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Finansinspektionens foreskrifter Utkom fran trycket
om forsikringsforetags val av rintesats for att berikna den 4 april 2011

forsikringstekniska avsittningar;
beslutade den 17 mars 2011.

Finansinspektionen foreskriver' foljande med stod av 7 kap. 2 § forsikringsrorelse-
forordningen (2011:257) och 4 § forordningen (1995:1600) om arsredovisning i
kreditinstitut, vardepappersbolag och forsiakringsforetag.

1 kap. Tillimpningsomrade

1§ Dessa foreskrifter giller for forsdkringsforetag nér de ska vilja riantesats for att
berdkna forsdkringstekniska avséttningar.

Ett forsdkringsforetag ska tillimpa foreskrifterna for att berdkna livférsakringsav-
sattningar for liv- och sjukforsdkring. Ett skadeforsdkringsforetag ska tillampa
foreskrifterna for att berdkna forsdkringstekniska avsittningar for liv- och sjuk-
rénta.

Ett forsakringsforetag ska inte tillampa foreskrifterna for livforsékring dar forsék-
ringstagaren bdr den finansiella risken.
Definitioner

2 § Med forsdkringsforetag avses i1 foreskrifterna forsdkringsaktiebolag, omse-
sidigt forsékringsbolag och forsékringsforening.

Med sdkerstdllda obligationer avses 1 foreskrifterna sékerstéllda obligationer enligt
lagen (2003:1223) om utgivning av sékerstillda obligationer.
Undantag

3 § Finansinspektionen beslutar om undantag fran dessa foreskrifter, om det finns
sarskilda skal.

! Ifr Europaparlamentets och radets direktiv 2002/83/EG av den 5 november 2002 om
livforsakring (EGT L 345, 19.12.2002, s. 1, Celex 32002L0083) och Europaparlamentets
och radets direktiv 2003/41/EG av den 3 juni 2003 om verksambhet i och tillsyn 6ver
tjdnstepensionsinstitut (EGT L 235, 23.9.2003, s. 10, Celex 32003L0041).
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2 kap. Berdkning av diskonteringsriintekurva for val av rintesats for
tjéinstepensionsforsikring

1§ Ett forsékringsforetag ska vélja rantekurva for diskontering av framtida kassa-
floden (diskonteringsrantekurva) for tjanstepensionsforsékring som genomsnittet
av de rantekurvor som anges i 2 § forsta och andra stycket.

Forsékringsforetaget ska vilja rintesats for diskontering av framtida kassafloden
med utgangspunkt fran 16ptiden pa de kassafloden som ska vérderas. Foretaget ska
vilja rédntesats utifran den punkt pa diskonteringsrantekurvan som anger samma
16ptid som det kassaflode som ska vérderas.

2 § Den ena rantekurvan som avses i 1 § forsta stycket bestims efter en lamplig
interpolering mellan existerande aterstdende 16ptider av gillande marknadsrantor
pa statsskuldsvéxlar eller statsobligationer.

Den andra rintekurvan som avses i 1 § forsta stycket ska viljas antingen fran
géllande marknadsrantor pé avtal om byte av rintebetalningar, s.k. swaprinta, eller
fran gillande marknadsrdantor pad sékerstdllda obligationer. Rintekurvan ska
bestimmas genom ldmplig interpolering mellan réntorna vid existerande ater-
staende 16ptider.

Réntekurvan i andra stycket ska baseras péd rdntor med existerande aterstiende
16ptider som minst motsvarar de aterstaende 16ptider som anviands i rantekurvan i
forsta stycket. Om det varken finns swaprédntor eller rdntor pé sékerstillda
obligationer med existerande aterstdende I6ptid som minst motsvarar den
aterstdende 16ptiden som anvénds i rantekurvan i forsta stycket, ska den langsta av
dessa tva anvindas.

3 § Ett forsdkringsforetag ska vélja marknadsrdntorna i 2 § forsta och andra
styckena med utgangspunkt fran den valuta som foretagets forsakringsataganden ar
betalbara i. Marknadsrintorna ska bestimmas som nollkupongsrintor, dvs. rinta
med tilligg av virdet av framtida kuponger. De finansiella instrument som
marknadsréntorna baseras pa ska vara likvida och ha kredit- och motpartsrisker
som inte visentligt avviker fran §vriga motsvarande finansiella instrument.

4 § For ett forsdkringsforetag som har kassafloden vars Ioptider Gverstiger den
langsta 16ptiden for rantekurvan som bestims enligt 2 § ska diskonteringsrinte-
kurvan for dessa ldngre 16ptider berdknas enligt 5-6 §§.

5§ Ett forsakringsforetag ska bestimma differenserna mellan réntekurvorna i 2 §
forsta och andra styckena for den lingsta existerande 16ptiden péa den kortare av de
tvd rintekurvorna och for denna 16ptid minskad med ett ar respektive tva ar.
Foretaget ska ta fram differensmedeltalet genom att bestimma medeltalet av
absolutvdrdena av dessa tre differenser.

6 § Om den hogre av de bada rantekurvorna i 2 § forsta och andra styckena har
langre 16ptid 4n den ldgre rantekurvan bestims diskonteringsrantekurvan for dessa
langre 1optider som den hogre av de bada rdntekurvorna minskad med halva
differensmedeltalet enligt 5 §. Diskonteringsrintekurvan for 16ptider som &ver-
stiger den lidngsta 16ptiden for den hogre av de bada rantekurvorna bestims vara
konstant och ska motsvara rantesatsen vid den ldngsta l6ptiden som har definierats
i denna paragraf.



Om den ldgre av de bada rantekurvorna i 2 § forsta och andra styckena har lingre
16ptid &n den hogre rantekurvan bestdms diskonteringsréntekurvan for dessa lédngre
16ptider som den ldgre av de bada ridntekurvorna Okad med halva differens-
medeltalet enligt 5 §. Diskonteringsrantekurvan for 16ptider som Overstiger den
langsta 16ptiden for den ldgre av de bada réntekurvorna bestdms vara konstant och
ska motsvara rintesatsen vid den ldngsta Ioptiden som har definierats i denna
paragraf.

7 § Ett forsdkringsforetag som inte kan dela upp kassaflodet efter 16ptider far
tillimpa diskonteringsrantekurvans vérde enligt 1-6 §§ vid en genomsnittsduration.
Genomsnittsdurationen ska berdknas pa det framtida kassaflodet diskonterat med
en réntesats enligt 2 § forsta stycket. Om genomsnittsdurationen inte kan berdknas
pa detta sitt, kan foretaget gora en approximation pa lampligt sitt.

8 § Ett forsdkringsforetag ska for forsdkringsavtal med ritt till virdesdkring
uppskatta den justering av kassaflodet som den framtida virdesédkringen beridknas
medfora. Det justerade kassaflodet ska diskonteras med rintesatsen enligt 1-7 §§.
Som matt pa justeringen bor foretaget anvianda de marknadsmaissiga forvantningar
om framtida inflation som uttrycks sdsom skillnader i nollkupongsrantor mellan
nominella och reala statsobligationer, dock alltid med beaktande av vérdesdk-
ringens karaktar.

9 § Ett forsdkringsforetag far tillimpa den hogsta diskonteringsriantekurvan som
kan bestimmas for tjanstepensionsforsdkring enligt 3 kap. i stéllet for den som kan
bestimmas enligt detta kapitel.

3 kap. Berikning av diskonteringsrintekurva for val av rintesats for
annan forsikring

1§ Ett forsdkringsforetag ska for forsdkringsavtal som inte &r avtal om tjdnste-
pension vélja rantekurva for diskontering av framtida kassafloden (diskonterings-
rantekurva) genom ldmplig interpolering mellan existerande loptider av gillande
marknadsrintor pa statsskuldsvéxlar eller statsobligationer.

Forsakringsforetaget ska vilja rdntesats for diskontering av framtida kassafloden
med utgangspunkt fran 16ptiden pa de kassafléden som ska diskonteras. Rinte-
satsen ska hogst motsvara vérdet pa diskonteringsrintekurvan enligt detta kapitel.

2 § For ett forsdkringsforetag som har kassafloden vars 1optider Gverstiger den
langsta 16ptiden for rédntekurvan som bestdms enligt 1 § forsta stycket, ska dis-
konteringsrintekurvan for dessa langre [6ptider bestimmas enligt 3—4 §§.

3§ Ett forsdkringsforetag ska bestimma diskonteringsrintekurvan for 16ptider
enligt 2 § med utgangspunkt fran ldmplig interpolering mellan existerande 16ptider
av antingen gdllande marknadsrantor pa avtal om byte av rintebetalningar, s.k.
swaprinta, eller gidllande marknadsriantor pa sékerstillda obligationer, givet att den
minst uppgar till den ldngsta 16ptid som kan faststillas enligt 1 § forsta stycket. Ett
avdrag ska darefter berdknas enligt 5 §.

4 § Om det inte finns existerande I6ptider for marknadsriantorna enligt 3 § som
Overstiger 1optiderna for marknadsrintorna enligt 1 § forsta stycket, ska diskon-
teringsriantekurvan for loptider enligt 2 § bestimmas vara konstant och ska
motsvara rintesatsen for den ldngsta 16ptiden for rantekurvan enligt 1 § forsta
stycket.
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5§ Ett forsdkringsforetag ska bestimma differenserna mellan réntekurvorna i 1 §
forsta stycket och 3 § for den liangsta existerande 16ptiden pa den kortare av de tva
rantekurvorna och for denna 16ptid minskad med ett ar respektive tva ar. Foretaget
ska ta fram differensmedeltalet genom att bestimma medeltalet av absolutvirdena
av dessa tre differenser.

Diskonteringsréntekurvan for de 16ptider som 6verstiger den lidngsta I6ptiden for
rantekurvan enligt 1 § bestdms som réntekurvan enligt 3 § minskad med differens-
medeltalet enligt forsta stycket. Diskonteringsridntekurvan for loptider som Gver-
stiger den langsta 16ptiden for rédntekurvan enligt 3 § bestdms vara konstant och ska
motsvara rantesatsen vid den langsta [6ptiden som har definierats i denna paragraf.

6 § Ett forsakringsforetag ska vélja marknadsrintorna i 1 och 3 §§ med utgéngs-
punkt fran den valuta som foOretagets forsdkringsataganden é&r betalbara i.
Marknadsrintorna ska bestimmas som nollkupongsrintor, dvs. rinta med tilldgg av
virdet av framtida kuponger. De finansiella instrument som marknadsrintorna
baseras pé ska vara likvida och ha kredit- och motpartsrisker som inte visentligt
avviker fran ¢vriga motsvarande finansiella instrument.

7 § Ett forsdkringsforetag som inte kan dela upp kassaflodet efter 1optider far
tillimpa diskonteringsrantekurvans virde enligt 1-6 §§ vid en genomsnittsduration.
Genomsnittsdurationen ska berdknas pa det framtida kassaflodet diskonterat med
en rintesats enligt 1 § forsta stycket, eller en approximation av denna riantesats.

8 § Ett forsdkringsforetag ska for forsdkringsavtal med ritt till vérdesdkring
uppskatta den justering av kassaflodet som den framtida virdesdkringen berdknas
medfora. Det justerade kassaflodet ska diskonteras med riantesatsen enligt 1-7 §§.
Som matt pa justeringen bor foretaget anvinda de marknadsmaéssiga forvantningar
om framtida inflation som uttrycks sasom skillnader i nollkupongsrintor mellan
nominella och reala statsobligationer, dock alltid med beaktande av virdesdk-
ringens karaktar.

1. Dessa foreskrifter tridder i kraft den 1 maj 2011, da Finansinspektionens fore-
skrifter (FFFS 2008:23) om forsékringsforetags val av réntesats for att berdkna
forsakringstekniska avséttningar ska upphora att gélla.

2.1 fraga om understodsforeningar som med stod av 7 § lagen (2010:2044) om
inforande av forsdkringsrorelselagen (2010:2043) far fortsétta att utdva verksam-
heten eller 4r under likvidation, géiller den gamla forfattningen.

MARTIN ANDERSSON

Bengt von Bahr



