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YRKANDEN
LA R. Systems Group AB (bolaget) yrkar att den sérskilda avgiften helt
eller delvis ska efterges och anfor bl.a. f6ljande. De tre Gvertrddelserna
berodde pa bristande rutiner. Sammantaget rér det sig dock om ett valdigt
litet antal nya aktier, totalt mindre &n 0,3 procent av antalet aktier i bolaget.
Utebliven eller forsenad flaggning hos bolagets aktiesigare har inte fore-
kommit. Effekten av bristerna har varit minimal pa aktiemarknaden. Nu-
mera har nya rutiner inforts som sékerstiller att offentliggérande av 6k-
ningar och minskningar av antalet aktier eller roster sker i ritt tid. Eftersom
den sdrskilda avgiftens storlek inte i forsta hand bér bestimmas utifran ett

avskriackande syfte bor den sérskilda avgiften sittas ned.
Finansinspektionen vidhéller det 6verklagade beslutet.

SKALEN FOR AVGORANDET

I mélet &r ostridigt att bolaget varit skyldigt att offentliggdra uppgifter om
dndringarna i det totala antalet aktier eller roster 1 bolaget som har dgt rum
i september och december 2012 samt 1 mars 2013. I méalet 4r dven ostridigt
att bolaget inte har offentliggjort &ndringarna pa foreskrivet sitt inom fore-
skriven tid. Grund for att pafora bolaget sirskild avgift har darmed forele-
gat.

Det dligger Finansinspektionen att géra en bedémning av arten och omfatt-
ningen av en §vertridelse nir avgiftens storlek ska bestimmas. Storleken
bor framst avgéras av hur allvarlig §vertrddelsen 4r i det enskilda fallet.
Hénsyn ska bl.a. tas till om det 4r frdga om en fysisk eller en juridisk per-
son och forhallandena hos den som har gjort sig skyldig till 6vertrddelsen
maste beaktas.
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Reglerna om offentligg6rande av &ndringar i det totala antalet aktier och
roster i bolaget syftar bland annat till att mojliggora att korrekt flaggnings-
information ska kunna 1dmnas av aktiedgarna. Bolaget har i forevarande
fall vid upprepade tillfillen Svertritt bestimmelserna om offentliggérande.
Forvaltningsritten finner d4rfor att den av Finansinspektionen péﬁirda sdr-
skilda avgiften ar vil avvigd. Det faktum att det ror sig om ett litet antal |
aktier fordndrar inte denna bedémning eftersom &ven en liten férdndring
kan medftra anmélningsskyldighet for aktiedgarna. Inte heller det faktum
att det inte har forekommit ndgon utebliven eller férsenad flaggning hos

bolagets aktiedgare fordndrar denna beddmning.

Overtradelsen har sledes inte berott p4 sddana omstindigheter som bola-
get inte rimligen kunnat rdda Gver och kan inte anses som ringa eller ur-
saktlig. Forvaltningsritten finner inte heller att det har framkommit sér-
skilda skal for att efterge den sérskilda avgiften. Overklagandet ska avslas.

HUR MAN OVERKLAGAR

Detta avgorande kan 6verklagas. Information om hur man &verklagar finns

i bilaga 2 (DV 3109/1 A).

Anna Ldnnestav
Radman

Nimndeméinnen Sven-Olof Ekstrom, Anna Lisa Jatko och Oiwa Kaarela

har ocksa deltagit i avgérandet.

Foéredraganden Benny Lindholm har foredragit mélet.
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Sirskild avgift enligt lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att .A.R. Systems Group AB, org.nr. 556400-
7200, ska betala sérskild avgift med tvihundratusen (200 000) kronor for &ver-
tradelser av skyldigheten att i ritt tid offentliggéra uppgifter om 6kning av an-
talet aktier och roster i bolaget.

(6 kap. 3 a § forsta stycket 7 lagen (1991:980) om handel med finansiella in-
strument)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.
Arendet

Antalet aktier i .A.R. Systems Group AB (bolaget) dkade i september och de-
cember 2012 samt i mars 2013 med 1 000, 3 000 respektive 31 000 B-aktier.
Bolaget offentliggjorde inte 6kningarna pa sétt som foreskrivs i 4 kap. 9 §
forsta stycket lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument (LHF)
den sista handelsdagen i respektive kalendermanad.

Finansinspektionen tog den 10 december 2013 upp fradgan om bolaget genom
att inte offentliggtra aktieférdndringarna dvertritt regelverket och om bolaget
darfor ska betala en sérskild avgift.

Bolaget har i yttrande anfort i huvudsak foljande.
Bolaget medger brister i sina rutiner vilket inneburit att bolaget vid tre tillfillen

inte offentliggjort 6kning av det totala antalet aktier i bolaget under hosten
2012 och véren 2013. Bolaget ber Finansinspektionen beakta att bolaget infort
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nya rutiner som s#kerstiller att offentliggérande av 6kningar. och minskningar
av antalet aktier eller roster sker i rétt tid, samt att det ror sig om véldigt f& nya
aktier dir 6kningen inte offentliggjorts i rétt tid. Totalt r6r det sig om mindre
dn 0,3 % av antalet aktier och réster. I det fall Finansinspektionen beslutar att .
péfora avgift ber bolaget att den l4gsta avgiften om 15 000 kr p&fors.

Finansinspektionens bedomning
Tillimpliga bestdimmelser framgar av bilaga 2.

I.A.R. Systems Group AB #r ett svenskt aktiebolag vars aktier 4r upptagna till
handel pa en reglerad marknad. Bolaget 4r enligt 4 kap. 9 § forsta stycket LHF
skyldigt att offentliggtra uppgifter om forandringar av antalet aktier och roster
i bolaget senast den sista handelsdagen i den ménad da &ndringen dgde rum.
Syftet med offentliggdrandet &r att gora det mojligt for en enskild aktiedgare att
vid aktieforindringar bedéma om hans eller hennes andel av roster eller aktier
paverkas s att en flaggningsgréns passeras. Aktiedgaren 4r i s fall skyldig att
senast handelsdagen efter bolagets offentliggrande anméla forandringen till
bolaget och Finansinspektionen.

I september och december 2012 samt i mars 2013 dkade bolaget sitt aktiekapi-
tal med 1 000, 3 000 respektive 31 000 B-aktier. Bolaget var skyldigt att of-
fentliggtra dessa 6kningar den 28 september 2012, den 28 december 2012 och
den 28 mars 2013. Eftersom bolaget inte offentliggjorde ndgon av f6rénd-
ringarna foreligger grund for att pafora bolaget en sérskild avgift for var och en
av 6vertradelserna.

Den s#rskilda avgiften ska vara lagst 15 000 kronor och hogst fem miljoner
kronor. Bedomningen av hur hég den sirskilda avgiften ska vara i ett enskilt
fall bor i forsta hand avgoras av hur allvarlig 6vertrddelsen dr. Avgiften ska
vara proportionerlig, men &dven forhéllandena hos den som har gjort sig skyldig
till 6vertrddelsen méste beaktas (prop. 2006/07:65 s. 242 och s. 329). Utover att
vara proportionerlig ska den sérskilda avgiften vara avskrackande och effektiv.
Finansinspektionen ska géra en beddmning av arten och omfattningen av en
Overtrddelse nér avgiftens storlek ska bestimmas.

Finansinspektionen finner det allvarligt att bolaget vid upprepade tillféllen har
underlatit att offentliggora information enligt 4 kap. 9 § forsta stycket LHF.

Samtidigt konstaterar Finansinspektionen att aktieSkningarna foranletts av att
bolagets anstillda utnyttjat optioner for teckning av nya aktier inom ramen f6r
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ett incitamentsprogram. Vid en sammanvégning av angivna omsténdigheter
finner Finansinspektionen att den séirskilda avgiften for de tre Svertrddelserna
ska bestimmas till sammanlagt 200 000 kronor.

Overtriidelserna kan inte betraktas som ringa eller ursaktliga. Det foreligger
inte heller nagra sérskilda skél for att efterge avgiften.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga
kraft.

- FINANSINSPEKTIONEN
indgrena’/ l ‘ { !
Juri ALK '
Therese Lillich6ck
Jurist

08-586 484 79
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Hur man dverklagar

Om ni anser att beslutet &r felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skriva till
forvaltningsritten. Still Gverklagandet till Forvaltningsritten i Stockholm, men
skicka eller 14mna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Ange f6ljande 1 6verklagandet:

Namn och adress

Vilket beslut ni 6verklagar och drendets nummer

Varfor ni anser att beslutet ar felaktigt

Vilken andring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska dndras.

Kom ihég att underteckna skrivelsen.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fatt ta del av beslutet.

Finansinspektionen skickar dverklagandet vidare till Férvaltningsritten i Stock-
holm, om det kommit in i tid och Finansinspektionen inte sjélv &ndrar beslutet pa
det sitt som ni begért.
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Tillimpliga bestimmelser
I lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument stadgas bl.a. f6ljande.

Ett aktiemarknadsbolag som 6kar eller minskar det totala antalet aktier eller
roster 1 bolaget ska offentliggtra uppgifter om &ndringen den sista handelsda-
gen i den kalenderméanad d& 6kningen eller minskningen har skett (4 kap. 9 §
forsta stycket).

Finansinspektionen ska besluta att en sérskild avgift ska tas ut av den som inte i
ratt tid fullgor skyldigheten att offentliggtra uppgifter om foréndringen enligt
4 kap. 9 § forsta stycket (6 kap. 3 a § forsta stycket 7).

Den sérskilda avgiften ska vara ldgst 15 000 kronor och hogst 5 miljoner kro-
nor (6 kap. 3 a § andra stycket 2).

Den sérskilda avgiften far efterges helt eller delvis om Gvertrddelsen 4r ringa
eller ursiktlig eller om det annars finns sérskilda skl (6 kap. 3 ¢ §).
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Bilaga

HUR MAN OVERKLAGAR - PROVNINGSTILLSTAND

Den som vill 6verklaga forvaltningsrittens beslut
ska skriva till Kammarritten 1 Stockholm.
Skrivelsen ska dock skickas eller limnas till
forvaltningsritten.

For att kammarritten ska kunna ta upp Ert 6ver-
klagande maste Er skrivelse ha kommit in all for-
valtningsritten inom tre veckor frin den dag di
Ni fick del av domen/beslutet. Om beslutet har
meddelats vid en muntlig férhandling, eller det vid
en sidan férhandling har angetts nir beslutet
kommer att meddelas, ska dock 6verklagandet ha
kommit in inom tre veckor frin den dag domsto-
lens beslut meddelades. Om sista dagen for 6ver-
klagande infaller pa 16rdag, sondag eller helgdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton ricker
det att besvirshandlingen kommer in nista vardag.

Om klaganden ir en part som féretrider det all-
minna, ska 6verklagandet alltid ha kommit in inom
tre veckor frin den dag beslut meddelades.

For att ett 6verklagande ska kunna tas upp 1 kam-
marritten fordras att prévningstillstaind medde-
las. Kammarritten limnar provningstillstind om

1. det finns anledning att betvivla riktigheten
av det slut som forvaltningsritten har
kommit till,

2. det inte utan att sidant tllstind meddelas
gar att bedoma riktigheten av det slut som
forvaltningsritten har kommit till,

3. det ar av vikt for ledning av rittstllamp-
ningen att 6verklagandet prévas av hogre
ratt, eller

4. det annars finns synnerliga skal att prova
overklagandet.

Om prévningstllstand inte meddelas stir forvalt-
ningsrittens beslut fast. Det ar darfor viktigt att det
klart och tydligt framgir av 6verklagandet till
kammarritten varfor man anser att prévningstill-
stand bor meddelas.

Skrivelsen med overklagande ska innehalla

1. Klagandens person-/organisationsnummer,
postadress, e-postadress och telefonnummer
till bostaden och mobiltelefon. Adress och te-
lefonnummer till klagandens arbetsplats ska
ocksa anges samt eventuell annan adress dir
klaganden kan nas for delgivning. Om dessa
uppgifter har limnats tidigare 1 malet — och om
de fortfarande ir aktuella — behover de inte
uppges igen. Om klaganden anlitar ombud, ska
ombudets namn, postadress, e-postadress, tele-
fonnummer till arbetsplatsen och mobiltele-
fonnummer anges. Om nigon person- eller
adressuppgift indras, ska dndringen utan
dréjsmal anmilas till kammarritten.

2. den dom/beslut som 6verklagas med uppgift
om forvaltningsrittens namn, malnummer
samt dagen for beslutet,

3. de skil som klaganden anger till stéd for en
begiran om prévningstillstand,

4. den dndring av férvaltningsrittens dom/beslut
som klaganden vill fa dll stand,

5. de bevis som klaganden vill zberopa och vad
han/hon vill styrka med varje sirskilt bevis.

Adressen till férvaltningsritten framgar av do-
men/beslutet.

www.domstol.se



