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Sarskild avgift enligt lagen (1991:980) om handel med finansiel-
la instrument

Finansinspektionens beslut
Finansinspektionen medger att den sarskilda avgiften efterges helt.
Arendet

Den 19 mars 2009 registrerade Scandinavian Clinical Nutrition AB (publ) (bo-
laget) en nyemission hos Bolagsverket, vilket innebar att bolagets aktier 6kade
med 1 780 000 aktier och aktiekapitalet med 178 000 kronor. Fore nyemissio-
nen var antalet aktier i bolaget 16 023 284 stycken. Samtliga nyemitterade ak-
tier togs upp till handel pA NGM Equity, som ar en reglerad marknad.

Nyemissionen innebar en 6kning av antalet aktier med 11,1 procent (1 780 000
/ 16 023 284). Nagra andra emissioner som ska raknas in i underlaget har inte
skett den senaste tolvmanadersperioden.

Bolaget upprattade inte nagot prospekt i samband med att de nyemitterade ak-
tierna togs upp till handel pa en reglerad marknad. Okningen av antalet aktier
dversteg tio procent av det antal aktier som redan var upptagna till handel pa
samma reglerade marknad.

Bolaget har inkommit med yttrande.

Finansinspektionens skal

Tillampliga bestammelser

Nar overlatbara vardepapper tas upp till handel pa en reglerad marknad beho-
ver ett prospekt inte upprattas om antalet aktier, for vilka ansokts om uppta-
gande till handel under de senaste tolv manaderna, motsvarar mindre &n tio
procent av det antal aktier av samma slag som vid borjan av tolvmanadersperi-

oden var upptagna till handel pa samma reglerade marknad. (2 kap. 6 § forsta
stycket 1 lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument — LHF)
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Fragan om godkannande av prospekt far provas av Finansinspektionen, om
emittenten har sitt sate i Sverige. Vidare anges att sadant godkannande ska ges
om prospektet ar fullstdndigt, ssmmanhangande och begripligt samt i dvrigt
uppfyller de krav som stalls i denna lag och prospektforordningen. (2 kap. 25 §
LHF).

Finansinspektionen ska ta ut en sarskild avgift av den som trots att prospekt-
skyldighet foreligger inte ansoker om godkannande av ett prospekt enligt 2
kap. 25 § LHF. Den sarskilda avgiften ska vara lagst 50 000 kronor och hdgst
tio miljoner kronor. Om Gvertradelsen &r ringa eller urséktlig eller det annars
finns sarskilda skal, far en sarskild avgift efterges helt eller delvis. (6 kap. 3 a §
forsta stycket 3 och andra stycket 1 och 3 ¢ § LHF).

Bolagets installning

Fore den registrerade nyemission den 19 mars 2009 var antalet aktier i bolaget
16 023 284 stycken. Antalet aktier 6kade vid nyemissionen med 1 780 000 ak-
tier och samtliga aktier togs upp till handel pA NGM Equity.

Bolaget och dess radgivare tolkade lagen och dess undantag att inte behéva
upprétta prospekt som att de nyemitterade aktierna inte fick utgéra mer an tio
procent av de totalt antal utestaende aktierna efter emissionens genomférande.
Totalt utestdende aktier efter nyemissionen uppgick till 17 803 284 stycken,
vilket innebar att de nyemitterade aktierna utgjorde 9,9981 procent av de totalt
antal utestaende aktierna.

Bolaget genomforde dven en nyemission av aktier under sommaren 2009 da
3 700 000 nya aktier emitterades och togs upp for handel pa NGM Equity. |
samband med denna emission uppréattade bolaget ett prospekt som godkéndes
av Finansinspektionen den 12 augusti 2009.

Bolaget avnoterades fran NGM Equity den 23 oktober 2009 och &r inte langre
foremal for handel pa en reglerad marknad. Bolaget undrar darfor om prospek-
tet som godkéndes i augusti 2009 har nagon paverkan eller om avnoteringen
har nagon paverkan. Om bolaget nu maste uppratta prospekt enligt LHF, sa
onskar bolaget gora det omgaende.

Det ar bolagets forhoppning att Finansinspektionen bedémer évertradelsen som
ringa mot bakgrund av emissionens storlek och det faktum att bolagets aktier
inte langre ar foremal for handel pa en reglerad marknad. Bolagets finansiella
situation &r mycket svar och bolaget ar nu under foretagsrekonstruktion.

Finansinspektionens bedémning
Bolaget har medgivit de faktiska uppgifter avseende storleken pa emissionen

och antalet aktier som var upptagna till handel pa reglerad marknad fore emis-
sionen. Med dessa siffror som underlag framgar att 6kningen av antalet aktier
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uppgick till 11,1 procent. Eftersom 6kningen av antalet aktier darmed Oversti-
ger tio procent av det antal aktier som var upptagna till handel fére nyemissio-
nen, har en dvertradelse av gallande regelverk skett. Overtradelsen har kunnat
ske eftersom bolaget felaktigt, lade antalet aktier efter nyemission till grund for
berakningen, vilket ledde till ett lagre procenttal. Overtradelsen i sig ar darfor
klarlagd och bolaget ska betala en sarskild avgift. Storleken pa den sarskilda
avgiften ar emellertid beroende av omfattningen av Overtrddelsen och omstén-
digheter i det enskilda fallet, varvid féljande &r att beakta.

Den sarskilda avgiften ska uppga till lagst 50 000 kronor och hogst tio miljoner
kronor. Enligt prop. 2004/05:158 s. 193 f. ska den sarskilda avgiften vara ef-
fektiv, proportionerlig och avskrackande. Mot denna bakgrund ska FI gora en
bedémning av arten och omfattningen av en 6vertradelse nar avgiftens storlek
ska bestammas. Var avgiften ska hamna inom intervallet bor saledes framst av-
goras av hur allvarlig overtradelsen ar i det enskilda fallet. Aven forhéllandena
hos den som har gjort dvertradelsen maste dock beaktas. Nar det galler hel eller
delvis eftergift av den sarskilda avgiften bor aven dar bedémningen utga fran
omfattningen i det enskilda fallet. Darvid bor beaktas bade vilken bestammelse
som har dvertratts och i vilken grad sa har skett. Avgiften bor kunna séattas ned
eller efterges om det ror sig om svarare bedomningar avseende tillampningen
av t.ex. bestammelserna om undantag fran skyldigheten att upprétta prospekt.
Det bor ocksa beaktas om den som har gjort en 6vertradelse har forsokt att vid-
ta rattelse och om detta varit mojligt. Betraffande sérskilda sk&l bor framst
formildrande omsténdigheter i de enskilda fallen beaktas. Har bor i forsta hand
avses sadana fall dar avgiften slar hart mot den enskilde.

Syftet med att uppratta ett prospekt bara for att 6verlatbara vardepapper tas upp
till handel pa en reglerad marknad, ar framforallt for att informera marknaden
om utspadningseffekter, forandringar i kapitalstrukturen samt motiv fér emis-
sionen. Nar bolaget efter upptagandet till handel informerar marknaden i enlig-
het med de regler som galler enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarkna-
den, sa innebér det att marknaden forst i efterhand fatt information om de om-
standigheter, vars syften ett prospekt ar till for att uppfylla.

Av uppgifter i det prospekt som bolaget fick godkant i augusti 2009 framgar
foljande om bolagets ekonomiska situation. Bolaget hade 2008 en omsattning
pa 46,6 MSEK och resultatet uppgick till - 73 MSEK. Bolagets borsvarde per
den 30 juni 2009 var ca. 32 MSEK enligt den information som finns tillganglig
pa bolagets hemsida.

Bolaget har efter nyemissionen offentliggjort information om att en sadan har
skett. Den information som ett upprattat prospekt skulle ha medfért for mark-
naden, har séledes erhallits forst i efterhand. Aven om forfarandet har inneburit
en dvertradelse av gallande regelverk, sa har forandringarna i bolaget varit av
begrénsad omfattning. Finansinspektionens uppfattning ar att en sarskild avgift
for en Gvertradelse av detta slag och for ett bolag av denna storlek i bor be-
stammas till 50 000 kronor, dvs. den Iagsta nivan for sarskild avgift.
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Det forhallandet att bolaget vid ett senare tillfalle gett in och fatt godkant ett
prospekt for en annan nyemission eller den omsténdighet att bolagets aktier
inte langre ar foremal for handel pa en reglerad marknad, foranleder inte en an-
nan beddémning.

Fragan om eftergift

Omstandigheter i det enskilda fallet kan medfora att den sarskilda avgiften ef-
terges helt eller delvis. Harvid finns foljande omstandigheter att beakta.

Bolaget har uppgett att det tolkade lagen fel och dédrmed gjorde en felrdkning
nar det galler storleken pa den andel nya aktier som togs upp till handel pa en
reglerad marknad. Aven om det 4r bolagets ansvar att se till att gallande regler
foljs, finner Finansinspektionen inte skal att ifragasatta bolagets uppgifter om
att dvertradelsen skett av misstag till foljd av lagtolkningen.

Bolaget har vidare uppgett att det befinner sig i en besvarlig ekonomisk situa-
tion och att foretagsrekonstruktion har inletts. Av uppgifter i Bolagsverkets re-
gister framgar att beslut att inleda foretagsrekonstruktion for bolaget fattades
av Stockholms tingsréatt den 19 november 2009. Syftet med inférandet av lagen
(1996:764) om foretagsrekonstruktion anges i dess forarbeten (prop. 1995/96:5
s. 53 ff) vara for att gora det mojligt att utan konkurs vidta atgarder for att re-
konstruera sadana foretag i kris som bedéms ha utsikter till fortsatt 16nsam
verksamhet. Vidare anges att det ger en naringsidkare radrum att vidta atgarder
att forbattra rorelsens resultat och mojlighet att forhandla med sina borgenérer
om ett ackord.

Som Finansinspektionen anger ovan bor denna Gvertrédelse i normalfallet med-
fora en sarskild avgift om 50 000 kronor. En sarskild avgift ska emellertid vara
effektiv, proportionerlig och avskréckande. For ett féretag i ekonomisk kris kan
en avgift om 50 000 kronor inte anses uppfylla dessa krav och innebér ytterli-
gare en borda i en redan allvarlig ekonomisk situation. Avgifter i de finansiella
regelverken bor inte utgd med sadant belopp att bolag riskerar att forsattas i
konkurs. Finansinspektionen finner den omstandigheten att en foretagsrekon-
struktion pagar i bolaget, tillsammans med det férhallandet att Gvertradelsen
har skett genom en felaktig lagtolkning, tillsammans utgor sadana formildrande
omsténdigheter att det finns sérskilda skél i det enskilda fallet att efterge avgif-
ten. Finansinspektionen finner att den sarskilda avgiften ska efterges i sin hel-
het. Nagon sarskild avgift ska saledes inte utgd mot bolaget for 6vertradelsen.

FINANSINSPEKTIONEN
Charlotta Carlberg
Avdelningschef

Agneta Blomquist
Jurist
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