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Sammanfattning

Marginalerna pa bankernas utlaning steg i samband med krisen och har un-
der hosten stabiliserats pa en hogre niva. Ett motiv for den 6kade marginalen
pa foretagsutlaning ar att kreditrisken har 6kat. De genomsnittliga riskvik-
terna i bankernas interna riskklassificeringsmodeller har dock inte dkat i
samma grad som marginalen.

Likviditetskostnaden har stigit nagot sedan forra rapporttillfallet. Inlanings-
marginalen ar i princip oforandrad.

Bankernas utlaning till hushall fortsatter att véxa. Foretagsutlaningen fortsat-
te samtidigt att minska. Tillvaxttakten i utlaningen till foretag pa arsbasis var
minus 3,5 procent i november, och till hushall plus 9,0 procent.

Mellan oktober 2008 och november 2009 minskade utlaningen i Baltikum
med 19 miljarder kronor om man tar hansyn till valutaeffekter. Sedan ett ar
tillbaka har de svenska bankernas utlaning i de baltiska landerna som andel
av total utlaning minskat nagot. Under samma period har kreditférlustniva-
erna okat kraftigt: fran 0,6 till 6,3 procent for SEB, fran 0,4 till 2,4 for Nor-
dea och frén 0,6 till 8,7 for Swedbank.
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Bakgrund

Till foljd av den internationella finanskrisen beslutade staten om olika atgar-
der som minskar riskerna for inlaningskunder och andra langivare till banker
och kreditinstitut (nedan banker):

- Inférandet av en stabilitetsfond. Genom en ny lag har regeringen fatt
maojlighet att med kort varsel 1amna stod i olika former till kreditinst-
itut. Stod far lamnas till banker med séte i Sverige och for att mot-
verka en risk for allvarlig storning i det finansiella systemet i landet.

- Garantiprogram for bankers upplaning. De banker som sa énskar
kan, mot en garantiavgift, avtala med staten om en garanti for ny-
upplaning. Programmet géller under en begransad tid. Garantin in-
nebdr att staten trdder in om inte banken kan betala.

- Utvidgad insattningsgaranti. | princip all inlaning upp till 500 000
kronor omfattas numera av insattningsgaranti.

- Likviditetsstodjande atgarder. Rikshanken och Riksgalden har pa
olika satt stottat bankernas tillgang till finansiering genom likvidi-
tetsstodjande atgarder.

- Kapitaltillskottsprogram. Bankerna kan ansoka om kapitaltillskott
hos staten. Programmet omfattar maximalt 50 miljarder kronor.

Atgarderna bor kunna bidra till att minska effekterna pa ekonomin i stort av
oron pa de finansiella marknaderna. Samtidigt finns ocksa langsiktiga risker
med denna form av statlig garanti for bankverksamhet. Den viktigaste risken
ar sannolikt att marknadsdisciplinen forsvagas — sannolikheten for att insat-
tare eller andra langivare ska forlora pengar blir med atgarderna mycket lag,
aven om banken skulle misskotas. Mer valskotta banker och banker med en
lagre risk kommer darfor inte att gynnas i form av lagre finansieringskostna-
der i samma utstrackning som om de statliga atgarderna inte fanns pa plats.
Kostnaderna for att 6ka risktagandet minskar liksom incitamenten for att
investera i riskkontroll. Incitament for langivare och insattare att kritiskt
granska olika banker minskar ocksa. FI foljer utvecklingen kring detta samt
ovriga effekter av de statliga atgarderna.

De negativa effekterna av stabilitetsatgarderna ska dock inte Gverdrivas.
Redan innan dessa atgarder beslutades fanns forhallandevis starka forvant-
ningar fran finansiarer och inséattare att deras medel var skyddade — framfor
allt i de storre bankerna.

Fl:s uppdrag

Regeringen har uttryckt att avsikten med stodet till det finansiella systemet
ar att det ska komma aven hushall och féretag till del. Fl:s uppdrag innebr:

- Granska att de atgarder som beslutats i samband med lagen om stat-
ligt stod till kreditinstitut ocksa kommer hushallen och foretagen till
del

- Granska att kreditinstituten inte utnyttjar garantierna pa ett otillbor-
ligt satt

- Granska utvecklingen av institutens utlaning i andra lander
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Viktiga datum

2008
13 jull

De amerikanska bostadsinstituten Fannie Mae och Freddie Mac
overtas av den amerikanska staten.

15 september Lehman Brothers stéller in sina betalningar och anséker om kon-

kursskydd enligt chapter 11.

18 september Den svenska staten, i form av Riksgélden, stodjer de svenska stor-

bankernas likviditet for forsta gangen. Darefter foljer ett antal atgar-
der frdn Riksbanken for att underlatta bankernas likviditetssituation.

19 september Det amerikanska raddningspaketet annonseras och godtas seder-
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mera i nagot justerad version av kongressen och representanthuset
3 oktober.

Staten andrar insattargarantin till att tdcka fler konton och ett
stdrre belopp av de insatta pengarna.

Det brittiska réddningspaketet presenteras.

Riksbanken sanker styrrdntan med 0,5 procentenheter till 4,25 pro-
cent i en gemensam aktion med flertalet stora centralbanker (effek-
tivt 15 oktober).

EU tillkdnnager att &ven ett europeiskt rdddningspaket kommer att
inforas.

Regeringen meddelar att ett svenskt stabilitetspaket kommer
att presenteras.

Regeringen presenterar utformningen av stabilitetspaketet.
Riksbanken sanker reporéantan med 0,5 procentenheter till 3,75
procent (effektivt 29 oktober).

Riksdagen beslutar om regeringens stabilitetspaket.

Riksbanken sénker reporantan med 1,75 procentenheter till 2,00
procent (effektivt 10 december).

Regeringen presenterar ett svenskt kapitaltillskottprogram.
Riksbanken sanker reporéntan med 1,00 procentenheter till 1,00
procent (effektivt 18 februari).

Regeringen forlanger garantiprogrammet for bankernas upplaning
till 31 oktober 2009.

Riksbanken sénker reporéantan med 0,50 procentenheter till 0,50
procent (effektivt 22 april).

Riksgalden lanar for Riksbankens rakning upp motsvarande 100
miljarder kronor i utlandsk valuta for att aterstalla valutareserven.
Riksbanken sanker reporéntan till 0,25 procent. Riksbanken erbju-
der 1an om 100 miljarder kronor med fast ranta med en I6ptid p& 12
manader.

Regeringen forlanger kapitaltillskottsprogrammet till 17 februari
2010.

Riksbanken lamnar reporantan oférandrad. Samtidigt erbjuder man
aterigen ett lan om 100 miljarder med fast ranta och en l6ptid pa
knappt ett ar.

Regeringen beslutade att férlanga det svenska statliga garantipro-
grammet for bankernas upplaning. Programmet kommer nu att
strécka sig till 30 april 2010.

Riksbanken lamnar reporantan oférandrad. Samtidigt erbjuder man
aterigen ett |lan om 100 miljarder med fast ranta och en l6ptid pa
knappt ett ar.




FINANSINSPEKTIONEN

RAPPORT 2010-01-11

Bankernas finansiering

Bankernas utlaningsrantor beror till stor del pa deras finansieringskostnader.
Finansieringskostnaderna utgors framfor allt av de direkta upplaningskost-
naderna, det vill sdga marknadsrantor och inlaningsrantor, men beror ocksa
pa andra faktorer. De huvudsakliga 6vriga faktorerna ar:

o Likviditetskostnaden/bankernas finansieringsstrategi
o Kapitalbehovet
o Kostnaden for kapitalet/avkastningskravet

Utvecklingen av dessa faktorer, till exempel ett hdgre kapitalbehov i banker-
na, kan medfora att lagre marknadsrantor inte far fullt genomslag i banker-
nas utlaningsrantor.

| tidigare rapporter om effekterna av statens stabilitetsatgarder har FI presen-
terat hur ovanstaende faktorer paverkats av finanskrisen. Nedan féljer en
uppdatering av de fordndringar som skett i marknadsrantorna och likviditets-
kostnaden bade sedan forra rapporteringstillfallet och sedan regeringen med-
delade att den skulle infora ett stabilitetspaket 13 oktober 2008.

Marknadsrantornas utveckling

Avlasningsdag for marknadsrantorna samt bankernas bolanerantor &r i denna
rapport genomgaende den 18 december 2009.

Marknadsrantorna har minskat kraftigt sedan 13 oktober 2008 da regeringen
meddelade att de skulle infora ett stabilitetspaket. Tremanaders interbankran-
tan ar 0,48 procent, vilket innebar att den gatt ner med drygt 5 procentenhe-
ter sedan vart forsta rapporteringstillfalle i oktober 2008. Sedan foérra mana-
den &r de korta rantorna i princip oférandrade. Aven upplaningsrantorna for
sékerstéllda obligationer har varit relativt oférandrade under samma period.
Sedan oktober 2008 har rantan for en tvaarig sakerstalld obligation minskat
med knappt 3,4 procentenheter och fér en femarig sakerstélld obligation har
rantan minskat med 1,7 procentenheter.
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Ranteutvecklingen
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Kalla: Reuters Ecowin

Sedan oktober 2008 har skillnaden mellan den tvaariga bostadsobligationen
och den tvaariga statsobligationen minskat och atergatt till en niva som lik-
nar den fore krisen. Aven skillnaden mellan den femariga bostadsobligatio-
nen och den femariga statsobligationen har minskat under samma period. Att
skillnaderna har minskat innebar att risken att halla en bostadsobligation har
ansetts minska.

Under hosten 2008 var omsattningen pa den har marknaden mycket lag. |
januari 2009 6kade omséttningen igen och sedan dess fungerar marknaden
bra, d&ven om den inte &r helt tillbaka till samma niva som fore krisen. | sep-
tember 2009 var den utestidende volymen i sékerstallda obligationer 1 438
miljarder kronor, vilket & 56 miljarder kronor mer &n i december 2008.*

! Bankféreningen
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Skillnad 5-8rig och 2-&rig bostadsobligation och 5-arig respektive 2-&rig statsobligation®
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Kalla: Reuters Ecowin
Bankernas emissioner av vardepapper

Bankernas marknadsupplaning var i princip oforandrad mellan oktober och
november. Daremot 6kade Riksbankens utlaning till bankerna med drygt 71
miljarder kronor under samma period. Den stérsta andelen av nyutlaningen
bestar av det fasta Ian Riksbanken erbjod bankerna den 4 november. | sam-
band med att Riksbanken beslutade om reporantan den 16 december erbjods
inte nagot nytt lan med fast ranta. Vid de tva senaste tillfallena dessférinnan
for beslut om reporantan har Riksbanken erbjudit 1an till fast ranta. De fasta
lanen konkurrerar nu ut de rérliga. Endast bud pa 5 miljarder kronor har
lagts pa lan med rorlig ranta av de 250 miljarder som erbjudits sedan den 4
november.

Riksbankens Ian till bankerna
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Kalla: SCB

2 Sedan senaste tillfallet da marginalerna mellan bostadsobliagtioner och statsobligationer
redovisades i den har rapporten har de underliggande obligationerna bytts. Obligationerna som
visas i grafen har valts s att de aterstdende I6ptiderna vid avlasningsdatumet ar tva respektive
fem ar.
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Garantiprogrammet startade den 30 november 2008 och 16per enligt nuva-
rande bestammelse ut den 30 april 2010. Sedan halvarsskiftet forfaller garan-
tier i snabbare takt &n nya utfardas. Den 31 december fanns garantier for 271
miljarder kronor utestdende. Det innebér att volymen av utestdende garantier
har minskat med drygt 70 miljarder kronor sedan toppen vid halvarsskiftet.

Utest&ende volymer inom garantiprogrammet
200811 — 200912
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Kélla: Riksgalden
Bankernas inlaning fran allménheten

Inlaningen fran allmanheten minskade 8 miljarder mellan oktober och no-
vember enligt SCB:s statistik. | diagrammet nedan jamfor Fl inlaningsrantan
pa bankernas sparkonton med interbankréantan. Inlaningsmarginalerna ligger
kvar pa samma laga nivaer som manaden innan. Bade bankernas inlanings-
rantor och interbankréantan ar oférandrade sedan foregaende rapporttillfalle.

STIBOR 1 man i relation till ett viktat genomsnitt av bankernas sparkontoranta, 3 man
rullande medelvéarde
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Kalla: Inrapportering till FI fran storbankerna samt SBAB.
Likviditetskostnaden/bankernas finansieringsstrategi

Den likviditetskris som det globala finanssystemet genomgick under hésten
2008 paverkade priset pa bankernas upplaning. Upplaning med langre 16pti-
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der blev dyrare och kostnaden for att omvandla lang upplaning till kort ran-
tebindningstid steg, det vill sdga langa bostadsobligationsrantor steg mycket
mer an langa swaprantor. Under 2009 har denna kostnad sjunkit kraftigt och
ar for vissa loptider nere pa samma nivaer som fore finanskrisen.

FI har i flera rapporter presenterat ett rakneexempel pa kostnaden for att
omvandla lang rantebindningstid till kortare. | rakneexemplet lanar en bank
ut pengar till en kund som kdper en bostad. Kunden betalar tremanadersranta
men utlaningens kapitalbindningstid ar langre. Nar banken lanar upp pengar
med tre manaders l6ptid tar banken likviditetsrisk. Kostnaden for banken att
lana upp pengar pa langre Iéptid och omvandla rantebetalningen till trema-
nadersranta 6kade kraftigt under finanskrisen men har minskat under det
senaste halvaret.

Foljande exempel pa likviditetskostnaden avser bankens kostnad for att emit-
tera sakerstéllda obligationer och kostnaden for att omvandla dessa till ror-
ligt. Alla rantor & marknadsnoteringar fran 18 december 2009.

En bank lanar ut pengar till en kund som képer en bostad. Utlaning-
ens kapitalbindningstid antas vara fem ar, kunden betalar tremana-
dersranta (1,53 procent).’

1) Banken hanterar rénterisken men tar likviditetsrisken: Banken
finansierar sig pa tre manaders 16ptid genom interbankrantan och
betalar 0,48 procent i ranta. Banken har alltsa en marginal pa
1,05 procent [1,53-0,48]. Bankens likviditetsrisk bestar i risken
att den inte far tillgang till ny upplaning efter tre manader och
darmed far likviditetsbrist. Ju samre finansieringsmarknaderna
fungerar, desto storre &r den risken, och desto hdgre ersattning
borde banken vilja ha for att binda pengar pa fem ar.

2) Banken hanterar likviditetsrisken och ranterisken: Banken fi-
nansierar sig genom emission av en sakerstalld obligation pa fem
ars loptid (3,45 procent). Banken ingar en ranteswap dar den be-
talar interbankrantan (0,48 procent) och far femariga swaprantan
(2,77 procent). Banken har alltsa en marginal pa 0,37 procent
[1,53-3,45-(0,48-2,77)], men tar varken rénterisk eller likvidi-
tetsrisk. Banken behover alltsa avsta 0,68 procentenheter for att
hantera likviditetsrisken/refinansieringsrisken.

Med antagandet att bostadslanets totala I6ptid &r fem ar blir kostnaden for att
forsakra sig mot likviditetsrisken 0,68 procentenheter per ar. Samma rakne-
exempel i foregaende rapport gav en likviditetskostnad pa 0,65 procentenhe-
ter och kostnaden for att omvandla likviditet har alltsa 6kat nagot fran fore-
gaende rapporttillfalle. Likviditetskostnaden for att omvandla en tvaarig
sékerstalld obligation &r i princip oférédndrad sedan forra rapporttillfallet.

I nedanstaende graf visas en approximativ likviditetskostnad for att omvand-
la en tvaarig respektive en femarig sakerstalld obligation.*

8 Kapitalbindningstiden &r tiden kvar till n4sta omlaggning av lanet.

* Interpolering mellan utestdende sékerstallda obligationer for att skapa en obligation som &r
lika Iang som jamforbar swap. Interpolering samt rullande medelvarde gor att likviditetskostna-
den i bilden ar lagre &n i exemplet ovan.
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Likviditetskostnad for att omvandla en 2-arig respektive en 5-arig sakerstalld obligation,
rullande medelvarde
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Bankernas upplaning har i regel en blandning av olika I6ptider, vilket ocksa
innebar att ovanstaende kostnad inte drabbar hela bankens upplaning. Ban-
kernas upplaning med sakerstallda obligationer har en genomsnittlig I6ptid
pa tva och ett halvt till tre ar. Bankernas kostnad for att omvandla likviditet
har sjunkit kraftigt.
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Bankernas utlaningsrantor

Utlaningsrantorna beror forutom av de finansieringskostnader som namns i
forra avsnittet ocksa av:

¢ Konkurrensen och kundernas forhandlingsstyrka
e Bankernas strategi for utlaningen

Aven hur dessa tva faktorer utvecklas ingdr i granskningen av effekterna av
stabilitetsatgarderna. Det &r dock mer troligt att regeringens atgarder paver-
kar finansieringskostnaderna an ovanstaende faktorer.

Utlaningsrantor till foretag

De genomsnittliga utlaningsrantorna till foretag sjonk under november. Aven
marginalen mellan bankernas utlaningsrantor till féretag och interbankrantan
har sjunkit sedan forra rapporttillfallet. Sedan forsta rapporttillfallet i no-
vember 2008 har marginalerna for foretagsutlaning 6kat markant och ligger
kvar pa en hogre niva an fore krisen. De hogre marginalerna forklaras sanno-
likt av att kreditrisken i utlaning till foretag okat.

Skillnaden mellan utldningsrantor till foretag och STIBOR 3 man, rullande medelvarde
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Kalla: Inrapportering till FI fran storbankerna samt SBAB.

Bankerna mater kreditrisken hos sina motparter i sina interna riskklassifice-
ringsmodeller. Riskvikterna® for foretagsexponeringar respektive hus-
hallsexponeringar redovisas i deras kvartalsrapporter. Riskvikten bestammer
hur stort kapitalkrav lanet far. En hogre riskvikt innebar ett hogre kapital-
krav. | diagrammet nedan visas de fyra storbankernas genomsnittliga riskvikt
for foretagsexponeringar. | diagrammet kan utlésas att riskvikterna for fore-
tagsexponeringar inte dkat namnvart for ndgon av de fyra storbankerna.®

® Hur val den genomsnittliga riskvikten korrelerar med konjunkturen beror dven pa vilken risk-
klassificeringsfilosofi som bankerna anvander sig av. Banker med en through-the-cycle riskklas-
sificeringsfilosofi kommer, allt annat lika, inte fa lika stora fluktuationer i den genomsnittliga
riskvikten som banker med en mer point-in-time riskklassificering.

6 Okningen av Swedbanks riskvikt Kv2 2009 jamfort med Kv1 2009 beror huvudsakligen pa att
den baltiska verksamheten och Swedbank Finans har flyttat till IRK-metod fran schablonmetod.
Genomesnittlig riskvikt i de tillkommande portféljerna ligger betydligt hogre an de tidigare redovi-
sade IRK-portféljerna.
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Lagkonjunkturen har alltsa inte bidragit till att bankernas kapitalkrav okat i
samma utstrackning som marginalen pa foretagsutlaning okat.

Genomsnittlig riskvikt storbankernas foretagsexponeringar
Kv3 2008 — Kv3 2009
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Kalla: Storbankernas delarsrapporter 2008 och 2009

Daremot har marknaden krévt att bankerna ska halla mer kapital. Det ar moj-
ligt att bankerna sjalva tar hojd for en okad kreditrisk i sin utlaning som inte
avspeglas av det lagstadgade kapitalkravet eller att aktiedgarnas avkast-
ningskrav for att investera i banker 6kat. Det innebdr att bankerna maste
forbattra sin I16nsamhet och darmed 6ka marginalerna. Bankernas investerare
kan ha uppfattat att 6kningen av kreditrisken i bankernas verksamhet har
varit storre an vad som avspeglas i de interna riskklassificeringsmodellerna.
Okningen av utlaningsmarginalen kan ocksa forklaras av att foretagens for-
handlingsstyrka gentemot bankerna har férsvagats.

Utlaningsrantor till hushall

Bankernas rorliga bolaneréantor har sjunkit i takt med Riksbankens reporan-
tesankningar. | diagrammet nedan visas marginalen mellan bankernas bola-
nerdnta och interbankrantan. En bank har hojt sin kortaste borénta sedan
forra rapporttillfallet. De dvriga bankerna har lamnat sina kortaste boréntor
oftrandrade. Marginalen mellan bankernas borantor och Riksbankens styr-
ranta har stigit marginellt mellan oktober och november. Bankernas utla-
ningsmarginal steg kraftigt i oktober 2008 och har blivit kvar pa en hogre
niva an aret fore krisen.
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Skillnaden mellan bankernas bolaneranta 3 man och STIBOR 3 méan
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Kalla: Reuters Ecowin
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I diagrammet nedan visas de fyra storbankernas genomsnittliga riskvikt for
hushallsexponeringar. Bolan har en betydligt lagre riskvikt an foretagsutla-
ning pa grund av att svenska bolan historiskt sett har visat extremt laga kre-
ditforluster. Riskvikterna for hushallsexponeringar har uppvisat lagre volati-
litet an foretagsutlaningen under det senaste aret.

Genomsnittlig riskvikt storbankernas hushallsexponeringar
Kv3 2008 — kv3 2009
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Kalla: Storbankernas delarsrapporter 2008 och 2009
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Utlaningstillvéxten

Utlaningen till allmanheten 6kade under november. Utlaningen till foretagen
utvecklades daremot i motsatt riktning. Bankernas utlaning till hushall 6kade
medan utlaningen till foretag fortsatte att minska.

Svenska MFI:s” utlaning
200712 — 200911
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Kalla: SCB
Utlaningstillvéxten den senaste manaden

Hushallens totala skulder 6kade med 17 miljarder kronor mellan oktober och
november. Néstan hela 6kningen kommer fran utlaning med fastigheter som
sakerhet. Den arliga tillvaxttakten vaxte fran 8,6 procent i oktober till 9,0
procent i november.

| november gavs 65 procent av bostadsinstitutens utlaning till svenska hus-
hall till rérlig ranta®. Av bostadsinstitutens totala lanevolymer bestér 46 pro-
cent av 1&n med rérlig ranta.’

” Monetara finansiella institut
3 manaders bindningstid
® SCB Finansmarknadsstatistik 2009-12-29
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Kalla: SCB

Under november 2009 fortsatte utlaningen till svenska foretag att minska.
Foretagen lanade 3 miljarder kronor mindre an manaden innan. Matt i arstakt
uppgick utlaningstillvéaxten for foretag till minus 3,5 procent i november.
Motsvarande siffra for oktober var minus 1,7 procent. Storféretagens moj-
lighet att finansiera sig genom att ge ut obligationer har forbéattrats under
hdsten. For mindre foretag ar dock mojligheten att finansiera sig med obliga-
tioner liten.

Bankernas utlaning i Baltikum

Utlaningen i de baltiska landerna ligger nu pa drygt 410 miljarder kronor.
Sedan oktober 2008 har alltsa utlaningsvolymen minskat med cirka 20 mil-
jarder om man tar hansyn till valutaeffekter. Sedan september 2009 har utla-
ningen okat med 0,5 procent om man tar hansyn till valutaeffekter.

Utlaningen i de baltiska landerna i forhallande till den totala utlaningen till
allmanheten har minskat nagot for SEB, Swedbank och Nordea sedan sep-
tember 2008. 1° SEB, Swedbank och Nordea har en marknadsandel i de tre
baltiska l&nderna som ligger mellan 14 och 45 procent.

1% Utlaning till de baltiska landerna som andel av koncernens utl&ning kan skilja sig ndgot mellan
bankerna beroende pd om exempelvis utlaning till banker eller poster utanfor balansrakningen
ar inkluderade eller inte i den rapporterade geografiska uppdelningen for utlaningen.
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Utlaning i Baltikum som andel av total utlaning till allménheten
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Kalla: Bankernas delarsrapporter

Nordea, SEB och Swedbank har en utlaning i Baltikum som sammantaget
endast motsvarar 7,6 procent av deras totala utlaning. Trots detta anser FI att
exponeringen fortsatt ar den enskilt storsta risken for de svenska storbanker
som ar verksamma dar. Kreditforlustnivaerna (kreditforluster som andel av
utlaning) i de baltiska landerna har sedan september 2008 okat markant: fran
0,6 till 6,3 procent for SEB, fran 0,4 till 2,4 for Nordea och fran 0,6 till 8,7
for Swedbank.'! Nordeas, SEB:s och Swedbanks kreditférluster i Baltikum

uppgick i slutet av tredje kvartalet till cirka 23 miljarder kronor. Det motsva-

rar ungefar halften av de fyra storbankernas totala kreditforluster under de
tre forsta kvartalen 2009. Det rader fortfarande stor osakerhet om hur stora

de totala kreditforlusterna i de baltiska landerna kommer att bli.

Kreditférlustnivaer svenska storbanker i Baltikum
200809-200909
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Kalla: Bankernas deldrsrapporter

™ Till viss del kan skillnaderna mellan bankerna bero pa olika definitioner p& utléning.
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