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Finansinspektionens stresstester av svenska storbanker
Sammanfattning

Stresstester dr ett av de verktyg som FI anvénder sig av i sin tillsyn av
bankerna. FI gor 16pande tester for att bedoma bankernas forméga att motsta
olika negativa scenarier.. FI publicerade senast resultat av stresstester i
november 2013.

Finansinspektionens (FI:s) stresstest visar att storbankerna har tillracklig
motstdndskraft mot ett scenario med en kraftig konjunkturforsdmring som
resulterar 1 fallande intjdning och hoga kreditforluster pa alla omraden.

Enligt resultatet frén stresstestet skulle, 1 detta hypotetiska scenario, tre banker
behdva utnyttja den sd kallade kapitalkonserveringsbufferten'. FI bedémer
dock att dessa banker relativt snabbt skulle kunna &teruppna tillrackliga
kapitalnivaer d& de har en god underliggande 16nsamhet. For ytterligare
diskussion om bankernas kapitalnivaer, se avsnitt Svenska bankers
motstdndskraft 1 Stabilitetsrapporten.

For att sdkerstélla en god kapitalberedskap krivs vidare att bankerna kan
genomfora konkreta aktiviteter som vid behov forbéttrar kapitaltickningen. FI
bedomer att de svenska storbankerna i dag har en sédan beredskap.

I denna promemoria redogdrs for metoden samt resultatet av det senaste
stresstest som utforts pé storbankerna (Nordea, SEB, Handelsbanken och
Swedbank). FI:s metod ar forenklad, standardiserad och annorlunda adn de
metoder som bankerna sjidlva anvinder i sina stresstester. I scenariot antas inget
specifikt makroscenario. Istillet dr utgdngspunkten att dskadliggora effekterna
av en kraftig forsdmring av konjunkturen och dérmed forutsittningarna for
bankernas l16nsamhet. Den huvudsakliga killan till resultatférsdmringen i
scenariot dr stora kreditforluster inom samtliga segment av bankernas utldning.

! Kapitalkrav for svenska banker,
http://www fi.se/upload/43 Utredningar/40_Skrivelser/2014/kapitalkrav-svenska-banker-
140910ny.pdf
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Overgripande metod

FI:s metod skiljer pa ett viktigt sétt fran de stresstest som utforts av t ex Eba
och bankerna sjélva. FI utgdr i stresstesterna fran publik information och gor
ingen skillnad mellan bankerna nér det géller exempelvis stabilitet i intjdningen
eller kreditkvalitet i ett visst segment. FI antar helt enkelt ett visst intjaningsfall
och en viss utveckling av kreditforlusterna i olika segment pé olika marknader
och simulerar effekten pa bankernas finansiella stéllning. Fordelen med en
sadan standardiserad metod é&r att den underléttar jimforelser mellan bankerna.
Nackdelen iratt ett standardiserat test inte innehaller ndgon specifik
information om exempelvis kvaliteten 1 den enskilda bankens kreditportfolj
eller de atgérder som banken vid behov kan vidta for att forbéttra sin
kapitalisering.

Bankernas motstdndskraft beréiknas utifran ett trearigt scenario. Scenariot
innebdr att bankerna drabbas av lagre intjining och hogre kreditforluster.
Samtidigt antas i scenariot att utldningen 6kar med 5 procent under det forsta
aret (ingen nyutldning aren dérefter) och att kapitalkravet for kreditrisk enligt
interna modeller 6kar med 7,5 procent (i genomsnitt) under det forsta och det
andra aret pa grund av negativa migrationseffekter (hogre riskvikter). Nar
hinsyn tas till kapitaliseringen baserad pa riskviktsgolvet for svenska bolan
antas dock inte ndgon migration ske for den del av portféljen som omfattas av
golvet.

Bankerna antas dela ut 40 procent av nettovinsten (vid vinst) till aktiedgarna
under alla tre aren. Dock &r antagandet beroende av att bankerna har en hogre
karnprimérkapitalrelation &n de kirnprimérkapitalkrav, inklusive pelare 2 och
buffertkrav, som stills per Q3 2014. Ar kdrnprimérkapitalrelationen ligre in
karnprimirkapitalkravet antas ingen utdelning. I stresstestet bedoms de fyra
storbankernas féormaga att méota ett mycket negativt ekonomiskt scenario.
Testet baseras pa bankernas kreditrisker. De svenska storbankernas kapitalkrav
kommer till ca 85 procent fran kreditrisker. Kapitalkravet for marknadsrisker
och operativa risker antas vara ofordandrat under scenarioperioden.

Information om bankernas kreditportfoljer baseras pa bankernas publicerade
kvartalsrapporter for det tredje kvartalet 2014. FI har delat in bankernas
kreditportfoljer i 41 olika segment dir olika kreditforlustnivéer antagits for
respektive segment. Det har inte asatts nagon skillnad mellan de olika
bankernas kreditforlustnivéer for samma segment. Detta innebér att skillnader 1
kreditforluster for de fyra bankerna i scenariot uteslutande beror pa skillnader i
laneportfoljernas sammansattning.

Antaganden om intjdning ir baserade pé faktiska resultat for de tre forsta
kvartalen 2014 samt SME Direkts konsensusestimat {6r de olika bankerna for
det fjarde kvartalet 2014. For stresstestperioden har ett avdrag gjorts om 10
procent pa den forvantade intjaningsnivan fore kreditforluster for helaret 2014.
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Resultat

I stresstestets tredriga scenario berdknas kreditforlusterna for de fyra
storbankerna sammantaget uppga till 256 miljarder kr. I scenariot antas de
riskvigda tillgdngarna véxa, vilket gor att effekten sammantaget skulle
motsvara en forsdmring av kdrnprimérkapitalrelationerna pa mellan 1,1 till 2,5
procentenheter per bank, som hdgst under scenarioperioden. Effekten ér totalt
sett nagot hogre dn foregdende ar, vilket beror pa dkad utlaning till foretag,
vilket &r ett segment som antas ha hogre kreditforluster dn t.ex. bolén, samt att
antagandet om kreditforlustniver justerats.

I scenariot #r kreditforlusterna hoga i alla branscher och regioner. Aven om
kreditforlustnivierna ar generellt hoga jamfort med dagsléget ar de inte lika
hoga som de nivaer som uppmattes under den svenska 90-talskrisen eller 1 de
baltiska ldnderna under finanskrisen 2008/2009.

Scenariot innebér relativt hoga kreditforluster kopplade till bolén, d& dessa
utgdr en stor andel av bankernas utlaning. Aven om FI inte anvint ett specifikt
makroscenario dr det rimligt att anta att forlusterna pa bolan i ett negativt
ekonomiskt scenario kommer att stiga. Utifran de kreditforlustnivier FI anvént
1 detta stresstest dr det dock bankernas utlaning till féretag och kommersiella
fastigheter som orsakar de storsta kreditforlusterna.

Tabell 1. Kreditforlustnivaer
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Kreditforlustnivaer 2014E 2015 2016 2017 Total
Nordea 0,16% 1,49% 1,13% 0,77% 3,60%
Handelsbanken 0,08% 1,17% 0,89% 0,61% 2,80%
Swedbank 0,03% 1,18% 0,91% 0,64% 2,79%
SEB 0,10% 1,48% 1,15% 0,81% 3,58%
Totalt (medel) 0,09% 1,33% 1,02% 0,71% 3,19%

Tabell 2. Resultat med féréandring av eget kapital

Miljoner kronor, 2015-2017 Nordea Handelsbanken Swedbank SEB
Resultat fore kreditforluster 120 501 56 967 59 330 58 539
Kreditforluster 113 895 48 803 37 686 47 385
Skatt 3575 2288 4762 2634
Resultat efter skatt 3031 5876 16 882 8 519
Utdelning 0 3245 6 753 0
Forandring eget kapital 3031 2631 10 129 8 519

Kiarnprimirkapitalrelationer

Stresstestet visar att storbankerna har tillrdcklig motstdndskraft mot ett scenario
med en kraftig konjunkturférsdmring som resulterar i fallande intjaning och
hoga kreditforluster pd alla omraden. Enligt resultatet fran stresstestet skulle
tva banker behdva utnyttja kapitalkonserveringsbufferten.
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Diagram 1. Stresstestscenariots karnprimarkapitalrelationer enligt CRR/CRD IV
sep-14
mdec-15
mdec-16
mdec-17
Nordea SHB Swedbank SEB
Effekten pa kdrnprimérkapitalrelationerna varierar mellan bankerna frén som
lagst 1,1 procentenheter till som mest 2,5 procentenheter, métt som hogsta till
lagsta punkt oavsett nir under stressperioden det infaller. Eftersom
migrationerna minskar till 0 under 2017 minskar det riskvigda
exponeringsbeloppet nagot detta ar, vilket innebér att
karnprimédrkapitalrelationerna stiger 1 alla banker det sista aret.
I relation till de kapitalkrav som FI offentliggor kvartalsvis skulle stressen,
matt som startvardet 2014-12-31 till lagsta punkten, innebédra féljande:
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Efter stress sa hamnar alltsa bankerna pa en niva som ér i linje med den bla
streckade linjen i diagrammet. Den kan jamforas med den vénstra stapeln, som
visar FI:s kapitalkrav pa storbankerna per kvartal 3 2014.

Notera att de kapitalkrav som anvints dr de som publicerats per det tredje
kvartalet 2014. Den ldgsta punkten for kdarnprimirkapitalet i stresstestet infaller
2016 for alla banker och antagandet &r att den kontracykliska kapitalbufferten
ar densamma dven detta ar da tillvixtantagandena ér likadana for alla
utlaningsportfoljer. Vad géller riskviktsgolv for svenska och norska bolan antas
de vara desamma, vilket dr ett konservativt antagande dé en 6kad migration av
bolén skulle resultera i att marginalen mellan faktiska riskvikter och
riskviktgolven faktiskt skulle minska.

Bilaga

Nedan redogdrs for mer detaljerade antaganden som FI gor for bankernas
intjdning, kreditportfoljer, utlaningstillvixt, kreditforluster, samt dvriga
faktorer som paverkar resultaten av stresstestet.

Utlaningssegment 2014

Storbankernas kreditexponering delas upp i 41 olika segment. For varje klass
antas en kreditforlustniva for ar 2015, 2016 och 2017. For nordiska
foretagsexponeringar antas kreditforlusterna utvecklas olika beroende pa
bransch. For att ta hdnsyn till detta gors en uppdelning av branscher med Iag,
mellan eller hog risk.
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Utldningssegment

| Segment 2015 2016 2017
Sverige hushall bolan 0,5% 0,4% 0,3%
Sverige hushall 6vrigt 2,5% 1,9% 1,3%
Sverige foretag lag 0,5% 0,4% 0,3%
Sverige foretag medel 1,5% 1,1% 0,8%
Sverige féretag hég 4,5% 3,4% 2,3%
Sverige kommersiella fastigheter 2,0% 1,5% 1,0%
Danmark hushall bolan 0,7% 0,5% 0,4%
Danmark hushall évrigt 3,5% 2,6% 1,8%
Danmark féretag lag 0,7% 0,5% 0,4%
Danmark féretag medel 2,1% 1,6% 1,1%
Danmark féretag hdg 6,3% 4,7% 3,2%
Danmark kommersiella fastigheter 2,8% 2,1% 1,4%
Finland hushall bolan 0,3% 0,2% 0,1%
Finland hushall 6vrigt 1,3% 0,9% 0,6%
Finland féretag lag 0,7% 0,5% 0,4%
Finland féretag medel 2,1% 1,6% 1,1%
Finland féretag hdg 6,3% 4,7% 3,2%
Finland kommersiella fastigheter 2,8% 2,1% 1,4%
Norge hushall bolan 0,4% 0,3% 0,2%
Norge hushall évrigt 2,0% 1,5% 1,0%
Norge foretag lag 0,4% 0,3% 0,2%
Norge foéretag medel 1,2% 0,9% 0,6%
Norge féretag hég 3,6% 2,7% 1,8%
Norge kommersiella fastigheter 1,6% 1,2% 0,8%
Estland - hushall 2,5% 1,9% 1,3%
- foretag 3,0% 2,3% 1,5%
- fastighetsbolag 3,5% 2,6% 1,8%
Lettland - hushall 3,5% 2,6% 1,8%
- féretag 4,0% 3,0% 2,0%
- fastighetsbolag 4,5% 3,4% 2,3%
Litauen - hushall 3,5% 2,6% 1,8%
- foretag 4,0% 3,0% 2,0%
- fastighetsbolag 4,5% 3,4% 2,3%
Ryssland/Polen 6,0% 4,5% 3,0%
Tyskland hushall 0,5% 0,4% 0,3%
Tyskland féretag 2,0% 1,5% 1,0%
Ukraina 22,5% 16,9% 11,3%
Storbritannien 2,0% 1,5% 1,0%
Kreditinstitut 0,2% 0,2% 0,2%
Ovrig verksamhet 0,8% 0,8% 0,8%
Off balance 0,3% 0,3% 0,3%
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Antaganden om intjining

Bankernas intjdning under fjarde kvartalet 2014 antas utveckla sig enligt SME
Direkts konsensusestimat. Dessa ér ett genomsnitt av cirka 20 analytikers
prognoser for hur bankernas resultat fore kreditforluster kommer att utvecklas.
I scenariot antas intjdningen bli lagre &n marknadens férvéantningar. Detta ar
frimst pa grund av en ligre aktivitetsniva, fallande tillgdngspriser och hogre
finansieringskostnader, vilket leder till att nettointdkterna faller. Denna ligre
intjaning har schablonméssigt simulerats genom att resultatnivan fore
kreditforluster for dren 2015 till 2017 satts till den forvéntade nivén for helaret
2014 med ett avdrag motsvarande 10 procent.

Antaganden om kreditforluster fran bolin

I scenariot har kreditforlusterna fran bolan antagits 6ka baserat pé ett storre
husprisfall pa grund av hogre arbetsloshet samtidigt som ldnefinansiering
kraftigt fordyras. Merparten av dessa kreditforluster intréffar i scenariot under
aren 2015 —2016.

Bolén &r det storsta enskilda utlaningssegmentet och uppgick (tredje kvartalet
2014) till cirka 2 000 miljarder kronor eller drygt 35 procent av storbankernas
totala utlaning. Antaganden om hdga forlustnivaer pa bolén far darfor markbar
paverkan pé utfallet av stresstestet.

Antaganden om utlaningstillviixt

Forutom nivén pé nyutlaningen bestdms bankernas totala utléning vid varje
tidpunkt av volymen fallissemang vid foregaende tidsperiod. Ju fler
fallissemang, desto mindre kommer kreditvolymen vara vid nésta tidsperiod.
I scenariot antas utlaningen 6ka med 5 procent under det forsta dret, dérefter
sker ingen nyutlaning.

Migrationer i bankernas riskklassificeringssystem

Utover fordndringen i utlaningsvolym péverkas bankernas kapitalkrav av
eventuella migrationer som uppstér 1 deras riskklassificeringssystem.
Migrationer innebdr att exponeringar flyttas mellan olika riskklasser, vilket
paverkar bankernas kapitalkrav. Valet av riskklassificeringsmetod paverkar
ddrmed bankernas kapitalkrav.

Férandring av bankernas kapitalkrav pa grund av migrationer
Migrationer 2015 2016 2017
Samtliga banker (genomsnitt) 7,5% 7,5% 0,0%

FI gor ingen skillnad i migrationsantagandena mellan olika banker, utan antar
att migrationerna ar 7,5% de forsta tva aren.
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Nedan &r en uppréakning av de faktorer som paverkar de ingédende delarna i
kapitaltackningen, dvs. kapitalbasen och kapitalkravet.

Paverkar kapitalbasen
Nyemissioner

Vinst efter skatt
Utdelningar

Kreditforluster

Paverkar kapitalkravet
Utlaningsvolym

Migrationer i riskklassificeringssystem

Utrullning av portfoljer

Kreditforluster (fallissemang)

Riskvikt i nyutléning

Beroende pa kvalitet pa det kapital som tas in
paverkar det kirnprimérkapitalet,
primérkapitalet eller kapitalbasen.

Tillfaller balanserat resultat.

Péverkar hur stor andel av vinsten som
tillfaller balanserat resultat.

Péaverkar vad resultatet blir.

Okad utlaning innebir, allt annat lika, ett dkat
kapitalkrav.

Vid konjunkturforsamring eller andra
motpartsspecifika forandringar kan
konkursrisken for en motpart 6ka vilket d&ven
okar kapitalkravet. Effekten av detta beror pa
graden av through-the-cycle/point-in-time i
bankens riskklassificeringssystem.

Generellt sénks kapitalkravet for portfoljer
vars kapitalkrav berdknas med interna
riskklassificeringsmodeller jamfort med
schablonmetoden. De flesta banker rullar
fortfarande ut portfoljer. I stresstestet antas
dock att inga nya portfoljer rullas ut.
Exponeringar som fallerat ska tickas med
reserveringar och inte kapital. Ddrmed faller
kapitalkravet nér fler exponeringar fallerar,
allt annat lika. Den negativa effekten pa
kapitalbasen av kreditforluster &r dock storre
an den positiva effekten pa kapitalkravet.
Detta &r en forenkling for bankernas portfoljer
som omfattas av en avancerad IRK metod.
Om nyutléningen sker till en ldgre riskvikt &n
riskvikten i den befintliga portfoljen, och
denna nyutlaning endast ersitter utldning som
forfallit, kommer kapitalkravet att sjunka.
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Ovriga antaganden

Bankerna antas dela ut 40 procent av nettovinsten (vid vinst) till aktiedgarna
under alla tre dren. Antagandet &r beroende av om bankerna har en hogre
karnprimédrkapitalrelation &n de kdrnprimérkapitalkrav som stills per Q3 2014.
Ar kiirnprimérkapitalrelationen ligre 4n kirnpriméirkapitalkravet antas ingen
utdelning.

Framtida skatter har konsistent uppskattats med en skattesats pa 22 %. Inget
underskottsavdrag beaktas 1 dvningen.

Negativa sdvél som positiva resultat antas paverka bankernas karnprimérkapital
direkt. Det supplementéra kapitalet antas dirmed inte ha nagon
forlustabsorberande formaga.

Ingen utrullning av interna modeller som paverkar kapitalkravet antas under
scenarioperioden.
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Tabell 3: Forenklad resultatrakning
Resultatréakning
Miljoner kronor
Nordea SHB Swedbank SEB
2014 2015 2016 2017 2014 2015 2016 2017 2014 2015 2016 2017 2014* 2015 2016 2017

Resultat fore kreditforluster 44 630 40 167 40 167 40 167 21099 18 989 18 989 18 989 21974 19777 19777 19777 21681 19513 19 513 19 513
Kreditforluster 5074 49 810 38 245 25 841 1414 21226 16 418 11159 389 16 145 12 672 8 869 1281 20 334 15925 11126
Skatt 8702 423 3152 4331 0 566 1723 4749 799 1563 2400 4488 - 789 1845
Resultat efter skatt 30 853 -9 643 1499 11175 15 354 -2 237 2 006 6 107 16 836 2833 5542 8 508 15912 -821 2798 6 542
Utdelning 21051 - 0 10 411 0 802 2443 12 691 1133 2217 3403 11013 - - 0
Forandring eget kapital 9 802 -9 643 1499 11 175 4943 -2 237 1203 3 664 4146 1700 3 325 5105 4 899 -821 2798 6 542

10




