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Beslut

AA FI dnr 25-7136 Finansinspektionen

. . Box 7821
Delgivning nr 2 103 97 Stockholm
Tel +46 8 408 980 00
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306)
med kompletterande bestammelser till
EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att AA , ska betala en
sanktionsavgift om 2 300 000 kronor for underlatenhet att inom foreskriven tid
anmala transaktioner med aktier 1 Hoist Finance AB till Finansinspektionen
samt for overtradelser av forbudet att genomfora transaktioner med aktier i
Hoist Finance AB under trettio dagar fore det att bolaget hade offentliggjort sin
bokslutskommuniké for 2024.

Skap. 2 § 5 och 7 lagen [2016:1306] med kompletterande bestimmelser till
EU:s marknadsmissbruksforordning.

Hur man overklagar, se bilaga 1.

Arendet

AA ar en person 1 ledande stéllning i Hoist Finance AB (Hoist eller
bolaget). Finansinspektionen har i sin évervakning av marknaden uppmark-
sammat att AA har utfort foljande transaktioner i Hoist utan att ha

anmalt det till Finansinspektionens insynsregister.
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Datum Transaktions- | Totalt Virde (kronor)
typ antal
aktier
24 januari 2025 Avyttring 20 799 1 863 556
27 januari 2025 Avyttring 25701 2256 625
28 januari 2025 Avyttring 39 402 3497 558
29 januari 2025 Avyttring 20 813 1 861435
30 januari 2025 Avyttring 12 087 1 058 860
3 februari 2025 Avyttring 42100 3 808 944

Hoist offentliggjorde sin bokslutskommuniké for 2024 den 7 februari 2025 kl.
7.30.

Finansinspektionen har i en underréttelse den 3 mars 2025 tagit upp fragan om

AA dsidosatte sina skyldigheter enligt artikel 19.1 och 19.11 1 EU:s
marknadsmissbruksférordning! (Mar) i samband med de transaktioner som
framgar av tabellen ovan och om Finansinspektionen dérfor ska ingripa mot
honom. AA anmélde transaktionerna den 7 mars 2025.

AA har anfort huvudsak foljande. Transaktionerna anméildes si snart
som mojligt efter att han uppmarksammats om situationen. Bakgrunden till
transaktionerna var att han beslutat sig for att flytta pensionsforsdkringar fran
en bank till en annan. Den information han fick fran banken var att det enda
han behdvde gora for att genomfora flytten var att fylla 1, skriva under och
skicka in ett uppdrag till banken om att genomfora flytten, vilket han gjorde
den 6 november 2024. Han fick information om att flytten kunde ta upp till tre
manader att verkstilla. Han uppfattade inte att hans innehav skulle paverkas av
flytten pd ndgot annat sétt &n att innehavet fordes 6ver frdn den ena banken till
den andra. Forst i efterhand har han forstétt att ingen dverforing av vérde-
papper gjordes utan att samtliga viardepapper saldes varpa forsiljningslikviden
Overfordes till den andra banken som inte investerat denna. Eftersom det av
overforingsuppdraget inte framgick att den avsedda vardepappersflytten enbart
skulle avse en avyttring av vardepapper och efterfoljande 6verforing av
kontanta medel forutsédg han inte att dverforingsuppdraget skulle ge upphov till
anmilningspliktiga transaktioner. Aven meddelandena frdn banken bor tolkas
som att vardepapperna skulle flyttas fran en depa till en annan. Effekten av
flytten blev en oavsiktlig minskning av hans innehav 1 de aktier som ingick i
forsakringen, ddribland innehavet i Hoist. Hans avsikt har inte varit att vare sig
oka eller minska sitt engagemang i Hoist. Overforingsuppdraget limnades med
bindande verkan till banken den 6 november 2024, vilket var utanfor den
stangda perioden. Att banken verkstillde transaktionerna under den stingda
perioden bor sakna betydelse for beddmningen av om transaktionerna strider
mot handelsforbudet. Han har inte heller fitt ndgon information, avréknings-

! Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk (marknadsmissbruksforordning) och om upphivande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG,
2003/125/EG och 2004/72/EG.
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notor eller annat meddelande om att forsdljningarna skett. Inte férrdn han sjilv
kontaktade bankerna med anledning av Finansinspektionens underréttelse fick
han kdinnedom om forséljningarna. Han har inte forsokt undanhélla
information, eller dragit ndgon fordel av att anmila for sent. Omséttningen i
aktien dr l&g under de flesta handelsdagar och att som ordférande under nigra
dagar medvetet sédlja 160 000 aktier utan att rapportera &r inte rimligt eftersom
en sddan volym é&r enkelt identifierad.

AA har kommit in med bland annat dverféringsuppdrag avseende
flytt av pensionsforsdkringar.

Finansinspektionens bedomning

Rattsliga utgangspunkter

Tillampliga bestammelser framgér av bilaga 2.

Personer 1 ledande stéllning hos en emittent dr skyldiga att till Finansinspek-
tionen anmila varje transaktion som genomfors for deras egen rdkning
avseende aktier, skuldinstrument eller andra finansiella instrument som
emitteras av den emittenten. Sddana anmélningar ska goras utan drojsmél och
senast tre handelsdagar efter det datum som transaktionen gjordes.
Anmilningsskyldigheten omfattar &ven personer som dr nérstaende till
personer i ledande stédllning.

Personer 1 ledande stéllning omfattas vidare av det sd kallande handelsforbudet
1 artikel 19.11 1 Mar. Av forbudet foljer att en person 1 ledande stdllning hos en
emittent inte fAr genomfora nagra transaktioner for egen rikning eller for tredje
persons rikning, direkt eller indirekt, avseende aktier som emitterats av den
emittenten, under en stingd period péd 30 kalenderdagar fore offentliggdrandet
av en delarsrapport eller en bokslutskommuniké. Forbudet géller i samband
med offentliggéranden av delarsrapporter eller bokslutskommunikéer som
emittenten dr skyldig att offentliggdra 1 enlighet med bestimmelserna pd den
handelsplats dér emittentens aktier dr upptagna till handel eller nationell rétt.
Den stdngda perioden avslutas nér delarsrapporten eller bokslutskommunikén
har publicerats.

Om en person overtrdder bestimmelserna om anmilningsskyldighet eller
handlar i strid med handelsforbudet ska Finansinspektionen ingripa mot
personen. Ingripande kan bland annat ske genom beslut om sanktionsavgift.
Finansinspektionen har mojlighet att avstd frin att ingripa om en Overtradelse
ar ringa eller ursiktlig eller om det annars finns sérskilda skal.

Vid sévil valet av ingripande som vid faststidllandet av storleken pa en
sanktionsavgift ska en sammanvigd bedomning goéras av omstdndigheterna i
det enskilda fallet. Utgdngspunkten for denna beddmning ska vara over-
tradelsens allvar och varaktighet. Sarskild hdnsyn ska tas till 6vertradelsens
konkreta och potentiella effekter pd det finansiella systemet, skador som
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uppstatt och graden av ansvar. Utdver detta ska dven forsvarande och
formildrande omstandigheter i1 det enskilda fallet beaktas.

Grund for att ingripa och val av ingripande

Overtradelser av anmalningsskyldigheten

AA var styrelseordforande i Hoist vid tidpunkterna for transak-
tionerna. Han var ddrmed en person 1 ledande stillning 1 Hoist och sdledes
skyldig att anmaila transaktioner som han utfort, med aktier och andra
finansiella instrument utgivna av Hoist, till insynsregistret. Anmaélan skulle ha
skett utan dr6jsmal och senast inom tre handelsdagar. De aktuella
transaktionerna genomfordes mellan den 24 januari 2025 och den 3 februari
2025. Samtliga transaktioner har anmalts for sent och forst efter att Finans-
inspektionen uppmirksammat AA pa att ndgra anmélningar inte
gjorts. Det foreligger darfor grund for att ingripa mot AA med
anledning av dessa Overtrddelser.

Finansinspektionen har enligt 5 kap. 17 § lagen (2016:1306) med komplet-
terande bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning (KompL)
mojlighet att avsta fran att ingripa om en dvertradelse dr ringa eller urséktlig
eller om det annars finns sirskilda skil. Med hansyn till forseningen ldngd och
storleken pa transaktionerna kan inte nagon av overtrddelserna anses vara
ringa. Vad AA anfort om att han inte kinde till att ndgra avyttringar
av aktier skulle ske medfor inte att Gvertrddelserna &r ursdktliga. Det dr den
anmaélningsskyldiges ansvar att hélla sig informerad om de regler som géller
for rapportering till insynsregistret och att sdkerstélla att anmélan sker 1 rétt tid.
Det framgar dven av utredning i drendet att AA vid kontakt med
banken vid flera tillfdllen blivit upplyst om att det var friga om en forséljning
av aktierna. Det har inte heller framkommit ndgra sirskilda skil for att avsta
fran ingripande. Med hénsyn till 6vertradelsernas allvar och karaktdr bedomer
Finansinspektionen att ingripandet ska ske genom beslut om sanktionsavgift.

Handel i strid med handelsforbudet

Den 7 februari 2025 offentliggjorde Hoist sin bokslutskommuniké for 2024.
Bolagets aktier var vid den aktuella tidpunkten upptagna till handel pad Nasdaq
Stockholm AB. Av Nasdaq Stockholms regelverk (Del E, punkten 23 ii,
2024-01-01) framgar att emittenter ar skyldiga att offentliggdra en boksluts-
kommunik¢ arligen. Eftersom bolaget var skyldigt att offentliggora en
bokslutskommuniké gillde ett handelsforbud infor offentliggdrandet av
rapporten. For personer i ledande stéllning i bolaget var det alltsa inte tillatet att
handla i bolagets aktier fran och med den 9 januari 2025 fram till dess att
bokslutskommunikén offentliggjordes.

Transaktionerna genomfordes den 24, 27, 28, 29 och 30 januari samt den

3 februari 2025, samtliga transaktionsdatum dr inom 30 dagar fore offentlig-
gorandet av bokslutskommunikén. AA har alltsa brutit mot handels-
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forbudet och det finns dédrfor grund for att ingripa mot honom dven vad giller
dessa Overtradelser.

Den omsténdigheten att sidljuppdraget for aktierna ldmnades innan de
30 dagarna bdrjade 16pa medfor inte att overtrddelsen kan anses ringa. Vad
AA fort fram om att han inte kinde till, eller var delaktig i
transaktionerna innebér inte heller att dvertrddelserna ar urséktliga. Personer i
ledande stéillning har ett ansvar att hélla sig informerade om de regler de
omfattas av, och att forhélla sig till dessa. Det framgar vidare av utredningen 1
drendet att AA varit i kontakt med banken under perioden som
handelsforbudet gillde och d& anmodat banken att genomfora transaktionerna
sa snart som mojligt. Transaktionerna genomfordes dérefter inom ndgra dagar,
vilket banken upplyste honom om skulle ske. Det har inte heller framkommit
nagra sdrskilda skél att avsta fran ingripande. Ingripandet ska i1 &ven denna del
ske genom ett beslut om sanktionsavgift.

Storlek pa sanktionsavqift

Overtradelser av anmalningsskyldigheten

Vid bestimmande av sanktionsavgiftens storlek for dvertradelser av
anmilningsskyldigheten tillimpar Finansinspektionen en metod som faststéllts
av inspektionens styrelse 1 interna riktlinjer (FI dnr 23-14507). Dessa riktlinjer
har till syfte att sékerstélla svél en enhetlig réttstillimpning som att de
omstdndigheter som framgar av KompL beaktas. Metoden bestar av fem steg. |
det forsta steget berdknas ett grundbelopp baserat pé transaktionens vérde och
overtradelsens varaktighet. I de fall anmélan gjorts sjdlvmant men for sent av
den anmilningsskyldige beaktas forseningens ldngd genom ett avdrag. I de fall
den anmilningsskyldige inte gjort ndgon anmélan innan Finansinspektionen
uppmirksammat denne om Overtradelsen gors inte nigot sédant avdrag. I steg
tva till fyra beaktar Finansinspektionen andra omstandigheter som &r relevanta
for det specifika drendet och goér en beddmning av om dessa foranleder att det
grundbelopp som tagits fram 1 steg ett ska hojas respektive sdnkas. Slutligen, 1
steg fem, gors en proportionalitetsbedomning.

Av tabellen framgér vérdet av respektive transaktion och det grundbelopp som
kan riknas fram for transaktionerna med anvéndande av Finansinspektionens
metod for berdkning av sanktionsavgifter.

Datum Transakti | Virde (kronor) Grundbelopp
onstyp (kronor)

24 januari 2025 | Avyttring | 1 863 556 372 711

27 januari 2025 | Avyttring | 2 256 625 451325

28 januari 2025 | Avyttring | 3 497 558 699 512

29 januari 2025 | Avyttring | 1 861 435 372287

30 januari 2025 | Avyttring | 1 058 869 211774

5(7)

NS
SNSe

aNAy

@

4’0 IR



FI dnr 25-7136

3 februari 2025 | Avyttring | 3 808 944 761 789
Summa 14 346 987 2 869 397

Det sammanlagda grundbeloppet for dvertradelserna uppgar till 2 869 397
kronor. Vid berdkningen av grundbeloppet har Finansinspektionen beaktat att

AA ar en fysisk person och att han inte har anmélt ndgon av transak-
tionerna innan Finansinspektionen skickade underréttelsen om missténkta dver-
tradelser till honom. Det innebir att Finansinspektionen inte har gjort ndgot
avdrag vid berdkningen av grundbeloppet.

Sammantaget har transaktionerna uppgétt till ett virde om 14,3 miljoner
kronor. Att transaktionerna utférdes med anledning av AA s uppdrag
att flytta innehavet till annan bank péverkar inte vertridelsens allvar i
sdnkande riktning eftersom négra kop av aktier inte gjordes i anslutning till
séljtransaktionerna. AA har alltsd under den aktuella tidsperioden
endast salt aktier. Marknaden har rétt att ta del av uppgifter om att en person i
ledande stdllning minskat sitt innehav med 14,3 miljoner kronor, oavsett vad
det bakomliggande skélet for detta varit. Genom att anmilan inte har skett pa
réitt sitt har aktiedgare och marknadens aktorer inte fatt tillgang till fullstidndig
och korrekt information 1 tid. Dartill forsvaras Finansinspektionen tillsyn over
marknaden. Overtriidelserna har siledes haft potentiella effekter pa det
finansiella systemet. Det ér vidare den anmélningsskyldiges ansvar att hélla sig
informerad om de regler som géller for rapportering till Finansinspektionens
insynsregister och att sékerstélla att anmélan sker 1 rétt tid. AA har
gjort géllande att han inte kinde till att flytten medforde en forséljning av
aktierna, detta trots att det tydligt framgér av kommunikationen med banken.

AA ar styrelseordforande 1 Hoist samt har stor erfarenhet av ledande
positioner i borsnoterade bolag. Finansinspektionen anser darfor att AA

kan forvéntas vara vél insatt i vilka transaktioner som adr anmalnings-

pliktiga. AA s eventuella okunskap paverkar alltsé inte sanktions-
avgiften i sdnkande riktning.

Finansinspektionen beaktar i viss mén i sdnkande riktning att AA

kort efter att han mottagit underréttelsen har rapporterat samtliga transaktioner.
I 6vrigt finns det inte nagra formildrande eller forsvarande omstédndigheter som
paverkar storleken av sanktionsavgiften.

Aven med beaktande av att grundavgiften séinks nigot med anledning av AA

s snabba anmélan efter mottagen underrittelse framstir den som hog.
Finansinspektionen bedomer att avgiften efter en proportionalitetsavvigning
bor bestimmas till 2 200 000 kronor.
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Handel i strid med handelsforbudet

Bestdmmelsen om handelsforbud for personer 1 ledande stéllning syftar bland
annat till att utjimna det informationsdvertag som insynspersoner har gentemot
andra investerare. Overtridelser av handelsférbudet kan f3 allvarliga
konsekvenser for potentiella investerares fortroende for aktiemarknaden och
kan dven oka risken for faktiska informationsasymmetrier. En sddan over-
tradelse far darfor som utgangspunkt bedomas som allvarlig. AA har
brutit mot handelsférbudet vid sammanlagt sex tillfdllen. Transaktionernas
vérden &r inte obetydliga och uppgar sammantaget till drygt 14 miljoner
kronor. Dartill har 4ven Finansinspektionens tillsyn forsvarats. Att som person
1 ledande stéllning genomfora transaktioner i emittentens aktie i ndra anslutning
till offentliggérandet av en rapport riskerar att allvarligt skada investerarnas
fortroende for marknaden. Finansinspektionen beaktar dock i viss sdnkande
riktning att AA ldamnade uppdraget om att flytta innehavet till en
annan bank under en period d& handelsforbudet inte géllde.

Det foreligger inte ndgra formildrande eller forsvirande omsténdigheter som
paverkar storleken av sanktionsavgiften.

Vid en sammantagen bedomning av ovanstdende omstidndigheter anser
Finansinspektionen att sanktionsavgiften for dvertrddelserna av
handelsforbudet motsvarar ett belopp om 100 000 kronor.

Sammanlagd sanktionsavgift

Den sammanlagda sanktionsavgiften for 6vertradelserna uppgar till darmed till
2,3 miljoner kronor (2 200 000 + 100 000).

Finansinspektionen kommer att fakturera denna avgift nar beslutet har vunnit
laga kraft.
FINANSINSPEKTIONEN
Susanne Ellegérd
Enhetschef
Kapitalmarknadsrétt
Marie Eiderbrant
Radgivare
Kapitalmarknadsrétt

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.
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