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Finansinspektionens stresstest av storbankerna

Stresstester &r ett av de verktyg som Fl anvénder sig av i sin tillsyn av banker-
na. Fl gor l1opande tester for att bedéma bankernas formaga att motsta olika ne-
gativa scenarier. Stresstester anvands dessutom i den arliga samlade kapitalbe-
domningen av bankerna. FI publicerade senast resultat av egna stresstester i
november 2009.

| foljande promemoria redogors for metoden samt resultatet av det senaste
stresstest som utforts pa storbankerna (Nordea, SEB, Handelsbanken och
Swedbank). | scenariot antas att aterhamtningen i ekonomin avbryts och foljs
av en recession i Vasteuropa och en fornyad nedgang i Baltikum. Det har leder
till betydligt hogre kreditforlustnivaer, bade for foretagskrediter, bolan och ut-
laning till kommersiella fastigheter.

FI beddmer detta scenario som osannolikt men inte omgjligt. | slutet av scena-
riot har samtliga banker fortfarande betryggande buffertar gentemot de lag-
stadgade minimikraven, saval med som utan évergangsregler. Anledningen &r
bade att bankerna ar vélkapitaliserade i utgangslaget och att de har god under-
liggande intj&ning.

Finansinspektionens bedomning fran forra riskrapporten kvarstar, det vill siga
att det i dagsléaget inte finns behov fér nagon av storbankerna att forstarka sin
kapitaltdckning. Finanskrisen visade dock att investerare i extrema perioder
kan komma att krava en betydligt hogre niva pa kapitalet 4n de lagstadgade
kraven. Det har betyder att bankerna bor ha en god kapitalberedskap &ven for
osannolika scenarier. Med god kapitalberedskap menas att bankerna ska ha
konkreta planer for att kunna forbéattra kapitaltdckningen inom en rimlig tidspe-
riod. FI bedomer att de svenska storbankerna idag har en sadan beredskap.

Andringar av metoden

Det har skett vissa andringar i metoden sedan forra aret. Stresstestet stracker
sig fortfarande dver tre ar men med en framflyttad start av stressperioden. Sce-
nariot borjar i slutet av 2010 och pagar de tre darpa foljande aren. Stresstestet
ar baserat pa publik information och vi har inkluderat faktiska resultat for stor-
bankerna till och med det andra kvartalet 2010 och konsensusestimat® for tred-
je och fjéarde kvartalet 2010.

! SME Direkt &r en prognostjanst fran Nyhetsbyran Direkt
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| syfte att forbattra metoden har antalet exponeringsklasser okats till 41 styck-
en. Av de nya klasserna kan sarskilt framhallas exponeringar mot kommersiella
fastigheter i de nordiska landerna och en uppdelning av den baltiska utlaningen
i hushall, féretag och fastighetsholag. Ytterligare en forandring &r att den nor-
diska foretagsutlaningen har specificerats med avseende pa vilken typ av fére-
tag som ska inga i kategorierna lag, medel respektive hog risk.

Forandringen av utlaningsvolymerna paverkar utvecklingen av riskvégda till-
gangar under perioden, daremot antas ingen forandring i sammansattningen av
utlaningen.

Overgripande metod

| stresstestet bedoms de fyra storbankernas formaga att méta ett mycket nega-
tivt ekonomiskt scenario.? Testet fokuserar pa bankernas kreditrisker. De
svenska storbankernas kapitalkrav harror typiskt sett till 85-90 procent fran
kreditrisker. Kapitalkravet for marknadsrisker och operativa risker antas vara
oférandrat under scenarioperioden. ®

Information om bankernas kreditportféljer baseras pa bankernas offentliga
kvartalsrapporter for andra kvartalet 2010. FI har sedan delat in bankernas kre-
ditportfoljer i 41 olika exponeringsklasser dar olika kreditforlustnivaer antagits
for respektive exponeringsklass. Det har inte gjorts ndgon atskillnad mellan de
olika bankernas kreditforluster for samma exponeringsklass. Detta innebar att
skillnader i kreditforluster for de fyra bankerna i scenariot uteslutande beror pa
skillnader i laneportféljernas sammansattning.

| stresstestet sker ingen nyutlaning men hansyn tas till bankernas kreditatagan-
den, sa kallade "off-balance”-poster. FI gor antagandet &r att en storre andel av
kreditatagandena blir utnyttjade i scenariot.

Antaganden om intjaning ar baserade pa SME Direkts konsensusestimat fér de
olika bankerna for tredje och fjarde kvartalet 2010. For perioden 2011 till 2013
har ett avdrag gjorts om 10% pa den forvantade intjaningsnivan fore kreditfor-
luster for helaret 2010. Resultaten av testerna redovisas genomgaende i form av
bankernas primarkapitalrelationer — bade med och utan 6vergangsregler.*

2| bilagan redogérs for olika antaganden i storre detalj.

Det ar ofta rimligt att exkludera marknadsrisker nar stresstester gors éver en langre tidsperiod
eftersom marknadspositioner ar mdéjliga att hedga eller stdnga i ett kortare tidsperspektiv.
* Overgéngsreglerna innebér att bankerna dnnu inte kan tillampa sina riskvikterna fran sina in-
terna modeller fullt ut, vilket medfor hogre kapitalkrav. Nar bankernas kapitalbuffertar har be-
domts har FI ocksa kontrollerat att kapitaltdackningsgraden ar tillfredsstallande.



Resultat

Scenariot innebdr hoga kreditforluster inom alla branscher och regioner. Det
galler i synnerhet utlaning till kommersiella fastigheter och bolan som star for
en betydande del av kreditforlusterna. Aven om de baltiska landerna fortsatter
att generera relativt stora kreditforluster antas forlustnivaerna bli lagre an under
2009 da bankerna redan har reserverat for en stor del av de svagare krediterna
och nyutlaningen sedan 2008 har varit praktiskt taget obefintlig.

Antagandet om hogre kreditforluster kopplade till bolan ar baserat pa en
ogynnsam utveckling av ranteldget och arbetslosheten — i praktiken ett stagfla-
tionsscenario. Om den ekonomiska utvecklingen blir svag med stigande arbets-
I6shet samtidigt som inflationen Okar, vilket tvingar Riksbanken att hoja ran-
tan, kan detta fa en negativ effekt pa huspriserna. Vissa hushall som under se-
nare ar tagit bolan med hdga belaningsgrader kan da hamna i ett lage da lanets
storlek 6verstiger vardet pa bostaden. Om sadana hushall drabbas av arbetslos-
het kan de hamna p& obestand, vilket leder till kreditforluster.> Aven i ett sa-
dant scenario ar dock bankernas kreditforluster framst hanforliga till utlaning
till foretag och fastighetsbolag.

Kreditforlustnivaer

Kreditforlustniva
2010 2011 2012 2013 2010-2013
Nordea 0,30% 1,56% 1,54% 1,33% 4,82%
SHB 0,11% 1,09% 1,08% 0,92% 3,32%
Swedbank 0,42% 1,43% 1,32% 1,04% 4,23%
SEB 0,30% 1,22% 1,18% 1,01% 3,61%
Genomsnitt 029% | 1,33% | 1,28% | 1,08% 3,99%

Kreditforlusterna antas vara vasentligt hogre an 2010 ars nivaer och uppgar till
cirka 290 miljarder kronor sammanlagt for de fyra storbankerna fran 2010 till
och med 2013. Detta kan stallas mot intjaningen under samma period pa
knappt 300 miljarder kronor.°

Bankernas totala kreditforluster samt intjéning

Kreditforluster (miljarder kronor) Intjdning

2010 2011 2012 2013 2010-2013 2010-2013
Nordea 8,3 42,4 40,6 33,9 125,2 143,1
SHB 2,1 20,8 20,1 16,9 60,0 59,4
Swedbank 54 18,0 16,3 12,5 52,2 47,0
SEB 4,5 17,1 16,3 13,5 51,4 47,3
Summa 20,3 98,3 93,3 76,8 288,7 296,8

% Bankerna har en fordran pa lantagaren dven efter att sakerheten realiserats. | vanliga fall bru-
kar dock bankerna reservera den fordran som &terstar nar sakerheten realiserats som kreditfor-
lust. Aterstdende belopp kan dock &tervinnas vid ett senare tillfalle.

® Se Tabell 1 for detaljerad resultatrakning
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Samtliga banker har emellertid betryggande buffertar gentemot de lagstadgade
minimikraven med 6vergangsregler (diagram 1). Primarkapitalrelationerna fal-
ler till som lagst 8,1 %. Anledningen ar att bankerna &r valkapitaliserade i ut-
gangslaget och har god underliggande intjaning (tabell 1). Utan 6vergangsreg-
lerna faller primérkapitalrelationerna till som lagst 10,5 % (diagram 2).

1. Bankernas primarkapitalrelationer med dvergangsregler

Juni 2010
m Dec 2011
m Dec 2012
W Dec 2013

12,4%
"12,2%1 8o61,79%

10,00610,2%10,19410:3% 10.5% 195

0/ 0/
9,1% g gos 9,6% 9,6%

8,3% 8,1%

Nordea Handelsbanken Swedbank SEB

Med 6vergangsreglerna paverkas inte de riskvagda tillgangarna av migrationer.
Det gor att Nordeas primarkapitalrelation med 6vergangsregler faktiskt okar i
scenariot eftersom banken gor ett positivt nettoresultat under scenariot7, sam-
tidigt som utlaningsvolymen faller. Utan évergangsregler gor den negativa ef-
fekten av riskmigration att primarkapitalrelationen faller for samtliga banker.

2. Bankernas primarkapitalrelationer utan dvergangsregler

Juni 2010
m Dec 2011
m Dec 2012
m Dec 2013

0/
14,8 /013,9% 14,0%

% 14,3%
12,7%12,5% 13.0%j 5 40612,5%

13,6913 20113,1%

11,1911,0%; () 5010,8%

Nordea Handelsbanken Swedbank SEB

" Se Tabell 1 for detaljerad resultatrakning
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Nedan redogors for mer detaljerade antaganden som FI gor for bankernas in-
tjaning, kreditportféljer, utlaningstillvéxt, kreditforluster, samt évriga faktorer
som paverkar resultaten av stresstestet.

Kapitaltdckningsreglerna

Bankerna ska enligt Basel 2-regelverket ha en kapitalbas motsvarande 8 pro-
cent av de berdknade riskvégda tillgangarna for kreditrisker, marknadsrisker
och operativa risker (Pelare 1-risker). Minst halften av detta kapital, det vill
sdga 4 procent av de riskvagda tillgangarna, ska vara sa kallat primarkapital.
Utover detta ska bankerna halla kapital for 6vriga risker som deras verksamhet
ar utsatt for (Pelare 2-risker). Exempel pa sadana risker kan vara affarsrisker,
forsakringsrisker och koncentrationsrisker. Dessutom ska bankerna halla en
buffert utdver det berdknade kapitalkravet for ovanstaende risker.

Exponeringsklasser 2010

Exponeringsklass

Sverige hushall bolan

Sverige hushall évrigt

Sverige foretag lag

Sverige foretag medel

Sverige foretag hog

Sverige kommersiella fastigheter

Danmark hushall bolan

Danmark hushall 6vrigt

Danmark foretag lag

Danmark féretag medel

Danmark féretag hog

Danmark kommersiella fastigheter

Finland hushall bol&n

Finland hushall 6vrigt

Finland foretag lag

Finland féretag medel

Finland féretag hog

Finland kommersiella fastigheter

Norge hushall bolan

Norge hushall 6vrigt

Norge foretag lag

Norge féretag medel

Norge foretag hog

Norge kommersiella fastigheter

Estland - hushall

- foretag

- fastighetsbolag

Lettland - hushall

- foretag

- fastighetsbolag

Litauen - hushall

- foretag

- fastighetsbolag

Ryssland/Polen

Tyskland hushall

Tyskland féretag

Ukraina

Storbritannien

Kreditinstitut

Ovrig verksamhet

Off balance

Storbankernas kreditexponering delas upp i 41
olika klasser. For varje klass antas en kreditfor-
lustniva for ar 2011 till och med 2013. En for-
andring sedan tidigare stresstest ar en uppdelning
av de baltiska exponeringarna i hushall, foretag
och fastighetsbolag. For varje nordiskt land har
ocksa en ny klass bestaende av kommersiella fas-
tigheter tillkommit.

For nordiska foretagsexponeringar antas kredit-

forlusterna utvecklas olika beroende pa bransch.
For att ta hénsyn till detta gors en uppdelning av
branscher med lag, mellan eller hog risk.
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Antaganden om intjaning

Bankernas intjaning har antagits utvecklas enligt SME Direkts konsensusesti-
mat. Dessa ar ett genomsnitt av cirka 15 analytikers prognoser for hur banker-
nas resultat fore kreditforluster kommer att utvecklas under tredje och fjarde
kvartalet 2010.

| scenariot antas intjaningen bli lagre &n konsensusestimaten. Detta ar framst pa
grund av en lagre utlaningstillvaxt samt lagre aktivitetsniva och tillgangspriser,
vilket leder till att intakterna faller. Denna lagre intjaning har astadkommits
genom att resultatnivan fore kreditforluster for perioden 2011 till 2013 satts till
den forvantade nivan for helaret 2010 med ett avdrag motsvarande 10 procent.

Antaganden om kreditforluster fran bolan

I scenariot har kreditforlusterna fran bolan antagits 6ka baserat pa ett storre
husprisfall pa grund av hogre arbetsléshet samtidigt som réantorna stiger. | Fl:s
negativa scenario antas merparten av dessa kreditforluster intraffa under 2011 —
2012, varav den storsta andelen under 2011.

Bolan &r den storsta enskilda exponeringsklassen och uppgick (andra kvartalet
2010) till 2.463 miljarder kronor eller drygt 36 procent av bankernas totala ut-
laning. Antaganden om forandrade forlustnivaer pa bolan kommer darfor att fa
méarkbar paverkan pa utfallet av stresstestet.

Antaganden om utlaningstillvéxt

Forutom storleken pa nyutlaningen bestams bankernas totala utlaning vid varje
tidpunkt av volymen fallissemang vid féregaende tidsperiod. Ju fler fallisse-
mang, desto mindre kommer kreditvolymen vara vid nasta tidsperiod. Volymen
fallissemang har uppskattats genom att antagandet om kreditforluster for varje
exponeringsklass dividerats med 0,5. Detta innebar att banken antas atervinna
50 procent av det exponeringsbelopp som vid varje tidpunkt fallerar.

Exempel:

Total utlaning bolan Sverige K3 2010 = Total utlaning bolan Sverige K2 2010
+ nyutlaning bolan Sverige K3 2010 — (kreditforluster bolan Sverige K2 2010 /
0,5)

| scenariot antas ingen nyutlaning men den genomsnittliga riskvikten 6kar med
effekten att de riskvagda tillgangarna och darmed aven bankernas kapitalkrav
okar. Effekten pa riskvagda tillgangar av de hoga fallisemangsnivaerna ar dock
stOrre an effekten av 0kade riskvikter.

Migrationer i bankernas riskklassificeringssystem

Utdver forandringen i utlaningsvolym paverkas bankernas kapitalkrav av even-
tuella migrationer som uppstar i deras riskklassificeringssystem. Migrationer
innebar att exponeringar flyttas mellan olika riskklasser, vilket paverkar ban-
kernas kapitalkrav. Bankerna anvander sig av interna riskklassificeringsmodel-
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ler for att dsatta PD® och LGD®-estimat for sina motparter. Valet av riskklassi-
ficeringsmetod paverkar darmed bankernas kapitalkrav.

Nedan &r en upprakning av de faktorer som paverkar de ingaende delarna i ka-
pitaltdckningen, dvs. kapitalbasen och kapitalkravet.

Paverkar kapitalbasen
Nyemissioner

Vinst efter skatt
Utdelningar
Kreditforluster
Paverkar kapitalkravet

Utlaningsvolym

Migrationer i riskklassificeringssystem

Utrullning av portfoljer

Kreditforluster (fallissemang)

Riskvikt i nyutlaning

Beroende pa kvalitet pa det kapital som tas in
paverkar det karnprimarkapitalet, priméarkapi-
talet eller kapitalbasen.

Tillfaller balanserat resultat.

Péaverkar hur stor andel av vinsten som tillfal-
ler balanserat resultat.

Paverkar vad resultatet blir.

Okad utlaning innebar, allt annat lika, ett dkat
kapitalkrav.

Vid konjunkturférsdmring eller andra mot-
partsspecifika forandringar kan konkursrisken
for en motpart 6ka vilket dven 6kar kapital-
kravet. Effekten av detta beror pa graden av
through-the-cycle/point-in-time i bankens
riskklassificeringssystem.

Generellt sénks kapitalkravet for portfoljer
vars kapitalkrav berdknas med interna risk-
klassificeringsmodeller jamfort med scha-
blonmetoden. De flesta banker rullar fortfa-
rande ut portféljer.

Exponeringar som fallerat ska tdckas med re-
serveringar och inte kapital. Darmed faller ka-
pitalkravet nér fler exponeringar fallerar, allt
annat lika. Den negativa effekten pa kapital-
basen av kreditforluster &r dock stdrre &n den
positiva effekten pa kapitalkravet.

Om nyutlaningen sker till en lagre riskvikt an
riskvikten i den befintliga portféljen, och den-
na nyutlaning endast ersatter utlaning som for-
fallit, kommer kapitalkravet att sjunka

Nar utlaningstillvaxten i bankerna sjunker paverkas kapitaltackningen positivt.
Utlaningsokningen har generellt skett till exponeringar med relativt 1ag risk-

vikt, sasom bolan. Bankerna anvander dessutom interna riskklassificeringsmo-
deller for att berédkna kapitalkravet i allt fler portfoljer, vilket i allméanhet leder

till 1agre kapitalkrav.

8 Probability of default, sannolikhet for fallissemang

® Loss given default, forlust givet fallissemang
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Forandring av bankernas kapitalkrav p& grund av migrationer

Migrationer 2011 2012 2013
Handelsbanken/Nordea 5,0% 5,0% 0,0%
SEB/Swedbank 5,0% 0,0% 0,0%

Baserat pa de migrationer som skett under de senaste kvartalen gor FI vissa ju-
steringar i migrationsantagandena. I scenariot antas nagot hogre migrationer for
Handelsbanken och Nordea eftersom deras interna riskklassificeringssystem
varierar mer 6ver cykeln. I scenariot med 6vergangsregler kommer bankernas
kapitalkrav beraknat enligt dvergangsreglerna, det vill sdga 80 procent av kapi-
talkravet enligt Basel 1, vara hogre an kapitalkravet enligt Basel 2 genom hela
scenarioperioden. Da migrationer endast paverkar kapitalkravet enligt Basel 2,
blir migrationsantagandena inte relevanta i detta scenario.

Ovriga antaganden
Bankerna antas dela ut 40 procent av nettovinsten (vid vinst) till aktiedgarna
under alla tre aren.

Skatten ar varje enskild banks genomsnittliga skattesats under de tre foregaen-
de aren.

Negativa saval som positiva resultat antas paverka bankernas primarkapital di-
rekt. Det supplementéra kapitalet antas darmed inte ha nagon forlustabsorbe-
rande formaga.



Tabell 1:

Resultatrékning
Miljoner kronor

Nordea SHB Swedbank SEB
2010* 2011 2012 2013 2010* 2011 2012 2013 2010* 2011 2012 2013 2010* 2011 2012 2013
Resultat fére kreditférluster 38665 34799 34799 34799 | 16064 14458 14458 14458 12713 11442 11442 11442 12790 11511 11511 11511
Kreditférluster 8257 42366 40598 33935| 2136 20791 20148 16882 5383 18017 16270 12541 | 4476 17103 16256 13527
Skatt 7 325 - - 188 3522 - - - 2070 - - - 2329 - - -
Resultat efter skatt 23083 -7568 -5800 675 10406 -6334 -5690 -2425| 5260 -6575 -4829 -1099 | 598 -5592 -4745 -2017
Utdelning 9233 - - 270 4162 - - - 2104 - - - 2394 - - -
Foérandring eget kapital 13850 -7568 -5800 405 6244 -6334 -5690 -2425 3156 -6575 -4829 -1099 3591 -5592 -4745 -2017

* Avser heléret 2010. Kv.3-4 &r konsensusestimat och kv.1-2 &r faktiska resultat
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