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Finansinspektionens stresstester av storbankerna

Finansinspektionen (FI) ar tillsynsmyndighet for finansiella institut med sate i
Sverige. Fl:s uppdrag ar att bidra till att det finansiella systemet fungerar effek-
tivt och uppfyller kravet pa stabilitet. FI ska ocksa verka for ett gott konsu-
mentskydd i finanssektorn. | arbetet med att varna den finansiella stabiliteten
samarbetar FI med andra myndigheter som Riksbanken och Riksgélden.

Stresstester &r ett av de verktyg som Fl anvénder sig av i sin tillsyn av banker-
na. Fl gor l1opande tester for att bedéma bankernas formaga att motsta olika ne-
gativa scenarier. Stresstester anvands dessutom i den arliga samlade kapitalbe-
doémningen av bankerna. FI publicerade senast resultat av stresstester i juni
2009.

I rapporten Risker i det finansiella systemet 2009 redogoérs for resultaten av tva
uppdaterade stresstester. | féljande promemoria redogdrs for metodiken samt
resultaten av i de tva scenarierna i storre detalj. Foljande scenarier har testats:

1. Konservativt basscenario
2. Utdragen recession i Vasteuropa och Baltikum samt hogre kreditforlus-
ter relaterade till bolan

| basscenariot klarar samtliga banker de lagstadgade minimikraven med god
marginal, och ingen bank kommer under 12 procent i primarkapitalrelation ex-
klusive dvergangsregler. Aven med 6vergangsregler haller sig bankerna med
god marginal dver de lagstadgade minimikraven. Fl:s basscenario bor tolkas
med viss forsiktighet. Trots att scenariot ar konservativt jamfort med aktuella
analytikerprognoser gar det inte att utesluta att den makroekonomiska utveck-
lingen blir samre, och kreditforlusterna hogre. Utvecklingen kan ocksa bli
gynnsammare.

| scenario 2 antas mycket hdga kreditforlustnivaer. F1 bedomer detta scenario
som osannolikt men inte oméjligt. Aven i detta scenario har samtliga banker
kvar betryggande buffertar gentemot de lagstadgade minimikraven, saval in-
klusive som exklusive 6vergangsregler. Anledningen &r att bankerna ar valka-
pitaliserade i utgangslaget och har god underliggande intjaning.
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Finansinspektionens bedémning fran i varas kvarstar, det vill sdga att det i
dagslaget inte finns behov av att de svenska storbankerna ytterligare stérker
kapitaltackningen, utifran de lagstadgade minimikraven.

Overgripande metod

| stresstesten beddms de fyra storbankernas (Nordea, SEB, Svenska Handels-
banken och Swedbank) formaga att mota olika ekonomiska scenarier. *

Scenarierna stracker sig 6ver drygt tre ar, fran fjarde kvartalet 2009 till och
med 2012. Testerna fokuserar pa bankernas kreditrisker. De svenska storban-
kernas kapitalkrav harror typiskt sett till 85-90 procent fran kreditrisker. Kapi-
talkravet for marknadsrisker och operativa risker antas vara oférandrat under
scenarioperioden. 2

Information om bankernas kreditportfoljer baseras pa bankernas offentliga
kvartalsrapporter for tredje kvartalet 2009. FI har sedan delat in bankernas kre-
ditportfoljer i 30 olika exponeringsklasser dar olika kreditforlustnivaer antagits
for varje exponeringsklass. Det har inte gjorts nagon atskillnad mellan de olika
bankernas kreditforluster for samma exponeringsklass. Detta innebar att skill-
nader i kreditforluster for de fyra bankerna i stresstesterna helt beror pa skill-
nader i laneportféljernas sammansattning.

| Fl:s bedémning om nivan och fordelningen av kreditforluster mellan aren
gors antagandet att konjunkturen bottnar under forsta kvartalet 2009 och att
kreditforlusterna for de flesta marknader kulminerar runt arsskiftet 2009/2010.
Tidigare har antagandet varit att kreditforlusterna, likt det historiska monstret,
skulle kulminera cirka fem kvartal efter att konjunkturen bottnat, det vill sdga i
mitten av 2010. Utvecklingen under tredje kvartalet 2009 har dock visat att
kreditforlusterna for manga exponeringsklasser redan borjat sjunka. Huvudor-
saken till detta ar sannolikt det laga rantelaget.

Valet av kreditforluster for varje exponeringsklass &r baserat pa den utveckling
som varit under tidigare lagkonjunkturer, Fl:s dialog med bankerna samt Fl:s
egna bedémningar.

| basscenariot antas bankerna fortsatta dka sin utlaning under de narmaste tre
aren, dock i betydligt lagre takt &n vad som varit fallet de senaste aren. Samma
utlaningstillvéxt antas for alla exponeringsklasser, forutom for de baltiska lan-
derna, Ryssland/Polen samt Ukraina. FOr dessa exponeringsklasser antas ingen
nyutlaning under de bada scenarierna. | scenario 2 antas ingen utlaningstillvaxt
for SEB eller Swedbank.

1| bilagan redogérs for olika antaganden i stérre detalj.
% Det &r rimligt att exkludera marknadsrisker nar stresstester gors dver en langre tidsperiod ef-
tersom marknadspositioner ar méjliga att hedga eller stanga i ett kortare tidsperspektiv.
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| stresstesterna tas ocksa hansyn till bankernas kreditataganden, sa kallade "off-
balance”-poster. FI gor antagandet att en viss andel av dessa kreditataganden
blir utnyttjade varav en mindre andel leder till forluster. Antagandet ar att en
storre andel av kreditataganden blir utnyttjade i scenario 2 samt att kreditfor-
luster for dessa blir hégre i detta scenario jamfort med basscenariot.

Antaganden om intjaning &r baserade pA SME Direkts® konsensusestimat for
de olika bankerna fran oktober 2009. I scenario 2 minskas intjaningsantagandet
med generella avdrag.

Resultaten av testerna redovisas genomgaende i form av bankernas primarkapi-
talrelationer — bade med och utan 6vergangsregler.”

Resultat

Scenario 1: Konservativt basscenario

Kreditforlustnivaer i basscenariot

2009 2010 2011 2012 2009-2012
Nordea 0.56% 0.79% 0.61% 0.55% 2.51%
SHB 0.23% 0.42% 0.37% 0.49% 1.51%
Swedbank 1.77% 1.26% 0.85% 0.60% 4.48%
SEB 0.88% 1.27% 0.91% 0.69% 3.74%
Genomsnitt 0.86% 0.93% 0.68% 0.58% 3.06%

| basscenariot kommer de fyra storbankerna att fa kreditforluster pa sammanta-
get cirka 175 miljarder kronor under perioden fjarde kvartalet 2009 till 2012.
Detta kan jamforas med den sammanlagda intjaningen pa cirka 325 miljarder
kronor under samma period. Bankerna kommer alltsd pa aggregerad niva fort-
satt gora vinst om utvecklingen blir enligt basscenariot. Endast Swedbank gar
med forlust under 2010 i scenariot, framforallt beroende pa antagandena om
hdga kreditforluster i Baltikum och Ukraina.

Bankernas totala kreditforluster samt intjaning i basscenariot

Kreditforluster(miljarder kronor) Intjaning

2009 2010 2011 2012 | 2009-2012 | 2009-2012
Nordea 16.6 21.6 18.0 17.3 73.5 187.3
SHB 3.8 7.1 6.5 6.8 24.2 73.6
Swedbank 24.5 17.5 12.2 9.0 63.2 68.1
SEB 13.4 18.6 13.7 10.8 56.4 73.1
Summa 58.3 64.8 50.4 43.8 217.3 402.1

| basscenariot klarar samtliga banker de lagstadgade minimikraven med god
marginal, saval inklusive som exklusive dvergangsregler. Utan dvergangsregler
har Handelsbanken hdgst primérkapitalrelation i slutet av 2012. Nordea kom-

¥ SME Direkt &r en prognostjanst fran Nyhetsbyran Direkt.
* Under 2009 beraknas bankernas kapitalkrav utifrén vilket som &r hégst av antingen kapital-
kravet i Basel 2 eller 80 procent av kapitalkravet i Basel 1.



mer da, liksom i utgangslaget, ha lagst primarkapitalrelation. Samtidigt ar Han-
delsbanken den bank som far lagst primarkapitalrelation inklusive Gvergangs-
regler. Det beror pa att Handelsbankens riskvikter for berdakning av kapitalkra-
vet enligt Basel 2 understiger kapitalkravet enligt Basel 1 mer an de andra ban-
kernas.

Bankernas priméarkapitalrelationer i basscenariot (2009K4-2012), exklusive 6vergangs-
regler
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Bankernas priméarkapitalrelationer i basscenariot (2009K4-2012), inklusive 6vergangs-
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Scenario 2: Utdragen recession i Vasteuropa och Baltikum samt hégre kre-
ditforluster relaterade till bolan

Scenario 2 innebér hogre kreditforluster inom alla branscher och regioner. Det
galler i synnerhet de baltiska landerna och Ukraina, samt lan till foretag med
hog risk. Har ingar bland annat utlaningen till shippingforetag. | detta scenario
antas ocksa kreditforlusterna relaterade till bolan vara betydligt hogre an i bas-
scenariot. Detta antagande géller framforallt for den svenska marknaden men
aven ovriga nordiska lander.

Antagandet om hogre kreditforluster kopplade till bolan &r baserat pa en for bo-
lanekunder ogynnsam utveckling av ranteldget och arbetslésheten. Om den
ekonomiska utvecklingen blir svag med fortsatt stigande arbetsldshet samtidigt
som inflationen okar, vilket tvingar Riksbanken att hoja rantan, kan detta fa en
negativ effekt pa huspriserna. Vissa hushall som under senare ar tagit bolan
med hoga belaningsgrader kan da hamna i ett lage da lanets storlek dverstiger
vardet pa bostaden. I den utstrackning sadana hushall drabbas av arbetsloshet
kan det leda till att de inte langre kan betala rantor och/eller amorteringar pa
sina bolan och darmed hamna i obestand. Bankernas forluster blir da den éver-
bel&ning som finns for bostaden vid fallissemangstillfallet.> Aven i ett sddant
scenario &r dock bankernas kreditforluster

Kreditforlustnivaer i scenario 2

2009 2010 2011 2012 2009-2012
Nordea 0.66% 1.91% 1.44% 1.38% 5.38%
SHB 0.24% 1.08% 0.94% 0.94% 3.19%
Swedbank 2.14% 2.57% 1.38% 1.09% 7.19%
SEB 1.20% 2.73% 1.53% 1.28% 6.75%
Genomsnitt 1.06% 2.07% 1.32% 1.17% 5.63%

Kreditforlusterna blir betydligt storre i scenario 2 och uppgar till cirka 340 mil-
jarder kronor for de fyra storbankerna under perioden fjarde kvartalet 2009 till
2012.

Bankernas totala kreditférluster samt intjaning i scenario 2

Kreditforluster (miljarder kronor) Intjaning

2009 2010 2011 2012 | 2009-2012 | 2009-2012
Nordea 19.6 53.2 40.0 38.2 151.1 168.6
SHB 4.1 17.7 15.6 15.6 53.0 66.0
Swedbank 29.5 32.8 16.7 13.1 92.2 59.0
SEB 18.2 36.6 19.4 16.2 90.4 62.9
Summa 71.4 140.4 91.7 83.2 386.7 356.6

Aven i scenario 2 klarar samtliga banker de lagstadgade minimikraven med
god marginal. Antagandet om hogre kreditforluster for bolan far storst effekt pa
Handelsbanken och Swedbank, som har en relativt sett storre andel bolan.

> Bankerna har en fordran pd lantagaren éven efter att sdkerheten realiserats. | vanliga fall bru-
kar dock bankerna reservera den fordran som &terstar nar sakerheten realiserats som kreditfor-
lust. Aterstdende belopp kan dock atervinnas vid ett senare tillfalle.



Bankernas primarkapitalrelationer i scenario 2, exklusive dvergangsregler
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Bankernas priméarkapitalrelationer i scenario 2, inklusive dvergangsregler
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Bilaga

Nedan redogors for mer detaljerade antaganden som FI gor for bankernas in-
tjaning, kreditportféljer, utlaningstillvéxt, kreditforluster, samt évriga faktorer
som paverkar resultaten av stresstesterna.

Kapitaltdckningsreglerna

Bankerna ska enligt Basel 2-regelverket ha en kapitalbas motsvarande 8 pro-
cent av de berdknade riskvégda tillgangarna for kreditrisker, marknadsrisker
och operativa risker (Pelare 1-risker). Minst halften av detta kapital, det vill
sdga 4 procent av de riskvagda tillgangarna, ska vara sa kallat primarkapital.
Utover detta ska bankerna halla kapital for 6vriga risker som deras verksamhet
ar utsatt for (Pelare 2-risker). Exempel pa sadana risker kan vara affarsrisker,
forsakringsrisker och koncentrationsrisker. Dérutover ska bankerna i goda tider
halla en buffert utver det beraknade kapitalkravet for ovanstaende risker.

Exponeringsklasser

Sverige hushall bolan
Sverige hushall 6vrigt
Sverige foretag lag
Sverige foretag medel
Sverige foretag hog
Danmark hushall bolan
Danmark hushall 6vrigt
Danmark foretag lag
Danmark féretag medel
Danmark féretag hog
Finland hushall bolan
Finland hushall 6vrigt
Finland foretag lag
Finland féretag medel
Finland féretag hog
Norge hushall bolan
Norge hushall Gvrigt
Norge foretag lag
Norge foretag medel
Norge féretag hog
Estland

Lettland

Litauen
Ryssland/Polen
Tyskland hushall
Tyskland foretag
Ukraina

Storbritannien
Kreditinstitut

Ovrig verksamhet
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Intjaning

Bankernas intjaning i scenario 1 har antagits utvecklas enligt SME Direkts
konsensusestimat. Dessa &r ett genomsnitt av cirka 15 analytikers prognoser for
hur bankernas réntenetton, provisionsnetton samt nettot av finansiella transak-
tioner kommer att utvecklas under aren 2009-2011. F6r 2012 har intjaningen
antagits vara densamma som 2011.

Intjaningen antas bli lagre i scenario 2. Detta framst pa grund av en lagre utla-
ningstillvaxt samt lagre tillgangspriser som leder till ett samre provisionsnetto.
Denna lagre intjaning har astadkommits genom ett generellt avdrag pa progno-
serna for basscenariot med 10 procent. En ytterligare justering har gjorts i de
fall da olika antaganden

Kreditforluster kopplade till bolan

| basscenariot har kreditforlusterna for bolan antagits 6ka till 0,05-0,10 procent
under aren 2010-2012. For narvarande ar bankernas kreditforluster kopplade
till bolan férsumbara och antagandet ovan kan anses vara konservativt och
bygger pa en okad arbetsléshet de narmaste aren samtidigt som rantan stiger.

| det negativa scenariot har kreditférlusterna kopplade till bolan antagits 6ka &n
mer baserat pa ett storre husprisfall pa grund av an hogre arbetsloshet samtidigt
som réntorna stiger.

| det negativa scenariot antas de ackumulerade kreditforlusterna pa svenska bo-
lan bli cirka 16,5 miljarder kronor under en trearsperiod, eller cirka 0,7 pro-
cent.® | Fl:s negativa scenario antas dessa kreditforluster intraffa under &ren
2010-2012, med den storsta andelen i slutet av scenarioperioden.

Utlaningstillvaxt

Forutom storleken pa nyutlaningen bestams bankernas totala utlaning vid varje
tidpunkt av volymen fallissemang vid foregaende tidsperiod. Ju fler fallisse-
mang, desto mindre kommer kreditvolymen vara vid nésta tidsperiod. VVolymen
fallissemang har uppskattats genom att antagandet om kreditforluster for varje
exponeringsklass dividerats med 0,5. Detta innebdr att banken antas atervinna
50 procent av det exponeringsbelopp som vid varje tidpunkt fallerar.

Exempel:

Total utlaning bolan Sverige K4 2009 = Total utlaning bolan Sverige K3 2009
+ nyutlaning bolan Sverige K4 2009 — (kreditforluster bolan Sverige K3 2009 /
0,5)

I scenario 2 gors en atskillnad mellan de fyra bankerna i antagandet om utla-
ningstillvaxt. Handelsbankens och Nordeas utlaningstillvéxt antas under de tre

® Detta 4r ungefar den fallissemangsfrekvens bankerna anvénder fér bolénekunder i sina interna
riskklassificeringsmodeller under en tredrsperiod under en sa kallad ”ogynnsam ekonomisk ut-
veckling”.



aren bli halften sa stor som i basscenariot. Detta baserat pa en lagre ekonomisk
tillvaxt och darmed lagre efterfragan pa krediter. SEB och Swedbanks utlaning
antas minska under 2009-2010. Dérefter halls deras utlaning konstant.

Utlaningstillvaxt i basscenariot samt i scenario 2

N4y

2009 2010 2011 2012
Basscenario 0.0% 4.0% 6.0% 6.0%
Scenario 2, Handelsbanken/Nordea 0.0% 2.0% 3.0% 3.0%
Scenario 2, SEB/Swedbank -5.0% -5.0% 0.0% 0.0%

Migrationer i bankernas riskklassificeringssystem

Bankernas kapitalkrav antas forandras lika mycket som den antagna utlanings-
tillvaxten. Detta innebar att nyutlaningen antas ske till samma genomsnittliga
riskvikt som respektive bank har i sina portfoljer.

Utdver utlaningstillvaxten paverkas bankernas kapitalkrav av eventuella migra-
tioner som uppstar i deras riskklassificeringssystem. Migrationer innebar att
exponeringar flyttas mellan olika riskklasser, vilket paverkar bankernas kapi-
talkrav. Bankerna anvénder sig av interna riskklassificeringsmodeller for att
asatta PD’ och LGD®-estimat for sina motparter. Valet av riskklassificerings-
metod paverkar darmed bankernas kapitalkrav.

Nedan &r en uppréakning av de faktorer som paverkar de ingaende delarna i ka-
pitaltdckningen, dvs. kapitalbasen och kapitalkravet.

Paverkar kapitalbasen

Nyemissioner Beroende pa kvalité pa det kapital som tas in
paverkar det karnprimarkapitalet, priméarkapi-
talet eller kapitalbasen

Vinst efter skatt Tillfaller balanserat resultat

Utdelningar Paverkar hur stor andel av vinsten som tillfal-
ler balanserat resultat

Kreditforluster Paverkar hur stor vinsten blir

Paverkar kapitalkravet

Utlaningsvolym Okad utlaning innebar, allt annat lika, ett dkat
kapitalkrav
Migrationer i riskklassificeringssystem Vid konjunkturférsdmring eller andra mot-

partsspecifika forandringar kan konkursrisken
for en motpart 6ka vilket &ven okar kapital-
kravet. Effekten av detta beror pa graden av
through-the-cycle/point-in-time i bankens
riskklassificeringsfilosofi

Utrullning av portfoljer Generellt sénks kapitalkravet for portfoljer
vars kapitalkrav berdknas med interna risk-

" Probability of default, sannolikhet for fallissemang
® Loss given default, forlust givet fallissemang
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klassificeringsmodeller jamfort med scha-
blonmetoden. | de flesta banker sker fortfa-
rande utrullning av nya portfoljer

Kreditforluster (fallissemang) Exponeringar som fallerat ska tackas med re-
serveringar och inte kapital. Ddrmed faller ka-
pitalkravet nér fler exponeringar fallerar, allt
annat lika. Den negativa effekten pa kapital-
basen av kreditforluster ar dock stdrre &n den
positiva effekten pa kapitalkravet

Riskvikt i nyutlaning Om nyutlaningen sker till en lagre riskvikt an
riskvikten i den befintliga portféljen, och den-
na nyutlaning endast ersatter utlaning som for-
fallit, kommer kapitalkravet att sjunka

Utlaningstillvéaxten i bankerna har sjunkit, vilket paverkar kapitaltackningen
positivt. Den utlaningsokning som skett har generellt skett till exponeringar

med relativt lag riskvikt, sdisom bolan. Bankerna anvéander dessutom interna
riskklassificeringsmodeller for att berdkna kapitalkravet i allt fler portféljer,

vilket i allmanhet leder till 1agre kapitalkrav.

Som ett exempel illustreras i tabellen nedan hur SEB:s kapitalkrav har forand-
rats under 2009. Analysen visar att storbankernas kapitaltdckning under finans-
krisen utvecklats betydligt mer positivt an i FI:s tidigare bedémningar. Den
storsta forklaringen till detta &r att bankerna varit betydligt mer aktiva i hanter-
ingen av sitt kapitalkrav. En annan forklaring &r att migrationerna i bankernas
riskklassificeringssystem blivit lagre &n vad som prognostiserades. Bankernas
riskklassificeringsmodeller har ddrmed visat sig vara mindre kansliga for for-
andringar i konjunkturen &n vad marknadsaktorerna trodde.

Forandring av kapitalkrav for SEB under 2009

Riskvagda tillgangar |Arlig férandringstakt |Antagande i Fl:s stresstester*

31 December 2008 818 818 818

Migrationer 36 5.9% 7.5%
Operativa risker 5 0.8% 0.0%
IRK-utrullning -15 -2.4% -1.0%
Valutaeffekter -30 -4.9% 0.0%
Volymeffekter -67 -10.9% 4.0%
30 September 2009 747 747 872

Kalla: FI, SEB faktabok
*antaganden i stresstesterna i juni fér 2009 i scenario 1

Baserat pa de migrationer som skett under de senaste kvartalen gor Fl vissa ju-
steringar i migrationsantagandena. | det konservativa scenariot antas bankernas
kapitalkrav vara opaverkat av migrationer under 2010-2012. | scenario 2 antas
nagot hdgre migrationer med skilda antaganden for de fyra bankerna. | scenari-
ot med 6vergangsregler kommer bankernas kapitalkrav beraknat enligt 6ver-
gangsreglerna, det vill saga 80 procent av kapitalkravet enligt Basel 1, vara
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hogre an kapitalkravet enligt Basel 2 genom hela scenarioperioden. Da migra-
tioner endast paverkar kapitalkravet enligt Basel 2, blir migrationsantagandena
inte relevanta i detta scenario.

Forandring av bankernas kapitalkrav pa grund av migrationer

2009 2010 2011 2012
Basscenario 5.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Negativt scenario Handelsbanken/Nordea 5.0% 5.0% 2.5% 2.5%
Negativt scenario SEB/Swedbank 5.0% 5.0% 0.0% 0.0%

Ovriga antaganden

Handelsbanken och Nordea antas dela ut 40 procent av vinsten under 2010-
2012 i basscenariot. SEB och Swedbank antas dela ut 20 procent av vinsten
under 2011-2012. Ingen utdelning under 2009 for alla banker och ingen utdel-
ning under 2010 for SEB och Swedbank. Alla banker antas slopa utdelningen
helt i scenario 2.

Skatten ar varje enskild banks genomsnittliga skattesats de senaste tre aren.
Negativa saval som positiva resultat antas paverka bankernas primarkapital di-

rekt. Det supplementéra kapitalet antas darmed inte ha nagon forlustabsorbe-
rande formaga.
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