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Sammanfattning

Den nationalekonomiska forskningen betonar att sparbuffertar, bestaende av
likvida finansiella tillgangar, hjélper hushallen att hantera inkomstbortfall och
oviantade utgifter. Sma buffertar innebér att hushall stills infor valet att 1dna
mer, konsumera mindre eller i vérsta fall hamna i betalningsproblem. Om
manga hushall med smé buffertar drabbas av sddana problem, till exempel i en
lagkonjunktur, kan efterfragan i ekonomin falla mycket.

Aggregerad statistik indikerar att hushéllen har betydande likvida tillgangar —
1 dag motsvarar det sammanlagda vérdet néstan en miljon kronor per hushall.
Men eftersom buffertarna ér ojamnt féordelade mellan hushall 4r genomsnittet
ett daligt matt for att bedéma risken for ett stérre konsumtionsbortfall. Andelen
hushall med sma likvida tillgéngar &r ett battre méatt. Det mattet kréver
uppgifter om hur de likvida tillgangarna &r féordelade mellan hushallen. Vi
anvander en sa kallad kapitaliseringsmetod baserat pa kontrolluppgifter for
olika typer av kapitalinkomster for att berékna varje hushalls likvida tillgangar
ar 2012. Aven om det #r atta ar gamla uppgifter finns det omstindigheter som
talar fOr att fordelningen bor vara likartad i dag. Bland annat har andelen som
inte kan betala en oforutsedd utgift pa 12 000 kronor inom en ménad varit i
stort sett ofordndrad sedan 2008.

Vi finner att en stor andel av hushallen har smé likvida tillgangar. Ungefar

45 procent av hushéllen hade mindre &n 100 000 kronor, och medianhushallet
hade runt 130 000 kronor i tillgdngar 2012. Det kan jamforas med aggregerad
statistik fran 2012 vilken indikerar att svenska hushall i genomsnitt hade

580 000 kronor i likvida tillgdngar. Véra berdkningar bekraftar alltsa att
fordelningen dr mycket skev.

For manga hushall dr de likvida finansiella tillgangarna dven sma i forhallande
till disponibel inkomst. Ungefdr ett av tio hushéll har likvida tillgdngar som
motsvarar hogst tva manaders disponibel inkomst och var tredje hushall har
likvida tillgangar som motsvarar hogst fyra manaders inkomst. Dessa resultat
ar i linje med liknande studier for andra ldnder och med svenska
enkétundersokningar.

Hushall med stora 1an eller hog skuldkvot ar kénsliga for bade inkomstbortfall
och for hogre ranteutgifter. Vi finner att de likvida tillgadngarna &r lika ojimnt
fordelade bland hushall med de storsta rinteutgifterna. Sammantaget innebar
detta att en stor andel hushéll har s pass sméi likvida tillgdngar att de kan bli
tvingade att minska sina konsumtionsutgifter omgéende vid en ekonomisk
storning.
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Diagram 1. Hushallssektorns likvida tillgangar
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Diagram 2. Olika tillgangars andel av likvida
tillgangar
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Hushallssektorn har stora tillgdngar...

Ett hushélls mojlighet att uppritthalla sin konsumtion beror pa dess
buffert, som bestér av likvida tillgdngar och eventuellt laneutrymme.
Likvida tillgdngar, i dagligt tal sparande, kan alltsa ge motstandskraft
mot tillfalligt forsimrade ekonomiska forhallanden och jadmna ut
konsumtionen. Darfor utgér hushéll med likvida tillgangar en mindre
risk for den makroekonomiska stabiliteten och i férlangningen den
finansiella stabiliteten, &n hushall som saknar likvida tillgangar. For
att bedoma ekonomins kénslighet for tillfalligt simre forhallanden ar
det alltsa viktigt att kénna till hur tillgdngarna fordelas mellan hushall.
Denna Fl-analys undersoker just det.

Hushéllens tillgdngar kan delas upp i finansiella och reala. Reala
tillgdngar, som innefattar bostider, ar i allménhet inte likvida. Det &r
déaremot flertalet finansiella tillgdngar. Vi definierar likvida tillgdngar
som summan av sedlar, mynt och banksparande (inléning),
riantebdrande virdepapper, fondandelar och noterade aktier.!
Fondandelar i pensionssystemet eller onoterade aktier kan inte séljas
pa kort tid och vi rdknar dérfor inte dessa som likvida. De mest likvida
tillgngarna ett hushall kan ha 4r kontanter samt banksparande.
Forutom att det sparandet &r lattillgingligt har det fordelen att vardet
inte minskar om de ekonomiska forhéllandena forsamras.?

Den svenska hushéllssektorns samlade likvida tillgangar har dkat
kraftigt under 2000-talet (diagram 1). Sammantaget uppgick svenska
hushalls tillgdngar i bankinléning och kontanter 2019 till cirka

2 150 miljarder kronor.? Det ér i ungefir samma storleksordning som
hushéllens samlade disponibla inkomst under ett ar.* Aven
borsnoterade aktier, rantebdrande vardepapper och fonder ar likvida
eftersom de kan séljas snabbt. Men det &r troligt att virdet pa dem
faller i tider av dalig ekonomisk utveckling.’ Ar 2019 utgjorde dessa
tre poster néstan 2 500 miljarder kronor.

Over tid har bankinlaning och innehav av fondandelar vuxit nagot
snabbare dn innehav av noterade aktier och réntebdrande vardepapper
(diagram 1). Ar 2019 utgjorde bankinlaning och fondandelar tre
fjardedelar av hushéllens totala likvida tillgangar (se diagram 2).
Motsvarande andel 2006 var 65 procent.

De svenska hushallens totala tillgdngar — férutom tillgangar i
pensionssystemets delar — uppgick till 13 000 miljarder kronor 2019

1 Med likvida tillgangar menar vi sadana tillgangar som snabbt kan anvandas for betalningar. |
denna analys definierar vi detta som bankinlaning, obligationer, noterade aktier och
fondandelar som inte tillhér pensionssystemets delar, vilket i SCBs Finansrakenskaper
motsvaras av posterna FA2, FA3200, FA5110 och FA5200.

2 Banksparande, sedlar och mynt ar vardebestandigt i nominella termen. Men inflation gér att
kopkraften forsamras.

3 Sedan 2006 har bankinlaning, sedlar och mynt 6kat med 162 procent. Under samma tid har
Sveriges befolkning 6kat med 13 procent.

4 Ar 2018 uppgick hushallens disponibla inkomst till 2 184 miljarder kronor, se SCB (Inkomster
och skatter).

5 Dessutom kan olika tillgangars likviditet paverkas pa olika satt beroende pa vilken chock som
traffar ekonomin.
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(tabell 1). Det betyder att hushéllen tillsammans har 8 500 miljarder
kronor i nettoformdgenhet (tillgdngar minus 14n).°

Tabell 1. Hushéllens 1an och delar av tillgangar (exklusive
pensionstillgdngar och onoterade aktier).

(Miljarder kronor)

Tillgangar 12962 Skulder och eget kapital 12 962

Smahusenheter* 5453 Bolan 3429

Agarlagenheter* 3 Utan sakerhet 245

BR, fritidshus utomlands** 2991  Ovrig sakerhet 515
CSN- lan 229

Reala tillgangar 8447 Léan 4419

Inlaning, sedlar, mynt, obl 2159

Boérsnoterade aktier 987

Fonder 1369

Finansiella tillgangar 4 515 Del av eget kapital 8 543

(del av nettof6rmbgenhet)

Kalla: SCB (Sparbarometern, Finansmarknadsstatistik och Fastighetsbestandet).

Anm: Siffrorna avser november 2019. Pensionstillgangar och skulder som inte bestar av lan ar exkluderade ur
balansrakningen. *Beraknat fran taxeringsvarden. ** SCB klassificerar andelar i bostadsrattsféreningar och
fritidshus utomlands som finansiella tillgangar, men hér &r de placerade under reala tillgangar. Dessutom har vi
inte beaktat tillgangar i form av bilar, konst, guld och andra &delstenar samt tillgangar utomlands.

De svenska hushéllens 1an har vuxit lika snabbt som deras likvida
tillgangar sedan mitten av 2000-talet (diagram 3). Det ar
huvudsakligen bolanen som 6kat, men dven lan utan sékerhet
(blancolén och krediter) har 6kat mycket under vissa perioder. Ar
2019 uppgick hushéllens 1an till ndstan 4 200 miljarder kronor.”
Hushéll med stora 1an (relativt inkomsten) binder upp en stor del av
sin framtida inkomst i réntebetalningar och amorteringar. Detta sker
speciellt i tider med hog rénta. En stor lanebdrda kan darfor gora
hushéll sarbara (i meningen att de inte kan uppréitthélla sin
konsumtion i sdmre tider) om de inte har buffertsparande i form av
likvida tillgdngar.® Om tillrickligt manga hushall inte kan uppriétthélla
sin konsumtion, kan det paverka den makroekonomiska utvecklingen i
stort. Denna Fl-analys berdr darfor dven fordelningen av likvida
tillgangar for hushéllgrupper med olika stora ranteutgifter.’

... men tillgdngarna ar ojamnt fordelade

Att hushéllssektorns likvida tillgangar r jaimnstora med dess 1an kan
ge ett intryck av att svenska hushélls motstdndskraft mot storningar ar

6 Vi har inte tagit med skulder som kommer fran annat an lan i berakningen. Exempel pa
sadana skulder ar skatteskulder, obetalda trafikskulder, obetalda CSN-skulder, obetalda
vardnadsbidrag och diverse abonnemangsskulder.

7 Uppgiften avser SCB:s information fran monetéara- och finansiella institut (MFI).

8 Beroende pa vilken typ av stérning som hushallet eller ekonomin ar utsatt for kan det vara
mojligt for hushallet att anvanda ytterligare 1an som en buffert. Detta kan vara relevant i vissa
scenarieanalyser eller stresstester. | denna analys bortser vi fran den mdjligheten eftersom
syftet framst ar att dokumentera férdelningen av likvida finansiella tiligangar.

9 Vi har inte uppgifter om hushallenslan utan endast rénteutgifterna for dessa (se bilaga).
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god. Men aggregerade tillgangar sager lite om enskilda hushalls
buffertar. Till exempel sa hade svenska hushall i genomsnitt, 960 000
kronor i likvida finansiella tillgangar 2019. Detta r inte rittvisande
for de flesta hushéll dé fordelningen av tillgdngar dr mycket skev.'?
For att kunna beddoma den totala konsumtionseffekten vid en
ekonomisk storning dr det darfor nddvéndigt att ha kinnedom om
enskilda hushalls buffertar. Det ar en central insikt fran den
makroekonomiska forskningen (se Kaplan och Violante, 2018).

Kaplan m.fl. (2014) dokumenterar dérfor andelen hushéll som har en
liten buffert — sma likvida tillgdngar och lag kreditvérdighet — och
dven hur den andelen varierar bland hushall med olika
nettofdormdgenhet och belaningsgrader. For USA, till exempel, finner
de att 30 procent av hushéllen inte har ndgon buffert kvar precis innan
nésta 16neutbetalning. Sddana hushall sdgs leva ”ur hand i mun”. De
finner dven att andelen hushall utan tillgangar just fére nésta
l6neutbetalning dr nagot hogre for hushall med hog belédningsgrad.!!

Tyvirr finns ingen statistik i Sverige som pa ett enkelt sitt mojliggdr
en liknande analys. Sverige har inga samlade uppgifter om enskilda
hushélls tillgangar eller 14n.!? Statistiska centralbyran (SCB)
rapporterar svenskars sa kallade kontantmarginal, det vill sdga
mdjligheten att betala en ovintad utgift pa 12 000 kronor inom en
manad (se Statistiska centralbyran, 2020). Men det finns inte ndgon
mdjlighet till fordjupad analys, till exempel av olika undergrupper.
Men det finns information om inkomster och schablonintidkter fran
tillgangar och utgifter for 1an. Den informationen kommer fran de
arliga kontrolluppgifterna i skattedeklarationen och sammanstills av
SCB i ett kontrolluppgiftsregister. Registret innehaller uppgifter om
ranteutgifter for lan, inkomstrantor fran bankkonto, schablonintikter
fran ISK-konton och fondandelar, utdelningar fran aktier i depa samt
kupongrintor fran obligationer i depa.

I likhet med kapitaliseringsmetoden i Lundberg och Waldenstrom
(2018) anvander vi kontrolluppgifter for att uppskatta enskilda
hushalls likvida tillgangar 2012. Vi anvénder 2012 eftersom rénteldget
da fortfarande var gynnsamt for berdkna inldning. En bilaga beskriver
metoden nirmare.'* Metoden ir, internationellt sett, ett vanligt sitt att
analysera ojamlikhet i formdgenhet (se Saez och Zucman, 2016). En
fordel med att nyttja registerdata fran SCB ér att fordelningarna av
likvida tillgdngar kan dokumenteras for olika undergrupper, till
exempel “unga hushall” eller "hushall med hoga rinteutgifter”, pa ett
flexibelt sitt eftersom SCB:s kontrolluppgifts-register kan matchas
med SCB:s dvriga register. Efter att vi skapat detta datamaterial 4r var
analys av fordelningar lik den som Kaplan m.fl. (2014) genomfor.

10 Genomsnittet ar baserat pa aggregerad statistik,

11 Vi anvander medvetet termen buffert snarare an likvida tillgangar for att beskriva deras
resultat eftersom de antar att alla hushall kan lana en manadsinkomst och anvanda som
buffert.

12 Det hander att storbankerna gér sparandeundersokningar, se exempelvis Nordea (2019).
Men de undersékningarna har begransad tackning.

13 Fram till och med 2007 rapporterade bankerna aven lanebelopp och vardet av finansiella
tillgangar till Skatteverket, sa kallade stallningsvarden. De uppgifterna Iag till grund for
formégenhetsskatten. Nar Regeringen tog bort skatten avskaffades ocksa uppgifterna i
inrapporteringen till Skatteverket. Vi anvander kontrolluppgifter 2007, inklusive
stallningsvarden, for att validera var metod. Se bilaga 1.
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Diagram 4. Hushall férdelade efter inlaning

och totala likvida tillgangar (tkr)
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SKATTNINGAR AV TILLGANGAR

Vi skattar inlaning med ranteinkomster

Vi skattar storleken pé enskilda personers inldning med en
kapitaliseringsmetod. For bankinlaning (banksparande) bygger
metoden pa hushéllens observerade ranteinkomster, som &r lika med
stallningsvérdet (saldot) multiplicerat med en inldningsranta. Vi antar
att alla personer har samma genomsnittliga inldningsrdnta. Antagandet
ger en uppskattning av storleken pé enskilda hushélls inléning.
Kvaliteten pa den berdkningen dr mindre precis nér rantan ar lag. Om
rantan dr 0 procent, som pa ménga sparkonton just nu, far personen
ingen riinteinkomst och ingen rapportering sker till Skatteverket. Aven
om réntan dr positiv men 1&g kommer manga personer inte att
omfattas av rapporteringen pa grund av att uppgifter om sammanlagda
ranteinkomster pa banksparande under 100 kronor inte skickas till
Skatteverket. Enligt var bedomning &r 2012 ett bra ar att utgé ifrén
eftersom inlaningsrdntan pa bankkonto dérefter har varit mycket lag
(se bilagan). I slutet av analysen diskuteras resultatens tillforlitlighet
med tanke pa att uppgifterna ar atta ar gamla.

Vi skattar fondandelar och ISK med schablonintakt

Det ér relativt okomplicerat att skatta virdet av en persons
fondinnehav (fondandelar) och investeringssparkonton (ISK). !4

I kontrolluppgifterna finns information om schablonintékt. Den &r
baserad pé en schablonrdnta om 0,4 procent for fondandelar. For ISK
varierar schablonréntan. Ar 2012 var den 0,55 procent. Tillgingarnas
storlek beréknas genom kapitalisering av schablonintékterna, det vill
sdga intdkten divideras med schablonrintan.

Vi skattar direktagda aktier och obligationer med utdelningar
For att skatta virdet av personens direktigda aktier (exklusive de som
ingar i ISK) och obligationer anvinder vi kontrolluppgifter om
utdelningar och kuponger. Utdelningarna ar uppdelade per aktie och
identifieras genom ISIN-nummer. Ar 2012 var det drygt vart fjirde
hushéll som dgde aktier som gav utdelning. Det var 0,4 procent av
personerna som dgde obligationer med utdelning 2012.

Nér vi skattat varje persons innehav summerar vi dessa over alla
medlemmar i hushéllet. Hidanefter &r all statistisk redovisad pa
hushéllsniva. Med hushéllets alder avses den dldsta personen i
hushéllet.

NASTAN HALFTEN HAR MINDRE AN 100 000 KRONOR |
LIKVIDA TILLGANGAR

Vara berdkningar visar att de likvida tillgdngarna &r ojamnt fordelade.
Niéstan 30 procent av hushallen har mindre dn 50 000 kronor i (totala)
tillgadngar och 45 procent har mindre &n 100 000 kronor (diagram 4).
Detta kan jamforas med medelvirdet baserat pa aggregerad data
motsvarande den som redovisas i tabell 1 men f6r 2012. Medelvérdet
var da 580 000 kronor och medianléntagaren hade cirka 130 000
kronor i likvida tillgéngar.'> Inldning 4r den mest likvida tillgdngen
och behéller sitt virde dven nar tillgdngspriser fordndras. Drygt

60 procent av hushallen har mindre &n 100 000 kronor i inldning. I
inlaning ridknas ocksé tillgodohavande pé lonekonto, vilket betyder att

14 Notera att vi bortser fran innehav av fonder i pensionssystemet da dessa inte &r likvida.

15 Tabell 1 anger 4515 miljarder kronor for 2019. Fér 2012 &r motsvarande siffra 2524
miljarder. Antalet hushall vid dessa tidpunkter ar 4,72 respektive 4,36 miljoner.
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Diagram 5. Hushall férdelat efter alder och
storlek pa totala likvida tillgangar (tkr)
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Kalla: Fl och SCB
Anm. Med hushallets alder avses den &ldsta personen. X-

axeln visar intervall for respektive variabel.

Diagram 6. Hushall férdelade efter totala
likvida tillgangar genom disponibel inkomst
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Kalla: Fl och SCB.

Anm. Den horisontella axeln visar antal manader som
hushallet kan bibehalla sina befintliga utgifter med hjalp av
likvida tillgangar. X-axeln visar intervall for tillgangar genom
inkomst.

en stor andel hushall har inget eller ett mycket litet Gvrigt
banksparande. Nér de andra tillgangsslagen laggs till sd sjunker
andelen hushéll med sma likvida tillgdngar ndgot men inte mycket.
Det innebdr att inldning 4r det dominerande tillgdngsslaget for de
flesta hushall som har litet sparande. Med andra ord &r
diversifieringen mellan olika tillgangsslag bland denna kategori av
hushall begransad. Nér vi beaktar alla likvida tillgdngar har hélften av
hushallen mindre &n 150 000 kronor.

Aldre hushall har ett storre sparande #n yngre. Ungefir vart tredje
hushall éver 65 ar har mer dn 600 000 i likvida tillgdngar. Bland de
som &r over 65 &r har vart femte hushéll mindre dn 50 000 kronor i
likvida tillgéngar (diagram 5). Men vartannat hushéll under 30 ér har
mindre &n 50 000 kronor.

Ett battre matt pa sparbuffertens storlek kan vara att relatera storleken
pé likvida tillgéngar till inkomst — genom att berdkna kvoten mellan
tillgadngar och disponibel inkomst, dvs. bruttoinkomst minus skatt plus
transfereringar. Kvoten visar att var tionde hushall har mindre &n tva
ménadsinkomster i likvida tillgdngar (diagram 6). Det betyder att

10 procent av hushéllen kan leva pa sin likvida sparbuffert mindre 4n
tvd ménader om de skulle bli av med hela sin disponibla inkomst. ¢
Cirka 35 procent av hushallen kan ticka hogst fyra manaders
inkomstbortfall med likvida tillgangar.

HUSHALL MED LAN HAR OCKSA SMA LIKVIDA
TILLGANGAR

Vi har visat att hushallens likvida tillgdngar och sparbuffertar ar
ojamnt fordelade. En stor andel av hushéllen kan bara bibehélla sina
befintliga utgifter med likvida tillgdngar under ett fatal manader. En
intressant fraga dr om detta géller &ven bland hushall med stora 1dn
eller hog skuldkvot, eftersom de inte bara ar kénsliga for
inkomstbortfall utan ocksa for hojda rénteutgifter. Men vi har inte
information om lanebelopp for 2012. Darfor baserar vi grupperingen
pa rinteutgifter (se diagram B3 och B4 i bilaga 1).

Vi har delat in hushéllen i fyra grupper efter hur stora ranteutgifter de
har:

1. Hushall med rénteutgift under medianen i Sverige. Det
betyder ranteutgifter pd under 650 kronor i manaden. Det
beloppet motsvarade ett bolan pé néstan 230 000 kronor
beréknat pa den genomsnittliga bol&nerantan. Drygt hilften
av hushallen hade inga ldnebetalningar.

2. Hushéll med ranteutgift mellan 650 och 1 900 kronor i
manaden (50:e till 65:e percentilen).

3. Hushall med ranteutgifter mellan 1 900 och 3 900 kronor i
manaden (65:e till 80:e percentilen).

16 Detta ar bara en uppskattning. Det &r inte sékert att personer har kostnader som &r lika stora
som inkomsten. Personer som blir av med sin disponibla inkomst har méjligheter att minska
sin konsumtion och darmed vissa kostnader. Det ar inte heller sékert att vardet pa de likvida
tillgangarna ar lika stora i ett lage nar arbetslésheten 6kar. Dessutom ar de flesta med i en a-
kassa, vilket innebar att deras inkomst inte blir lika med noll. Var poang &r dock att hushall
med en liten buffert omgaende kommer att vilja minska sin konsumtion, for att inte snabbt
uttdmma sina buffertar.
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Diagram 7. Hushall férdelade efter ranteutgift
och storlek pa totala likvida tillgangar (tkr)
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Kalla: Fl och SCB.
Anm. Grupp 1 &r hushall med inga eller sma lan och grupp 4
ar hushall med stora lan. X-axeln visar intervall for ranteutgift

genom inkomst for de fyra grupperna.
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4. Hushall med ranteutgifter mellan 3 900 och 8 600 kronor i
manaden (80:e till 95:e percentilen). Vi bortser fran hushall
med de 5 procent hogsta rinteutgifterna for att fa robusta
resultat. Detta eftersom det finns anledning att tro att denna
kategori dr mer heterogen, bestdende av hushall med stora
bolan, hushall med forhallandevis smd, men dyra, 1&n samt en
del egenforetagare

Det ar rimligt att tro att grupp 1 frémst bestar av hushéll med inga
eller sma 14n och grupp 4 framst bestar av hushall med stora lan. Vi
antar darfor fortsattningsvis att storleken pé ranteutgifter korrelerar
med storleken pé lanet.

Det dr en stor andel hushall utan 14n eller med smé 14n som har smé
likvida tillgéngar (diagram 7). Cirka 35 procent av dessa har mindre
an 50 000 kronor i tillgangar. Det beror till stor del pa att det &r unga
hushall. Det &r farre unga hushéll som arbetar, jamfort med andra
aldersgrupper, och det paverkar bade lan och sparande. Och de som
arbetar har vanligtvis inte lika hdg inkomst som &ldre. Unga har inte
heller haft lika lang tid pa sig att lana och spara.

Bland de som har de storsta lanen har knappt 19 procent mindre dn
50 000 kronor i tillgéngar, vilket &r en mindre andel &n bland
hushéllen i stort. Men dven bland hushallen med de storsta lanen har
nistan 40 procent mindre d4n 100 000 kronor i buffert, vilket &r
marginellt mindre &dn bland hushéllen i allménhet dér andelen &r

44 procent.

Hushall med sma 1an ar ocksa overrepresenterade bland de som har de
storsta likvida tillgdngarna. Cirka var fjérde hushall med sma 1an har
tillgangar som &r storre d&n 600 000 kronor medan bland hushéllen
med de storsta lanen &r det 17 procent som har mer &n 600 000 i
likvida tillgngar.

FORDELNINGARNAS STABILITET OVER TID

Vira resultat dr baserade pa tta ar gamla uppgifter. Ar de
representativa dven for hushéllens balansrikningar idag? Eftersom de
aggregerade tillgdngarna har 6kat sedan 2012 finns det troligen
skillnader mellan f6rdelningen 2012 och idag. Men flera
omstindigheter talar &nda for att andelen hushéll med sma likvida
tillgadngar kan vara nagorlunda ofordndrad. Att ganska manga hushall
har sma sparbuffertar &r ett viletablerat faktum i manga léander.
Kaplan m.fl. (2014) visar detta och det gor dven en aktuell
undersokning fran OECD (OECD, 2020).

Resultaten dr ocksa i linje med SCB:s Undersdkning om
levnadsforhéllanden som 2018-2019 visar att mellan 20 och 30
procent av svenskar i aldern 16—64 ar inte kan betala en oférutsedd
utgift pa 12 000 kronor inom en manad. Denna andel har varit
oférindrad sedan 2008 (SCB, 2020). Aven Nordea har nyligen
rapporterat liknande resultat (Nordea, 2019). Det finns dven faktorer
som pekar pa att de likvida tillgdngarna idag kan vara mer ojamnt
fordelade jamfort med 2012. S&dana faktorer &r till exempel en okad
inkomstojdmlikhet och fortsatt stigande bostadspriser och ddrmed
storre skulder. Aven FI:s amorteringskrav skulle kunna bidra till detta
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Diagram 8. Hushall férdelade pa totala likvida
tillgangar genom disponibel inkomst uppdelat
pa storleken pa rantebetalningar

Procent
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Kalla: Fl och SCB.
Anm. Grupp 1 bestar av de lantagare som har
rantebetalningar genom inkomst Iagre an medianen och

grupp 4 ar lantagare med hdgst rantebetalningar i forhallande

till inkomsten (percentiler mellan 80 och 95). X-axeln visar

intervall for tillgangar genom inkomst fér de fyra grupperna.

om de innebér en erséttning av sparande i likvida medel till
amorteringar (se Svensson, 2020).!

Maénga hushall har smé likvida tillgangar

Vid ett tillfalligt forsdmrat ekonomiskt lage (till exempel
inkomstbortfall eller hdgre ridnta) kan hushéllen upprétthalla sin
konsumtion genom att ta av sina likvida tillgdngar eller genom att
utoka sina lan. Beroende pa det exakta scenariot 6kar risken for ett
konsumtionsbortfall som paverkar makroekonomin om fler hushall
har sma likvida tillgdngar. Hushéll som har 1an ar dessutom
exponerade mot rantedkningar. Hushéll med stora skulder i
utgangsldget kan dessutom ha svarare att mota pafrestningarna genom
att ta nya lan. Darfor ar det extra viktigt att 1dntagare har en
sparbuffert.'?

Ett matt pa hushallens motstdndskraft mot inkomstbortfall &r hur linge
ett hushall kan leva pa sina likvida tillgdngar. Den tiden beror pa
tillgadngarnas storlek och pa vilka utgifter hushallen har. Det spelar
ocksa roll om tillgdngarnas virde bestér i ett stressat ldge. Hur vérdet
péverkas beror pé vilken chock som tréffar ekonomin. Eftersom vi
inte har uppgifter om vilka utgifter enskilda hushall har viljer vi igen
att sitta tillgangarna i relation till disponibel inkomst.

Det finns skillnader i fordelningen av likvida tillgdngar for de som har
smé och stora 1dn."” Cirka 5 procent av de som saknar eller har smé
lan har s& pass sma tillgangar att det motsvarar tvd manadsloner eller
mindre (diagram 8). I jaimforelse ar det 15 procent bland de med de
storsta l&nen som har mindre likvida tillgangar dn tvd ménadsloner.
Och 40 procent av hushallen med de storsta lanen har likvida
tillgdngar som ar mindre 4n fyra manadsloner, att jaimfora med

35 procent for samtliga hushall.

Ungefar hélften av hushallen med sma lan har tillgdngar motsvarande
mindre 4n en arslon, medan tre av fyra hushall med stora lan har
mindre 4n en arslon. Fordelningen for hushall som har mellanstora 1an
ligger mellan férdelningarna for hushall med sma 1&n och hushall med
stora lan.

Sammantaget tyder resultaten pa att en stor andel hushall har sa pass
sma likvida tillgangar att de kan bli tvingade att minska sina utgifter
omgaende vid en ekonomisk storning, som till exempel arbetsloshet.
Hushéll med hoga lanekostnader dr mer sérbara &n hushéll utan 14n —
bade pa grund av l&nen och att de har mindre likvida tillgangar. Allt
annat lika har hushéll med stora eller dyra 14n kostnader som inte
hushall utan 1an har. Men eftersom de flesta hushallen kan dverbrygga
tillfalliga ekonomiska problem é&r det inte troligt att 1an skulle leda till
omfattande kreditforluster for 1dngivarna. Det ar istéllet troligare att
hushall med tillfalliga ekonomiska problem skulle tvingas dra ned pa
ovriga utgifter. Om manga hushéll hamnar i ett sddant ldge samtidigt

17 Bernstein och Koudijs (2020) undersoker detta samband fér Nederlanderna och finner inte
att dvrigt sparande minskar.

18 Se till exempel tabell 5 i Flodén m.fl. (2020) for skillnader i konsumtionsrespons mellan
hushall med sma och stora likvida tillgangar till féljd av férandringar i Riksbankens styrranta.

19 Till de utan lan eller med sma laneutgifter réknar vi de vars utgift ar under medianen av

svenskarna. De med hoga utgifter — stora eller dyra lan — &r de som aterfinns i percentil 80 till
95.
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ar det troligt att det forsdmrar det makroekonomiska ldget genom
fallande efterfragan.
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Bilaga 1. Berdkningar av tillgdngar och
skulder

Bilagan redogor for Fl-analysens berdkningar. I bilaga 2 anger vi hur
dessa berdkningar kan ligga till grund for att konstruera
balansriakningar for hushall i andra datamaterial, till exempel
Finansinspektionens bolaneundersdkning eller kartldggning av
konsumtionslan. Bilaga 2 ger dessutom forslag pé analyser som ér
mdjliga med konstruerade balansrakningar.

UNDERLIGGANDE DATAMATERIAL

Vi har anvént data fran Statistiska centralbyran (SCB). Basen ar
Registret for totalbefolkningen (RTB) och Inkomst- och
Taxeringsregistret (IoT). RTB och IoT innehéller uppgifter om
hushéallssammansittning, alder, disponibel inkomst, med mera. Dessa
register matchas i sin tur mot kontrolluppgiftsregistret (KURU). Det ar
kontrolluppgifter som ligger till grund for taxering, som finansiella
institut skickar till Skatteverket. Tidsperioden for var initiala analys ar
2000-2016. Till och med 2007 inneholl KURU uppgifter om 14n och
finansiella tillgdngar — sa kallade stéllningsvérden eller saldon —
eftersom de 14g till grund for formdgenhetsbeskattningen. Ar 2007
avskaffades formogenhetsskatten i Sverige. Och samtidigt slutade
Skatteverket ta in kontrolluppgifter om varje persons stéllningsvérden.
Fran 2008 ingér bara inkomstfloden och schablonskatter i
kontrolluppgifterna. Vi anvénder genomgaende SCB:s
hushéllsbegrepp. Innan 2012 anvander vi familjehushall och direfter
sé kallade kosthushall som baseras pa bland annat Ligenhetsregistret.
Vi summerar alla variabler 6ver alla hushallsmedlemmar och
definierar hushéllets alder utifran den &ldsta personen i hushallet. Nar
vi rapporterar kvoten mellan likvida tillgdngar och disponibel inkomst
exkluderar vi de fatal hushall som har negativ disponibel inkomst.

NYCKELAR | BERAKNINGARNA

Vi har anvént kapitaliseringsmetoden fran Lundberg och Waldenstrém
(2018) pa tva argangar av data. Forst har vi anvént uppgifter for 2007
for att validera metoden. Vi anvinder inkomstfléden for 2007 for att
kapitalisera stillningsvarden for 2007, vilka vi sedan jaimfort med de
faktiskt rapporterade stdllningsvédrdena. Vi har sedan anvént
inkomstfloden fran 2012 for att kapitalisera stéllningsvérden.
Anledningen till att vi inte anvént ett senare ar beror pa
rapporteringsregeln for bankinlédning (kontrolluppgift 20, KU20). Med
laga inlaningsrantor, som under 2013-2016, uppstér ett stort bortfall
av hushall 1 KU20. For att stimma av och justera véra berdkningar har
vi jaimfort med aggregerad data fran Statistiska centralbyrans
Finansriakenskaper.

I den sista delen, som beskriver hur balansrikningar kan skapas i
andra hushallsundersdkningar, anger vi hur information frén tidigare
ar kan anvindas for en framskrivning.

KAPITALISERING AV FLODEN TILL STALLNINGSVARDEN
OCH VALIDERING 2007

Inlaning pa bankkonto och ranteinkomster
Kontrolluppgift 20 (KU20) innehéller information om inkomst av
inldning. Den inkomsten beréknas som
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Diagram B1. Validering av imputerad inlaning
2007.
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Diagram B2. Differens mellan imputerad och
faktisk inlaning 2007.
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Diagram B3. Validering av imputerade skulder
2007.
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(B1.1) If = rjbly + 1ibf + - + b,

dir ¥ och b¥ ir rintesatser respektive innehav pa individ i:s olika
bankkonton. Ekvation B1.1 kan skrivas som

(B1.2) I = 1i{by

dir by, ir total inldning och £ en volymviktad rinta. Vi anviinder en
aggregerad kapitaliseringsrintesats 72 som approximation for varje
individs inléningsrénta:

(B1.3) N IE =18 TN by

Det betyder att vi antar att alla med bankinldning har samma rénta i
beriikningarna. Virdet pa aggregerade inkomstréntor, YN, 12,
beréknar vi genom att summera varden i KU20. Vérdet pa
aggregerade stillningsvirden, YV, b;,, himtar vi frin
Finansrikenskaperna. Givet rintan kan vi d& berdkna varje individs
totala banktillgdngar som

~ 1B
(B1.4) by =it

Tt
Vi kallar b;, for imputerat virde pa bankinlaning.

For 2007 kan vi validera metoden. Finansrakenskaperna anger
hushallens inléning till 954 miljarder kronor medan KU20 anger ett
aggregerat stillningsvérde pa 834 miljarder kronor. Det innebér att
KU20 tiacker 87,4 procent av aggregatet. Vi antar att tickningsgraden
ar konstant over tid och anvinder den for att justera ekvation (B1.3).
Kapitaliseringsréintesatsen r£ blir da 1,92 procent. Detta &r nira den
volymviktade rdntesatsen enligt de monetdra och finansiella
institutens rapportering till SCB som é&r 2,05 procent. Resterande
andel av aggregatet (12,6 procent) fordelar vi jimt dver alla hushall,
det vill sdga vi lagger till 24 733 kronor till varje hushalls. En uniform
fordelning for denna andel av aggregatet dr ett konservativt
fordelningsantagande ur ett sdrbarhetsperspektiv. Samtidigt &r det
rimligt att anta att kontanter, som ingar i Finansrdkenskaperna, ar mer
lika fordelat 4n inldning. Fordelningen av imputerade och faktiska
varden. ar snarlika (se diagram B1). Marginellt fler hushall har laga
imputerade virden jamfort med laga faktiska stillningsvéarden.
Diagram B2 visar fordelningen av skillnaden (imputerat minus
faktiskt vdrde). Cirka 70 procent av hushallen har ett ldgre absolutfel
an 50 000 kronor. Korrelationen mellan imputerade och faktiska
véarden uppgér till 0,35 for samtliga hushall, men okar till 0,84 om
percentil 99 och 100 bland stéllningsvirden och imputerade virden
utesluts.

Lan och ranteutgifter (KU25)

Pa motsvarande vis som for inldning kan hushallens lan imputeras
baserat pa kontrolluppgift 25. Aterigen antar vi att alla 1an har samma
riantesats. Fordelningarna av faktiska och imputerade 1an for 2007 &r
mycket snarlika (se diagram B3). Diagram B4 visar skillnaden mellan
imputerade och faktiska lan. For 87,3 procent av hushallen &r
absolutfelet mindre dn 300 000 kronor.

Négra ytterligare observationer om l&n &r pé sin plats. Lan har (s& gott
som) alltid en rédnta och rintebetalningar som rapporteras till
Skatteverket fran forsta kronan. Darfor dr det enklare att skatta ldnens
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Diagram B5. Utveckling av likvida finansiella

tillgangar.
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Diagram B6. Minsta inlaning som genererar

100 kronor i inkomstranta.
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storlek. Men det finns stora skillnader mellan olika lanetyper. Bolan ar
ofta stora och har l&n rdnta. Och Gvriga lan &r ofta sma och har hog
ranta. Darfor dr informationen i1 genomsnittlig rénta (over alla lan) och
det imputerade vérdet pa totalt 1&n som den ger ett trubbigt matt pa
lanebdrda. For att gora en béttre skattning behdver vi dela upp bolan
och 6vriga 1an enligt foljande

(B1.4) 15 =rM 4+ Y1Y

dér [M betyder boldn och [V dvriga 1an. Det kriver ytterligare
antaganden. I denna Fl-analys stannar vi vid att jimfora finansiella
tillgangar for hushall med olika rianteutgifter.

IMPUTERING EFTER 2007 — OVERVAGANDEN

Inlaning pa bankkonto

Diagram BS5 visar utvecklingen av inlaning, fondandelar, rintebarande
véardepapper och noterade aktier i Finansrikenskaperna. Sedan 2007
vixer hushallens aggregerade bankinléning kraftigt — fran knappt 1000
miljarder kronor 2007 till knappt 2000 miljarder kronor 2018.
Inldningens andel av totala likvida tillgdngar (definierat som summan
av ovanstdende tillgdngsslag) okar fran 41,0 procent till 46,3 procent.
Det ar darfor sarskilt viktigt att finga fordelningen av inlaning.

Efter 2007 finns en begransning i kontrolluppgift 20. Ranteinkomster
fran ett bankkonto rapporteras bara till Skattemyndigheten om den ar
minst 100 kronor om aret. Det betyder dels att sma bankkontoinnehav
inte kommer att generera tillridcklig inkomst for att synas, dels att
rantans storlek paverkar médtnoggrannheten i kontrolluppgift 20.
Diagram B6 anvinder volymviktade rantor, som rapporteras till SCB
fran monetédra och finansiella institut, for att visa det minsta
inlaningssaldo som genererar 100 kronor i inkomstrénta. Fram till och
med 2012 récker relativt sma belopp for att generera tillrackliga
ranteinkomster. Dérefter, nér rintorna i samhallet sjunker, 6kar det
minsta saldobeloppet snabbt. Det motiverar att vi skapar en fordelning
av likvida tillgangar for 2012. I den sista delen visar vi hur den
fordelningen kan anpassas for att vara konsistent med
Finansrikenskapernas aggregerade véirden for senare ar.

IMPUTERING AV TILLGANGAR 2012
Forutom att imputera inléning fran kontrolluppgift 20, imputerar vi
ovriga likvida finansiella tillgédngar fran foljande kontrolluppgifter:

o Direktiigda obligationer i depé (kontrolluppgift 21)
e Investeringssparkonto, ISK (kontrolluppgift 30)

e Direktigda aktier i depé (kontrolluppgift 31)

e Fondandelar i depa (kontrolluppgift 41)

Nedan beskriver vi hur stéllningsvarden imputeras och vi jamfor med
aggregerade virden fran Finansrikenskaperna.

Inlaning

Precis som for 2007 antar vi att rinteinkomster i kontrolluppgift 20
har genererats av 87,4 procent av aggregatet. Resterande andel,

12,6 procent, fordelar vi likformigt. Det ger knappt 39 000 kronor per
hushall. Aterigen #r detta ett konservativt antagande for analys av
hushéllens sérbarhet.



FINANSINSPEKTIONEN
LIKVIDA TILLGANGAR

Diagram B7. Likvida tillgangars andel i
Finansrakenskaperna 2012.

Procent
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Kalla: SCB.

Anm. Totalt belopp ar 2614 miljarder kronor.

Diagram B8. Likvida tillgangars andel i
imputeringen 2012.
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Kalla: SCB.

Anm. Totalt belopp ar 2140 miljarder kronor.
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Direktdgda aktier och obligationer i depa

I kontrolluppgifterna kan vi observera utdelningar pé direktégda aktier
(KU31) och kuponger fran obligationer (KU21) i depa. Utdelningarna
och kupongerna rapporteras per ISIN.2° Vi imputerar virden for dessa
innehav genom uppgifter om direktavkastning per ISIN som finns i
finansdatabasen EIKON.?! Baserat pa var matchning med ISIN finner
vi att 27 procent av hushéllen dger aktier som ger utdelning medan
bara 0,4 procent av hushéllen dger obligationer som ger kuponger.
Eftersom inte alla vérdepapper ger utdelning eller kuponger sa dr vara
vérden ldgre dn de verkliga — se nedan for jaimforelse med
Finansrdkenskaperna.

Investeringssparkonto och fondandelar i depa
Kontrolluppgifterna redovisar ockséa schablonintékt for innehav pa
investeringssparkonton (ISK, KU30) och for innehav av fondandelar i
depa (KU41). Schablonintékten for ISK redovisas fyra gdnger per ar.
Vi summerar intékten under aret och beréknar innehavet i ISK som

BLY =gl
dér ¢S och a’K ir schablonandelen respektive virdet pa ISK.
Schablonintikten pa ISK varierar fran ar till &r. Ar 2012 var den 1,65
procent. Da var ISK fortfarande ett nytt sétt att forvara vardepapper
och bara 4,1 procent av hushallen har ett innehav pa ISK.

Pa motsvarande sétt berdknas virdet for fondandelar i depa. For
fondandelar 4r schablonen 0,4 procent. Ar 2012 hade 55,7 procent av
hushéllen ett fondinnehav i depa enligt kontrolluppgiften.

Jamforelser med Finansrakenskaperna

Vi jamfor aggregerade imputerade virden med stillningsvérden i
Finansrikenskaperna. Bara inléning pa bankkonto har en direkt
motsvarighet i Finansrakenskaperna (FA2, ”Sedlar och mynt,
inldning”). Tack vare imputeringsmetoden &r det aggregerade vérdet
for inlaning exakt. For ovriga likvida finansiella tillgangar jamfor vi
summan av imputerade aggregerade virden med tre poster i
Finansrakenskaperna: Obligationer (FA3200), Noterade aktier
(FA51110), samt Fondandelar totalt (FA5200). Totalt uppgér inléning
och 6vriga finansiella tillgdngar till 2 614 miljarder kronor i
Finansrdkenskaperna. Och vér imputering nar till 2 140 miljarder
kronor. Noterade aktier, fonder och obligationer uppgar till

1 265 miljarder kronor i Finansrakenskaperna men bara till

788 miljarder i var imputering (se diagram B7 respektive diagram
B8). For att fa en fordelning som &r konsistent med aggregatet i
Finansrdkenskaperna multiplicerar vi dérfor varje hushalls innehav av
ovriga finansiella tillgdngar med 1,613.

20 ISIN ar en kod som anvands for att identifiera ett vardepapper. Koden ar unik.

211 EIKON heter variablerna interest yield och dividend yield.
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Bilaga 2. Konstruktion av
balansrakningar och framtida analyser

BALANSRAKNINGAR

Simultanférdelning baserat pa observerbara variabler
Metoden for att konstruera balansridkningar i andra datamaterial
bygger pa att vissa hushéllskarakteristika dr observerbara i bada
materialen. Det kan till exempel vara alder, disponibel inkomst och
ranteutgifter. For olika kombinationer av virden for dessa variabler
skapar vi en betingad tvérsnittsfordelning for variabler som bara &r
observerbara i registerdata.

Betingade fordelningar

Storleken pa finansiella tillgdngar varierar mellan personer. Dels finns
systematiska skillnader, till exempel baserat pa alder, disponibel
inkomst och rinteutgifter. Dels finns skillnader som observerbara
karakteristiska inte kan forklara.

Var metod hanterar bada typerna av variation genom att vi skapar
betingade fordelningar. Stegen ar foljande:

1. Vi kategoriserar hushéll baserat pa variabler som finns i bada
datamaterialen, exempelvis &ldersgrupp och decil av
disponibel inkomst och decil av rianteutgift. Vi skapar sju
aldersgrupper (den yngsta &r 20-29 ar och den dldsta &r 80
eller dldre), vilket innebdr att vi kategoriserar hushall i 700
(7 - 10 - 10) grupper. Beroende pa vilken information som
finns i bada datamaterialen och bedéms vara viktig kan andra
variabler viljas eller ldggas till de ovanstidende. En sddan
variabel skulle kunna vara rianteinkomster frdn bankinlaning.
I fall ett annat datamaterial innehéller information om
inkomster fran bankinlaning skulle deciler for ranteinkomst
kunna berdknas och kategoriseringen av hushéll skulle,
exempelvis, kunna besta av 7000 grupper. I det fallet ar de
betingade fordelningarna av 6vriga finansiella tillgdngar av
speciellt intresse.

2. For en variabel, y, som finns registerdata men inte i andra
datamaterial kan vi nu berdkna foljande:

a. Y:virdetav yiaggregatet (texi
Finansrikenskaperna).

b. wy: grupp g:s vikt av y i aggregatet.

c. flg) eller h(In(y)|g): tvirsnittsfordelningen av y
inom grupp g, alternativt tvarsnittsfordelningen av
naturliga logaritmen av y inom grupp g, h(In(y)|g).
I samband med denna Fl-analys har vi skattat
momenten for log-normala fordelningar for
imputerad inl&ning och for 6vriga likvida finansiella
tillgangar, det vill siga 700 fordelningar av
respektive variabel.

3. Baserat pa dessa fordelningar dr det mojligt att skapa virden
slumpvis for varje hushall i det andra datamaterialet som
saknar information om y, baserat pa hushéllets
grupptillhorighet. Foljande géller for denna simulering:



FINANSINSPEKTIONEN
LIKVIDA TILLGANGAR

16

a. In(@)~h(n(y)lg;) dar g; anger hushall i:s
grupptillhorighet.

b. le.vfl e!n) = W, - Y ir det aggregerade virdet av y

i grupp g. Detta dr en normalisering som gor
simuleringen konsistent med vérden i aggregatet.

4. Om tvérsnittfordelningen &r baserat pa data fran ar t och data
i det andra datamaterialet fran ar t + k s& kan vérdena for
varje hushall justeras sé att de blir konsistenta med aggregatet

i detta ar. Det justerade virdet &r J; = ytT:k e,
Att konstruera balansriakningar for enskilda hushéll i andra
datamaterial ligger bortom denna Fl-analys. Men den héir metoden ger
FI mojlighet att gora fordjupade analyser i framtiden. Exempel pa
sddana studier 4r att berdkna nettoskuldkvoter (1an minus likvitt
sparande delat med inkomst) och nettobelaningsgrader (1&n minus
likvitt sparande delat med bostadsvérde). Dessutom ger metoden
mdjlighet att berdkna hur manga dagar ett hushall skulle kunna leva pa
sitt likvida sparande om den ekonomiska situationen skulle kréva det.
Balansrikenskaper ar dven grunden till konsumtionsanalyser. Ett
exempel pa det ar att berdkna hur mycket hushallen kommer att
minska sin konsumtion om det intréffar negativa ekonomiska
héndelser.

FRAMTIDA ANALYSER

I denna Fl-analys har vi tagit fram foérdelningar 6ver hushéllens
likvida sparande. Vi har dven delat upp fordelningarna efter hushallets
inkomst, dlder och storlek pa rantebetalning. P4 samma sitt kan vi
skatta sé kallade betingade fordelningar for grupper dér vi delar upp
hushéllen efter dessa tre variabler samtidigt.?? Vi kan beriikna
statistiska matt som andel utan sparande, medelvérde och
standardavvikelse for var och en av dessa grupper. Matten kan sedan
anvindas tillsammans med ett antagande om en statistisk fordelning
som appliceras pd andra datamaterial som FI har.?3

Tvé exempel ar FI:s arliga boldneundersdkning och kartldggning av
konsumtionslan som innehéller information om nya lantagare.
Eftersom det finns uppgift om alder och inkomst samt diverse
uppgifter om lan och réntesatser kan varje ldntagare i undersokningen
matchas mot en specifik betingad fordelning.?* Det innebdr att vi kan
dra tillgangar slumpvis fran véra betingade fordelningar till lantagarna
for att skapa balansrakningar som motsvarar hushallens. FI:s data
skulle ddrmed innehalla information om bade likvida tillgdngar och
skulder for nya lantagare vilket mojliggdr nya analyser.

Stresstester

FI gor varje ar stresstester av nya lantagare (se Finansinspektionen,
2020a, och Finansinspektionen, 2020b). Stresstesterna bestar av
inkomstbortfall och hogre rinta. Dessa tester kan, med hjélp av
information om likvida finansiella tillgangar, utokas till analys av hur

22 Givet de sju aldersgrupperna vi anvander i denna analys samt inkomst- och
rantebetalningsdeciler sa far vi 7 000 grupper.

23 Fordelningen behodver vara begransad till storre &n eller lika med noll. En sadan férdelning ar
till exempel den log-normala férdelningen.

24 | vissa fall saknas uppgift om befintliga Ian. Men den uppgiften kan genereras somi
Andersson och Forster (2020).
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lange l&ntagarna kan leva pa sitt sparande innan de far underskott i
sina manadskalkyl.

I stresstester &r det viktigt att halla isir virdebestdndiga likvida
tillgangar fran de som kan minska i virde. Om och hur mycket vissa
tillgdngar minskar i viarde beror pa den underliggande chocken for
stresstestet. Vi kan dela upp sparandet i virdebesténdiga likvida
tillgangar — som inte minskar vid en ekonomisk chock — och tillgangar
som minskar i virde om en chock intréffar.?’

Tillgdngarna bidrar med viktig information i stresstest eftersom
hushéll med tillgangar kan leva (tillfalligt eller varaktigt) pa en
kombination av inkomst och sparande. Detta ar troligen speciellt
viktigt vid arbetsloshet.

Konsumtionsbortfall

Eftersom denna Fl-analys ger FI mdjlighet att skapa balansrakningar
for lantagare si gor var metod tillsammans med antaganden om
fordelningen mellan konsumtion och sparande det mojligt att studera
konsumtionsbortfall vid stress. Och givet vissa antaganden kommer
det da att vara mojligt att berdkna effekter pA BNP och pa den
offentliga ekonomin.

Sarbarhetsanalys

Var metod gor det mdjligt att berdkna ldntagares sarbarhet pa nya sétt.
Ett sadant sétt 4r att méta hur manga manader en lantagare kan
uppritthalla sin konsumtion eller undvika underskott i en forsdmrad
ekonomiska situation. Var metod gor det dven mdjligt att berdkna
nettobeldningsgrad — lan minus tillgdngar genom bostadsvérde — och
nettoskuldkvot — 1&n minus tillgangar genom inkomst. Dessa tva
storheter ger en mer fullstindig bild dver lantagares sarbarheter &n
belaningsgrad och skuldkvot.

25 Hur vissa tillgangar tappar varde beror pa chocken. Till exempel sa ger arbetsloshet i sig inta
att vardet pa aktier gar ner. Men om arbetsldsheten beror pa en lagkonjunktur ar det rimligt att
anta att aktier faller i varde.
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