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Finansinspektionens foreskrifter Utkom fran trycket

om forsakringsforetags val av rantesats for att berdkna den 17 november 2008
forsakringstekniska avsattningar;

beslutade den 10 november 2008.

Finansinspektionen féreskriver® féljande med stdd av 49 § forsakringsrorelse-
forordningen (1982:790) och 4 § forordningen (1995:1600) om arsredovisning i
kreditinstitut, vardepappersbolag och forsékringsforetag.

1 kap. Tillampningsomrade, definitioner och undantag

1 8 Dessa foreskrifter géller for forsakringsbolag och understddsféreningar nar de
ska vilja rantesats for att berakna forsakringstekniska avséttningar.

Ett forsakringsbolag och en understédsforening ska tillampa foreskrifterna for att
berdkna livforsakringsavsattningar for liv- eller sjukforsékring. Ett skadeforsék-
ringsholag ska tillampa foreskrifterna for att berakna forsakringstekniska avsatt-
ningar for liv- eller sjukrénta.

Ett forsékringsbolag ska inte tillampa foreskrifterna for livforsékring dar forsak-
ringstagaren bdr den finansiella risken.

2 8 Med forsékringsforetag avses i foreskrifterna forsakringsbolag och understods-
foreningar.

Med sakerstéllda obligationer avses i foreskrifterna sakerstallda obligationer enligt
lagen (2003:1223) om utgivning av sékerstallda obligationer.

3 § Finansinspektionen beslutar om undantag fran dessa foreskrifter, om det finns
sarskilda skal.

2 kap. Berakning av diskonteringsrantekurva for val av rantesats for
tjanstepensionsforsakring

1§ Ett forsékringsforetag ska valja rantekurva for diskontering av framtida kassa-
floden (diskonteringsréantekurva) for tjanstepensionsforsakring som genomsnittet
av de rantekurvor som anges i 2 § forsta och andra stycket.

Ett forsakringsforetag ska vélja rantesats for diskontering av framtida kassafloden
med utgangspunkt fran I6ptiden pa de kassafléden som ska vérderas. Foretaget ska
vélja rantesats utifran den punkt pa diskonteringsrantekurvan som anger samma
I6ptid som det kassafléde som ska vérderas.

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2002/83/EG av den 5 november 2002 om
livforsakring (EGT L 345, 19.12.2002, s. 1, Celex 320020083 och Europaparlamentets
och radets direktiv 2003/41/EG av den 3 juni 2003 om verksamhet i och tillsyn éver
tjanstepensionsinstitut (EGT L 235, 23.9.2003, s. 10, Celex 32003L0041).
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2 8 Den ena rantekurvan som avses i 1 § forsta stycket bestams efter en lamplig
interpolering mellan existerande aterstaende Ioptider av gallande marknadsrantor
pa statsskuldsvaxlar eller statsobligationer.

Den andra réntekurvan som avses i 1 § forsta stycket ska valjas antingen fran
gallande marknadsrantor pa avtal om byte av rantebetalningar, sa kallad swapranta,
eller fran gallande marknadsrantor pa sakerstallda obligationer. Rantekurvan ska
bestammas genom lamplig interpolering mellan rantorna vid existerande ater-
staende loptider.

Rantekurvan i andra stycket ska baseras pa rantor med existerande aterstaende
I6ptider som minst motsvarar de aterstaende loptider som anvénds i rantekurvan i
forsta stycket. Om det varken finns swaprantor eller rantor pa sakerstallda
obligationer med existerande aterstdende loptid som minst motsvarar den
aterstaende loptiden som anvands i rantekurvan i forsta stycket, ska den langsta av
dessa tva anvandas.

3 8§ Ett forsdkringsforetag ska vélja marknadsrantorna i 2 8§ forsta och andra
stycket med utgangspunkt fran den valuta som foretagets forsakringsataganden &r
betalbara i. Marknadsrantorna ska bestdmmas som nollkupongsréntor, dvs. rénta
med tilldgg av vérdet av framtida kuponger. De finansiella instrument som
marknadsrantorna baseras pa ska vara likvida och ha kredit- och motpartsrisker
som inte vasentligt avviker fran dvriga motsvarande finansiella instrument.

4 8 For ett forsékringsforetag som har kassafloden vars Ioptider Gverstiger den
langsta 16ptiden for rantekurvan som bestdms enligt 2 8§ ska diskonterings-
réntekurvan for dessa langre 16ptider berdknas enligt 5-6 §8.

5§ Ett forsakringsforetag ska bestimma differenserna mellan rantekurvorna i 2 §
forsta och andra styckena for den langsta existerande Ioptiden pa den kortare av de
tva rantekurvorna och for denna l6ptid minskad med ett ar respektive tva ar.
Foretaget ska ta fram differensmedeltalet genom att bestimma medeltalet av
absolutvdrdena av dessa tre differenser.

6 8 Om den hogre av de bada rantekurvorna i 2 § forsta och andra styckena har
langre 16ptid &n den ldgre rantekurvan bestdms diskonteringsrantekurvan for dessa
langre I6ptider som den hogre av de bada rantekurvorna minskad med halva
differensmedeltalet enligt 5 §. Diskonteringsrantekurvan for loptider som &ver-
stiger den langsta loptiden for den hogre av de bada rantekurvorna bestdms vara
konstant och ska motsvara réntesatsen vid den langsta l6ptiden som har bestdmts i
denna paragraf.

Om den lagre av de bada rantekurvorna i 2 § forsta och andra styckena har langre
I6ptid &n den hogre rantekurvan bestdms diskonteringsrantekurvan for dessa langre
I6ptider som den lagre av de bada rantekurvorna 6kad med halva differens-
medeltalet enligt 5 §. Diskonteringsrantekurvan for I6ptider som Overstiger den
langsta I6ptiden for den lagre av de bada rantekurvorna bestams vara konstant och
ska motsvara rantesatsen vid den langsta loptiden som har bestdmts i denna
paragraf.

7 8 Ett forsakringsforetag som inte kan dela upp kassaflodet efter loptider far
tillampa diskonteringsrantekurvans vérde enligt 1-6 §8 vid en genomsnittsduration.
Genomsnittsdurationen ska beraknas pa det framtida kassaflodet diskonterat med
en rantesats enligt 2 § forsta stycket. Om genomsnittsdurationen inte kan berdknas
pa detta satt, kan foretaget gora en approximation pa lampligt satt.



8 8 Ett forsakringsforetag ska for forsdkringsavtal med réatt till vardesékring
uppskatta den justering av kassaflédet som den framtida véardesékringen berdknas
medfora. Det justerade kassaflodet ska diskonteras med rantesatsen enligt 1-7 88.
Som matt pa justeringen bor foretaget anvanda de marknadsmassiga forvantningar
om framtida inflation som uttrycks sasom skillnader i nollkupongsrantor mellan
nominella och reala statsobligationer, dock alltid med beaktande av vérdesék-
ringens karaktar.

9 § Ett forsakringsforetag far tillampa den hogsta diskonteringsrantekurvan som
kan bestdmmas enligt 3 kap. for tjanstepensionsforsékring, i stallet for den som kan
bestdmmas enligt detta kapitel.

3 kap. Berdkning av diskonteringsrantekurva for val av rantesats for
annan forsakring an tjanstepensionsforsakring

1§ Ett forsékringsforetag ska for forsdkringsavtal som inte ar avtal om tjanste-
pension vélja rantekurva for diskontering av framtida kassafléden (diskonterings-
rantekurva) genom l&mplig interpolering mellan existerande I6ptider av géllande
marknadsrantor pa statsskuldsvéxlar eller statsobligationer.

Ett forsékringsforetag ska vélja rantesats for diskontering av framtida kassafléden
med utgangspunkt fran léptiden pa de kassafloden som ska diskonteras. Rénte-
satsen ska hogst motsvara vardet pa diskonteringsrantekurvan enligt detta kapitel.

2 8 For ett forsakringsforetag som har kassafloden vars loptider Gverstiger den
langsta loptiden for rdntekurvan som bestdms enligt 1 8§ forsta stycket ska
diskonteringsrantekurvan for dessa langre Ioptider bestdammas enligt 3—4 §8.

3 8 Ett forsékringsforetag ska bestdmma diskonteringsréantekurvan for I6ptider
enligt 2 § med utgangspunkt fran lamplig interpolering mellan existerande Ioptider
av antingen gallande marknadsrantor pa avtal om byte av rantebetalningar, sa
kallad swapranta, eller géallande marknadsrantor pa sakerstéllda obligationer, givet
att den minst uppgar till den langsta 16ptid som kan faststéllas enligt 1 § forsta
stycket. Ett avdrag ska darefter berdknas i enlighet med 5 8.

48 Om det inte finns existerande I6ptider for marknadsrantorna enligt 3 § som
Overstiger loptiderna for marknadsréntorna enligt 1 § forsta stycket, ska diskon-
teringsrantekurvan for Ioptider enligt 2 § bestdammas vara konstant och ska
motsvara rantesatsen for den langsta l6ptiden for rantekurvan enligt 1 § forsta
stycket.

5§ Ett forsakringsforetag ska bestamma differenserna mellan rantekurvorna i 1 §
forsta stycket och 3 § for den langsta existerande 16ptiden pa den kortare av de tva
rantekurvorna och for denna I6ptid minskad med ett ar respektive tva ar. Foretaget
ska ta fram differensmedeltalet genom att bestimma medeltalet av absolutvardena
av dessa tre differenser.

Diskonteringsrantekurvan for de l6ptider som 6Gverstiger den langsta l6ptiden for
rantekurvan enligt 1 § bestdms som rantekurvan enligt 3 § minskad med differens-
medeltalet enligt forsta stycket. Diskonteringsrantekurvan for 16ptider som Gver-
stiger den l&ngsta I6ptiden for rantekurvan enligt 3 § bestdms vara konstant och ska
motsvara rantesatsen vid den l&dngsta 10ptiden som har bestdmts i denna paragraf.

6 § Ett forsakringsforetag ska valja marknadsrantorna i 1 och 3 §§ med utgangs-
punkt fran den valuta som foretagets forsdkringsataganden &r betalbara i.
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Marknadsréntorna ska bestdmmas som nollkupongsrantor, dvs. rénta med tillagg av
vardet av framtida kuponger. De finansiella instrument som marknadsrantorna
baseras pa ska vara likvida och ha kredit- och motpartsrisker som inte vasentligt
avviker fran 6vriga motsvarande finansiella instrument.

7 8 Ett forsakringsforetag som inte kan dela upp kassaflodet efter loptider far
tillampa diskonteringsréntekurvans vérde enligt 1-6 §8 vid en genomsnittsduration.
Genomsnittsdurationen ska beraknas pa det framtida kassaflodet diskonterat med
en rantesats enligt 1 § forsta stycket, eller en approximation av denna réntesats.

8 § Ett forsakringsforetag ska for forsakringsavtal med rétt till vardesdkring
uppskatta den justering av kassaflédet som den framtida vardesékringen berdknas
medfora. Det justerade kassaflodet ska diskonteras med rantesatsen enligt 1-7 §8.
Som matt pa justeringen bor foretaget anvanda de marknadsmassiga forvantningar
om framtida inflation som uttrycks sasom skillnader i nollkupongsrantor mellan
nominella och reala statsobligationer, dock alltid med beaktande av varde-
sékringens karaktar.

Dessa foreskrifter trader i kraft den 11 november 2008, da Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2008:6) om forsékringsforetags val av réntesats for att berédkna
forsakringstekniska avsattningar ska upphora att gélla.

ERIK SAERS

Bertil Sjoo
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