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STATISTIKRAPPORT

Kapitalbarometern

- Prospektskyldig kapitalanskaffning pa den svenska
marknaden.

Sammanfattning

Finansinspektionen (FI) far genom sin roll som granskare av samtliga prospekt och
erbjudandehandlingar tillgang till unik information kring publika emissioner och
forvarv. | Kapitalbarometern presenteras ett urval av denna information for att ge en
Overblick dver den svenska marknaden for publik kapitalanskaffning. Undersékningen
av granskade och godkénda prospekt under 2008 visar bland annat féljande.

= Aktiviteten pa kapitalmarknaden har minskat 2008 i jamforelse med 2007. FI
godkénde prospekt om emissioner och erbjudande om forvarv av aktier
motsvarande ett varde om 21 mdr kr (26,1 mdr kr 2007).

= Antalet godké&nda aktieprospekt 2008 har minskat med 26 procent jamfort
med 2007. Det ar framst emissioner riktade till allmanheten som har minskat.

= For prospektskyldiga erbjudanden har Nasdag OMX Stockholm 2008 stérkt
sin stallning jamfort med 2007. Handelsplattformar som First North och
Aktietorget har tappat. NGM:s andel av prospektskyldiga erbjudanden har inte
forandrats under 2008 jamfort med 2007.

= Grundprospekt vid emissionsprogram ligger pa ungefar samma niva som
tidigare ar. Antalet slutliga villkor for warranter har okat.

» Antalet godkanda och registrerade erbjudandehandlingar 6kade nagot under
2008 jamfort med 2007. | 16 av 18 erbjudanden betalade budgivaren med
kontanter.

= Antalet passporteringar® ut fran Sverige har dkat och antalet passporteringar in

till Sverige, har minskat.

| rapporten redovisas dven uppgifter relaterade till de emitterande bolagen, sasom
emissionsutfall, motiv och kursutveckling . Kapitalbarometern publiceras varije ar.

! Méjligheten att anvénda ett godkant prospekt i flera EU-lander.
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Utgangspunkter

Finansinspektionen (FI) ska granska och godkanna prospekt, det vill sdga
informationshandlingar som upprattas i samband med att &verlatbara vardepapper?
erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad. Likasa ska FI
granska och godkénna erbjudandehandlingar som uppréttas i samband med
uppkopserbjudanden och som riktas till aktieagare i bolag som handlas pa en reglerad
marknad.

Under 2008 har FI granskat 319 &renden som ror prospekt eller offentliga
uppkopserbjudanden, vilket &r en minskning med fyra procent jamfort med 2007.

Sedan 2006 regleras prospekt och erbjudandehandlingar av foljande regelverk:
e nya bestdammelser i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument

(LHF) och EU:s prospektforordning?®,
= nya bestammelser i lagen (2006:451) om offentliga uppképserbjudanden pa
aktiemarknaden (LUA) och EU:s takeover-direktiv* om uppképserbjudanden.

Regelverket var oférandrat under 2008 varfor en direkt jamforelse kan géras. FI har
samlat in uppgifter om de drenden som har granskats for att underlatta framtida
undersékningar om tillampningen av regelverket samt fa en indikation pa
prospektklimatet. Med uppgifterna som utgangspunkt har FI sammanstéllt denna
rapport for att ge en dverblick 6ver den svenska marknaden for publik
kapitalanskaffning.

Marknadsplatser delas upp i reglerade marknader och handelsplattformar (MTF). F&r narvarande i Sverige ar
Nasdag OMX Stockholm och NGM reglerade marknader och Aktietorget, First North och Nordic MTF
handelsplattformar. En handelsplattform ar en marknadsplats for finansiella instrument. Den ska kannetecknas
av fritt tilltrade, neutralitet och 6ppenhet gentemot investerare. En handelsplattform omfattas av mindre
omfattande regler an en reglerad marknad. Det finns exempelvis inga lagkrav for flaggning (anmalan av
innehavsforandringar) och bolagen behdver inte tillampa International financial reporting standards (IFRS).
En handelsplattform far bedrivas av en bors eller ett vardepappersbolag.

2 Rattigheter eller forpliktelser avsedd fér handel p& vardepappersmarknaden enligt definitionen i lagen
(2007:528) om vérdepappersmarknaden.

® Kommissionens forordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004.

* Europaparlamentet och radets direktiv 2004/25/EG av den 21 april 2004 om uppkdpserbjudanden.
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Underlaget for Kapitalbarometern

Undersokningen omfattar 319 arenden fordelade pa prospekt, grundprospekt,
erbjudandehandlingar och tillagg till dessa enligt nedanstaende fordelning.

Prospektéarenden
2008 2007 Forandring
Antal Antal Procent
Prospekt 123 167 -26
Grundprospekt 38 41 -7
Erbjudandehandlingar 18 15 20
Tillagg till prospekt 140 107 31
S:a 319 330 -4

Det totala antalet arenden kan jamforas med foregaende ar. Aktiviteten pa
kapitalmarknaden 2008 ligger pa en lagre niva jamfort med 2007. Framfor allt har
prospekt minskat i antal medan grundprospekt ligger i princip pa samma niva som
2007. Antalet tillagg till prospekt har 6kat.

Antal godkénda prospekt och erbjudandehandlingar
2008 2007 2006 2005 2004 2003
141 182 190 155 139 123

Prospekt upprattas nar verlatbara vardepapper, foretradesvis aktier, erbjuds till
allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad. Grundprospekt anvéands
for I16pande emissioner under ett emissionsprogram, vanligtvis i form av skuldebrev
eller warranter. Erbjudandehandlingar upprattas i samband med offentliga
uppkopserbjudanden. De tre handlingarna kan kompletteras med tillagg.

Avgransning

Statistiken omfattar prospekt, grundprospekt, erbjudandehandlingar och tilldgg som har
granskats och godkénts av FI under 2008. Offentliggdrandet eller teckningstiden kan
ha skett vid en annan tidpunkt varfor jamférelse med andra undersokningar ska goras
med forsiktighet.

| statistiken aterfinns inte all publik kapitalanskaffning eftersom det finns ett antal
undantag fran prospektskyldighet. Féljande former av kapitalanskaffning ar normalt
inte med i underlaget.

= Emissioner som sker till ett begrénsat antal investerare eller kvalificerade
sadana.

= Emissioner av vardepapper med ett nominellt véarde eller minsta
investeringsbelopp pa minst 50 000 euro.

= Optioner och terminer som inte anses Gverlatbara.

= Emissioner som understiger 1 miljon euro.

Att upprétta prospekt ar som regel en kostsam och médosam process. For att inte i
onddan skapa hinder for mindre foretag att fa tillgang till riskkapital har emissioner pa
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mindre belopp &n 1 miljon euro undantagits fran prospektskyldighet. Dessa fall
undantas fran undersokningen.

Underlaget omfattar inte heller tillfallen nar nya aktier tas upp till handel pa en
handelsplattform, exempelvis Aktietorget, First North eller Nordic MTF. Om
emittenten samtidigt riktar ett erbjudande om forvérv av aktier till allmanheten uppstar
i regel prospektskyldighet. Emissioner som sker i privata bolag ingar inte i statistiken
eftersom prospektregelverket bara omfattar publika bolag.



Kapitalmarknaden 2008
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Kéalla: Reuters

Borsaret 2008 paminde om borsutvecklingen 2000-2001. Det djupa och langvariga
fallet den gangen hade en mer avgransad orsak, namligen IT-bubblan. Fallet 2008
(som inleddes hésten 2007) har varit av mer fundamental och genomgripande karaktér
och har avspeglat den globala finanskrisen som foljts av en djupnande lagkonjunktur.

Ser man till utvecklingen av OMX:s P1-index foll bérsen med drygt 40 procent i varde
fran arets borjan till arets slut. Man maste ga tillbaka dnda till 1931 for att hitta
minustal i samma storlek. Omsattningen foll ocksa, borsomséttningen i december
2008 var nastan 40 procent lagre dn omsattningen i december 2007. Utifran kurvorna
kan konstateras att det stora raset intraffande i slutet av september och bdrjan av
oktober, det vill sdga den period da luften gick ur de globala finansmarknaderna i
samband med konkursen i Lehman Brothers.

Ser man till branscher och féretagsgrupper har bland annat banker, byggbolag och
fordonsindustri drabbats hart. Den enda sektor som haft en positiv utveckling under
2008 ar lakemedel.

De svenska borskurserna steg kraftigare an flertalet utlandsbérser under 2006 och
forsta halvan av 2007. Darmed var ocksa fallhojden storre nar nedgangen bérjade.
Under loppet av 2008 har dock Stockholmsboérsens utveckling varit i huvudsak
likadan som exempelvis de amerikanska bérserna. Morgan-Stanleys, vérldsindex som
speglar borsutvecklingen globalt, landade ocksa pa minus cirka 40 procent.

Antal bolag upptagna till handel®

2008 2007
Nasdag OMX Stockholm® 244 254
First North” 97 96
NGM 38 47
Aktietorget 107 81

® Vid slutet av aret.
® Antal svenska aktiebolag upptagna till handel i Stockholm
" Antal svenska bolag handlade i Stockholm.



Prospekt

Granskade och godkéanda prospekt

2008 2007
Belopp Belopp (mdr
Antal (mdr kr) Antal kr)
Erbjudanden avseende aktier 80 21 112 26,2
varav emissoner till allmanheten 18 0,6 48 8,7
varav foretrddesemissioner 62 20,4 60 15,1
varav erbjudande om forvarv - - 48 2,4
Upptagande till handel av nya aktier 12 - 29 -
Ovriga (inklusive fondliknande struktur) 31 - 26 -
S:a 123 21 167 26,2

Under 2008 granskade och godkande FI 123 prospekt. En minskning med 26 procent
jamfort med 2007. Den storsta minskningen &r i antalet prospekt som uppréttats med
anledning av upptagande till handel samt emissioner till allménheten. Den totala
summan har ocksa minskat. Man kan sarskilt se att erbjudanden som riktats till
allménheten minskat drastiskt. Har har bolagen ocksa i sammanhanget tagit in mycket
sma belopp jamfort med 2007. De stora summorna har framst tagits in i samband med

foretradesemissioner, se tabell nedan.

| kategorin Gvrigt bestar de flesta prospekten av bolag med fondliknande struktur.

Beloppen avseende dessa bolag ar i denna tabell bortréknade eftersom de tenderar att
vara missvisande da bolagen ofta bara far in en mindre del av det faktiska
emissionsbelopp som erbjuds. En utférligare diskussion om bolag med fondliknande

struktur finns pa sid 12.

Aktierelaterade erbjudanden (5 storsta)

Emittent Prospekt avseende Belopp (mkr)
Swedbank AB (publ) Foretradesemission 12 400
Meda AB (publ) Foretradesemission 1511
Getinge AB (publ) Foretradesemission 1514
PA Resources AB (publ) Foretradesemission 1164

IBS AB (publ)

Foretradesemission

397

De fem storsta aktierelaterade erbjudandena har alla varit foretrddesemissioner och
aktierna handlas pa Nasdag OMX Stockholm. De star tillsammans for 75 procent av
den totala prospektskyldiga kapitalanskaffningen. Bortsett fran Swedbanks emission
ar de 6vriga relativt sma vilket kan jamféras med forsta kvartalet 2009, da fyra stora
emissioner (SEB, Nordea, SAS och Husqvarna) totalt uppgar till mer an dubbelt sa
stort belopp som samtliga emissioner under 2008.

8 Denna uppgift for 2008 ar sammanslagen med foretradesemissioner.
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Arsfordelning av prospekt 2008°

Antal prospekti samband med aktierelaterade emissioner (index)
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Genomfdrandet av en emission eller en borsintroduktion ar tidskravande och paborjas
langt innan FI tar emot det kompletta prospektet for granskning. Fl:s del av denna
process omfattar en lagstadgad handlaggningstid pa 10 eller 20 arbetsdagar for
granskning av det uppréttade prospektet. Den kortare handlaggningstiden galler om
emittenten tidigare har erbjudit 6verlatbara vardepapper till allmanheten eller har fatt
overlatbara vardepapper upptagna till handel pa en reglerad marknad.

Emittenterna har mojlighet att bromsa eller avvakta med emissionsprocessen. Detta
medfor att forandrade forutsattningar for kapitalanskaffning kan resultera i snabba
volymforéndringar i antalet godkénda prospekt. Detta monster blev tydligt under
andra halvaret da ett forsamrat marknadsklimat med fallande borser gjorde att flera
bolag valde att flytta fram tidpunkten for emissionen. Det hogre antalet prospekt i
november kan forklaras med att vissa bolag inte kunde vénta langre och det blev i
stallet en 6kning av prospekt da kapitalbehovet blev alltfor stort. | slutet av aret
forekom endast foretradesemissioner vilket kan ses som ett tecken pa att det var de
bolag som var i akut behov av att fa in kapital som genomforde emissioner. Bolagen
vande sig da till befintliga aktieagare och inte till allménheten.

Till viss del paverkades aven flodet dven av sdasongsmassiga variationer under
sommaren men de forklarar endast en del av bortfallet under den perioden.

® Detta avsnitt avser den dagen da FI har godkant prospekten. Emissionens teckningsperiod paborjas
vanligtvis i néra anslutning till detta datum.
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Motiv och I6nsamhet

Motiv for prospekt avseende aktie emissioner och erbjudanden
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Antal 2008 Procent 2008 Procent 2007
Tillfora rorelsekapital 53 66 51
Forvarva bolag 11 14 16
Expansion/Investering 8 10 25
Forandra kapitalstruktur/agarspridning 4 5 8
Annat 4 5 0
Totalt 80 100 100

FI har kategoriserat motiven for de prospekt som upprattats med anledning av
emissioner eller erbjudanden om forvarv av befintliga aktier. Kategoriseringen
stracker sig fran offensiva motiv sasom expansion eller planerade forvarv till att fa in
nytt rorelsekapital till verksamheter med svag lonsamhet. Statistiken visar att de
mindre emittenterna oftare har genomfort emissionen for att tillfora rorelsekapital
jamfort med medelstora och stora emittenter. FGr 66 procent av emittenterna har det
huvudsakliga motivet for emissionen varit att tillfora rorelsekapital till verksamheten.
Enligt prospektreglerna maste alla emittenter lamna en tydlig forklaring i prospektet
om att befintligt rorelsekapital ar tillrackligt for att driva befintlig verksamhet under de

narmaste tolv manaderna. Om detta inte kan anses uppfyllt kravs en sarskild

redogdrelse for hur underskottet ska tackas. Den aktuella emissionen kan i dessa
sammanhang vara ett satt att l6sa finansieringen men emittenten maste som regel

ocksa redogdra for alternativa finansieringskallor.



Finansiell historik och I6nsamhet i procent

Finansiell historik < lar 1<3ar 3ar< Totalt 2008 Totalt 2007
Antal 0 19 61 80 112
Vinst senaste rakenskapsaret i procent 0 16 36 31 38
Forlust senaste rakenskapsaret i procent 0 84 64 69 62

Av de aktierelaterade erbjudandena hade inget av de emitterande bolag en finansiell
historik som var kortare an ett ar, i motsats till bolag med fondliknande struktur dar de
flesta bolag har mindre an ett ars finansiell historik. Flertalet av bolagen uppvisade
forlust for det senaste uppréttade bokslutet.

Tillagg till prospekt

Motiv for tillaggspros pekt

11%

O Publicering av finansiell

rapport
m Paverkande omstandighet

0O Korrigering av prospekt

56% W Annat

Under 2008 har emittenter vid 36 tillfallen valt att upprétta tilldgg till godkanda
prospekt (avseende aktier). Ett tillagg kan fa betydelse for utfallet av en emission
eftersom teckningsanmalningar som har l&mnats in innan tilldgget har offentliggjorts
kan aterkallas. Av tillaggen har 56 procent upprattats med anledning av paverkande
omstandigheter som offentliggjorts till marknaden, exempelvis ett forvarv eller ny
sammanséttning i styrelsen.

Antalet tillagg for 2008 har ckat. En forklaring kan vara att teckningstiden for
erbjudanden har foérlangts i storre utstrackning an 2007, vilket leder till att det under

tiden intraffar vasentliga forandringar som gor att emittenten maste uppratta ett tillagg.



Emissionsutfall och garantier

Emissonsutfall vid aktieemissioner (% av emitterad volym) (index)
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Diagrammet ovan illustrerar utfallet for emissionerna 2008, jamfort med utvecklingen
pa Nasdag OMX Stockholm. Diagrammet visar att det var svart att fa emissionerna
fulltecknade under 2008. Utfallen i diagrammet inkluderar &ven de fall dar hela eller
delar av emissionensvolymen hade garanterats.

Finansinspektionen har under hdsten mérkt att emittenter, i storre utstrackning &n
tidigare har aterkallat emissioner. Dessa ar inte med i statistiken men det ger anda en
indikation pa att det har varit svart att anskaffa kapital. Att teckningsgraden ar
forhallandevis hog trots svarigheter att fa in kapital beror framst pa att man haft olika
typer av garantier, det vill siga att en befintlig aktieagare eller extern part atar sig att
teckna en viss andel av emissionen. Flertalet av prospekten som blivit fulltecknade har
haft ndgon form av garanti.

Den genomsnittliga emissionsutfallet lag pa 97 procent (identiskt med 2007). Det hoga
genomsnittliga utfallet férklaras med att Swedbanks emission i december, efter
garantier, blev fulltecknad.

Garanterade emissioner

Totalt 2008 Totalt 2006
Antal prospekt 80 97
Procentuell andel prospekt med garanti 46 43

De flesta av prospekten som har omfattats av en garanti har varit féretradesemissioner.
Av det totala antalet foretradesemissioner har cirka tva tredjedelar omfattats av en
garanti. Av allmant riktade emissioner har bara en omfattats av en garanti. De
emissioner som saknat garanti har varit forhallandevis sma vilket forklarar den hoga
teckningsgraden.
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Det kan finnas anledning att ha en garanti om man tror att emissionen inte kommer att
bli fulltecknad. Det kan ocksa finnas anledning att ha en garanti for att visa att
emissionen kommer att genomfdras, den ger ett signalvérde.

Handelsplats vid emissoner och erbjudanden i procent

2008 2007

Andel av Andel av

prospekt i prospekt i
procent Beloppsandel procent  Beloppsandel
Nasdaq OMX Stockholm 32 90 24 65
NGM 13 2 13 2
Aktietorget 12 1 23 2
NGM Nordic MTF 0 0 1 0
First North 29 5 28 19
Onoterat 14 3 9 10
Annan 0 0 1 1
100 100 100 100

Antal prospekt 92 141

Matt i emissionsvolymer dominerar Nasdag OMX Stockholm fortfarande valet av
handelsplats for de nya aktierna i jamforelse med de andra handelsplatserna. Aven
dess andel av antal prospekt har okat.

NGM-badrsen har haft ett turbulent ar med ett aterkallat tillstand (som bolaget senare
fick tillbaka), men trots det har det inte skett nagon forandring i andelen godkénda
prospekt.

Handelsplattformar har gatt tillbaka i jamforelse med 2007. Aktietorget har tappat i
andel av antal och First North har tappat i andel av belopp.

Ovanstaende fordelning inkluderar dven prospekt som har upprattats enbart med
anledning av upptagande till handel pa en reglerad marknad. Dessa prospekt ar av
naturliga skél utelamnade fran beloppskolumnen. 12 av 92 prospekt har upprattats
med anledning av upptagande till handel pa en reglerad marknad och kan per
definition bara galla Nasdag OMX eller NGM, 11 prospekt pa Nasdag OMX och 1
prospekt pA NGM. 2008 godkande Finansinspektionen inget prospekt vars aktie
handlades eller avsag att handlas pa Nordic MTF.
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Onoterade bolag med fondliknande struktur

Pa senare ar har det blivit allt vanligare med prospektskyldiga erbjudanden om att
teckna aktier i bolag med en fondliknande struktur. Dessa erbjudanden riktar sig till
allménheten. Finansinspektionen granskade och godkénde 25 prospekt 2008 som
avsag bolag med fondliknande struktur. Summeras dessa med antalet vanliga
emissioner (25+18) till allmanheten sa utgor de 58 procent av det totala antalet
emissioner till allménheten.

Flest erbjudanden av det hér slaget stod Acta for, andra féretag som erbjudit liknande
emissioner under aret ar bland andra Coeli och Svenska Bostadsfonden. Erbjudandena
under 2008 har varierat fran 75 miljoner kronor upp till emissioner pa 1 600 miljoner
kronor. Det totala belopp som har erbjudits 2008 var cirka 10 miljarder kronor. Enligt
uppgift p& bolagens hemsidor har bolagen bara fatt in en mindre andel,*® erbjudandena
blir med andra ord sallan fulltecknade. Dessa erbjudanden skiljer sig darmed fran
traditionella emissioner.

Aktiebolag med fondliknande struktur har oftast vid den forsta publika emissionen
inga andra tillgangar &n ett registrerat aktiekapital pa en halv miljon kronor.
Investeringen sker darmed i ett tomt bolag utan tidigare finansiell historik eller
verksamhet. Det ar forst efter att bolagen har blivit tillréckligt kapitaliserade som
investeringar kan genomfdras. Att bolagen har fondliknande struktur innebdr bland
annat att bolagets aktiedgare inte har nagon moéjlighet att paverka bolagets framtida
forvaltning. Detta kan arrangeras genom att den som investerar i ett onoterat bolag
med en fondliknande struktur far lamna ifran sig den rostratt som aktieagandet
berattigar till. Exempelvis kan en investerare i samband med aktieteckningen behéva
inga avtal och lamna en fullmakt at den som arrangerar erbjudandet eller nagon annan
att rosta for investerarens aktier vid bolagsstdimma. | praktiken kommer det onoterade
bolagets framtida forvaltning att helt regleras av olika forvaltningsavtal och
investerarna, som ar bolagets aktiedgare, kan i realiteten inte paverka vilka som ska
sitta i bolagets styrelse eller besluta om framtida investeringar eller nyemissioner.
Styrelsen i det onoterade bolaget bestar i regel av anstélld personal hos exempelvis ett
vardepappersbolag eller ett managementbolag som utformar erbjudandet och
formedlar forséljningen av aktierna. I det avtal som investerare ingar brukar dessutom
framtida Overlatelse av investerarnas aktier regleras, sa att investerarnas ratt att fritt
kunna 6verlata aktierna begransas. Aktierna handlas inte heller pa ndgon organiserad
handelsplats vilket ocksa paverkar maojligheten att Gverlata aktierna

Erbjudanden av det har slaget har inte visat sig vara sa konjunkturkansliga, under 2008
gavs prospektskyldiga erbjudanden fortfarande ut i relativt stor utstrackning.

10 Emittenten ska i prospektet upplysa om hur utfallet kommer att offentliggoras.
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Grundprospekt

Godkanda grundprospekt och registrerade slutliga villkor (antal)
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FI granskade och godkénde 38 grundprospekt under 2008. Varje grundprospekt &r
giltigt under tolv manader vilket innebar att emittenten fortlépande kan ge ut
vardepapper under denna period genom att Iamna in slutliga villkor till FI for
registrering. Huvuddelen av de godkénda grundprospekten och registrerade slutliga
villkoren géller emission av obligationer inom ramen for ett I6pande MTN-program
(Medium Term Notes). | denna grupp aterfinns ocksa olika typer av strukturerade
produkter, exempelvis aktieindexobligationer.

Godkéanda grundprospekt

2008 2007
Antal Antal
Obligationer 30 33
Warranter, bevis och certifikat 8 5
Flera finansiella instrument 0 2
Ovriga finansiella instrument 0 1
S:a 38 41

Slutliga villkor
2008 2007
Antal Antal
Obligationer 279 278
Warranter, bevis och certifikat 402 220
S:a 681 498

Antalet slutliga villkor omfattar enbart de som har lamnats in av svenska emittenter.
Dessutom tillkommer en stor méngd slutliga villkor som tillhor inpassporterade
prospekt med utlandska emittenter och svenska aterforsaljare. Dessa registreras inte av
FI (se sida 15).

Antalet slutliga villkor for obligationer &r i princip oférandrad i jamfdrelse med 2008.
Déremot kan vi se 6kning av antalet slutliga villkor fér warranter, bevis och certifikat.
Denna 6kning beror framst pa att antalet slutliga villkor har 6kat inom nagra fa
enskilda emissionsprogram. Andra forklaringar kan vara att warranter ar populara i
turbulenta tider samt att emittenter i hégre utstrdckning provar sig fram och ger ut
flera slutliga villkor for att se vad som fungerar pa marknaden.
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Erbjudandehandlingar

Godkéanda erbjudandehandlingar 2008

Form av vederlag Antal
Aktier 0
Kontant 16
Kombination 2
S:a 18

S:a 2007 15

FI godkéande och registrerade 18 erbjudandehandlingar under 2008 jamfort med 15
erbjudandehandlingar under 2007. Det totala budvardet motsvarade omkring 6
miljarder euro. Samtliga bud har avslutats.

Av dessa 18 erbjudanden lamnades 4 i enlighet med bestdammelserna om budplikt i
lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden. Ytterligare
ett erbjudande omvandlades fran ett frivilligt till ett budpliktserbjudande efter det att
erbjudandet ursprungligen lamnades.

Budgivarens betalning utgjordes av en kombination av kontanter och aktier i tva
erbjudanden och endast av kontanter i 6vriga 16 erbjudanden.

| 11 erbjudanden rekommenderade styrelsen i malbolaget aktiedgarna att anta
erbjudandet och i ett erbjudande kunde styrelsen vare sig tillstyrka eller avstyrka
erbjudandet. | resterande 6 erbjudanden rekommenderades aktiedgarna att inte anta

erbjudandet.

Samtliga erbjudanden utom tre fullfoljdes.

Budgivarens bakgrund

Antal
Onoterat bolag™ 10
Noterat bolag™
Utlandskt bolag/intressent
S:a 18

1| vissa fall kan det onoterde bolaget vara styrt av en utlandsk intressent
12 Noterat i Sverige
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Europapass

Under perioden har 140 prospekt och grundprospekt passporterats in i Sverige, vilket
ar en minskning jamfort med 2007 , enligt de méjligheter som EU:s prospektdirektiv
och LHF ger. Huvuddelen av antalet prospekt avser obligationer, vilket i de flesta
fallen handlar om olika typer av strukturerade produkter som saljs via aterforsaljare i
Sverige, exempelvis aktieindexobligationer. De aktierelaterade prospekten som
passporterades var till exempel olika typer av incitamentsprogram for svensk personal
i internationella koncerner eller stora bolag som riktar sig till investerare i flera 1ander.

Inpassporterade prospektfinstrumenttyp)
12% 16%

11%

@ Aktieinstrument

O Obligationer

® Warranter och certifikat
@ Kombination

60% Ovriga

I 36 fall har emittenter valt att passportera prospekt som har godkants i Sverige till
annat EU-land vilket &r en 6kning jamfort med 2007

Flest passporterade prospekt in till Sverige 2008 kommer i likhet med 2007 fran
Storbritanien och Luxemburg.

Passporterade prospekt och grundprospekt

Inpassporterat Utpassporterat

2008 2007 2008 2007

Norge 4 4 8 7
Danmark 0 2 6 5
Storbritanien 39 77 5 3
Tyskland 20 8 1 0
Luxemburg 51 78 1 0
Holland 14 8 0 0
Finland 0 3 8 5
Annan medlemsstat 12 24 7 3
S:a 140 204 36 23
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Bilaga

Prospekt
Ett prospekt ska upprattas nar dverlatbara vardepapper erbjuds till allmanheten eller

tas upp till handel pa en reglerad marknad. Prospekt uppréttas vanligtvis nér:

= ett publikt aktiebolag emitterar 6verlatbara vardepapper, exempelvis aktier,
med eller utan foretrade for befintliga aktiedgare

= en storre aktiedgare erbjuder allménheten att forvarva hela eller en del av sitt
aktieinnehav

= ett bolag tar upp aktier till handel pa en reglerad marknad

= ett bdrsnoterat aktiebolag emitterar nya aktier som ska tas upp till handel,
exempelvis i samband med ett bolagsforvarv.

Ett granskat och godkant prospekt ska innehalla de uppgifter som kravs for att en
investerare ska kunna géra en vélgrundad beddmning av vilken avkastningsmajlighet
och risk som &r forknippad med en investering i det dverlatbara vardepapperet.
Informationen i prospektet ska bade belysa bolaget (emittenten) och dess ekonomiska
stallning samt det Gverlatbara vardepapprets egenskaper. Innehallet i prospektet ska
uppfylla ett antal detaljerade krav enligt EU:s prospektférordning. Ett godként
prospekt kan sedan anvandas i ett annat EU-land utan att ytterligare granskning
behovs genom ett sa kallat europapass.

Grundprospekt

En emittent som I6pande eller vid upprepade tillfallen emitterar dverlatbara
vardepapper av samma slag kan vélja att uppratta ett gemensamt prospekt fér dessa
erbjudanden, ett sa kallat grundprospekt. Nér emittenten anvander sig av ett
grundprospekt far denne utelamna viss information som normalt ska finnas med i ett
prospekt. Dessa uppgifter [amnas i stéllet i de slutliga villkor som ges ut i samband
med att instrumentet emitteras. Grundprospekt far inte upprattas for aktierelaterade

instrument men &r vanligt forekommande ndr emittenten I6pande ger ut exempelvis:
= obligationer och indexobligationer under ett sa kallat MTN-program (Medium
Term Notes)
= warranter
= bevis och certifikat

Erbjudandehandlingar

En erbjudandehandling ska uppréttas i samband med ett offentligt erbjudande till
innehavare av aktier att 6verlata samtliga eller en del av dessa. Det galler endast aktier
i svenska och, med vissa undantag, utlandska aktiebolag som handlas pa en reglerad
marknad. Erbjudandehandlingen kan vara av olika omfattning beroende pa om
erbjudandet avser kontant ersattning eller betalning i nyemitterade aktier.
Tillvagagangssattet i samband med offentliga uppkopserbjudanden och utformningen
av erbjudandehandlingar regleras numera i LUA, LHF och marknadsplatsens regler
om offentliga uppkopserbjudanden. Reglerna om saval budplikt som offentliga
uppkopserbjudanden trader in for att skydda minoritetsaktiedgarnas intressen da nagon
kopt en kontrollpost i ett bolag. Det &r ocksa ett uttryck for principen om att alla
innehavare av vardepapper av samma slag i ett malbolag ska behandlas lika. Syftet
med reglerna & med andra ord att forhindra beteenden som kan forsamra allménhetens
fortroende for vardepappersmarknaden.
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Tillagg

Ett tillagg till prospektet ska uppréttas om ett prospekt har godkants och en ny
omstandighet intraffar, eller ett sakfel eller ett forbiseende uppmérksammas, och detta
kan paverka bedémningen av de 6verlatbara vardepapperen. Samma krav géller
erbjudandehandlingar. Skyldigheten att upprétta ett tillagg galler fram till dess
anmalningstiden for erbjudandet av 6verlatbara vardepapper till allmanheten I6per ut
eller de dverlatbara vardepapprena tas upp till handel pa en reglerad marknad. Behov
av tillagg kan uppsta exempelvis om emittenten

= |&mnar en kvartalsrapport under anmélningstiden for erbjudandet

= upptécker att prospektet innehaller felaktiga uppgifter som kan paverka
investerarens mojlighet att gora en valgrundad bedémning av erbjudandet

= offentliggor en kurspaverkande nyhet som inte omnamns i prospektet och
som kan paverka bedomningen av erbjudandet.

Ett tillagg kan fa betydelse for utfallet av en emission eftersom teckningsanmalningar
som har lamnats in innan tillagget har offentliggjorts kan aterkallas.

Begrepps- och ordlista

Emissionsprogram

Emittent

Erbjudande om forvérv av
aktierelaterade Gverlatbara
vardepapper

Finansiellt instrument

Foretradesemission/
emission utan foretradesratt

Erbjudandehandling

Grundprospekt

Ett program for utgivning av icke aktierelaterade overlatbara
vardepapper av likartad sort eller kategori, fortlépande eller vid
upprepade tillfallen under en sarskilt angiven emissionsperiod.

| fraga om aktier aktiebolaget och i fraiga om annat finansiellt
instrument utgivaren eller utférdaren av instrumentet.

Allménheten erbjuds forvarva befintliga aktier. | samband med
detta ska prospekt uppréttas av det aktiebolag som har gett ut
instrumenten pa uppdrag av den som avser att lamna ett sadant
erbjudande.

Fondpapper och annan réttighet eller forpliktelse avsedd for
handel pa vardepappersmarknaden. Ett finansiellt instrument kan
vara antingen aktierelaterat eller icke aktierelaterat.

Vid féretradesemission har befintliga aktiedgare ratt att teckna
aktier utifran sitt tidigare innehav. En emission som riktar sig till
allménheten ger ingen foretradesrétt och férdelning av
emitterade aktier sker darfor pa andra grunder.

Ett dokument som ska upprattas i samband med ett offentligt
erbjudande till innehavare av aktier att dverlata samtliga eller en
del av dessa.

Ett prospekt med vilket emittenten I6pande kan emittera icke
aktierelaterade Gverlatbara vardepapper inom ramen for ett
emissionsprogram. Uppgifter som utelamnas skall framga i
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Nyintroduktion

Passportering

Prospekt

Forkortningar
LHF
LUA

Prospektdirektivet
eller PD

Prospektférordningen
eller PF

Kontaktperson

Finansinspektionen:
Jonas Skarstrom
08-787 83 34
jonas.skarstrom@fi.se

emittentens slutliga villkor i samband med att det dverlatbara
vardepapperet emitteras.

Nar ett bolag, som tidigare inte har handlats publikt pa en
reglerad marknad eller en handelsplattform, avser att paborja
handel som en del av prospektets motiv. Dessa prospekt avser
vanligtvis en emission eller ett erbjudande om forvarv av aktier
men kan ocksa syfta till att enbart ta upp bolaget till handel pa
en reglerad marknad, exempelvis vid utdelning av dotterbolag
till befintliga aktiedgare. 1 samband med notering pa en bors
kallas detta vanligtvis for en borsintroduktion. Definitionen av
nyintroduktion i denna rapport ar dock bredare och omfattar
aven oreglerade marknadsplatser.

Mojligheten att anvanda ett godkant prospekt i flera EU-lander.

En informationshandling som innehaller information om de
overlatbara vardepapper som emittenten antingen erbjuder till
allmanheten eller tar upp till handel pa en reglerad marknad. Ett
prospekt ar en handling som &r godké&nd av Finansinspektionen
enligt reglerna i LHF och prospektférordningen.

lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument.

lagen (2006:451) om offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden
Europaparlamentets och radets direktiv
2003/71/EG av den 4 november 2003 om de
prospekt som ska offentliggdras nar vardepapper
erbjuds till allménheten eller tas upp till handel
och om andring av direktiv 2001/34/EG.

Kommissionens forordning (EG) nr 809/2004 av
den 29 april 2004 om genomférande av
Europaparlamentets och radets direktiv
2003/71/EG i fraga om informationen i prospekt,
utformningen av dessa, inférlivande genom
hé&nvisning samt offentliggérande

av prospekt och spridning av annonser.
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