2026-11-12

Finansinspektionen

Box 7821
Beslut 103 97 Stockholm

Tel +46 8 408 980 00
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Health Runner AB FI dnr 26-1234
Att: AA Delgivning nr 2

Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306)
med kompletterande bestammelser till
EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Health Runner AB, 556744-1745, ska betala en
sanktionsavgift pa 10 000 000 kronor for underlatenhet att inom foreskriven tid
anmadla transaktioner med obligationer 1 Ilija Batljan Invest AB till
Finansinspektionen.

(S kap. 2 § 5 lagen [2016.:1306] med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksférordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.

Arendet

Health Runner AB (Health Runner eller bolaget) har mellan den 19 mars 2024
och den 12 november 2025 forvérvat obligationer i Ilija Batljan Invest AB
(Ilija Batljan Invest) enligt foljande.
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Datum Nominellt Transaktionsvdirde | Priset for
belopp (kr) (kr) (exkl. ev. obligationen i
rdntebelopp) procent av
nominellt
belopp'’
2024-03-19 | 60 000 000 23 400 000 39
2024-03-19 | 2 500 000 800 000 32
2024-04-26 | 30 000 000 11775 000 39,25
2024-05-02 | 20 000 000 8 000 000 40
2024-06-18 | 20 000 000 9300 000 46,5
2024-09-12 | 18 750 000 10 125 000 54
2025-05-08 | 123 750 000 | 74 250 000 60
2025-06-13 | 106 250 000 | 69 062 500 65
2025-07-18 | 60 000 000 42 000 000 70
2025-11-12 | 38 750 000 38 750 000 100

Health Runner har inte anmalt transaktionerna till Finansinspektionens
insynsregister.

Finansinspektionen har den 12 januari 2026 tagit upp fragan om Health Runner
asidosatt sin skyldighet enligt artikel 19 1 EU:s marknadsmissbruks-
forordningen (EU) nr 596/2014 (Mar) och om Finansinspektionen déarfor ska
ingripa mot bolaget.

Health Runner har 1 yttrande anfort 1 huvudsak foljande. Det stimmer att
bolaget genomforde de aktuella transaktionerna och att det inte anmalde dessa
till insynsregistret. Villkoren till obligationerna visar att bolaget i praktiken var
en del av samma kontrollsfar och enhet som Ilija Batljan Invest och ska darmed
betraktas som en del av emittenten. Eftersom Health Runner utgjorde en del av
Ilija Batljan Invest var bolaget inte nirstdende till en person i ledande stdllning
i Ilija Batljan Invest. Bolaget begick ddrmed inte nagon overtradelse. Mot
bakgrund av villkorens utformning och vad som hade kommunicerats till
marknaden, hade marknaden &ven fog for att uppfatta bolaget som en del av
Ilija Batljan Invest. En insynsanmailan skulle ddirmed motverka
marknadsmissbruksforordningens syfte. Bolaget tog dérfor ett aktivt beslut att
inte rapportera transaktionerna till insynsregistret.

For det fall Finansinspektionen bedomer att Health Runner skulle ha anmalt
transaktionerna anser bolaget att vertradelserna var urséktliga eftersom
bolaget har felbedomt réttslédget. Eftersom Health Runner var moderbolag till
emittenten och péd grund av villkoren i avtalet framstod relationen mellan
bolaget och Ilija Batljan Invest som intern och inte extern. Transaktionerna
avsag dven obligationer och inte aktier. Eftersom obligationer ofta har
begrinsat handelsintresse och mindre prisbildande effekt pa

! Priset for en obligation uttrycks i procent av obligationens nominella belopp. Priset for en
obligation som handlas till sitt nominella varde dr 100 procent.
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viardepappersmarknaden dr marknadsintresset av information om
obligationstransaktioner forhillandevis 14gt jamfort med aktietransaktioner.
Transaktionerna har dérfor saknat det externa signalvirde som reglerna om
anmalningsskyldighet tar sikte pa. Vidare har de uteblivna anmélningarna inte
medfort ndgon skada for marknaden eller ndgon vinning for bolaget. Det har
heller inte funnits ndgon avsikt att undanhalla informationen fran marknaden
och det kan inte anses ha uppstatt nagra konkreta eller potentiella effekter pa
det finansiella systemet. Ett ingripande bedoms ddrmed inte vara
proportionerligt. Om en sanktionsavgift ska utgé ska den sittas ned vésentligt.

Health Runner har kommit in med transaktionsdata.
Finansinspektionens bedomning

Rattsliga utgangspunkter

Tillampliga bestimmelser framgar av bilaga 2.

Personer 1 ledande stéllning 1 en emittent dr skyldiga att till
Finansinspektionens insynsregister anméla varje transaktion som har
genomforts for deras egen rikning avseende bland annat skuldinstrument som
emitteras av den emittenten. Sddana anmélningar ska goras utan drojsmél och
senast tre handelsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.
Anmélningsskyldigheten omfattar &ven personer som &r nérstdende till
personer 1 ledande stillning.

Begreppet nérstdende definieras, betrdffande juridiska personer, i artikel
3.1.26 d 1 Mar som juridiska personer, stiftelser eller handelsbolag vilkas
ledningsuppgifter utfors av en person i ledande stéllning eller en person som
avses 1 artikel 3.2.26 a, b eller ¢ 1 Mar, eller som direkt eller indirekt
kontrolleras av en sddan person, eller som upprittats till formén for en sddan
person eller ekonomiska intressen som huvudsakligen motsvarar intresset hos
en sddan person.

Om en person som &r skyldig att anméla en transaktion till Finansinspektionen
kommer in med en anméilan for sent, eller ger in en felaktig anmaélan, ska
Finansinspektionen ingripa mot personen. Ingripande kan ske genom beslut om
sanktionsavgift. Finansinspektionen har mojlighet att avstd fran att ingripa om
overtrddelsen &r ringa eller ursiktlig, réttelse har skett eller om det annars finns
sarskilda skal.

Vid sévil valet av ingripande som faststillandet av storleken pa sanktions-
avgiften ska en sammanvigd bedomning goras av omstidndigheterna i det
enskilda fallet. Vid bedomningen ska sirskild hénsyn tas till hur allvarlig
overtrddelsen dr och hur ldnge den har pagatt samt till dvertrddelsens konkreta
och potentiella effekter pd det finansiella systemet, skador som uppstétt och
graden av ansvar. Darutover ska sérskild hansyn tas till vissa forsvarande och
formildrande omsténdigheter, den anmélningsskyldiges finansiella stéllning
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och, om det gér att faststélla, den vinst som den anmélningsskyldige, eller
nagon annan, har gjort till foljd av dvertrddelsen.

Grund for ingripande

AA var vid tiden for transaktionerna verkstéllande direktor i Ilija
Batljan Invest. Han var séledes en person i ledande stillning hos emittenten.
Samtidigt var ~ AA  styrelseledamot i Health Runner och bedéms ddrmed
ha utfort ledningsuppgifter i bolaget. Darutover kontrollerades Health Runner
av AA . Den omstidndigheten att Health Runner och Ilija Batljan Invest
hade ingatt ett avtal med vissa villkor fordndrar inte att Ilija Batljan Invest och
Health Runner &r tva olika juridiska personer. Bolaget var dirmed en juridisk
person vars ledningsuppgifter utfordes av en person i ledande stéillning hos
emittenten och som samtidigt kontrollerades av denne. Bolaget var dirmed
ndrstdende 1 enlighet med artikel 3.1.26 d 1 Mar.

Eftersom Health Runner var nirstaende till AA var bolaget skyldigt att
utan drojsmal och senast inom tre handelsdagar anmala transaktioner med
obligationer 1 Ilija Batljan Invest till Finansinspektionen. Obligationerna var
vid tidpunkten for transaktionerna upptagna till handel pd den reglerade
marknaden Nasdaq Stockholm. Bolagets avtalsforbindelser med Ilija Batljan
Invest eller att marknaden fatt ta del av viss information pdverkar inte att
transaktionerna var anmélningspliktiga.

Av det transaktionsunderlag som Health Runner kommit in med framgar att
bolaget har genomfort transaktioner med obligationer i Ilija Batljan Invest
mellan den 19 mars 2024 och den 12 november 2025. Bolaget har inte anmalt
de aktuella transaktionerna till Finansinspektionen. Det foreligger dirfor grund
for Finansinspektionen att ingripa mot bolaget.

Val av ingripande

Finansinspektionen beddmer, med beaktande av transaktionernas virde samt
att anmélningar ar uteblivna, att Gvertrddelserna inte kan anses som ringa. Att
Health Runner beddmt att transaktionerna inte var anmélningspliktiga medfor
inte att overtrddelserna kan anses vara urséktliga. Det dr bolagets ansvar att
hélla sig informerad om de regler som giller for rapportering till Finans-
inspektionens insynsregister och att en anmaélan sker 1 rétt tid. Det har 1 Gvrigt
inte framkommit nagra sérskilda skél for att avstd frn ingripande. Med hinsyn
till overtradelsernas allvar ska ingripandet ske genom beslut om sanktions-
avgift.

Sanktionsavgiftens storlek

Vid bestimmande av sanktionsavgiftens storlek tillimpar Finansinspektionen
en metod som faststéllts av interna riktlinjer (FI dnr 23-14507). Dessa riktlinjer
har till syfte att sékerstélla sdvél en enhetlig réttstillimpning som att de
omstindigheter som framgar av 5 kap. 17 § lagen (2016:1306) med
kompletterande bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksférordning
(KompL) beaktas. Metoden bestar av fem steg. I det forsta steget berdknas ett
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grundbelopp, vilken baseras pé transaktionens storlek, upp till ett visst
maxbelopp. I de fall anmélan gjorts sjdlvmant men for sent av den
anmalningsskyldige beaktas dven forseningens lingd genom ett avdrag. I de
fall den anmélningsskyldige inte gjort ndgon anmélan innan Finans-
inspektionen uppmirksammat dvertradelsen gors inte nadgot sddant avdrag. |
steg tv4 till fyra beaktar Finansinspektionen andra omstédndigheter som é&r
relevanta for det specifika drendet och gor en bedomning av om dessa
foranleder att det grundbelopp som tagits fram i steg ett ska hojas respektive
sankas. Slutligen, 1 steg fem, gors en proportionalitetsbedomning.

Transaktionernas sammanlagda virde (exklusive réntebelopp) uppgar till drygt
287 miljoner kronor. Utifran transaktionernas sammanlagda storlek kan
grundavgifterna for 6vertradelsernas samlade virde berdknas till drygt

22 miljoner kronor i enlighet med riktlinjerna. Grundbeloppet motsvarar 25
procent av transaktionernas samlade virde eller, i de fall transaktionsvérdet
overstiger maxbeloppet for juridiska personer, 10 miljoner kronor. Eftersom
transaktionerna inte har anmalts till Finansinspektionen gors inte ndgon
nedsdttning av grundbeloppet for egen anmélan. Transaktionernas grundbelopp
fordelas enligt foljande.

Datum Transaktionsvirde (kr) Grundbelopp (kr)
2024-03-19 23 400 000 2 500 000 (maxbelopp)
2024-03-19 800 000 200 000

2024-04-26 11 775 000 2 500 000 (maxbelopp)
2024-05-02 8 000 000 2 000 000

2024-06-18 9 300 000 2 325000

2024-09-12 10 125 000 2 500 000 (maxbelopp)
2025-05-08 74250 000 2 500 000 (maxbelopp)
2025-06-13 69 062 500 2 500 000 (maxbelopp)
2025-07-18 42 000 000 2 500 000 (maxbelopp)
2025-11-12 38750 000 2 500 000 (maxbelopp)

I friga om omsténdigheter som ska beaktas vid bedomningen av
overtridelsernas allvar konstaterar Finansinspektionen att det dr frdga om flera
transaktioner med skuldinstrument dir merparten av dessa genomforts till
avsevirda belopp. Varje overtriddelse av anmilningsskyldigheten far anses
medfora potentiella effekter pa det finansiella systemet, t.ex. risk for ett
minskat fortroende fran aktorerna pa marknaden (HFD 2019 ref. 72 punkt 32).
Sévitt framkommit har det dock i det aktuella fallet inte uppstétt ndgra konkreta
effekter pa det finansiella systemet. Bolaget har emellertid inte inkommit med
anmadlningar for transaktionerna trots att Finansinspektionen underrittat
bolaget om avsaknaden av dessa. Finansinspektionen bedomer att
informationen om transaktionerna var av stor betydelse for marknaden ur
transparenshénseende. Att obligationer handlas till ett pris som understiger dess
nominella virde indikerar att marknaden ser en forhojd risk eller osdkerhet
kring bolagets ekonomiska situation och dess dterbetalningsforméga. Att ett
nérstdendebolag, vars styrelseledamot dven &r verkstillande direktor i
emittenten, forvérvar obligationer i en sddan situation ger normalt ett
signalvirde om bolagets betalningsféorméga och ddrmed obligationernas pris.
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Genom att information om forvarven inte offentliggjordes 1 insynsregistret har
marknaden ddrmed gatt miste om information som sannolikt hade paverkat
prisbildningen i1 obligationerna. Det konstateras ocksa att Health Runner
genomforde merparten av forvarven till ett pris som betydligt understeg
obligationernas nominella virde och att priset pd obligationerna i
transaktionerna gradvis ndrmat sig obligationernas nominella varde dver tid.
Genom att underlata att anméla forviarven har Health Runner kunnat forvérva
obligationer pa en marknad som har saknat fullstindig information om bolagets
transaktioner. Det kan dirfor inte uteslutas att Health Runner har kunnat
fortsitta att forvirva obligationer till ett ldgre pris d4n vad som hade varit fallet
om forvirven hade anmaélts 1 tid, och marknaden pa sd sétt hade getts mojlighet
att kunna reagera pa den informationen. Sammantaget bedomer
Finansinspektionen att overtrddelserna ér att betrakta som allvarliga.

Det finns inte ndgra formildrande eller forsvarande omsténdigheter som ska
beaktas och som péverkar storleken av sanktionsavgiften.

Nir det giller bolagets finansiella stéllning konstaterar Finansinspektionen att
bolaget enligt arsredovisningen for 2024 inte hade ndgon nettoomsittning. Vid
en helhetsbedomning framstar det emellertid inte som rittvisande att bedoma
bolagets finansiella stdllning enbart utifran bolagets omsittning. Det bor i detta
sammanhang framhéllas att omsittning endast ar ett exempel pa
omstindigheter som kan beaktas enligt artikel 31.1 ¢ i Mar (se dven prop.
2016/17:22 s. 392). Bolagets tillgdngar uppgick per den 31 december 2024 till
cirka 695,9 miljoner kronor. Bolagets omséttningstillgdngar uppgick till cirka
54,7 miljoner kronor vid samma tidpunkt. Mot bakgrund av dessa uppgifter
bedomer Finansinspektionen att bolagets finansiella stdllning inte medfor skal
att sitta ned avgiften.

Vid ett stort antal overtradelser anser Finansinspektionen, 4ven om riktlinjerna
anvinds som utgangspunkt, att proportionalitetsoverviaganden bor fa ett
genomslag vid faststéllandet av den sanktionsavgiftens sammanlagda storlek.
Mot bakgrund av detta bedomer Finansinspektionen att den sanktionsavgiften
ska uppgé till ett lagre belopp dn vad som skulle bli foljden av en strikt
sammanlidggning for varje enskild dvertrddelse.

Vid en samlad bedomning av de 6vervdganden som framgér ovan bestimmer
Finansinspektionen sanktionsavgiften for Health Runner till 10 miljoner
kronor. Denna avgift bedoms proportionerlig i forhéllande till 6vertrddelsernas
allvar och 6vriga omsténdigheter.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga
kraft.
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FINANSINSPEKTIONEN

Marie Eiderbrant
Enhetschef

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.

Natalina Nassar
Jurist

08 408 982 30
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