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YRKANDEN M.M.
Finansinspektionen har yrkat att AA ska betala en sanktionsavgift om
70 000 kr.
AA har motsatt sig att betala sanktionsavgift.
GRUNDER
Finansinspektionen har gjort géllande att AA handlat pa foljande sétt.

AA har péd virdepappersmarknaden i Stockholm den 17 och
21 augusti 2017 handlat aktier i bolaget Eyeonid Group AB (EOID MTF)
(ISIN: SE0007280482).

Nio av AA handelsorder har lett till att transaktioner utforts
med en enda aktie pd ett sitt som har gett eller kan forvéntas ha gett
falska eller vilseledande signaler om tillgdng, efterfragan eller pris pa
aktien.

Tilldimpliga bestimmelser: 5 kap. 1 § 2 samt 6 och 21 §§ lagen
(2016:1306) med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning och artikel 12.1 aioch 151
marknadsmissbruksforordningen (EU) nr 596/2014.

Agerandet har enligt Finansinspektionen inneburit att AA overtrétt forbudet
mot marknadsmanipulation och att hans agerande inte uppfyller forutsittningarna for
legitima skil och godtagen marknadspraxis. Med anledning hérav ska han, enligt

Finansinspektionen, betala den sanktionsavgift som Finansinspektionen yrkat.

Finansinspektionen har vidare uppgett foljande. Vardera av de nio transaktionerna har
varit kurshdjande med mellan ca 1,2-2,5 procent. Hojningarna har gett en signal till
marknaden om ett dkat intresse for aktien som inte motsvarats av ett faktiskt okat
intresse d4 endast en aktie omsatts. Overtridelsen kan inte anses som ringa eller

ursdktlig d4 det ror sig om nio transaktioner i form av kop av en aktie. Det har inte
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framkommit sérskilda skél for att avsta ingripande. Det har inte heller framkommit
nagra forsvarande eller formildrande omstidndigheter som ska beaktas vid

bestimmandet av sanktionsavgiftens storlek.
AA har i huvudsak uppgett f6ljande.

Genom sitt handlande har han inte paverkat kursen eller snittkursen for den aktuella
aktien. De aktuella dagarna har omséttningen pa marknaden av aktier i Eyeonid Group
AB varit mellan ca 3 miljoner kr och 15 miljoner kr. Hans egen handel uppgér inte ens

till en promille av den totala handeln.

Den 17 augusti 2017 genomforde han tre kop av aktien till en genomsnittlig kdpkurs
om 7,73 kr samtidigt som den genomsnittliga kopkursen for aktien pd marknaden
samma dag var 7,803 kr. De kop han genomforde den 21 augusti 2017 gjordes till en
genomsnittlig kopkurs om 8,37 kr per aktie samtidigt som den genomsnittliga
kopkursen pa marknaden samma dag var 8,484 kr. Hans genomsnittliga kdpkurs stélld
mot den genomsnittliga kopkursen pd marknaden visar att han inte paverkat kursen och

att hans overtriadelse varit ringa.

Alla transaktioner som han har genomfort har inte varit kurshdjande da tvd av kopen
de aktuella dagarna har skett till ldgre pris dn foregdende betald kurs. Transaktionerna
har inte lett till nAgon ekonomisk vinning for honom och hans syfte har inte varit att
driva upp kursen, vilket stods av att han inte avyttrade ndgon storre del av sitt innehall

1 aktien.

Under perioden som transaktionerna genomfordes var han psykiskt och fysiskt
pafrestad av en sjukdom. Han lever for ndrvarade pé erséttning fran a-kassan pa 5 000
kr.
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UTREDNINGEN I MALET M.M.

Finansinspektionen har till stdd for sin talan aberopat order- och avslutslistor for den
aktuella aktien de aktuella dagarna, depautdrag, kundoversikt fran banken, grafer med
avslutslistor, avtal, villkor och information fran banken samt villkor for

marknadsplatsen dér aktien handlades.

AA har aberopat en mailkonversation med banken, information om

handeln med aktien de aktuella dagarna och transaktionslistor for aktien.

Tingsritten har, med stod av 45 kap. 10 a § forsta stycket 3 réttegdngsbalken, avgjort
maélet utan huvudférhandling. AA har delgetts information om sin rétt att
begira huvudforhandling och getts tillfalle att slutfora sin talan. Han har inte pakallat
huvudforhandling.

TINGSRATTENS BEDOMNING

Riittsliga utgangspunkter

Bestdmmelserna om sanktionsavgift vid marknadsmanipulation finns dels i
marknadsmissbruksforordningen (Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk och om upphdvande av
Europaparlamentets och rddets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv
2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG), dels, savitt avser Sverige, 1 lagen
(2016:1306) med kompletterande bestimmelser till EU:s marknadsmissbruks-

forordning (nedan kompletteringslagen).

AA kop av aktier har utgjort marknadsmanipulation

Av marknadsmissbruksforordningen framgdr att det utgdr marknadsmanipulation att

sdlja eller kopa finansiella instrument (t.ex. aktier) om detta ger eller kan forvintas ge
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falska eller vilseledande signaler om tillgdng, efterfragan och pris pa det finansiella
instrumentet (artikel 12.1 a i). Det framgar vidare att marknadsmanipulation och forsdk
till sddan inte ar tillaten (artikel 15). Marknadsmanipulation kan dock vara tilliten om
atgdrden utforts av legitima skél och stimmer 6verens med godtagen marknadspraxis
som faststillts av behorig myndighet (artikel 13). Detta undantag ar dock for
nérvarande inte tilldmpligt i Sverige da Finansinspektionen utgdr behorig myndighet

och Finansinspektionen inte faststéllt ndgon godtagen marknadspraxis.

Genom den bevisning som Finansinspektionen dberopat och de uppgifter som AA
lamnat 1 malet &r det utrett att AA den 17 och 21 augusti 2017 vid

totalt nio tillfédllen sdlde endast en aktie i bolaget Eyeonid Group AB for ett pris per

aktie som var mellan ca 1,2 till 2,5 procent hogre én priset per aktie vid ndrmast

foregdende transaktion.

Genom att kopa enstaka aktier Over senaste kurs har 6vriga marknadsaktorer fatt eller
kunnat fa en felaktig uppfattning om att det fanns ett intresse av att kopa den aktuella
aktien till ett hogre pris. Vardera av de nio kopen har dérmed, sedda for sig, gett eller i
vart fall kunnat ge en felaktig signal om efterfragan och priset pa de aktuella aktierna.
Transaktionerna utgdér dirmed marknadsmanipulation enligt
marknadsmissbruksforordningen. Utgangspunkten for denna bedomning &r
forhallandet mellan det pris som AA betalat for en aktie och kurspriset vid
nirmast foregaende transaktion pa marknaden, darfor paverkas inte bedomningen av
forhallandena mellan det genomsnittspris som AA betalat och
genomsnittspriset pa marknaden respektive dag. Enligt forordningen uppstélls inget
krav pa att personen som utfort marknadsmanipulationen ska ha agerat med uppsat
eller av oaktsamhet for att ingripande ska kunna ske. Det kan dock konstateras att det
handelsmonster som kan utldsas av AA kop de tva dagarna talar for att han

hade i syfte att hdja eller halla uppe priset pa de aktuella aktierna.
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AA ska aliggas sanktionsavgift

Av 5 kap. 1 § kompletteringslagen framgar att Finansinspektionen ska ingripa bl.a.
mot den som overtritt forbudet mot marknadsmanipulation i artikel 15
marknadsmissbruksforordningen. Enligt 5 kap. 17 § kompletteringslagen fir dock
Finansinspektionen i vissa fall avsta fran ingripande trots att en overtridelse skett.
Avstdende kan enligt bestimmelsen ske bl.a. om dvertrddelsen varit ringa. |
forarbetena har angetts att uttrycket ringa i sammanhanget inte ska ges motsvarande
innebord som begreppet ringa brott inom straffrétten. Istdllet bor ringa 6vertradelser
enligt bestimmelsen forstds som overtradelser som framstar som bagatellartade (se
prop. 2016/17:22 s. 391). Redan med hansyn till att AA genomfort en serie
overtradelser spridda over viss tid kan agerandet inte anses utgora en
marknadsmanipulation som ir att bedoma som ringa. Att AA handel med
aktien endast utgor en mycket begransad del av den totala handeln med aktien pa
marknaden de aktuella dagarna forindrar inte beddmningen. Inte heller vad ~ AA

1 Ovrigt anfort innebdr att dvertrddelsen dr att anse som ringa.

Enligt 5 kap. 3 § kompletteringslagen ér dldggande av sanktionsavgift ett av de mojliga
ingripanden som kan ske till f6ljd av marknadsmanipulation. Av 15 § samma kapitel
framgar att vid valet av sanktion ska hinsyn tas till hur allvarlig 6vertrddelsen ar och
hur linge den har pagatt samt att sarskild hinsyn ska tas till dvertriadelsens konkreta
och potentiella effekter pa det finansiella systemet, skador som uppstétt och graden av
ansvar. Som ovan angetts talar AA handelsmonster for att han agerat 1
syfte att paverka kursen, vilket talar for att sanktionsavgift dr ett lampligt ingripande. I
samma riktning talar det faktum att AA utfort en serie transaktioner under
viss tid. Sammantaget bedomer tingsrétten att sanktionsavgift utgor ett lampligt

ingripande och att sanktionsavgift darfor ska domas ut.

Ramarna for sanktionsavgiftens storlek ges i 5 kap. 6 § kompletteringslagen. I 5 kap.
15, 16 och 18 §§ samma lag anges vilka omstdndigheter som ska beaktas nér

sanktionsavgiftens storlek ska bestimmas.
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Vad giller girningens allvar kan det konstateras att det rort sig om nio transaktioner
som var for sig uppfyller kriterierna for att utgéra marknadsmanipulation och att
transaktionerna skett under en viss tidsrymd, vilket innebér att agerandet inte kan
beskrivas som mindre allvarligt. Att AA handlingsmédnster talar for att han
forsokt hoja eller bibehalla en hogre kurs dr 1 viss man forsvérande. Det kan dock
noteras att det inte pastitts att AA gynnats av transaktionerna och att det av
den dberopade utredningen t.ex. inte framgéar att han tidigare utfort
marknadsmanipulation eller att han tidigare varnats for sin handel. Omsténdigheterna
talar sammantaget for att sanktionsavgiften ska bestimmas nagot lidgre &n vad

Finansinspektionen yrkat.

Harutover ska dven den berdrda personens finansiella forhallanden beaktas vid
bestimmandet av storleken pa sanktionsavgiften. AA har uppgett att hans
inkomster numera endast bestar av utbetalningar fran a-kassa om 5 000 kr per manad.
Uppgiften dr oemotsagd i mdlet och det saknas i 6vrigt utredning kring hans nuvarande
finansiella forhallanden. Aven vad som framkommit kring AA :konomiska
forhallanden ger anledning att ddma ut en ldgre sanktionsavgift én vad

Finansinspektionen yrkat.

Sammantaget bedomer tingsritten att AA ska betala en sanktionsavgift om

50 000 kr.
HUR MAN OVERKLAGAR, se bilaga 1 (TR-01)

Ett 6verklagande, stéllt till Svea hovritt, ska ha kommit in till tingsritten senast den 8

april 2020. Provningstillstdnd kravs.

Fredrik Lasson





