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Slutsats

Oron pa finansmarknaden har orsakat fallande varden och stora nettoutflo-
den i vissa svenska fonder. Vidare har vissa vardepapper blivit mer svarvar-
derade. Fondbolagen har, enligt denna undersokning, vidtagit atgarder for att
hantera detta tillfredsstallande.

FI vidtar foljande atgarder

Finansinspektionen fortsatter att noggrant folja marknadsutvecklingen och
dess paverkan pa fondbolagen och fonderna.

Undersokningen

Finansinspektionen stéllde i slutet av januari fragor till femton svenska
fondbolag med anledning av den negativa marknadsutvecklingen. Under-
sokningen &r viktig for att bedoma hur det senaste halvérets marknadsoro
paverkat fonderna och vilka riskerna ar for den enskilde spararen. | urvalet
finns en stor andel specialfonder®, framst hedgefonder och fondandelsfonder.
Fragorna har rort avkastning, risknivaer, insattningar och uttag samt varde-
rings- och likviditetsaspekter.

Undersokningens resultat

Avkastningen under januari manad har varierat mellan fonderna i undersok-
ningen. Traditionella aktiefonder har inte ovéntat haft en kraftig negativ
avkastning i linje med borsutvecklingen. Hedgefonderna har haft en mer
spridd avkastning, med allt fran positiv avkastning till kraftig negativ av-
kastning.

! De femton fondbolagen forvaltar totalt 101 investeringsfonder. Av dessa ar 80 specialfonder
och 21 vardepappersfonder.
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Specialfonder ska i sina fondbestammelser ange efterstravad riskniva. Risk-
nivaerna i fonderna har generellt legat inom dessa ramar.

Under det senaste halvaret har det dvervagande antalet fondbolag haft netto-
uttag av kapital. Uttagen har enligt fondbolagen inte inneburit nagra problem
vid forvaltningen utan har kunnat hanteras pa ett tillfredsstallande satt, ex-
empelvis genom att 6ka likviditeten.

Vissa typer av tillgangar, till exempel en del strukturerade kreditprodukter
har blivit mer svarvarderade, vilket innebar 6kat fokus pa likviditetsaspekten
i forvaltningen. Dessa produkter har dock forekommit i begrdnsad omfatt-
ning.

Flera fondbolag forvaltar fondandelsfonder som investerar i fonder som ar
Oppna for kdp och forséljning av andelar mindre ofta &n den egna fonden.
Har kan det uppsta en "mismatch” dels i mojligheten for fonden att anpassa
innehaven efter hur flédena i fonden ser ut, dels vad géller véarderingen.
Fondbolagen har inte upplevt nagra problem med detta. FI vill dock betona
vikten av att fondbolaget har en vél fungerande riskhanteringsprocess for
dessa placeringar sa att det inte uppstar nagra problem, till exempel vid stora
uttag ur fonderna.

Inget av fondbolagen uppger att de har upplevt forsamringar avseende bela-
ningsmojligheter eller i sakerhetskravvillkoren.

Tidigare undersdkning: Under sensommaren 2007 understkte FI ett antal
fonders exponering mot subprime. Undersokningen visade att exponeringen
var mycket Iag (endast indirekt exponering fanns) och att den hanterades vl
av fondbolagen.
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