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Solvensen fortsatter forbattras

Solvenssituationen i de svenska forsikringsforetagen och tjanstepen-
sionskassorna forbittrades dven under det andra halvaret 2013. Sol-
venskvoterna okade for savil livforsikringsforetagen som for skade-
forsikringsforetagen. Inget foretag rapporterade en solvenskvot under
1 per den 31 december 2013.

FI bedomer inte langre ldget som lika osdkert och har darfor slutat att
begira in extra manadsvis rapportering av solvensuppgifter efter andra
halviret 2013.

For livforsikringsforetagen och tjanstepensionskassorna forsimrades
trafikljuskvoterna under samma period, huvudsakligen pa grund av
den nya modell for diskonteringsrintan och de pafoljande forandring-
arna av trafikljusmodellen som FI beslutade om under 2013. Skade-
forsikringsforetagen rapporterade en oférindrad trafikljuskvot.

Under fjirde kvartalet 2013 genomférde FI tva storre forindringar i
trafikljusmodellen, genom dels ett nytt stresstest for rinta, dels en for-
indring i forsikringstekniska avsittningar som innebar att en explicit
riskmarginal inférdes. Aven berikningen for diskonteringsriantan for-
indrades under fjirde kvartalet 2013. Dessa forindringar ledde sam-
mantaget till att trafikljuskvoterna férsimrades for framfor allt foretag
med lingre forsikringsitaganden.

Forsikringsbarometern beskriver forsikringsforetagens finansiella
styrka utifran solvens- och trafikljusrapportering. Utvalda diagram
visas efter textavsnittet. Dessutom finns en statistikbilaga till
Forsidkringssbarometern att ladda ned fran www.fi.se/fsb2013_2.
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Om forsakringsbarometern

Forsakringsbarometern ges ut halvarsvis och
baseras pa den rapportering som férsakringsfore-
tag under Finansinspektionens tillsyn &ar skyldiga
att lamna. Barometern beskriver utvecklingen av
féretagens finansiella styrka utifran solvens- och
trafikljusrapportering. Detaljerad statistik om
férsakringsforetagen finns i Svensk Férsakrings
kvartalsstatistik. Forsakringsbarometern tar dar-
for inte upp detta, utan fokuserar i stallet pa tva
omraden som ar centrala for tillsynen — solvens
och trafikljus.

Solvens rapporteras arligen av skadeférsakrings-
féretag enligt FFFS 2011:33 och av livforsak-
ringsféretag och tjanstepensionskassor enligt
FFFS 2011:34. Alla foretag rapporterar inte i
alla perioder och darmed varierar det nagot vilka
foretag som ingar i varje barometer. Per den 31
december 2013 var det 55 skadeférsakringsfore-
tag, 10 tjanstepensionskassor och 26 livforsak-
ringsféretag som rapporterade solvens.

Trafikljuset ar ett underlag for tillsynen och
baseras inte pa nagon féreskrift. I stort sett alla
forsakringsforetag rapporterar kvartalsvis. Per
den 31 december 2013 rapporterades trafikljuset
av 180 foretag fordelat pa 39 livforsakringsfore-
tag, varav 8 6msesidigt bedrivna, 11 tjanstepen-
sionskassor samt 130 skadeforsakringsforetag.

Forsakringsbarometern ar uppdelad i tva delar,
skadeforsakring och livférsakring. (Ett foretag,
AFA sjukforsakringsaktiebolag, har pa grund
av sin speciella verksamhet inte tagits med i
barometern.)

Resultaten i barometern redovisas sammanslaget,
dels for samtliga férsakringsforetag, dels for alla
foretag inom respektive kategori. All inrapporte-
rad information om enskilda foretag omfattas av
sekretess.

Om forsakringsmarknaden
Forsakringsforetagen kan grovt indelas i skadefor-
sakringsforetag och livférsakringsféretag. For all
férsakring galler att premier betalas in i forskott
och att eventuella utbetalningar kommer senare.
Det innebar att féretagen far in pengar som
investeras i olika typer av tillgangar. Dessa redo-
visas i féretagets balansrakning pa tillgangssidan.
Pa skuldsidan redovisas framfor allt féretagets
uppskattning av vilka framtida utbetalningar de
kommer att géra pa grund av de tecknade forsak-
ringsavtalen. Bade tillgangarnas sammansattning
och strukturen pa skulderna skiljer sig at mellan
skadeforsakringsféretag och livforsakringsforetag.

Skadefdrsakringsforetagen
Skadeférsakringsforetagens produkter, Hem och
villa, Foretag och fastighet, Motorfordon och Tra-

fik och dylikt, karakteriseras av att forsakrings-
avtalen ar ettariga, och att skadeutbetalningar
oftast sker samma ar eller nagra ar efter det

att skadan intraffat. Skadeférsakringsforetagen
investerar darfor huvudsakligen premierna i till-
gangar som ar relativt likvida, sasom korta obliga-
tioner, men ocksa till viss del i aktier fér att fa
battre avkastning. Skadeférsakringsforetagen har
aven vissa produkter med utstrackt utbetalnings-
tid, som ansvarsférsakring och skadelivrantor.
Men dessa utgdér normalt en mindre del. Vardet
av foretagens ataganden ska normalt diskonteras
med en marknadsranta, och det innebar att bade
féretagens tillgangar och skulder ar kansliga fér
férandringar pa de finansiella marknaderna.

Livforsakringsforetagen

1 forsakringsbarometern har vi delat in livforsak-
ringsféretagen i tre grupper, tjanstepensionskas-

sor, 6msesidiga livforsakringsforetag samt évriga
livférsakringsforetag.

Tjanstepensionskassor ar understddsféreningar
som formedlar tjanstepensionsforsakring. De
far inte lov att vanda sig till kunder som inte ar
medlemmar i féreningen.

Omsesidigt bedrivna livforsakringsforetag utméarks
av att allt dverskott som uppkommer ska ga till
forsakringstagarna. Dessa féretag kan antingen
vara agda av forsakringstagarna (helt 6msesidiga)
eller vara aktiebolag som &gs av nagon annan &n
forsakringstagarna. De sistnamnda far inte dela
ut vinst till &garen och allt dverskott ska aven har
ga till férsakringstagarna. Omsesidigt bedrivna
livférsakringsforetag kan formedla alla sorters
livforsakring.

I gruppen dvriga livférsakringsféretag ingar

« fond- och depaférsakringsforetag, dar den stors-
ta placeringsrisken bars av férsakringstagarna

* livriskféretag, som liknar skadeférsakring med
ren riskrérelse som gruppliv- och sjukférsakring

« vinstutdelande foretag, som driver férsakring
med sparande med vinstintresse for dgarna.

Pensionsforsakringar karakteriseras av bade langa
premieinbetalningstider och langa utbetalningsti-
der. Foretagen forvaltar pengarna i flera decennier.
Dessutom utfasts i forsékringsavtalen nominella,
kanske livsvariga, pensionsbelopp. Fér att kunna
uppfylla dessa ataganden placerar foretagen nor-
malt i langa obligationer, men aven i fastigheter
och aktier, for att astadkomma hogre avkastning.
Vardet av bade tillgangar och skulder ar darfor
pa kort sikt mycket kansliga fér férandringar i de
finansiella marknaderna. Livforsakringsforetagen
klarar normalt likviditeten genom inkommande
premier.
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4 INLEDNING

Solvens

Solvensen miter foretagets formaga att klara sina dtaganden till forsik-
ringstagarna. Ett forsikringsforetag ska ha ett tillrackligt stort kapital,
beriknad som en kapitalbas, for att dven kunna ticka eventuella fram-

tida oforutsedda forluster.

Kapitalbasen ska minst uppgé till en beriknad s kallad erforderlig sol-
vensmarginal', som beriknas utifrdn verksamhetens art och omfattning.
Med det avses att virdet pd alla tillgdngar med marginal ska 6verstiga
vardet av de dtaganden som garanterats och villkorats i forsikringsa-
vtalen. Om kapitalbasen for ett forsakringsforetag understiger den
erforderliga solvensmarginalen ska Finansinspektionen ingripa.

Solvenskvoten ir kapitalbasen dividerad med den erforderliga solvens-
marginalen och dr ett matt pa vilken buffert forsikringsforetaget har for
att kunna fullfélja sina dtaganden.

Kapitalbasen omfattar inbetalat aktie- eller garantikapital, 6vrigt eget
kapital med avdrag for utdelning samt obeskattade reserver. Diarutover
kan FI medge att andra poster, exempelvis forlagslan, far riknas in. De
nu gillande reglerna om solvens framgar av forsikringsrorelselagen
(2010:2043) och foreskrifter fran FI. Dessa regler grundar sig pa EU-
direktiv.

Den erforderliga solvensmarginalen méste minst uppga till ett garanti-
belopp som ir bestamt enligt lag.

1 Den erforderliga solvensmarginalen méste minst uppgé till ett garantibelopp
som ir bestimt enligt lag.
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Trafikljus

Trafikljuset dr en viktig del av FI:s metodik for tillsynen éver svenska
forsikringsforetag. Trafikljuset miter hur féretagen klarar expone-
ringen mot finansiella risker och forsikringsrisker.?

Syftet med trafikljuset ar att F i ett tidigt skede ska kunna identifiera de
foretag som tagit si stora risker att de inte med fullgod sikerhet kan
uppfylla sina dtaganden gentemot kunderna. Om den beriknade buffer-
ten inte bedéms som tillracklig, gor FI en mer ingdende tillsyn med bade
kvantitativa och kvalitativa metoder.

I trafikljuset beraknas forst en kapitalbuffert utifran det verkliga virdet
pa bade tillgdngar och skulder. Direfter ger stresstester upphov till ett
sammantaget hypotetiskt “kapitalkrav”? som stills pa foretaget. Den
finansiella delen av stresstestet i trafikljuset mater forsikringsforetagens
kanslighet for stora forandringar av priser pa de finansiella markna-
derna. Forsikringsriskerna stressas genom att forutsittningarna for de
antaganden man gor vid berikningen av de forsikringstekniska avsitt-
ningarna forindras. Foretagen ska dven ta med en 6kning av sina drifts-
kostnader i berikningen.

Kapitalbufferten dividerad med kapitalkravet ger sedan den sa kallade
trafikljuskvoten. I diagrammen som presenteras i denna rapport ar det
respektive foretagskategoris sammanlagda kapitalbuffert och kapital-
krav som redovisas. Trafikljuskvoten i diagrammen ar en medelkvot av
de rapporterande foretagens sammanlagda kapitalbuffert dividerat med
deras sammanlagda kapitalkrav.

Under fjirde kvartalet 2013 dndrades Trafikljusmodellen. Dels genom-
fordes en forandring av stresstestet for rintebirande tillgdngar och skul-
der, dels infordes en explicit riskmarginal for de forsikringstekniska
avsittningarna. Aven berikningen for diskonteringsriantan férandrades
under samma tidsperiod, vilket ocksa paverkade trafikljuskvoterna.

2 Se definitioner pa sid 16—17 for alla risker som mits i trafikljuset. For en kom-
plett beskrivning av riskerna hianvisas till http://www.fi.se/Rapportering/Tra-
fikljuset/Anvisningar/.

3 Kapitalkravet dr inget formellt krav utan ett belopp som beridknas i trafikljus-
modellen och anvinds i tillsynssammanhang.
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6 SOLVENS ALLA FORETAG

Solvens och trafikljus — alla foretag
SOLVENSKVOT FOR ALLA FORSAKRINGSFORETAG

De 6msesidiga livforsikringsforetagen hade en genomsnittlig solvens-
kvot pa 17 per den 31 december 2013. Tjinstepensionskassornas genom-
snittliga solvenskvot 1dg pa 13 och for de 6vriga livforsikringsforetagen
lag den pa over 3. Den genomsnittliga solvenskvoten for alla livforsik-
ringsféretag som rapporterade per den 31 december 2013 var nistan 14.

Skadeforsikringsforetagens solvenskvot lig pa 9 per den 31 december
2013.

Solvenskvot for forsakringsforetag
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TRAFIKLJUSKVOT FOR ALLA FORSAKRINGSFORETAG

Livforsikringsforetagen rapporterade en nedgang i trafikljuskvoten med
6 procent jamfort med halvarsskiftet 2013 vilket innebar att kvoten lan-
dade pa 2,5.

Kapitalbufferten 6kade med 1 procent och det totala kapitalkravet med
7 procent, vilket ssmmantaget ledde till en forsimrad trafikljuskvort.

Skadeforsikringsforetagens trafikljuskvot pa 3,5 var oforandrad jamfort
med halvarsskiftet.

Trafikljuskvot for forsakringsforetag
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8 SKADEFORSAKRING

Skadeférsakring
SOLVENS

Solvenskvoten ldg pd 9 per den 31 december 2013, vilket var en forbatt-
ring jimfoért med halvarsskiftet. Per den 31 december 2013 hade ungefir
75 procent av skadeforsikringsforetagen en solvenskvot éver 5. Inget
skadeforsikringsforetag hade en solvenskvot under 1.

Den sammanlagda kapitalbasen per den 31 december 2013 var 140 mil-
jarder kronor och den erforderliga solvensmarginalen uppgick till 15 mil-
jarder kronor. Kapitalbasen 6kade med knappt 3 procent och den erfor-
derliga solvensmarginalen 6kade med 0,5 procent jamfort med forsta
halviret 2013.

Kapital och solvens for skadeforsakringsforetag

Miljarder kr Solvenskvot
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For skadeforsikringsforetagen var trafikljuskvoten ofériandrad pa 3,5
jamfort med halvarsskiftet. Bide kapitalbufferten och kapitalkravet
okade. Forindringarna var i stort sett lika stora och limnade darmed

trafikljuskvoten oférindrad.

For skadeforsikringsforetagen utgjorde de finansiella riskerna 635 pro-
cent av det totala kapitalkravet, medan forsikringsriskerna stod for 35
procent. Aktiekursrisken utgjorde det enskilt storsta kapitalkravet pa 48
procent, foljt av skadeforsakringsrisken pa 31 procent. Aktiekursrisken
okade med 9 procent och skadeforsikringsrisken minskade med 2 pro-
cent. Mest minskade kreditrisken under halviret, medan rinterisken
okade mest. Dessa bada risker utgjorde dock en liten andel av det totala

kapitalkravet.

Skadeforsikringsforetagen har sammantaget visat en stabil nivd med en
trafikljuskvot pd 6ver 3 under de senaste sju kvartalen.

Trafikljusutveckling for skadeférsakringsforetag
Miljarder kr

Trafikljuskvot
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Livforsakring
TJANSTEPENSIONSKASSOR

Solvenskvoten 6kade med 9 procent, fran 12 till strax éver 13, under
andra halvaret 2013. Kapitalbasen per den 31 december 2013 uppgick till
51 miljarder kronor och den erforderliga solvensmarginalen uppgick till
nistan 4 miljarder kronor. Kapitalbasen ¢kade med 12 procent och den
erforderliga solvensmarginalen 6kade med 3 procent jimfort med forsta
halviret 2013.

Vid arsskiftet 2013/2014 1dg de flesta tjanstepensionskassor pa en sol-
venskvot mellan 8 och 15 medan vissa hade en solvenskvot pa éver 20.
Ingen tjinstepensionskassa rapporterade en solvenskvot under 6.

Kapital och solvens for tjanstepensionskassor

Miljarder kr Solvenskvot
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Trafikljuskvoten for tjinstepensionskassorna minskade med 4 procent,
fran 2,3 vid halvarsskiftet till 2,2 per den 31 december 2013. Kapitalkra-
vet har under samma period 6kat med 10 procent, medan kapitalbuffer-
ten bara forbittrats med 5 procent vilket ledde till en forsimring av tra-
fikljuskvoten.

De finansiella riskerna utgjorde 90 procent av det totala kapitalkravet
och forsakringsriskerna resterande 10 procent. Aktiekursrisken stod for
over hilften av kapitalkravet pa 55 procent, foljt av rinterisken pa

18 procent. Dodlighetsrisken, som var storst bland forsikringsriskerna,
utgjorde 9 procent av det totala kapitalkravet. Alla riskerna, utom
kreditrisken, 6kade under andra halvaret 2013. Aktiekursrisken 6kade
med 18 procent och dodlighetsrisken 6kade med 6 procent.

Trafikljusutveckling for tjanstepensionskassor

Miljarder kr
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OMSESIDIGA LIVFORSAKRINGSFORETAG

De 6msesidiga livforsikringsforetagen, inklusive de foretag som drivs
enligt dmsesidiga principer, stod for cirka 90 procent av den totala kapi-
talbasen for samtliga livforsikringsforetag och tjanstepensionskassor.
Dessa foretag hade liksom tjinstepensionskassorna i snitt en hogre sol-
venskvot dn 6vriga livforsikringsforetag.

Solvenskvoten 6kade med 7 procent, frdn 16 till 17 under andra halvéret
2013. Kapitalbasen per den 31 december 2013 uppgick till 753 miljarder
kronor och den erforderliga solvensmarginalen uppgick till 44 miljarder
kronor. Kapitalbasen kade med 10 procent och den erforderliga sol-
vensmarginalen ckade med 2 procent, jimfort med forsta halvaret 2013.

Mer 4n hilften av de 6msesidiga livforsikringsforetagen hade en sol-
venskvot 6ver 15. Den andra hilften lig pa en solvenskvot mellan
4och 15.

Kapital och solvens for dmsesidiga livférsakringsforetag

Miljarder kr Solvenskvot
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For de omsesidigt bedrivna livforsikringsforetagen minskade trafikljus-
kvoten med 6 procent jimfort med halvarsskiftet 2013, fran 2,6 till 2,4.
Kapitalkravet 6kade med 7 procent, medan kapitalbufferten steg med

1 procent. Sammantaget ledde det till en forsimring av trafikljuskvoten.

Av det totala kapitalkravet utgjordes 91 procent av finansiella risker och
9 procent av forsikringsrisker. Den enskilt storsta risken var aktiekurs-
risken pé 58 procent av kapitalkravet. Bland forsakringsriskerna
utgjorde dodlighet den enskilt storsta risken pa 8 procent av det totala
kapitalkravet. Kraven pa rinta, kredit och dodlighet minskade under
andra halvaret 2013 medan 6vriga risker okade. Aktiekursrisken ckade
med 14 procent och dodlighetsrisken minskade med 2 procent.

Trafikljusutveckling for 6msesidiga livforsakringsforetag

Miljarder kr Trafikljuskvot
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OVRIGA LIVFORSAKRINGSFORETAG

Solvenskvoten minskade med 2 procent, men ldg fortfarande 6ver 3 per
den 31 december 2013. Kapitalbasen per den 31 december 2013 uppgick
till 47 miljarder kronor och den erforderliga solvensmarginalen uppgick
till 14 miljarder kronor. Kapitalbasen 6kade med 2 procent och den
erforderliga solvensmarginalen 6kade med 4 procent jimfort med halv-
arsskiftet 2013.

Majoriteten av de ovriga livforsikringsforetagen lag pa en solvenskvot
mellan 1 och 4. Nagra livforsakringsforetag hade en solvenskvot pa
over 7.

Kapital och solvens for dvriga livforsakringsforetag

Miljarder kr Solvenskvot
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For ovriga livforsikringsforetag minskade trafikljuskvoten fran 5,6 per
halvarsskiftet 2013 till 5,0 per den 31 december 2013. Kapitalbufferten

var oférindrad, medan kapitalkravet 6kade med 11 procent. Samman-
taget ledde det till en férsimring av trafikljuskvoten.

De finansiella riskerna motsvarade 55 procent av det totala kapitalkravet
och 6kade nagot jimfort med halvarsskiftet. Aktiekursrisken var fort-
farande den enskilt storsta risken pa 36 procent av det totala kapitalkra-
vet. Bland forsakringsriskerna var dodlighet den storsta risken pa 19
procent av det totala kapitalkravet. Alla riskerna, utom kreditrisken,
okade under andra halvdaret. Storst forindring rapporterades for
aktiekursrisken pa 21 procent. Dédlighetsrisken 6kade med 1 procent.

Trafikljusutveckling for dvriga livforsakringsforetag

Miljarder kr Trafikljuskvot
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16 DEFINITIONER

Definitioner

[ rapporten galler féljande definitioner for de nyckeltal, varden
och vissa begrepp som presenteras i olika diagram och tabeller.

Solvenskvot Solvenskvot beriknas pa foljande sitt: Kapitalbas/erforderlig
solvensmarginal = solvenskvot. Forsikringsforetag ska ha en solvenskvot pa
minst 1,0. For en fullstindig redogorelse for berikning av kapitalbasen och
den erforderliga solvensmarginalen, hinvisas till >Anvisningar Solvens” pa
www.fi.se. Den solvenskvot som presenteras i rapporten dr en medelkvot for
de rapporterande foretagens sammanlagda kapitalbas dividerat med deras
sammanlagda erforderliga solvensmarginal.

Obeskattade reserver Obeskattade reserver bestar av sikerhetsreserv, pe-
riodiseringsfond, utjzamningsfond och 6vriga obeskattade reserver.

Trafikljus For en fullstindig redogorelse for berikning av kapitalkraven i
trafikljuset, hanvisas till "Anvisningar Trafikljus” pd www.fi.se. Nedan ges
kortfattade beskrivningar av respektive risker.

Skadefdrsakringsforetag Analysen avser rikstickande skadeforsikrings-
foretag, rikstickande captiveforetag och storre lokala skadeforsikringsfore-
tag. Foretagen kan vara 6msesidigt bedrivna eller vinstutdelande

Livforsakringsforetag Analysen avser rikstickande livforsikringsforetag,
rikstickande fond- och depéforsikringsforetag och tjanstepensionskas-
sor. Dessa har i sin tur delats upp efter foretagens verksamhet: 6msesidigt
bedrivna livforsikringsforetag, tjinstepensionskassor och dvriga livforsik-
ringsforetag.

Spread Med spread avses skillnaden i rinta mellan den riskfria rintan och
rantan pa den rantebarande tillgangen.

Trafikljuskvot Den trafikljuskvot som presenteras i rapporten ir en medel-
kvot av de rapporterande foretagens sammanlagda kapitalbuffert dividerat
med deras sammanlagda kapitalkrav.

Konsolideringsfond Overskott som uppstar i ett icke-vinstutdelande fore-
tag uppsamlas i konsolideringsfonden, vilken utgor riskkapitalet i foretaget.

FINANSIELLA RISKER

Ranterisk Ranterisk ar risken att forsikringsforetagens finansiella stillning
paverkas negativt av forandringar i marknadsrintorna. Kapitalkravet for
ranterisken beriknas genom att mita hur tillgdngar och skulder paverkas

av en ranteférindring. Om det dr mest ofordelaktigt for forsikringsforeta-
get att samtliga rantor faller, ska effekten av ett fall beriknas —annars aven
stigning. Kanslighet for forindringar i nominella och reala svenska kron-
rantan, samt kiansligheten for forindringar i eurorintan beriknas.

Aktiekursrisk Aktiekursrisk ar risken att marknadsvirdet pa en aktiepla-
cering sjunker. Kapitalkrav for aktiekursrisken mits genom att berikna
effekterna av en procentuell nedging i marknadsvirdet pa aktierna. Aktie-
exponeringen delas upp i svenska och utlandska aktier.

Fastighetsprisrisk Fastighetsprisrisk dr risken att marknadsvirdet p en
fastighetsplacering sjunker med 35 procent.

Kreditrisk Kreditrisk ir risken for att priset pa rintebarande tillgdngar med
kredit- eller motpartsrisk forandras och mits genom en berikning av hur
virdet pa dessa forandras, om den genomsnittliga kreditspreaden okar en-
ligt ett visst scenario. Med kreditspread avses hir skillnaden i rinta mellan
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den riantebdrande tillgdngen och den riskfria rintan, oavsett om den skillna-
den utgor en premie for kredit-, motparts-, likviditetsrisk eller nigot annat.
Kapitalkravet for kreditrisk beriknas med tva scenarier: en fordubbling av
kreditspreaden och en 6kning av kreditspreaden med 25 baspunkter. Dir-
efter viljs den berikning som ger storst kapitalkrav. Det innebir att spread-
forandringen alltid uppgar till minst 25 baspunketer.

Valutarisk Valutarisk ar risken for 6kad (valuta)exponering i tillgdngar och
skulder till foljd av forindringar i valutakurserna och mits som en tinkt
kursforandring pa +/— 10 procent gentemot svenska kronor for respektive
valuta. Endast risken for en 6kad valutaexponering mits, varfor det simsta
utfallet ska viljas.

FORSAKRINGSRISKER

Driftskostnadsrisk Driftskostnadsrisken ir risken att forsiakringsforetagets
fasta kostnader 6kar under det kommande aret. Kapitalkravet for drifts-
kostnadsrisk dr 10 procent av de fasta kostnaderna.

Skadeforsdkringsrisker Forsikringsrisker omfattar bade risken att forsik-
ringsutfallet under det kommande dret blir ovanligt ogynnsamt och att slut-
betalning for redan intriffade skador blir dyrare an beraknat. Berikningen

gors separat for varje forsakringsgren.

Livforsakringsrisker Forsikringsrisker for livforsikringsrorelse bedriven i
savil livforsikringsforetag, tjinstepensionskassor samt for faststillda ska-
delivrantor. Livforsikringsrisker bestdr av dodlighetsrisk, sjuklighetsrisk
samt annullationsrisk, det vill siga risken att avtalet i fortid sigs upp eller
reduceras i framtida virde.
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