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Finansiell stabilitet och beredskap

Forord

Finansiella foretag tillhandahéller samhéllsviktiga funktioner. Problem i sektorn
kan fa allvarliga konsekvenser bade for enskilda individer och for samhéllet.
Dérfor omfattas sddana foretag av sirskilda regelverk och tillsyn, som syftar till
Okad motstandskraft i det finansiella systemet och i ekonomin som helhet. En
utgangspunkt ar att identifiera och reducera sarbarheter, med fokus pa omraden
med hogre risk for problem eller dir konsekvenserna kan bli sarskilt allvarliga.

Finansinspektionen (FI) analyserar lIpande stabiliteten i den finansiella sektorn
och publicerar sedan lang tid tillbaka stabilitetsrapporter dér vi pa regeringens
uppdrag redogdr for vér syn pé stabiliteten.

Det forsamrade sékerhetsldget stéller krav pd att stirka beredskapen i alla
samhiéllsviktiga verksamheter. Foretag och myndigheter behdver ha en god bild av
vilka delar av deras verksamheter som dr viktiga ur ett totalforsvarsperspektiv. Och
de behover planera och agera for att kunna upprétthélla dessa funktioner om krisen
eller kriget kommer. I det ingér konkret operativ planering liksom samverkan
mellan offentliga och privata aktorer. Som sektorsansvarig myndighet for den
finansiella sektorn leder och samordnar FI delar av det arbetet.

FI:s bedomning é&r att beredskapen har stirkts. Men hoten &r manga och riskerna
svarbedomda. Det giller inte minst operativa risker, frdmst i form av risker
kopplade till informations- och kommunikationsteknologi (IKT), som med tiden
kommit att fa allt storre betydelse. Arbetet med att stiarka beredskapen méste
fortsétta. For att uppmérksamma det behandlar vi dven beredskapsfragor i den hir
rapporten, som didrmed fatt namnet Finansiell stabilitet och beredskap. Den
kommer att publiceras tva ganger om aret, i kortare format pd véren och lite langre
pa hosten.

Rapporten inleds med en Gvergripande bedomning av stabilitet och beredskap.
Sedan redogdrs for arbetet 1 beredskapssektorn samt hur FI bedriver tillsyn
avseende operativa risker. Det f6ljs av en kortfattad beskrivning av laget i
banksystemet och pa ndgra marknader av sérskild betydelse for stabiliteten hos
bankerna. Avslutningsvis beskrivs ldget for fonder och forsékringsforetag ur ett
stabilitetsperspektiv.

Stockholm den 20 maj 2026

Johan Almenberg
Generaldirektor
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Sammanfattande bedomning

Det svenska finansiella systemet &r stabilt och finanssektorns beredskap for kris
och krig har stérkts. Det geopolitiska ldget medfor 6kad risk bade for finansiella
och operativa pafrestningar i det finansiella systemet. Den snabba teknologiska
utvecklingen, sdrskilt inom artificiell intelligens, forstarker dessutom de operativa
riskernas betydelse och kan bidra till en mer komplex och svarbeddémd riskbild i
den finansiella sektorn.

Konflikten i Mellandstern har 6kat sannolikheten for en fordjupad lagkonjunktur,
stigande inflation och hdgre réntor i Sverige. Det kan leda till att hogt skuldsatta
hushall och icke-finansiella foretag pé nytt fir pressade marginaler och det dkar
risken for kreditforluster i banksektorn. Svenska banker har en betydande
exponering mot fastighetsforetag. Fastighetssektorns finansiella stdllning har
stirkts pa sistone men flera fastighetsforetag har en hog skuldséttning, kort
rantebindningstid och hoga vakanser vilket gor dem sarbara. Men eftersom de
svenska storbankerna har betydande kapital- och likviditetsbuffertar och en fortsatt
god 16nsamhet har de motstandskraft i ett sddant scenario.

Under véren har det uppstétt situationer med stora prisrorelser och hog volatilitet
pa globala finansiella marknader. Sadana situationer kan i vérsta fall leda till att de
svenska livforsikring- och tjidnstepensionsforetagens finansiella stdllning
forsamras. Det kan ocksé leda till hdgre uppléningskostnader for svenska banker.
Men livforsikrings- och tjanstepensionsforetagen har en stark solvens och
storbankerna har en god likviditetsposition. Sammantaget har det svenska
finansiella systemet god motstdndskraft vid kraftiga prisrorelser pé globala
finansiella marknader.

Det sédkerhetspolitiska ldget i vart niromrade ar anstrangt och den svenska
finansiella sektorn behdver kunna uppratthalla verksamheten i en situation med
hdjd beredskap och krig i Sverige. Regeringen har gett FI i uppdrag att leda och
samordna beredskapsarbetet for sektorn finansiella tjdnster. Under det gangna aret
har FI tagit fram en planeringsinriktning for finansiella féretag och etablerat en ny
struktur for privat-offentlig samverkan i sektorn. FI har ocksa identifierat
totalforsvarsviktiga foretag, byggt upp en liagesbildsfunktion, fordjupat samarbetet
med bade nédringsliv och andra aktdrer och deltagit i och genomfort Gvningar for att
hoja sektorns formaga att hantera kriser och krig. Regeringen har lamnat ett forslag
till Riksdagen om att frén den 1 juli 2026 inritta en ny funktion for operativ
krishantering i den finansiella sektorn under Riksbankens ledning, dér FI,
Riksgélden och vissa finansiella foretag ingér.

Sammanfattande bedomning
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Beredskap i den finansiella
sektorn

Samhallsviktiga finansiella tjanster behdver fungera aven i kris och
krig. Inom den finansiella sektorn pagar ett omfattande arbete med
att starka beredskapen och Fl har det senaste aret genomfort flera
aktiviteter for att starka féormagan. Fl har arbetat med att starka
privat-offentlig samverkan, identifiera totalforsvarsviktiga foretag och
utveckla en lagesbildsfunktion. Det har ar aktiviteter som har bidragit
till att formagan i den finansiella sektorn har hojts.

Den finansiella sektorn maste fungera i kris och krig
En central aspekt av finansiell stabilitet dr att det finansiella systemet fungerar dven
i kris och krig. Storningar i betalningssystemet kan till exempel snabbt sla mot
bade hushall och foretag, vilket skulle forsdmra mojligheten till betalningar i
samhillet och underminera fortroendet for det finansiella systemet i stort. Det
anstrangda geopolitiska laget stéller redan i dag hdga krav pa operativ
motstandskraft hos de finansiella foretagen. Den finansiella sektorn behdver
dessutom kunna klara en situation med hdjd beredskap och krig i Sverige eller i
Sveriges ndromrade. Som sektorsansvarig myndighet samverkar FI l16pande med de
finansiella foretagen om hur sektorns forméga kan oka.!

Samhallsviktig verksamhet
Samhdllsviktig verksamhet definieras som verksamhet, tjénst eller infrastruktur

som upprétthaller eller sikerstiller samhéllsfunktioner som ar nodvandiga for
sambhillets grundldggande behov, virden eller sikerhet.? FI arbetar 16pande med att
identifiera samhaéllsviktiga finansiella tjinster och vilka foretag som ar sérskilt
prioriterade i beredskapsarbetet. De samhillsviktiga finansiella tjansterna kan delas
in 1 f6ljande kategorier:

Betalningar: Att kunna betala dr avgorande inom alla delar av samhaéllet.
Samhéllsviktiga betalningstjénster dr bland annat autogiro, kontobaserade
betalningar samt kontant- och kortbetalningar.

Utlaning: Att kunna l&na dr viktigt, men all form av utlaning ar inte samhéllsviktig.
Utléning av samhéllsviktig karaktér &r sidan som tar sikte pa att tillgodose hushélls

! Totalforsvaret bestér av tva delar — det militdra forsvaret och det civila forsvaret — och &r
sadan verksamhet som behovs for att forbereda Sverige for krig.

2 Se 6 § forordningen (2022:524) om statliga myndigheters beredskap
(beredskapsforordningen).

Beredskap i den finansiella sektorn
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och foretags likviditetsbehov, sékerstilla betalningsformaga vid handel eller att
finansiera storre investeringar som &r viktiga for den svenska beredskapsformagan.

Forsékring: Enskilda personers forsorjning ar samhéllsviktig. Det innebér att
utbetalningar for forsorjning (till exempel pension eller ersittning for arbetsloshet)
ar sddana tjanster som FI bedomer dr samhéllsviktiga, liksom vissa
skadeforsdkringar sdsom trafik- och transportforsikring.

Inléning: Att ha fungerande transaktionskonton som mojliggor betalningar ar
samhiéllsviktigt. I tider av kris och krig dr det ocksa viktigt att kunna 6ppna nya
transaktionskonton eftersom vi till exempel kan behdva ta emot flyktingar till
Sverige. Men det dr ocksé viktigt att kunna stinga av befintliga konton som
anvinds i illegala syften under kris och krig.

Kapitalmarknad: Att kunna omvandla och omfordela likviditet pa
kapitalmarknaden &r samhaéllsviktig verksamhet. Fondhandel och kapitalforvaltning
ar exempel pa nddvindiga forutséttningar for att kunna tillgéngliggora medel for
att gora utbetalningar till enskilda och foretag, exempelvis forsékrings- och
pensionsutbetalningar. For att kunna tillgodose dessa behov behover
marknadsplatserna alltsa vara tillgdngliga dven i kris och krig.

Foretagens olika betydelse for totalforsvaret
De finansiella foretagen har olika stor vikt for totalférsvaret och FI delar darfor in

dem i tre kategorier. Bedomningen av vilken kategori som enskilda foretag tillhor
utgar fran i vilken utstrdckning som foretagen tillhandahaller en samhéllsviktig
tjénst eller kritisk infrastruktur samt effekten for samhéllet av en incident i
foretagets verksamhet.

1 Alla finansiella foretag
Den forsta kategorin omfattar alla foretag som bedriver tillstands-, registrerings-
eller anmélningspliktig finansiell verksamhet. FI kallar dem alla finansiella

foretag.

2 Sambhillsviktiga finansiella foretag

Den andra kategorin ar foretag som bedriver samhéllsviktig verksamhet i visentlig
omfattning och som dérfor betraktas som samhillsviktiga i
beredskapsforordningens mening. Dessa foretag ér prioriterade i beredskapsarbetet
och de kallas samhdllsviktiga finansiella foretag.

3 Totalforsvarsviktiga finansiella foretag

Den tredje kategorin av foretag kallas for totalforsvarsviktiga finansiella foretag.
Den bestér av sddana foretag som beddms allra mest centrala for att upprétthalla de
samhéllsviktiga tjdnsterna. De dr dérfor sérskilt prioriterade i beredskapsarbetet.
FI:s beredskapsarbete syftar ytterst till att sdkerstdlla och upprétthalla de viktigaste
finansiella tjdnsterna dven i hojd beredskap och krig. Att identifiera

Beredskap i den finansiella sektorn
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totalforsvarsviktiga foretag dr darfor nodvéndigt for att pa ett andamélsenligt sétt
kunna samverka med niringslivet.

Vagen mot starkt beredskap

Riksdagen och regeringen har slagit fast att totalforsvaret ska byggas for att kunna
hantera ett viapnat angrepp. Men det finns flera variationer pa ett krig som kan
involvera olika typer av handlingar. Den finansiella sektorns formaga att uppna
detta mal behover dérfor stirkas pa olika sitt. For att stérka beredskapen inom den
finansiella sektorn bedriver FI en omfattande och bred verksamhet. Nedan f6ljer de
atgérder som vi bedomer &r av stor vikt for den finansiella sektorns féormaga att
bidra till det civila forsvaret. Arbetet med att starka beredskapen &r en kontinuerlig
process och forutsitter att alla aktdrer bedriver ett aktivt arbete med att hoja
formégan.

Privat-offentlig samverkan
Den finansiella sektorn bestar till storsta del av privata aktorer. For att FI ska kunna

verka for en stirkt formaga i den finansiella sektorn behover vi darfor ha en nira
samverkan med aktdrerna i sektorn. Under borjan av 2026 lanserade FI
tillsammans med Riksbanken, Riksgéilden och representanter fran finansiella
foretag och branschorganisationer en ny struktur for privat-offentlig samverkan for
beredskapen i den finansiella sektorn: FTPOS - Finansiella tjdnster privat-offentlig
samverkan. FTPOS ér en vidareutveckling av den samverkan som tidigare skett
inom ramen for FI:s samverkansstruktur for Finansiella tjdnster samt den
finansiella sektorns privat-offentliga samverkan (FSPOS). Dessa tva tidigare
separata spar konsolideras nu till en struktur

Jamfort med tidigare innebér den nya strukturen en tydligare styrning fran FI som
sektorsansvarig myndighet. Detta innebar att FI numera ansvarar for att sakerstilla
att FTPOS verksamhet bedrivs i linje med de mal som regeringen lagt fast for det
civila forsvaret. FTPOS syftar till att savél privata som offentliga aktorer ska ha
tillracklig formaga att motstd hot och risker, forebygga sérbarheter, hantera
fredstida krissituationer och genomfora sina uppgifter vid hojd beredskap. Fokus
for verksamheten ligger dock pé att hoja beredskapen att hantera konsekvenserna
av ett vipnat angrepp, i linje med regeringens styrning.

Stod for foretagens planering for totalforsvaret
I november 2025 publicerade FI den sé kallade planeringsinriktningen.

Planeringsinriktningen ska utgora ett stod for de finansiella foretagen och stotta
dem i deras arbete med att 6ka sin beredskap. Den kompletterar och konkretiserar
de forutsdttningar for planering som géller for hela det civila forsvaret till de
specifika forhdllandena i den finansiella sektorn. Syftet &r att skapa en gemensam
forstaelse for vilka formégor som behdver utvecklas inom sektorn under
totalforsvarsperioden 2025-2030. Utifran en kategorisering av foretagens

Beredskap i den finansiella sektorn
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verksamhet beskriver FI i planeringsinriktningen hur de finansiella foretagen kan
inrikta sitt arbete med civilt forsvar. Planeringsinriktningen uttrycker en malbild att
strdva mot inom ramen for en privat-offentlig samverkan.

|dentifiera totalforsvarsviktiga foretag
Som framgar ovan &r totalforsvarsviktiga foretag sddana finansiella foretag som ér

av sérskild vikt for totalforsvaret och som darfor behover prioriteras sarskilt i
samverkan och forberedelser infor hdjd beredskap. FI har gjort en forsta
identifiering av totalforsvarsviktiga foretag och haft en dialog med alla
identifierade foretag for att diskutera bedémningen och en fortsatt samverkan.
Déarmed skapar vi forutséttningar for en sadan planering och samverkan med det
privata néringslivet som ar nddvindig for att hoja beredskapsformégan i sektorn.
Genom konkret planering med totalforsvarsviktiga foretag kommer formégan 6ka
ytterligare under kommande ar.

Utveckla en lagesbildsfunktion
FI har under 2025 inlett ett arbete med att bygga upp en intern ldgesbildsfunktion,

som lopande bevakar utvecklingen i den finansiella sektorn. Lagesbildsfunktionen
utgdr ett nav nér det géller samla in data och att uppritta sektorsdvergripande
lagesbilder tillsammans med Riksbanken och Riksgélden, samt med de finansiella
foretagen i sektorn. Att utveckla en lagesbildsfunktion innebér en direkt
forméagehojande effekt. Formégan hojs dels genom att myndigheterna far en béttre
lagesuppfattning &n tidigare. Det leder i sin tur till béttre forutséttningar for analys
och beslut. Dels hojs formagan genom att de strukturer som byggs upp kan nyttjas
for att vidare 6ka formégan i den finansiella sektorn, bland annat genom att
néringslivet — som en del av den privat-offentliga samverkan — deltar mer aktivt i
planering och genomférande av olika beredskapsétgéirder.

Inratta en ny funktion for operativ krishantering
Regeringen har foreslagit att en ny funktion for operativ krishantering ska inrittas

frén och med den 1 juli 2026.° Funktionen ska hantera allvarliga driftstorningar i
den finansiella sektorn och syftet ar att stirka beredskapen och formagan att
hantera allvarliga it-incidenter och kriser. Riksbanken, som har ett uttalat ansvar
for genomforandet av betalningar i krissituationer, har foreslagits f4 ansvar for att
leda funktionen. Redan idag stéller Riksbanken, genom foreskrifter, krav pa foretag
som dr av sérskild betydelse for genomférandet av betalningar. Utover Riksbanken
foreslas att FI, Riksgdlden och vissa foretag i den finansiella sektorn ska inga i
funktionen. De férmégor som FI har varit drivande 1 att utveckla som
sektorsansvarig myndighet, till exempel lagesbildsforméga, kommer att kunna
anvindas inom ramen for funktionen.

3 Prop. 2025/26: 116, En ny funktion for operativ krishantering i den finansiella sektorn.

Beredskap i den finansiella sektorn
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Finansiella féretags beredskapsansvar
FI har fatt ett uppdrag av regeringen att analysera och ldmna forslag pé hur de

finansiella foretagen kan involveras i det civila forsvaret nér det géller deras
formaga att upprétthalla sin verksamhet vid hojd beredskap och kris. FI avser att — i
svar pa det ovanndmnda uppdraget — be om ny lagstiftning samt ratt for
myndigheten att fA meddela foreskrifter om hur vissa finansiella foretag ska arbeta
for att kunna hantera hojd beredskap och krig, liknande den foreskriftsrétt som
Riksbanken har avseende betalningsberedskap. FI:s svar pa regeringsuppdraget
kommer att publiceras inom kort.

Ova for att hoja férmagan
Att Ova ar ett sitt att forbereda sig och hoja formégan. FI har under det gdngna éret

deltagit i dvningar i olika sammanhang och konstellationer, bdde inom den egna
beredskapssektorn och med myndigheter utanfor sektorn. Bland annat har vi 6vat
inom ramen for FSPOS tillsammans med cirka 100 andra organisationer i sektorn
samt genomfort en egen ldgesbildsovning dar ett antal totalforsvarsviktiga foretag
samt Riksbanken och Riksgélden deltog.

Dirutdver deltar FIi den sa kallade Ovning av totalforsvar, som pagar 2025-2027.
Det dr en nationell serie av Ovningar som syftar till att stirka Sveriges
motstandskraft och forméaga i totalférsvaret utifran ett systemperspektiv. Den
innefattar savél utbildningar som faktiska vningar, bade i den egna organisationen
och i samverkan med andra.

Att Gva for det varsta tdnkbara scenariot innebér att vi ocksa blir béttre forberedda
pa att hantera situationer av mindre allvarlig karaktir. Genom att kontinuerligt 6va
stiarks formagan att kunna hantera konsekvenserna av ett vipnat angrepp saval pa
egen hand som i samverkan med andra.

Beredskap i den finansiella sektorn

9



FINANSINSPEKTIONEN
Finansiell stabilitet och beredskap

Operativa stabilitetsrisker

| en tid av stor geopolitisk oro, snabb teknikutveckling och 6kad
digitalisering har de operativa riskerna i det finansiella systemet okat.
Stoérningar i kritiska system eller hos centrala tjansteleverantérer kan
snabbt paverka flera aktérer samtidigt och darmed hota
tillhandahallandet av viktiga finansiella tjanster. Det stéller hdga krav
pa foretagens operativa motstandskraft och kontinuitetsformaga.

Okade operativa risker i det finansiella systemet

Det svenska finansiella systemet ér i hog grad digitaliserat. De senaste &ren har
teknikutvecklingen kopplat till Al gatt allt snabbare. Al kan skapa betydande
effektivitetsvinster, men medfor ocksa nya potentiella sdrbarheter.*Al kan till
exempel anvindas for att upptécka sarbarheter i it-system, Anthropics nya Al-
modell Mythos ir ett uppméirksammat exempel pé det. Al-modeller kan bade
utnyttjas av illasinnade aktdrer men ocksé anvéndas av foretag for att skydda sig
och bygga motstandskraft. Det har darfor 6kat intresset for att fa tillgang till
modellerna fore de slépps pa den 6ppna marknaden, sé kallad priviligierad atkomst.

Sannolikheten for IKT-incidenter okar till foljd av den snabba teknikutvecklingen
och det anstringda sékerhetspolitiska ldget. Incidenter kan dels bero pa vanliga
misstag och fel, dels vara en foljd av cyberattacker, desinformation, infiltration och
sabotage. Det stiller 6kade krav pa hog operativ motstandskraft i det svenska
finansiella systemet och att identifierade sarbarheter pa ett systematiskt och
skyndsamt atgérdas (sa kallad patch-management).

Dora-férordningen’ har 6kat kraven pa4 att finansiella foretag ska identifiera och
hantera sina digitala och operativa sarbarheter, liksom anviandningen av
IKT-tjanster som tillhandahélls av tredjepartsleverantoérer. Manga aktorer inom
finansiell sektor nyttjar IKT-tjdnster fran tredjepartsleverantorer, vilket skapar
komplexa leverantorskedjor och koncentration till vissa leverantorer. En hog grad
av koncentration och sammanlénkning gor att operativa storningar kan fa
spridningseffekter och kan paverka hela systemets majlighet att tillhandahalla
viktiga finansiella tjénster. Beroende pa vilka tjanster som berors kan det fa
konsekvenser for den finansiella stabiliteten. FI foljer kontinuerligt hur foretagen
hanterar sina risker inom IKT (se Férdjupning — Analys av de finansiella
foretagens implementering av DORA-regelverket).

4 For en mer ingdende beskrivning av potentiella sirbarheter genom okat anvindande av Al
se Fordjupning — Al och finansiell stabilitet, Stabiliteten i det finansiella systemet 2025:2,
FI dnr 25-30190

5 Buropaparlamentets och radets forordning (EU) 2022/2554 av den 14 december 2022 om
digital operativ motstandskraft for finanssektorn och om éndring av forordningarna (EG)
nr 1060/2009, (EU) nr 648/2012, (EU) nr 600/2014, (EU) nr 909/2014 och (EU)
2016/1011.

Operativa stabilitetsrisker
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Sedan januari 2025 rapporterar instituten IK T-relaterade incidenter till FIL.
Incidentrapporteringen visar att en betydande andel av incidenterna har koppling
till en tredje part. Men de mest frekventa typerna av anmélda incidenter bestar av
interna system- och processfel. Det tyder pa att bdde tekniska beroenden och
interna kontrollbrister fortsatt ir centrala riskomréden. Aven
cybersdkerhetsrelaterade incidenter forekommer i rapporteringen.

Fordjupning — Analys av de finansiella féretagens implementering av
DORA-regelverket

Fl har under 2025 och 2026 genomfért en fordjupad analys av féretag i den
finansiella sektorn, dar féretagen genom sjalvskattning har fatt bedéma i vilken
utstrackning de implementerat ett antal krav som Dora-férordningen staller.
Analysen gjordes genom tre enkater som har besvarats av 50 finansiella foretag,
och har fokuserat pa hur féretagen bedémer sin formaga att leva upp till kraven pa
riskhantering i foretagens egna IT-miljé, kraven pa incidenthantering, testning och
kontinuitet, samt hantering av IKT-tredjepartsrisker. De foretag som har medverkat
ar banker, forsakringsbolag, betalningsinstitut och handelsplattformar.

Analysen av enkatresultatet visar att foretagen i stor utstrackning har etablerade
strukturer och processer for IKT-riskhantering, men att det finns ett
utvecklingsbehov avseende i vilken utstrackning féretagen har en tillrackligt
dokumenterad, sammanhallen och implementerad IKT-riskhanteringsram.

Det framgar att foretagen behover utveckla sina rutiner och atgarder for
incidenthantering, testning och kontinuitet, for att darigenom starka sin formaga att
upptacka, hantera och aterhamta sig fran stérningar och avbrott som kan uppsta i
deras IT-milj6. Mognadsgraden varierar fran féretag till féretag, men féretagens
svar pekar bland annat pa att flertalet saknar heltdckande kontinuitets-, kris- och
aterstalliningsplaner, samt heltdckande kartlaggning och dokumentation av
verksamhetens IKT-tillgangar. Dessa utmaningar ar sarskilt framtradande i féretag
som har en komplex IT-milj6. | en sddan verksamhet kan en begransad 6verblick
fa paverkan pa foretagets férmaga att hantera stérningar. Samtidigt visar
resultaten att flera féretag har etablerade processer och strukturer pa plats vilket
indikerar en god grund for vidare utveckling.

Vad galler hantering av IKT-tredjepartsrisker visar analysen att féretagen i stor
utstrackning har grundlaggande strukturer pa plats, men att det finns
utvecklingsbehov avseende I6pande uppféljning, styrning och dokumentation
genom hela livscykeln for IKT-avtal, liksom i forhallande till vilka
beredskapsatgarder som féretagen har majlighet att vidta i samband med en
stérning hos IKT-tredjepartsleverantdrer.

Sammantaget indikerar analysen att foretagens IKT-riskhantering inte ar tillrackligt
proaktiv i den utstrackning som Dora-férordningen staller krav pa. Detta begransar
foretagens férmaga att sakerstalla effektiv riskstyrning, sparbarhet och kontinuitet i
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verksamheten, vilket i sin tur kan medféra att foretagen inte har den motstandskraft
och férmaga som kravs for att pa ett andamalsenligt satt kunna férebygga,
upptacka, hantera och aterstalla IKT-relaterade storningar.

FI férvantar sig att atgarder mot dessa brister prioriteras och att féoretagen har en
systematisk och styrningsdriven ansats. En tydlig ansvarsférdelning, heltdckande
dokumentation och regelbunden verifiering av att processer och kontroller
implementeras fullt ut i verksamheten som en del av foretagens IKT-
riskhanteringsram. FI kan komma att félja upp resultatet av dessa enkater genom
tillsynsundersodkningar av enskilda foretag.

Att de finansiella féretagen uppfyller de krav som Dora-férordningen staller och
darigenom uppnar en god motstandskraft i sina IT-miljéer &r en grundlaggande
forutsattning for bade den finansiella stabiliteten och Sveriges nationella sékerhet.

Viktigt med stabil betalningsinfrastruktur

Forméagan att utfora betalningar &r central for ett fungerande samhélle, den
finansiella stabiliteten och darmed for samhallets motstandskraft. Bankgirot driver
ett omfattande arbete med att modernisera och utveckla nya systemldsningar for
betalningsinfrastrukturen. De nya systemldsningarna &r anpassade till de krav pa it-
och informationssdkerhet som foljer av regelverk och internationella standarder.
Hog motstandskraft och god formaga att hantera risker ar sarskilt viktiga aspekter
nér nya systemldsningar tas fram. Under 2026 flyttar Bankgirot betalningsfléden
till de nya systemen. Inom ramen for var tillsyn foljer vi det arbetet.

I borjan av éret fick bolaget Getswish AB (Swish) tillstdnd att bedriva
clearingverksamhet for betalningar. Ddarmed finns det nu tva sadana foretag under
FI:s tillsyn. Det andra foretaget 4r Bankgirot. Till f61jd av att Swish numera har
tillstand for en sddan verksamhet, behover foretaget leva upp till de krav som foljer
av tillstandet och som f6ljs upp inom ramen for FL:s tillsyn.

Okat globalt intresse for stablecoins

I en global kontext ser FI fortsatt en vixande anvidndning av och intresse for
e-pengatokens (dven kallade stablecoins). Intresset kommer bade fran
kryptoaktorer och fran mer traditionella finansiella aktorer som vill erbjuda sddana
tillgdngar. Om den hér utvecklingen fortsétter kommer integreringen mellan
kryptotillgangar och det globala finansiella systemet oka, vilket pé sikt kan leda till
storre sarbarheter. Stablecoins dr uppbackade av reserver som oftast bestar av sikra
och hoglikvida finansiella tillgdngar. Om méanga innehavare 16ser in sina token
samtidigt kan utgivaren snabbt behova sélja tillgangar 1 sin reserv. Det kan leda till
stora prisrorelser pa centrala finansiella marknader. Pé sa sitt finns en tydlig
spridningskanal mellan kryptotillgdngar och det traditionella finansiella systemet.

Operativa stabilitetsrisker
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Langsiktigt ar det mojligt att en 6kad anvindning av dessa tillgdngar inom
betalningssystemet skulle kunna leda till 6kad redundans, men i dagslaget &r
anvindningen av stablecoins utanfor kryptoekosystemet® begrinsat. FI bedomer i
dagsléget att stabilitetsriskerna kopplade till kryptotillgangar ar fortsatt laga i
Sverige. Diaremot kan en fortsatt stark tillvaxt i kombination med otillrdcklig global
reglering komma att &ndra den bedémningen framover.

¢ Med kryptoekosystemet menas de digitala plattformar och tjinster som mojliggér handel
och investering i kryptotillgangar. I dagsldget sa anvénds stablecoins i stor utstrdckning for
att mojliggora handel i andra typer av kryptotillgdngar.

Operativa stabilitetsrisker 13
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Det makrofinansiella laget

Omvarldslaget ar fortsatt osakert. Konflikten i Mellandstern har
bidragit till hdgre energipriser, 6kad volatilitet pa finansiella
marknader och forsamrade inflations- och konjunkturutsikter.
Samtidigt ar risktagandet pa finansiella marknader fortsatt hogt. Fl
bedomer att det svenska finansiella systemet har tillracklig
motstandskraft for att klara 6kad stress pa finansiella marknader.
Men ett scenario med utdragna utbudsstorningar och hog inflation
kan leda till betydligt hégre rantor vilket kan satta fornyad press pa
bankernas lantagare.

Konflikten i Mellanostern forsamrar inflations- och
konjunkturutsikterna

Den geopolitiska osédkerheten ar fortsatt stor. USA:s allt mer oforutsdgbara
agerande inom handels- och sdkerhetspolitik har dndrat grundf6rutséttningarna for
internationellt samarbete. Konflikten i Mellandstern har eskalerat efter att USA och
Israel anfallit Iran. Samtidigt pagar Rysslands fullskaliga invasion av Ukraina och
det sékerhetspolitiska ldget i vart niromrade &r anstrangt.

Sverige befinner sig fortsatt i en lagkonjunktur men aterhdmtningsfasen &r
paborjad. Inflationen, mitt som konsumentprisindex med fast ranta (KPIF), har
varit under mélet pa 2 procent de senaste manaderna. Enligt Konjunkturinstitutets
(KI) konjunkturbarometer &r stimningsldget i niringslivet starkare &n normalt
medan hushallens stimningsldge fortsatt dr svagare dn normalt.

Hoga energipriser till foljd av konflikten i Mellandstern har lett till att
internationella prognosmakare fatt justera sina prognoser. Organisationen for
ekonomiskt samarbete och utveckling (OECD) har justerat upp inflationsprognosen
for USA samt justerat upp inflationsprognosen och justerat ner BNP-prognosen for
euroomradet under 2026. KI har ocksa justerat upp sin inflationsprognos for svensk
ekonomi, men KI bedomer fortsatt att KPIF-inflationen kommer vara under
inflationsmalet i &r. Men 1 ett negativt scenario dar konflikten i Mellandstern
eskalerar &nnu mer och oljepriserna &r hoga under en léng tid kan det leda till
betydligt hogre inflation och en svagare konjunkturutveckling globalt. Sverige som
ar en liten 6ppen ekonomi skulle ocksa paverkas negativt av detta genom en
fordjupad lagkonjunktur, stigande inflation och hogre réntor. Det skulle pressa
kassaflodena for hogt skuldsatta hushall och icke-finansiella foretag vilket kan 6ka
kreditforlusterna i den svenska banksektorn (se kapitlet — Banksektorn).

Det makrofinansiella laget
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Fortsatt hogt risktagande pa finansiella marknader
Nir kriget i Iran brot ut satte det sin pragel pd marknadsutvecklingen. Oljepriset
steg kraftigt och statsobligationsréntor 6kade snabbt. Volatiliteten pa finansiella
marknader 6kade nér globala borser foll och kreditriskpremier steg. Men sedan
dess har prisutvecklingen pa marknaderna aterhdmtat sig och trots det osdkra
omvérldsldget ar risktagandet pa finansiella marknader hogt. Globala
aktiemarknader handlas fortsatt pa historiskt hoga nivaer och virdet pa den
amerikanska borsen &r koncentrerat till ett fatal stora teknikbolag.
Kreditriskpremier bédde i USA och Europa ar l4ga i ett historiskt perspektiv.

Ett negativt scenario dir konflikten i Mellanostern forvirras kan leda till &nnu
hdgre energipriser och snabbt stigande marknadsréntor. Givet det hoga risktagandet
kan det leda till stora prisrorelser pa finansiella marknader. Under varen steg
statsobligationsréntor, sdrskilt i 1inder med svaga statsfinanser. Eftersom den
globala statsobligationsmarknaden &r en central marknad f6r finansiering och
riskhantering kan stora prisrorelser dar sprida sig till andra delar av det globala
finansiella systemet. Men Sverige har starka statsfinanser och likviditeten pa
statsobligationsmarknaden har forbéttrats de senaste aren.” FI bedomer att det
bidrar till motstandskraft och minskar sannolikheten att stora prisrorelser far
spridningseffekter till det svenska finansiella systemet.

Privatkreditfonder ett vaxande fenomen

De senaste aren har sa kallade icke-banker stétt for en allt hogre andel av den totala
kreditgivningen globalt.® En typ av icke-bank dr sé kallade privatkreditfonder.
Dessa fonder tar in pengar fran investerare och ger ut lan till foretag med
skrdddarsydda lanevillkor. Det héir fenomenet dr 4n sa linge mer utbrett i USA én i
Europa. I Sverige finns ett fatal svenska privatkreditfonder och vissa utldndska
fonder &r ocksa aktiva pa den svenska marknaden. Privatkreditfonder erbjuder
oftast begransad mojlighet till inlésen och deras tillgdngar redovisas sillan till
marknadsvérde. Bristfilliga data gor det svart att fa en bra dverblick vilket
forsvarar riskbedomningen. Den senaste tiden har flera stora privatkreditfonder i
USA mott betydande inldsenbegéranden pa grund av tvivel om vérderingen av
deras tillgangar ar rittvisande. Nagra privatkreditfonder har utnyttjat avtalsmassiga
mdjligheter att tillfalligt begrinsa inldsen till en viss andel av fondkapitalet.

I USA ér privatkreditfonder ndra sammanldnkade med det traditionella
banksystemet. Banker ldnar ut direkt till privatkreditfonder men banker kan ocksa
ha lantagare som i sin tur ocksé har tagit emot finansiering fran privatkreditfonder.

7 Likviditeten p& andrahandsmarknaden for svenska nominella statsobligationer har
forbattrats enligt FI:s kvantitativa likviditetsmatt.

8 Icke-banker r finansiella foretag som inte dr banker men som pé olika sitt ger ut krediter
till 1&ntagare. Exempel pa sddana aktdrer dr bland annat forsdkringsforetag, pensionsfonder
och andra kapitalforvaltare.

Det makrofinansiella laget
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Om kreditforluster uppstar finns det flera spridningskanaler in i det mer
traditionella banksystemet. Eftersom amerikanska banker och finansiella
marknader &r centrala i det globala finansiella systemet kan problem hos
privatkreditfonder i USA sprida sig och péverka det svenska finansiella systemet
negativt. FI har i dagsldget inte en komplett och heltickande bild av alla
privatkreditfonder som é&r aktiva i Sverige eller eventuella indirekta exponeringar.
Men de fonder som finns registrerade i Sverige &r sma och svenska banker har
ingen omfattande utlaning till privatkreditfonder. FI bedomer dérfor att det inte
finns négra betydande stabilitetsrisker kopplade till dessa i en svensk kontext i
dagslédget. For att f4 en dnnu béttre bild av marknaden kommer FI genomf6ra en
fordjupad analys av sammanlénkningar mellan svenska banker och den privata
kreditmarknaden.’

% Se: https://www.fi.se/sv/publicerat/nyheter/2026/fi-granskar-sammanlankningar-mellan-
banker-och-privata-krediter/
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Banksektorn

De svenska storbankerna ar fortsatt Ionsamma, valkapitaliserade och
har en stark likviditetsposition. Det osakra omvarldslaget kan leda till
en samre konjunkturutveckling med hogre kreditférluster och
perioder med snabbt stigande finansieringskostnader. Det skulle
kunna paverka bankerna negativt. Men sammantaget bedémer Fl att
bankernas stora kapital- och likviditetsbuffertar gor att de har en god
motstandskraft i ett sddant scenario.

Svenska banksektorn har god motstandskraft

Den svenska banksektorn r till stor del koncentrerad till fem storbanker. !°
Storbankerna dr nira sammanlénkade, bdde med varandra och med 6vriga delar av
finanssektorn. Det skapar strukturella sarbarheter. FI stiller darfor sérskilt hoga
kapital- och likviditetskrav pa de systemviktiga svenska bankerna. Det pigar nu
internationella diskussioner om regelforandringar pa bankomradet. Det &r viktigt
att framtida regelverk inte urvattnas och att FI dven framdver har mojlighet att
sékerstélla en god motstandskraft for systemviktiga banker.

Storbankernas tillgdngskvalitet 4r god och har forbéttrats ytterligare det senaste
aret. De svenska storbankerna har dven en fortsatt 1dg andel problemlén och
andelen dr ligre én for jimforbara banker i dvriga Europa (se diagram 1).!!
Svenska banker har en betydande exponering mot den kommersiella
fastighetssektorn och dér kvarstér fortsatt sarbarheter (se kapitlet — Lan till icke-
finansiella foretag).'? Det osdkra omvirldsldget har okat sannolikheten for en
fordjupad ldgkonjunktur, stigande inflation och hogre réntor i Sverige. Det kan leda
till att hogt skuldsatta hushall och icke-finansiella foretag pa nytt far pressade
kassafloden, vilket dkar risken for hdgre kreditforluster i banksektorn. Men de
svenska storbankerna har betydande kapitalbuffertar (se tabell 1 i bilagan,
kombinerat buffertkrav och karnpriméarkapitalutrymme inkl. P2G) och en fortsatt
god Ionsamhet (se tabell 1 i bilagan, avkastning pa eget kapital). Sammantaget

10 De fem storbankerna dr Svenska Handelsbanken, SEB och Swedbank, samt Nordeas och
Danske Banks svenska filialer och hypoteksbolag. Tillsammans stér storbankerna for runt
70 procent av in- och utldningen till svenska hushéll och icke-finansiella foretag. Vissa av
storbankerna dr dven verksamma i de baltiska ldnderna, dér de har betydande
marknadsandelar.

' Andel problemlan samt kreditforluster som andel av total utléning &r ligre hos svenska
storbanker &n hos banker i euroomradet. En mdjlig forklaring till det ar att svenska
storbanker har en hogre andel foretagslan med sékerheter dn vad banker i euroomradet har,
for mer detaljer se Riksbankens ekonomiska kommentar: Foretagskonkurser och
kreditforluster i svenska banker (2025).

12 FI valde under 2025 att forlinga de sirskilda riskviktsgolv som tillimpas for bolén,
kommersiella fastigheter och kommersiella bostadsfastigheter.
https://www.fi.se/sv/publicerat/sarskilda-pm-beslut/2025/klart-fi-forlanger-riskviktsgolven-
for-svenska-bolan-och-kommersiella-fastigheter/.
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bedomer FI att den svenska banksektorn har god motstdndskraft i ett sddant
negativt scenario.

1. Andel problemlan
Procent
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 ——— ———
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—Svenska storbanker Nordiska storbanker = —Europeiska storbanker

Kalla: Fl och EBA.

Anm. Kvoterna avser viktade genomsnitt. Andel problemlan (lan, som antingen ar forfallna
till betalning med mer &n 90 dagar eller dar det finns en risk fér uteblivna betalningar) i
relation till total utlaning. Nordiska storbanker bestar av Nordea, Danske Bank och DNB,
med undantag for perioden fran andra kvartalet 2021 till och med forsta kvartalet 2022 da
DNB saknas i underlaget. Europeiska storbanker inkluderar 24 av de stdrsta icke-nordiska
bankerna inom EES, baserat pa totala tillgangar. Serierna for europeiska och nordiska
banker ar rapporterade i euro och inte justerade for vaxelkursférandringar.

Storbankerna finansierar sig frimst genom inlaning frén allménheten och
marknadsfinansiering. Den kortfristiga marknadsfinansieringen sker till stor del i
amerikanska dollar, medan den l&ngfristiga upplaningen framst sker i svenska
kronor och euro. FI stiller darfor krav pa att bankerna ska halla tillrdckliga
likviditetsbuffertar i dessa valutor och storbankerna har den senaste tiden haft god
tillgéng till finansiering i alla dessa valutor. Eftersom 16ptiden pé storbankernas
dollarfinansiering &r kort behdver bankerna refinansiera denna uppléning relativt
ofta. Det gor att kraftigt stigande réntor pa den amerikanska penningmarknaden
snabbt kan fa genomslag pa bankernas finansieringskostnad.

De svenska storbankernas sammantagna likviditetssituation dr god och de ligger
tydligt 6ver kraven pa likviditetstackningskvot (LCR) och stabil nettofinansiering
(NSFR), se tabell 1 i bilagan. FI genomfor regelbundet stresstester pa bankernas
likviditetssituation och resultaten visar att bankerna har en stark likviditetsposition.
Sammantaget bedomer FT att storbankernas finansieringssituation &r god.

Banksektorn
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Bolanetagare

En lagre ranteniva och en battre real inkomstutveckling har bidragit
till att hushallens ekonomiska marginaler har férbattrats. Hushallens
skulder vaxer i en mattlig takt. Men det osdkra omvarldslaget har
Okat sannolikheten for hogre inflation och samre ekonomisk tillvaxt.
Det kan leda till forsamrade ekonomiska marginaler for hushallen
framover.

Hushallens ekonomiska marginaler har forbattrats

men framtiden ar osaker

Bankernas utlaning till svenska hushéll bestar till drygt 80 procent av bolan. FI
foljer darfor primart hushallens bolén i beddmningen av den finansiella stabiliteten.
Hushaéllens skuldtillvaxt ar 1ag i ett historiskt perspektiv och prisutvecklingen pa
bostadsmarknaden har varit ddmpad det senaste aret. FI:s statistik for nya
bolanetagare for 2025 visar att fler bostadskdpare tog stora l&n i forhéllande till
bostadens vérde (se tabell 2 i bilagan, belaningsgrad bostadskdpare) och att négot
fler lanade mycket i forhallande till inkomsten (se tabell 2 i bilagan, skuldkvot).

Enligt KI:s barometerindikator dr stimningsldget bland hushallen svagt och det
drivs framst av en mer pessimistisk framtidssyn p& bade den egna och den svenska
ekonomin. Men ldgre riantor har fatt genomslag pa hushéllens ekonomi det senaste
aret eftersom en stor andel av bolanen har rorlig réinta.!® FI:s statistik for nya
bolanetagare 2025 visar att den genomsnittliga betalningen for bolénet har minskat
mirkbart sedan 2023 (se tabell 2 i bilagan, lanebetalningskvot). Liagre réntor
tillsammans med hogre reala disponibla inkomster har stérkt hushallens
kassafloden. I KI:s senaste prognos bedomer de att hushéllens reala disponibla
inkomster kommer fortsétta att 6ka framover. Men det osdkra omvarldslaget har
okat sannolikheten for en fordjupad ldgkonjunktur, stigande inflation och hogre
réntor 1 Sverige. Det kan leda till att hogt skuldsatta hushall pa nytt fir pressade
marginaler genom en simre real inkomstutveckling och eftersom den korta
rantebindningstiden gor att hdgre rantor far snabbt genomslag pé hushallens
ekonomi.

Under véren 2026 har regelverket for bolén fordndrats.'* Det skirpta
amorteringskravet har tagits bort, samtidigt som en négot storre del av bostadens
virde far finansieras genom 14n."> Forindringen innebir ocksa att en nigot mindre

13 T mars 2026 hade &ver 75 procent av den totala bolanevolymen rorlig rinta.

14 Regelverket for bolan har forindrats i och med att lagen (2026:226) om begrinsning av
bostadskrediter trddde i kraft den 1 april.

15 Forindringarna innebr att kravet pd amortering vid en skuldkvot p& éver 450 procent av
bruttoinkomsten slopas. Krav pa amortering vid belaningsgrader pa 6ver 50 respektive 70
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del av bostadens vérde far belanas genom tilldggslan.'® T kombination med att
rantorna har sjunkit de senaste aren, kan regelforandringarna medfora att
hushéllens skulder borjar 6ka i en snabbare takt framdver. Men for ndrvarande
bedomer FI att hushallens skuldtillvixt inte utgdér ndgon betydande sarbarhet.

Manga hushéll agerar fortfarande forsiktigt och anvénder sina forbéttrade
marginaler till sparande snarare dn konsumtion. P4 aggregerad niva ar hushallens
sparande hogt och den finansiella sparkvoten ar nistan lika h6g som under
pandemin. De senaste &rens starka virdeutveckling pa borsen har stérkt hushéllens
samlade finansiella tillgdngar. Men dgandet av finansiella tillgdngar &r ojadmnt
fordelat mellan olika hushall. Det finns hushall med l&n som é&r sarbara eftersom de
har sma eller inga buffertar i form av likvida tillgangar. Hur stor andel av hushéllen
som dr sarbara pa grund av begransade buffertar ar svart att kvantifiera med
tillgdngliga data.

procent bestéar. Den andel av bostadens pris som far finansieras genom lan hojs samtidigt
fran 85 till 90 procent. Samtidigt har ranteavdraget for lan utan sékerhet tagits bort.

16 Tilldggslan avser ett utdkat bolan pa en befintlig bostad. Andelen av bostadens virde som
far beldnas med nytt tilldggslan sdnks fran 85 till 80 procent. Omvérdering av bostaden far
tidigast goras efter fem ar.
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Lan till icke-finansiella foretag

De icke-finansiella féretagens kredittillvaxt ar mattlig och
fastighetsforetagen star for en majoritet av de icke-finansiella
foretagens skulder. Foretagens finansiella stallning har starkts och Fl
beddmer att foretagens sarbarheter har minskat. Om den
geopolitiska situationen forvarras och rantorna stiger paverkas framst
fastighetsforetagen negativt eftersom de har stora skulder och en
kort rantebindningstid.

Foretagens finansiella stallning har starkts

Enligt KI:s barometerindikator ar stdimningslaget i naringslivet starkare 4n normalt
men foretagen har en pessimistisk syn pé efterfragelidget. De icke-finansiella
foretagens kredittillvaxt har varit méttlig under 2025 och 2026 och FI bedémer att
sarbarheten kopplad till icke-finansiella foretags kredittillvaxt ar begriansad.
Fastighetsforetagen stér for en majoritet av de icke-finansiella foretagens skulder.
En lag skuldtillvaxt och en forbéttrad lonsamhet har gjort att fastighetsforetagens
finansiella nyckeltal har stabiliserats under det senaste halvaret. P4 grund av lagre
rantor och forbattrad lIonsamhet har flera fastighetsforetag skrivit upp
fastighetsvirdena i sina bestdnd. Det har inneburit att beléningsgraden for sektorn
som helhet har sjunkit nadgot. Men ett hot mot fastighetsforetagens intjaning
framover ar de fortsatt stigande vakanserna i deras bestind (se diagram 2).

2. Fortsatt stigande vakanser
Procent
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Kallor: Fl och JLL.

Anm. Avser ytvakans fér kontor. Genomsnitt av delmarknader fér innerstad och férort for
Stockholm, Géteborg och Malmé. Total avser ett genomsnitt av de totala
storstadsregionerna.
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De icke-finansiella foretagens tillgang till finansiering har varit relativt god under
inledningen av 2026. Fastighetsforetagens genomsnittliga rantekostnad &r strax
over 3 procent och det senaste aret har de valt en allt kortare rdntebindning pa sin
finansiering (se diagram 3). FI uppskattar att cirka 30 procent av
fastighetsforetagens totala finansiering forfaller inom de ndrmaste tolv ménaderna.
Det dr en 0kning fran knappt 25 procent jamfort med for ett ar sedan. En allt storre
andel finansiering med kort 16ptid gor fastighetsforetagen mer sarbara for stigande
marknadsréntor.

Det osdkra omvirldsléget har 6kat sannolikheten for en fordjupad lagkonjunktur,
stigande inflation och hdgre réntor i Sverige. Det kan leda till att icke-finansiella
foretag far svagare kassafloden och en forsdmrad finansiell stéllning. Enligt FI:s
stresstest av icke-finansiella foretag har sdrbarheterna minskat négot, vilket framst
forklaras av ett ligre rintelige.'” Aven om sarbarheterna har minskat bedémer FI
att det fortsatt finns sarbara foretag. Det giller framst fastighetsforetag med stora
skulder som dérfor behdver fortsétta arbeta med att stérka sin finansiella stillning.

3. Fastighetsforetagens rantebindningstid sjunker
Ar
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Interkvartilavstand —Median Viktat genomsnitt

Kalla: Fl och Sedis.
Anm. Rantebindningstid i ar. Vardeviktad baserat pa totala rantebarande skulder.
Interkvartilavstandet visar skillnaden mellan den 75:e och den 25:e percentilen.

17 Metoden for stresstest beskrivs i Aranki och Barkfeldt (2025) “Stresstest av bankernas
utlaning till icke-finansiella foretag”, FI-analys 52, FI.
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Forsakrings- och fondsektorn

Livforsakrings- och tjanstepensionsforetagen har en stor andel
riskfyllda tillgangar som kan paverkas negativt vid stérningar pa de
finansiella marknaderna. Féretagen ar ocksa sammanlankade med
resten av det finansiella systemet. Men foretagens solvens ar fortsatt
stabil vilket utgdér motstandskraft vid stress. Motstandskraften mot
likviditetsrisker i den svenska fondsektorn vantas starkas framover
nar de nya reglerna om likviditetshanteringsverktyg har tratt i kraft.

Forsakringsforetagen har stark solvens och
fondsektorns motstandskraft starks framover

Livforsakrings- och tjdnstepensionsforetagen dr sammanlidnkade med resten av det
finansiella systemet. De dr sammanldnkade med banksektorn genom innehav i
aktier, rintebarande vardepapper samt rinte- och valutaderivatkontrakt. Féretagen
har &ven direkta och indirekta innehav i fastighetssektorn. En storning i dessa
sektorer kan ddrmed sprida sig till forsakringssektorn.

Livforsakrings- och tjanstepensionsforetagen ar stora investerare pa de finansiella
marknaderna och dger en stor andel riskfyllda tillgdngar. Den stora geopolitiska
osédkerheten tillsammans med det hoga risktagandet pé finansiella marknader 6kar
sannolikheten for en storning i form fallande tillgdngspriser och stigande
marknadsrintor. Det skulle minska vérdet pa deras placeringstillgangar vilket
forsamrar deras solvens. Men samtidigt leder hogre rantor till att det berdknade
nuvardet pa pensionsskulden minskar vilket dimpar sarbarheten. Ett scenario dér
tillgdngspriser minskar och réntor sjunker skulle diremot vara negativt for
foretagens solvens, eftersom virdet pa pensionsskulden da 6kar samtidigt som
placeringstillgdngarna minskar i virde och buffertarna krymper.

Foretagen rapporterar en fortsatt stark solvens (se diagram 4).'® God solvens
bygger motstandskraft och minskar risken for ett procykliskt agerande som skulle
kunna forstarka nedgéngar pé de finansiella marknaderna. Sammantaget bedomer
FI att svenska livforsikrings- och tjénstepensionsforetag har god motstandskraft
vid kraftiga prisrorelser pa globala finansiella marknader.

18 Kapitalbas i forhdllande till ett berdiknat riskbaserat kapitalkrav enligt
forsékringsrorelselagen (2010:2043) och Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad
(FFFS 2019:21) om tjadnstepensionsforetag.
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4. Solvensen ar stabil
Kvot (vanster axel) och procent (hdger axel)
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Statsobligationsrénta 10 ar (hoger axel)

Kallor: FI, Nasdag OMX Stockholm 30 index och Riksbanken.

Anm. Till och med den 31 december 2021 visas trafikljuskvoten for livforsakringsforetag och
tjanstepensionskassor. Sedan den 31 mars 2022 visas solvensen enligt den nya
tjanstepensionsregleringen. Serien ar en blandning av tva matt som vi har valt att benamna
kombinerad solvenskvot. Solvensdata ar till och med den 31 mars 2026.

Enligt FI:s stresstest av fonders likviditetsrisker dr det fortfarande fondkategorin
foretagsobligationsfonder som ar mest sarbar for likviditetsrisker. Den hir
fondkategorin &r sarbar eftersom den svenska foretagsobligationsmarknaden &r
liten och har en lag likviditet. Den férhdjda osdkerheten i omvérlden 6kar behovet
av god likviditetshantering hos fondbolagen. EU har antagit regler om sé kallade
likviditetshanteringsverktyg for fonder och regeringen har lamnat forslag pa
genomforande av de nya reglerna.'” Det innebir att det infors krav pa
fondforvaltare att infora minst tva likviditetshanteringsverktyg i sina
fondbestimmelser.?’?!

Reglerna har dnnu inte trétt i kraft, men FI forvantar sig att godkidnda verktyg ar pa
plats for samtliga fonder 2027. FI bedomer att verktygen kommer att 6ka
motstandskraften mot likviditetsrisker i den svenska fondsektorn framéver.

19 Se prop. 2025/26:186, En starkare fondmarknad.

20 Med fondforvaltare avses forvaltare av virdepappersfonder, specialfonder och 6ppna
alternativa investeringsfonder. Penningmarknadsfonder behdver bara infora ett
likviditetshanteringsverktyg i sina fondbestimmelser.

2l De likviditetshanteringsverktyg som fondforvaltarna kan vélja dr inldsenspérrar,
forlangning av uppsigningstid, inldsenavgifter, svingprissittning, dubbel prissittning,
avgifter mot utspadningsskydd och i vissa fall 6verforing av tillgangar (inldsen i natura).
Utdver dessa kommer samtliga fonder fortsatt ha mojlighet att senarelégga forsiljning och
inlosen av andelar och nu ha mojlighet att aktivera sa kallade sidofickor.
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Bilaga

Tabell 1. Nyckeltal svenska storbanker

Procent
Kv. 1 2025 Kv. 1 2026

Kombinerat buffertkrav & 12,50 11,61
karnprimarkapitalutrymme
inkl. P2G
Karnprimarkapitalutrymme 4,44 3,19
inkl. P2G
Stabil 120,39 118,18
nettofinansieringskvot
(NSFR), Totalt
Likviditetstackningskvot 159,22 157,48
(LCR), Totalt
Avkastning pa eget kapital 13,79 13,54
K/l-talet 41,99 42,41
Andel problemlan 0,43 0,36

Kalla: Fl och bankernas publika rapporter.

Anm. Med de svenska storbankerna avses Svenska Handelsbanken, SEB och Swedbank.
Karnprimarkapitalkrav som andel av riskvagda tillgangar. Avser buffertar pa gruppniva. | det
kombinerade buffertkravet ingar, systemriskbuffert, buffert for dvriga systemviktiga institut
(O-SlI-buffert), kontracykliska kapitalbuffert och kapitalkonserveringsbuffert. | den har
definitionen av karnprimarkapitalutrymmet, som ar det karnprimarkapital som halls éver
kraven, ingar den sa kallade pelare 2-vagledningen som for de svenska storbankerna ar 0,5
procent. LCR och NSFR ar regulatoriska nyckeltal som ger en samlad bild 6ver bankens

likviditetssituation pa kort respektive lite Iangre sikt. Oviktade genomsnitt for LCR och NSFR.

Avkastning pa eget kapital och K/lI-talet beréknas utifran EBA:s metod, poster fran
resultatrakningen raknas upp i arstakt och det egna kapitalet beraknas som ett genomsnitt
av innevarande kvartal och det fjarde kvartalet foregaende ar. K/I-talet mater bankernas
kostnadseffektivitet i form av kostnader i relation till intdkter. Andel problemlan avser
bankernas totala utlaning i férhallande till lAn som antingen har forfallit till betalning med mer
an 90 dagar eller dar det finns en risk for uteblivna betalningar.
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Tabell 2. Nyckeltal for nya bolanetagare

Procent
2020 2021 2022 2023 2024 2025
0-50 17,5 19,6 20,2 22,6 20,8 18,7
Belaningsgrad, 51-70 198 225 219 224 228 205
bostadskopare,
gruppandelar 71-80 11,1 10,4 9,9 10,8 10,3 9,8
(procent) 81-85 515 475 46,0 43,4 46,1 50,9
85-90 0,1 0,0 2,0 0,7 0,0 0,1
0-50 30,3 34,5 33,8 31,3 31,6 29,3
Belaningsgrad, 51-70 338 345 362 356 338 337
tillaggslan,
gruppandelar 71-80 18,5 17,0 15,5 16,6 17,6 18,0
(procent) 81-85 173 139 143 165 170  19.1
85-90 0,0 0,0 0,2 0,1 0,0 0,0
0-150 13,1 9,9 11,1 14,4 13,9 13,3
Skuldkvot,
bostadskapare, 151-300 33,4 29,5 31,5 38,1 38,4 37,8
gruppandelar 301-450 44,7 48.4 46,5 41,9 422 41,8
(procent)
451-550 6,9 8,6 7.7 4.4 42 5,3
>550 1,8 3,6 3,2 1,2 1,4 1,8
Medel 11,1 11,7 16,0 18,0 16,4 13,8
Lanebetalnings- -
kvot, Median 10,4 10,9 15,5 17,7 15,9 13,2
bostadskopare 10 perc. 4,3 47 6,6 7,3 6,7 5,2
90 perc. 17,7 18,4 25,0 28,4 26,0 224

Kalla: Fl, stickprov av nya bolanetagare.

Anm. Grupperna summerar till 100 respektive ar. Belaningsgraden avser aktuellt totalt
kreditbelopp pa sakerheten genom senast aktuella marknadsvarde. Skuldkvoten avser
hushallets totala lan med sakerhet i bostad i férhallande till hushallets bruttoinkomst.
Lanebetalningskvoten ar betalningar pa bolanet genom hushallets disponibla inkomst. Perc.
ar percentiler och visar 10:e och 90:e procenten i férdelningarna.
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