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BESLUT

Vulcan Value Partners, LLC FI Dnr 17-20423
Att. Chief Executive Officer
Three Protective Center, 2801 Highway 280 South Finansi .

K X . inansinspektionen
Suite 300 Birmingham, AL 35223 Box 7821
UNITED STATES OF AMERICA Bramogaan

Tel +46 8 408 980 00

Kopia: Advokatfirman Vinge E::nz?r?sgezlii;r?e?\%@ﬁ.se
Box 11025 www fi.se

404 21 Goteborg

Sanktionsavgift enligt lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Vulcan Value Partners, LLC ska betala
sanktionsavgift med trehundrafyrtiotusen (340 000) kronor for 6vertradelse av
skyldigheten att 1 rétt tid anmaila till Finansinspektionen att dess innehav av
aktier 1 Concentric AB gétt ner under en flaggningsgréns.

(6 kap. 3 a § forsta stycket 6 lagen [1991:980] om handel med finansiella
instrument)

Beslutet kan overklagas, se bilaga 1.
Arendet

Vulcan Value Partners, LLC (bolaget) har anmalt att bolaget minskat sitt
aktieinnehav i Concentric AB sé att det kom att g& ner under fem procent av
samtliga aktier den 26 september 2017. En forsta anmélan kom in till
Finansinspektionen den 3 november 2017 och korrigerades den 6 november
2017.

Finansinspektionen tog den 8 januari 2018 upp fragan om bolagets anmélan
kommit in for sent och om bolaget dérfor ska betala en sanktionsavgift.

Bolaget har i1 yttranden 1 huvudsak anfort foljande. Pa grund av en forsdljning
av aktier i Concentric AB f6ll bolagets aktieinnehav till under fem procent den
26 september 2017. Den 2 november 2017 genomforde bolaget en omfattande
granskning av dess globala positioner samt dess globala rapporteringskrav. |
samband med det uppmérksammades att bolagets aktieinnehav i Concentric
AB hade gatt ner under fem procent av samtliga aktier. Den 3 november 2017
lamnade bolaget in en anmélan. Den 6 november 2017 uppmanades bolaget av
Finansinspektionen att korrigera anmilan och en korrigerad anmélan lamnades
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in samma dag. Bolaget har nu forstirkt kontrollen kring granskningsprocessen
och de globala positionerna granskas ytterligare en gang per dag. Bolaget ska
ocksé byta handelssystem och framledes anvinda sig av ett automatiserat
system.

Bolaget poédngterar foljande. Bolaget forberedde och ldmnade in anmélan sa
snart bolaget blev medvetet om att transaktionerna den 26 september 2017
utlost en anmélningsskyldighet. Bolagets anmilningsskyldighet uppstod vid
forséljning av aktier, varvid aktieinnehavet kom att understiga troskelvardet om
fem procent i Concentric AB, fran 5,56 procent till 4,43 procent.
Overtriidelsens omfattning ir siledes liten. Bolagets forsening att anmila
andring av innehavet beror inte pa avsiktlig underlitenhet eller oaktsamhet. Det
var inte ndgon speciell omstindighet eller aktivitet som foranledde bolagets
forsdljning av aktier i Concentric AB. Bolaget kénner inte till att overtrddelsen
ska ha lett till ndgon marknadseffekt. Effekterna av overtrddelsen verkar
saledes vara obetydliga.

Bolaget har kommit in med underlag for dess aktieinnehav vid tidpunkten
innan respektive efter det att positionen gatt ner under det relevanta
troskelvirdet for anméilan.

Finansinspektionens bedomning
Tillampliga bestimmelser framgar av bilaga 2.

Concentric AB ir ett svenskt aktiebolag vars aktier &r upptagna till handel pé
Nasdaq Stockholm. Av bolagets anmélan framgér att bolaget minskat sitt
aktieinnehav 1 Concentric AB sd att det kom att g& ner under fem procent av
samtliga aktier den 26 september 2017.

For att anmélningsskyldigheten ska anses ha fullgjorts maste innehéllet i
anmélan vara korrekt och fullstandigt (prop. 2006/07:65 s. 241). Det aligger
anmaélaren att se till att de uppgifter som anges 1 anmélan &r korrekta. Enligt

12 kap. 10 § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2007:17) om verksamhet
pa marknadsplatser ska en anmélan om forvéarv eller verlételse av aktier bl.a.
innehdlla uppgift om andel av samtliga aktier samt av rostrétt efter
transaktionen, antal och slag av aktier efter transaktionen och, 1 tillimpliga fall,
kedjan av kontrollerade foretag genom vilka rostrétterna innehas.

I den anmélan som bolaget ldmnade in den 3 november 2017 saknades uppgift
om kedjan av kontrollerade foretag trots att bolaget angett att anmélan skedde
pa uppdrag av tredje part. Det forefaller dirmed som att detta dr en uppgift som
skulle ha funnits med i anmélan. Med hinsyn till den kommunikation som varit
1 drendet efter bolagets anmédlan den 3 november 2017 anser
Finansinspektionen dock att det fanns fog for bolaget att vara av den
uppfattningen att ndgon ytterligare komplettering 1 denna del inte behovde
lamnas.
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Vad giller uppgifter om andel av samtliga aktier samt av rostritt efter
transaktionen och antal och slag av aktier efter transaktionen kan foljande
konstateras. Den anmélan som bolaget ldmnade in den 3 november 2017
inneholl dessa uppgifter. Uppgifterna hade angetts i en blankett som
tillhandahélls av Finansinspektionen. Blanketten hade dock fyllts 1 felaktigt,
varfor uppgifterna framgick, men pa fel stélle. Finansinspektionen utgir darfor
vid berdkningen av sanktionsavgiften frén att det foreldg en anmélan den 3
november  2017.  Eftersom  bolaget var skyldigt att anmila
innehavsforidndringen till Finansinspektionen senast den 29 september 2017
foreligger grund for att pafora bolaget en sanktionsavgift.

Vid bestimmandet av sanktionsavgiftens storlek tillimpar Finansinspektionen
riktlinjer (diarienummer 18-3836, tillgdngliga pd www.fi.se) dir avgiften, som
utgangspunkt, bestdms enligt en schablonmodell. Vid berdkningen av
sanktionsavgiften enligt schablonmodellen beaktas dels antalet handelsdagar
som Gvertrddelsen avser, dels om den som begatt dvertriddelsen dr en fysisk
eller juridisk person. Enligt riktlinjerna ska Finansinspektionen dven beakta om
det foreligger ndgra formildrande eller forsvdrande omsténdigheter 1 det
enskilda fallet. Slutligen provar Finansinspektionen om avgiften ska efterges pa
grund av att dvertrddelsen &r ringa eller urséktlig, eller om det 1 6vrigt finns
sdrskilda skil att efterge avgiften.

Bolagets anmailan ska anses ha kommit in till Finansinspektionen 25
handelsdagar for sent. Med tillimpning av schablonmodellen kan
sanktionsavgiften dirmed beriknas till 680 000 kronor.

Det finns inte nagra formildrande eller forsvarande omsténdigheter som ska
beaktas och som paverkar storleken av sanktionsavgiften.

Vad bolaget anfort i sina yttranden avseende transaktionens storlek medfor inte
att 6vertrddelsen ska anses som ringa. En Overtridelse anses lika allvarlig
oavsett omfattningen av det forvérv eller den avyttring som utldser
anmadlningsskyldigheten (prop. 2006/07:65 s. 241). Det har inte framkommit
ndgra omsténdigheter i drendet som medfor att Gvertrddelsen ska anses som
ursdktlig. Inte heller 1 6vrigt foreligger det ndgra sirskilda skil for eftergift av
sanktionsavgiften.

En underrittelse om att Finansinspektionen har tagit upp frdgan om att bolagets
anmdlning den 3 november 2017 kommit in f6r sent skickades till bolaget den
8 januari 2018. Bolagets yttranden kom in den 22 respektive 24 januari 2018.
Négot nytt har inte tillforts drendet sedan dess. Den langa handlédggningstiden 1
drendet har inte till ndgon del orsakats av bolaget. Med hénsyn till den
grundldggande rétten till en provning inom skdilig tid finner

Page 3 of 8

N4y,

N
SNSe

N

@

/"o 11>



FI Dnr 17-20423

Finansinspektionen att avgiften ska bestimmas till ett lagre belopp.
Finansinspektionen faststéiller dirmed avgiften till 340 000 kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nir beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Johanna Bergqvist
Bitrddande avdelningschef

Emilia Dehlin
Jurist

08-408 988 831
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Summary in English

By a decision made on January 28, 2020, Finansinspektionen has decided that
Vulcan Value Partners, LLC shall pay a penalty fee of SEK 340 000 for the
failure to report changes in major holdings of shares in Concentric AB within
the time limit prescribed by law.

The penalty fee will be invoiced when the decision has become legally binding
by the expiry of the statutory time limit for appeal.

You can appeal this decision. If you chose to appeal, then you should address
your appeal to Forvaltningsrétten i Stockholm (The Administrative Court in
Stockholm) but you should send your appeal to Finansinspektionen. The appeal
must be received by Finansinspektionen within three weeks of your receipt of
the decision.

In your appeal you should state which decision you are appealing against, in
what way you want the decision to be changed, and the reasons for wanting
this changed. If your appeal has arrived in due time, Finansinspektionen will
consider whether the decision should be altered and then send the appeal, the
documents of the appealed case and any new decision to the Administrative
Court in Stockholm.

FINANSINSPEKTIONEN

Emilia Dehlin
Legal Counsellor
+46 8 408 988 831
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Bilaga 1
Hur man overklagar

Om ni anser att beslutet ér felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skriva till
forvaltningsratten. Stdll 6verklagandet till Forvaltningsritten i Stockholm, men
skicka eller ldmna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Ange foljande 1 dverklagandet:

e Namn, personnummer eller organisationsnummer, postadress,
e-postadress och telefonnummer

e Vilket beslut ni 6verklagar och drendets nummer

e Vilken dndring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska &ndras.

Om ni anlitar ett ombud, ska ni ange ombudets namn, postadress, e-postadress
och telefonnummer.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fatt ta del av beslutet.

Om overklagandet har kommit in 1 rétt tid kommer Finansinspektionen att
prova om beslutet ska dndras och sedan skicka dverklagandet, handlingarna i
det dverklagade drendet och eventuellt nytt beslut till Forvaltningsrétten 1
Stockholm.
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Bilaga 2

Tillimpliga bestaimmelser

Enligt 4 kap. 1, 3 och 5 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument (LHF) ska den som innehar aktier 1 ett svenskt aktiebolag vars
aktier dr upptagna till handel pd en reglerad marknad (den anmélningsskyldige)
skriftligen anmaéla &dndringar av innehavet till aktiebolaget och
Finansinspektionen om éndringen medfor att den andel av samtliga aktier 1
bolaget eller av rostetalet for samtliga aktier 1 bolaget som innehavet motsvarar

1. uppnér eller 6verstiger nagon av grianserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66
2/3 och 90 procent, eller
2. gér ned under ndgon av granserna i 1.

Enligt 4 kap. 4 § andra stycket LHF ska till den anmélningsskyldiges innehav i
vissa fall dven rdknas aktier som innehas av ndgon annan.

En anmilan ska ha kommit in till bolaget och Finansinspektionen senast tre
handelsdagar efter den dag d& den anmilningsskyldige har ingétt avtal om

forvarv eller dverlételse av aktier eller nagon annan éndring 1 aktieinnehavet
har skett (4 kap. 10 § LHF).

Finansinspektionen ska besluta att en sanktionsavgift ska tas ut av den som inte
1 ratt tid fullgor skyldigheten att gora anmélan till aktiebolaget och
Finansinspektionen enligt 4 kap. 3 § LHF (6 kap. 3 a § forsta stycket 6 LHF).

Enligt 6 kap. 3 b § LHF ska sanktionsavgiften faststéllas till lagst 15 000
kronor och hogst det hogsta av
1. for en juridisk person:
a) ett belopp som per den 26 november 2013 motsvarade tio miljoner euro,
b) fem procent av den juridiska personens omsattning narmast foregaende
rakenskapsér, eller
¢) tva ganger den vinst som den juridiska personen erhallit till foljd av
regelovertradelsen, om beloppet gér att faststilla,
2. for en fysisk person:
a) ett belopp som per den 26 november 2013 motsvarade tva miljoner
euro, eller
b) tvd gdnger den vinst som den fysiska personen erhallit till {61jd av
regelovertradelsen, om beloppet gér att faststilla.

Nir Finansinspektionen beslutar om ett ingripande eller en sanktion mot en
fysisk eller juridisk person, ska inspektionen enligt 6 kap. 3 d § LHF ta hdansyn
till hur allvarlig 6vertradelsen dr och hur linge den pagétt. Sarskild hdansyn ska
tas till dvertrddelsens art, dvertrddelsens konkreta och potentiella effekter pd
det finansiella systemet, skador som uppstétt och graden av ansvar.

Av 6 kap. 3 e § forsta stycket LHF framgar att i forsvarande riktning ska
beaktas om den juridiska eller fysiska personen tidigare har begéatt en
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overtradelse. Vid denna bedomning bor sédrskild vikt féstas vid om
Overtrddelserna dr likartade och den tid som har gétt mellan de olika
overtriddelserna. Enligt andra stycket i samma bestdmmelse ska i formildrande
riktning beaktas om den juridiska eller fysiska personen 1 visentlig man genom
ett aktivt samarbete har underléttat Finansinspektionens utredning, och den
juridiska personen snabbt upphdrt med dvertrddelsen eller den fysiska personen
snabbt verkat for att Gvertrddelsen ska upphora, sedan den anmiélts till eller
patalats av Finansinspektionen.

Sanktionsavgiften far efterges helt eller delvis om overtrddelsen ar ringa eller
ursidktlig eller om det annars finns sirskilda skil (6 kap. 3 g § LHF).
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