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1. AA ska betala en sanktionsavgift om 150 000 kr.
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YRKANDEN OCH INSTALLNING

Finansinspektionen har yrkat att AA ska betala en sanktionsavgift
om 250 000 kr samt aterfora den forlustbegriansning om 20 189 kr som han

genom sitt agerande gjort.

AA har, som han far forstés, vidgtt de faktiska omstindigheterna.
Han har dock gjort géllande att Gvertradelsen ar att anses som ringa och
ursdktlig. Han har dven ifragasatt storleken pa sanktionsavgiften och under alla
forhallanden begért att storleken pa sanktionsavgiften ska bestimmas till som

hogst tre ganger forlustbegriansningen, dvs 60 567 kr.

GRUNDER M.M.

Finansinspektionen

AA har den 6 och 7 december 2023 silt aktier 1 Aptahem AB, trots
att han haft information om en néra forestaende foretrddesemission i bolaget.
Informationen om foretradesemission offentliggjordes av bolaget genom ett
pressmeddelande k1. 08.30 den 8 december 2023. AA s forséljning
av totalt 295 822 aktier 1 bolaget resulterade i en forlustbegriansning om

20 189 kr.

Det har inte framkommit nagra omstindigheter som gor att overtradelsen ska
betraktas som ringa eller urséktlig. Storleken pd den sanktionsavgift som ska
domas ut ska bestammas till 250 000 kr. En 6vertradelse av artikel 14 1
marknadsmissbruksforordningen far generellt sett anses vara av mer allvarligt
slag &n marknadsmissbruk i form av dvertrddelser av artikel 15 i
marknadsmissbruksforordningen (jfr NJA 2020 s 858 I-11I). AA har
varit upptagen pa bolagets insiderlista med anledning av hans aktieinnehav.

Han fick den aktuella informationen direkt av bolagets VD och han agerade pé
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informationen kort efter samtalet med bolagets VD. AA s agerande

kannetecknas darmed av en hog grad av ansvar.

Det har inte framkommit ndgra omsténdigheter som ska beaktas i forsvarande

eller formildrande riktning.

AA

Han har handlat med aktier sedan han gick i pension &r 2012. Han har alltid
kopt aktier 1 utvecklingsbolag och velat ta begransade risker. Nar Aptahem
AB:s VD kontaktade honom angéende ett garantidtagande i en nyemission blev
han helt forskriackt och sélde aktier spontant d4 han varken kan eller vill vara
nagon stor aktor 1 ett bolag noterat pa borsen. Forst efterat har han insett att han
brutit mot insiderlagen. Han har agerat av okunskap och utan uppsat. Han har
inte informerat nagon annan person om samtalet med Aptahem AB:s VD, utan

enbart spontant agerat pa egen hand.

Han har den 6 och 7 december 2023 enbart sdlt en del av sitt innehav 1
Aptahem AB. Han har inte fattat ndgot dverlagt beslut om insiderhandel for att
minska sin forlust utan beslutet om att handla grundades pa storleken av hans
innehav och fattades utan kunskap om insiderhandel. Virdet pd hans innehav i

Aptahem AB ligger idag pa minus.

Han kénde inte till att han var upptagen pa bolagets insiderlista. Han har varken
muntligen eller skriftligen informerats om insiderforteckningen eller vilka
skyldigheter, ansvar och sanktioner detta medfor. Hade han ként till detta hade

han aldrig sdlt nagra aktier.

Hans privatekonomiska situation dr god men ett eventuellt
sanktionsforeliggande skulle han behdva betala med lanade pengar. Aven hans

alder bor beaktas vid bestimmandet av sanktionsavgiftens storlek.
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UTREDNING

Finansinspektionen har som skriftlig bevisning dberopat order- och avslutslista,
forteckning dver all handel i Aptahem AB, pressmeddelande och utdrag frén
Aptahems AB:s insiderforteckning.

Tingsratten har avgjort malet utan huvudforhandling.

DOMSKAL

Rittsliga utgangspunkter

Bestammelser om sanktionsavgift vid bland annat otilldten insiderhandel och
vissa andra former av marknadsmissbruk aterfinns dels 1 Europaparlamentets
och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk m.m. (marknadsmissbruksfoérordningen), dels i lagen
(2016:1306) med kompletterande bestimmelser till EU:s

marknadsmissbruksforordning (kompletteringslagen).

Enligt artikel 7.1 a i marknadsmissbruksforordningen definieras
insiderinformation som information av specifik natur som inte har
offentliggjorts, som direkt eller indirekt ror en eller flera emittenter eller ett
eller flera finansiella instrument och som, om den offentliggjordes, sannolikt
skulle ha en visentlig inverkan pé priset pd dessa finansiella instrument eller pa

priset pa relaterade finansiella derivatinstrument.

Insiderhandel anses enligt art 8.1 i marknadsmissbruksforordningen foreligga
nér en person forfogar ver insiderinformation och utnyttjar denna genom att
for egen eller annans rékning, direkt eller indirekt, forvérva eller avyttra
finansiella instrument som denna information ror. Av art 14 1
marknadsmissbruksforordningen foljer att en person inte far dgna sig 4t eller

forsoka édgna sig at insiderhandel.
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Det framgér av 5 kap. 1 § 1 kompletteringslagen att Finansinspektionen ska
ingripa mot den som har overtritt forbudet mot insiderhandel. Enligt 17 § 1
samma kapitel finns mojlighet att avsté fran ingripande t.ex. om en
overtridelse ar ringa eller ursiktlig eller om det annars finns sirskilda skél. En
overtradelse anses vara ringa om den framstar som bagatellartad. Fragan om en
overtrddelse har varit ursiktlig avgors genom en bedomning 1 det enskilda
fallet. Som exempel pa nér en Overtradelse anses vara ursédktlig nimns i
forarbeten situationer dér det dr uppenbart att Gvertradelsen har begatts av
forbiseende. Sérskilda skil att avsta fran ett ingripande kan exempelvis
foreligga om den som har overtrétt marknadsmissbruksforordningen ar
underarig och det framstar som orimligt att besluta om en sanktion mot

personen. (Se prop. 2016/17:22's. 226 . och s. 391 f.)

Vid bestimmandet av sanktionsavgiftens storlek ska hédnsyn tas till hur
allvarlig 6vertradelsen dr och hur linge den pagatt. Dartill ska sdrskild hidnsyn
tas till overtradelsens konkreta och potentiella effekter pé det finansiella
systemet, skador som uppstétt och graden av ansvar. Vissa forsvarande och
formildrande omstidndigheter ska dven beaktas samt den berdrda personens
finansiella stéllning, och, om det gar att faststilla den vinst som personen eller
nagon annan gjort till f61jd av dvertradelsen (se 5 kap. 15, 16 och 18 §§

kompletteringslagen).

Provningen av administrativa sanktioner, sd som sanktionsavgifter, ir inte
tdnkta att omfatta ndgra mer ingdende beddmningar av subjektiva
omsténdigheter. Bedomningen av graden av ansvar i detta sammanhang bor
ddrmed framst ta sikte pd om det foreligger négra sérskilda objektiva
omsténdigheter som gor att dvertrddelsen dr att bedoma som mer eller mindre
klandervird dn annars (se t ex réttsfallen NJA 2020 s 858 I-III och prop.
2016/17:22 5. 236 1.).

Enligt 5 kap. 5 § kompletteringslagen ska den som dvertritt, bland annat

forbudet mot insiderhandel och dérigenom gjort en vinst, betala ett belopp
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motsvarande vinsten, om beloppet kan faststillas. Nagon betalningsskyldighet

ska dock inte aldggas om det ar uppenbart oskaligt.

AA s agerande har utgjort otilliten insiderhandel

Det ér genom utredningen i mélet klarlagt att AA fatt del av
information om en forestadende foretradesemission i Aptahem AB kl. 15.20 den
6 december 2023 och att information om nyemissionen offentliggjordes genom
ett pressmeddelande forst den 8 december 2023 kl. 08.30. Det rader enligt
tingsrittens mening ingen tvekan om att den aktuella informationen som

ldmnats till AA utgjort insiderinformation.

Vidare stér det av utredningen klart att AA mellan den

6 december 2023 kl. 16.40 och den 7 december kl. 11.22 genomforde ett antal
transaktioner genom vilka han avyttrade aktier i Aptahem AB. Eftersom
transaktionerna vidtagits trots att AA haft tillgang till

insiderinformation har hans agerande darmed inneburit otillaten insiderhandel.

Det har rort sig om flertalet transaktioner av inte obetydlig omfattning, sérskilt
sett till den totala omséttningen av bolagets aktie under den aktuella perioden.
Av utredningen i malet framgar att AA salt aktierna i Aptahem AB
under den aktuella perioden for mellan 0,200 kr och 0,265 kr per aktie. Nar
handeln upptogs efter att bolaget offentliggjort informationen om
foretradesemissionen den 8 december 2023 6ppnade handeln med aktien pa
0,201 kr. Vid dagens slut den 8 december 2023 handlades aktien for 0,136 kr.
AA s handel under perioden han haft insiderinformation har dirmed
inneburit en forlustbegransning. Det finns enligt tingsrattens mening inte skél
att ifrdgasitta den berdkning av forlustbegransningen som Finansinspektionen

gjort.

Mot bakgrund av det sagda kan inte AA s Overtrddelse anses vara

ringa. Det &r enligt tingsrittens mening inte heller uppenbart att §vertradelserna
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begatts av forbiseende pa sddant sitt att de dr ursdktliga i den mening som
avses 15 kap. 17 § kompletteringslagen. Inte hellre i 6vrigt har framkommit
ndgot som tyder pa att det finns sirskilda skil att avsté ett ingripande med

anledning av 6vertradelsen. AA ska dérfor betala en sanktionsavgift.

Storleken pa sanktionsavgiften ska bestimmas till 150 000 kr

Vid bedémandet av storleken pé sanktionsavgiften beaktar tingsritten att AA

s Overtrdadelse inneburit vinning for honom. Hans 6vertradelse har
dessutom pagétt under en inte helt begrénsad tid och han har vidtagit flertalet
transaktioner under denna tid. I 6vrigt har det enligt tingsrittens mening varken
framkommit ndgra formildrande eller forsvirande omsténdigheter att beakta

vid bedomandet av sanktionsavgiftens storlek.

AA har framhéllit att han dr pensionidr och att hans dlder bor beaktas
vid bestimmandet av storleken pa sanktionsavgiften. En persons finansiella
stdllning kan beaktas vid bestimmandet av sanktionsavgiftens storlek. Det bor
dock endast komma pa frdga om personens finansiella stillning ar patagligt
svag (se rattsfallet NJA 2020 s 858 I-IT). Négra uppgifter om att AA

s finansiella stillning skulle vara patagligt svag har inte framkommit.
Vid en samlad bedomning av omstindigheterna 1 malet bestdmmer tingsritten

sanktionsavgiften till 150 000 kr.

Aterforing av forlustbegriinsning

Det ar enligt tingsrittens mening inte oskaligt att lata AA aterfora

den forlustbegrdsning (vinst) om 20 189 kr som hans dvertriddelse inneburit.



Sida 8

STOCKHOLMS TINGSRATT DOM B 7323-25

Dok.Id 3091218

HUR MAN OVERKLAGAR, se bilaga 1 (TR-02)

Overklagande stllt till Svea hovritt, ska ha kommit in till tingsritten senast

den 4 augusti 2025. Provningstillstdnd krévs 1 hovrétten.

Elin Holmquist





