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SAMMANFATTNING

Nasdaq Stockholm AB (”Bdrsen”) ar genom lag alagd att bedriva overvakning av finansiell
information fran bolag med vardepapper upptagna till handel pd Nasdaqg Stockholm. Granskningen
2017 har omfattat finansiella rapporter fran 94 (2016: 97) bolag samt merparten av de
deldrsrapporter som har publicerats av samtliga noterade bolag. Granskningen har i forsta hand skett
i forhadllande till bestdammelserna i IAS-férordningen och arsredovisningslagen.

Antalet drenden som har avslutat med en begéran om réttelse varit nagot lagre én foregdende ar (11
vs 14). Som framgar av beskrivningen av dessa drenden &ar bristerna spridda 6ver flera IFRS.
Tillsammans med de drenden som avslutades med papekanden och 6vriga kommentarer ar det
framst ESMA:s Riktlinjer Alternativa nyckeltal, IAS 1 Utformning av finansiella rapporter och 1AS 19
Ersdittningar till anstéllda dar efterlevnaden bér férbattras. Aven upplysningar om nedskrivning (I1AS
36) har i manga fall fortfarande varit bristfalliga. IAS 1 dndrades med ikrafttradande fran 2016 som
en del av IASB:s projekt for att finansiella rapporter ska vara battre kommunikationsinstrument.
Andringarna tydliggjorde att upplysningar ska vara relevanta, féretagsspecifika och vésentliga.
Borsen har noterat att manga emittenter annu inte har utnyttjat dessa mojligheter. Jamfért med
utvecklingen i andra lander finns det en forbattringspotential for svenska foretag och en viss risk att
de svenska finansiella rapporterna tappar mark i internationell jamférelse. Bérsen vill darfor mana till
Oversyn pa detta omrade.

Fran och med nasta ar ska tva nya standarder tillampas: IFRS 9 Finansiella instrument och IFRS 15
Intdkter frdn avtal med kunder. Bada standarderna ar komplexa och kommer att paverka de
finansiella rapporterna for alla emittenter. Bestammelserna i IAS 8 medfor att upplysning om denna
paverkan ska ges redan under 2017 samt att specificeringar och kvantifiering bor vara tillgéangliga
senast i arsredovisningarna for 2017. ESMA och Borsen har noterat att sadana upplysningar i
arsredovisningar for 2016 och delarsrapporter under 2017 inte har varit tillfredsstéllande. Bérsen har
darfér meddelat alla noterade bolag att effekter av dvergangen till de nya IFRS, bade kvalitativ och
kvantitativ, ska beskrivas i bokslutskommunikén for 2017.

Borsens tematiska genomgang, ytterligare desk research och informationsinhamtning under arets
granskning har visat att det finns en stor variation i emittenternas redovisning av formansbestamda
pensionsforpliktelser. Diskonteringsrantan skiljer sig at mer an vad som rimligen kunnat forvantas
nar svenska bolag berdknar hur deras svenska pensionsforpliktelser skall redovisas. Metoder fér att
faststalla rantekurvor och underlag for dessa tyder pa en storre variation dn bestammelserna i IAS 19
till synes tillater. Borsen kommer darfor ha I1AS 19 med som prioriterat omrade i nasta ars granskning
dér bade upplysningar och metoder for berdkning kommer att vara foremal for granskning.

Borsen har dven i ar genomfort en tematisk genomgang av arsredovisningar med syfte att samla
information om férekomsten av vissa foreteelser, vilket dven kan anvandas for att styra inriktningen
pa granskningsurvalet. Arets genomgang beskrivs ndrmare pa sid 9 och behandlar bland annat
information om kommande IFRS, anvandning av alternativa resultatmatt och diskonteringsranta for
pensionsforpliktelser.

Som Borsen tidigare refererat till har Regeringen under 2013 tillsatt en utredning for att ta fram
forslag till hur tillsynen 6ver emittenters finansiella redovisning bor organiseras framdeles. | en
promemoria fran mitten av 2017 foreslog Finansinspektionen en ordning som innefattar en
sjdlvreglering dar ett privatrattsligt organ ska utféra Overvakningen av emittenternas finansiella
information, medan Finansinspektionen ska ansvara for eventuella ingripanden mot de emittenter
som har Overtratt de bestammelser som galler for emittenten. Forslaget ar att ordningen ska trada i
kraft den 1 januari 2019. Bérsen kommer darfér att utfora granskningar av finansiella rapporter
dven under 2018, avseende arsredovisningar for 2017.

Stockholm, 21 december 2017
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OM RAPPORTEN OCH BORSENS UPPDRAG

Nasdaq Stockholm AB (”Borsen”) ar genom lag alagd att bedriva 6vervakning av regelbunden
finansiell information fran bolag med vardepapper upptagna till handel pa Nasdaqg Stockholm. Detta
foljer av bestammelserna i 16 kapitlet i lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden ("LVM”).
Overvakningsuppgifterna bestar i att kontrollera att den regelbundna finansiella informationen
upprattas i tid och att den ar upprattad i enlighet med relevanta finansiella rapporteringsramverk,
sasom IFRS och Arsredovisningslagen ("ARL”). Syftet med dvervakningen &r att skydda investerare
och framja allmanhetens fértroende for vardepappersmarknaden, genom att bidra till en 6kad
Oppenhet i den finansiella informationen. Finansinspektionen &ar behorig myndighet for
redovisningstillsynen och har meddelat foreskrifter i 5 kap. FFFS 2007:17 om hur 6vervakningen ska
bedrivas. Finansinspektionen ska Overvaka att borserna uppfyller sin skyldighet att ha en val
fungerande 6vervakningsfunktion.

Borsen deltar tillsammans med Finansinspektionen och NGM" i den internationella samordningen av
redovisningstillsynen av noterade bolag inom EU. Detta arbete bedrivs inom ramen for ESMA®.
Borsen deltar i av ESMA regelbundet anordnade mdten mellan tillsynsmyndigheterna, European
Enforcers Coordination Sessions ("EECS”). Samarbetet syftar till att framja en enhetlig tillampning av
IFRS-standarderna samt en enhetlig tillsyn.

Som en del av ovanstaende uppdrag ska Borsen varje ar lamna en slutrapport éver den granskning
som Borsen har genomfort under aret och vad denna har resulterat i. Borsen publicerar sin
slutrapport innan arsskiftet fér att ge de noterade bolagen mojlighet att anpassa sin kommande
redovisning utifran de synpunkter som dvervakningen har genererat.

De iakttagelser som beskrivs i denna rapport baseras pa konstaterade brister i enskilda bolag.
Eftersom Borsen endast undersoker ett urval av arsredovisningarna kan motsvarande brister dven
féorekomma hos andra bolag. Borsen gor alltid en vasentlighetsbeddomning av den aktuella bristen
vilket paverkar Borsens slutliga stallningstagande samt behovet av atgarder fran bolagets sida.

Vilken information som &r vasentlig i slutdndan ar i hogsta grad bolagsspecifikt och det gar darfor
inte att gora generella tolkningar av Borsens iakttagelser. En avvikande iakttagelse i ett litet bolag
eller i en viss bransch kan vara av vasentlig betydelse medan en motsvarande iakttagelse i ett annat
bolag, verksamt i en annan bransch eller av annan storlek, kan vara uppenbart ovasentlig.

Syftet med en vidare spridning av denna rapport ar att underlatta for bolagen att utveckla och
forbattra sin externa informationsgivning. Det ar upp till det enskilda bolaget att bestdmma om
Borsens iakttagelser i denna rapport kan eller bor paverka bolagets finansiella rapporter.

lakttagelserna i rapporten har tidigare redovisats vid ett seminarium anordnat av Borsen den 11
december 2017. Presentationsmaterialet fran detta tillfalle finns pa Borsens webbplats, under
avsnittet redovisningstillsyn3. En engelsk sammanfattning av rapporten kommer att Iamnas till EECS
och dven finnas tillganglig pa Borsens hemsida.

Borsen har tidigare refererat till att Regeringen har tillsatt en utredning i syfte att ta fram ett forslag
till hur tillsynen 6ver emittenters finansiella redovisning bor organiseras framdeles. | ett tidigare
skede var forslaget att ansvaret for att utéva denna tillsyn skulle éverforas fran marknadsplatserna
till Finansinspektionen och att tidpunkten for 6vergangen skulle vara tidigast arskiftet 2015/2016.
Finansdepartementet har sedan dess meddelat att nagot lagforslag inte kunnat utarbetas i tid for
den foreslagna tidpunkten och att en forandring tidigast kan forvantas ske per arsskiftet 2017/2018.

! Nordic Growth Market
2 European Securities and Markets Authority
3 Se sista sidan angaende hanvisning till webbplats.
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Sedermera har ett nytt forslag till ordning for redovisningstillsyn presenterats. | en promemoria fran
mitten av 2017 foreslog Finansinspektionen en ordning som innefattar en sjalvreglering och dar ett
privatréattsligt organ ska utféra dvervakningen av emittenternas finansiella information, medan Fl ska
ansvara for eventuella ingripanden mot de emittenter som har dvertratt de bestammelser som géller
for emittenten. Forslaget &r att ordningen ska trada i kraft den 1 januari 2019. Det ar séledes fortsatt
marknadsplatserna som hanterar denna tillsyn och de féretag vars instrument tagits upp till handel
pa Nasdaq Stockholm kommer dven under 2018 ha kontakt med Borsen i detta sammanhang.

ORGANISATION OCH METOD FOR GRANSKNINGEN

Overvakningen av finansiell rapportering hanteras av Bérsens bolagsévervakning. For att kunna hélla
hog kvalitet pa granskningen anlitar Borsen dven extern expertis. Deras ataganden ar reglerade i
sarskilda avtal avseende omfattning, kostnad, intressekonflikter och tystnadsplikt. Det ar dock alltid
Borsen som beddmer och tar beslut i varje enskilt drende samt skdter kommunikationen med de
bolag som omfattas av granskningen.

Granskningen omfattar de bolag som har 6verlatbara viardepapper upptagna till handel pa Nasdaq
Stockholm och som inte utgér undantag enligt 16 kap., 2-3§ LVM. Borsen granskar arsredovisningar
samt i tillamplig omfattning, delarsrapporter och bokslutskommunikéer. Granskningen sker I6pande
men utgar i vasentlig omfattning fran en arlig urvalsprocess (se nedan). De bolag som ingatt i arets
urval erhdll i april 2017 ett brev fran Bérsen med information om att bolagets arsredovisning skulle
granskas utifran bestimmelserna i IFRS och ARL.

Granskningen av den finansiella informationen gors av intern eller extern redovisningsexpertis.
Borsen sammanstaller de iakttagelser och fragor som granskningen genererar och det granskade
bolaget ombeds darefter att kommentera dessa. Normalt beaktas inte klart ovasentliga
upplysningsbrister i granskningen. Det kan dock inte alltid bedomas om uteldmnade upplysningar ar i
Overensstammelse med IFRS. Borsen har i sadana fall bett bolagen att redogora pa vilka grunder som
de har valt att utelamna upplysningarna. Borsen har noterat att manga bolag i storre utstrackning an
tidigare i sina svar har motiverat varfor viss information har bedémts som ovdsentlig, vilket ar en
positiv utveckling.

BEDOMNING, PAFOLIDER OCH TILLSYNSATGARDER

Baserat pa ovanstaende korrespondens gor Borsen en bedomning i vilken man bolaget har agerat i
strid mot gallande regelverk samt graden av eventuella Gvertrdadelser, framférallt kopplat till
investerarnas mojlighet att vardera bolagets verksamhet och instrument med hjalp av den finansiella
informationen. Vid denna bedémning tar Borsen dven hjélp av tidigare beslut i EECS interna
gemensamma databas for registrering av viktiga beslut som fattas inom ramen for
redovisningstillsynen i alla EU-medlemslander. Borsen diskuterar vissa fall inom EECS innan ett beslut
tas (se sidan 12 for mer information om den europeiska samordningen av redovisningstillsyn).

Utgangspunkten vid bedomningar av efterlevnaden av IFRS &r bestimmelsen om véasentlighet som
foljer av IAS 8, punkt 5. Dar anges att uteldmnanden eller felaktigheter i redovisade poster ar
vasentliga om de, var for sig eller gemensamt, kan paverka de ekonomiska beslut som anvdndaren
fattar pa basis av de finansiella rapporterna. Vasentligheten beror saledes pa storleken och
karaktaren av de brister som har konstaterats. Med utgangspunkt fran vasentlighetskriterierna
kategoriseras de slutliga bedomningarna, varpd den aktuella avvikelsen eller bristen dels kan
resultera i pafoljder enligt Borsens regelverk, dels i tillsynsatgarder enligt ESMA:s riktlinjer for
redovisningstillsyn.

Borsen delar in sin bedémning i fyra kategorier kopplade till Borsens paféljder:
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e Kategori 1, ingen anmarkning och/eller notering av mindre vasentlig art (Ovriga
kommentarer)

e  Kategori 2, papekande
e  Kategori 3, kritik
e  Kategori 4, provning av Disciplinndmnden

Kategori 1, Ingen anmérkning/Ovriga kommentarer, innebér att drendet avslutas utan anmérkning.
Borsen kan dock delge bolaget noteringar av mindre vdsentlig art i form av 6vriga kommentarer.
Dessa ska dock enbart utgora ett stod for bolagets fortsatta redovisningsarbete och kraver inga
atgarder i férhallande till Borsen.

Kategori 2, Papekande, gar nagot langre an de bestammelser som framgar av Finansinspektionens
foreskrift (FFFS 2007:17) dar det endast finns en niva, s.k. évertradelser. Bakgrunden till att Borsen
tillampar en niva med papekande grundar sig i att det enligt Borsens erfarenhet ofta finns brister
avseende géllande upplysningskrav som séllan uppnar sadan vasentlighet att de féranleder behov av
en tillsynsatgard men som anda bor patalas. Borsen kan bedéma att det finns en risk att avvikelsen
eller bristen i framtiden kan bli vasentlig varfor bolaget rekommenderas att vidta lampliga atgarder
for att minimera en sadan risk.

Tillkomsten av ESMA:s Riktlinjer for redovisningstillsyn har foranlett att kategorierna 1 och 2 i
praktiken slagits samman. | slutbrev gors endast i undantagsfall atskillnad, genom att noteringarnas
ordningsfoljd baseras pa att den mest allvarliga punkten kommer forst. For bada kategorierna galler
att dessa enbart utgor stod for bolagets fortsatta redovisningsarbete. Endast papekanden som
kombineras med begaran om rattelse foljs specifikt upp av Borsen.

Kategori 3, Kritik, anvands nér bristen bedoms som vasentlig och kan antas paverka investerarnas
mojlighet att virdera bolaget eller dess finansiella stillning. Arenden som avslutas med kritik
publiceras i anonym form pa Borsens hemsida.

En slutskrivelse kan innehalla savél papekanden som kritik men kategoriseras utifran den allvarligaste
beddémningen.

Om overtradelsen bedoms som sarskilt allvarlig, bedoms medféra skada for investerarna eller pa
annat satt kan anses skada marknadens fortroende, lamnas drendet 6ver till Disciplinndamnden,
kategori 4, for beslut om en eventuell sanktion. Innan ett sadant dverlamnande sker ska bolaget ges
tillfdlle att yttra sig 6ver det anmarkningspastaende som Borsen har for avsikt att rikta mot bolaget
infor Disciplinndmnden.

Som en del av det ansvar som genom lag delegerats till Bérsen, ska Bérsen i enskilda drenden besluta
om nagon av de tillsynsatgarder som star till férfogande ska vidtas. De pafdljder som beskrivits ovan
utgor sanktioner for underlatenhet att folja regelverk, medan tillsynsatgarderna syftar till att
sakerstalla att investerarna far tillgang till rattvisande information om emittenten. Enligt ESMA:s
riktlinjer for redovisningstillsyn kan Borsen:

e uppmana bolaget att anpassa/ratta sin redovisning i kommande finansiella rapportering;

e begdra att bolaget gar ut med en sarskild rattelse i pressmeddelande; eller

e ide fall 6vertradelsen paverkar marknadens bedomning av bolaget eller riskerar att skada
investerare, begéara att redan lamnad finansiell information omgaende rattas och eventuellt
publiceras’ pa nytt.

*pa grund av tidigare rattsfall ar det oklart om en ny arsredovisning far upprattas.
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Samtliga kategorier sker vanligtvis i kombination med kritik eller disciplindr pafoljd. | vissa fall kan
aven papekanden foranleda behov av tillsynsatgard.

Tillsynsatgarder ‘ Paféljder

Viasentliga avvikelser

Réttelse i framtida rapporter Papekande, Kritik
Sarskild rattelse Disciplindrende, Kritik
Nya finansiella rapporter Disciplindrende, Kritik

Ovdsentliga avvikelser

Informera bolaget Ovriga kommentarer

RAPPORTERING OCH UPPFOLINING

| samband med att Borsen avslutar ett drende med en tillsynsatgard eller beslutar om att inleda ett
disciplindrende (kategori 4) underrdttas Finansinspektionen. Beslut om tillsynsatgdrd och/eller
pafoljd i form av kritik (kategori 3) publiceras i anonymiserad form pa Borsens webbplats. Beslut
enligt kategori 4 offentliggdrs som borsmeddelande och publiceras pa Borsens webbplats.

Uppfoljning av synpunkter fran tidigare granskning gors enligt féljande:

e  Kategori 1, ingen uppfdljning sker.

e Kategori 2, Borsen foljer endast upp papekanden om paféljden har kombinerats med en
begaran om rattelse (tillsynsatgard).

e Kategori 3, begdr Borsen rattelse ska detta foljas upp i kommande finansiell rapportering
eller i enlighet med de kriterier som begdran omfattar. | dvriga fall foljer Borsen upp
synpunkterna i kommande arsredovisning.

e Kategori 4, begar Borsen omedelbar rattelse ska detta foljas upp innan drendet avslutas,
beroende pa &drendet och sanktionens art ska bolaget inkomma med atgardsplan som
Borsen foljer upp i nasta ars granskning.

URVAL

Den population av bolag som har granskats under 2017 baseras pa ett risk- och rotationsbaserat
urval i enlighet med ESMA:s riktlinjer om tillsyn over finansiell information i Europas. Det
rotationsmassiga urvalet ska sakerstdlla att alla bolag i regel granskas inom en femarsperiod. Det
rotationsmassiga urvalet bestams i mars varje ar.

Det riskbaserade urvalet sker fortlopande och baseras i stor utstrackning pa iakttagelser och
noteringar i samband med Borsens lopande informationsévervakning och genomgang av de
noterade bolagens periodiska finansiella information. De iakttagelser som gors i granskningen ar ofta
direkt kopplade till redovisningsfragor, sdsom avsattningar, nedskrivningar, forvarv och
jamforelsestorande poster. Andra faktorer som kan styra det riskbaserade urvalet ar finansiella
problem, vasentliga verksamhetsforandringar, stora dagarfordandringar, stort medialt intresse,
uppseendevdckande hog vardering eller generella brister i bolagens informationsgivning. Bérsen kan
ocksa vialja att granska avgriansade omraden for ett bredare urval av bolag, t.ex. inom en viss
bransch.

> "ESMA Guidelines on the enforcement of financial information” (ESMA/2014/807), i den svenska

dversattningen “ESMA Riktlinjer om tillsyn éver finansiell information” (ESMA/2014/1293sv).
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Borsen gor aven i manga fall en uppféljning av nyligen noterade bolag (s.k. ettarsuppféljning). |
denna uppfoljning ingdr ofta en genomgang av den finansiella rapporteringen vilket foljs upp i
Borsens redovisningsdvervakning. Aven denna uppféljning kan vara en anledning att lata ett bolag
ingd i riskurvalet.

Utover ovanstaende urval foljer Borsen upp foregaende ars granskningar som avslutades med
tillsynsatgard for att sakerstalla att bolagen har beaktat Borsens synpunkter i sin nastkommande
arsredovisning.

ESMA:s riktlinjer skiljer pa en fullstandig granskning (unlimited scope examination) och en riktad
granskning (focused examination) av finansiella rapporter. En fullstdndig granskning innebar att hela
innehallet i den finansiella rapporten granskas for att identifiera fragor/omraden som kréaver
narmare analys och for att bedéma huruvida den finansiella informationen uppfyller kraven i det
relevanta regelverket. En riktad granskning innebdr att granskningen omfattar férdefinierade och
avgransade omraden/fragor i den finansiella informationen. Exempel pa det sistnédmnda &r bolag dar
endast nedskrivning av goodwill har varit féremal fér granskning.

For att ett darende ska omfattas av ndgon av ovanstaende definitioner av granskning och darmed
inkluderas i statistiken nedan kravs att Borsen har kommunicerat sina iakttagelser och bedémningar
till Bolaget, vanligtvis skriftligen. Detta medfor att Borsens uppfoljning av nyligen noterade Bolag
(arsuppfoljning) och genomgang av periodiska finansiella rapporter enbart ingar i nedanstaende
statistik om de medfor fragor eller synpunkter fran Borsen. Uppfoljning av drenden fran
granskningsaret 2016 definieras som en riktad granskning. Av nedanstaende tabell framgar antalet
granskade bolag under 2017 jamfort med féregaende ar:

2017 2016 2015
Fullstéandig granskning 58 60 53
Riktad granskning 36 37 32
(varav uppfoljning tidigare ar) (14) (21) (17)
Total 93 97 85
Ej avslutad per 31 december 2 1 5
Avslutade 91 96 80

Foljande bolag har granskats inom ramen for 6vervakningen 2017 (exklusive bolag som har féljts upp
fran foregaende ar):

Fullstandig granskning Fullstandig granskning Riktad granskning
(forts)

Acando AB KappAhl AB Bravida Holding AB

ACTIVE Biotech AB Medivir AB BioGaia AB

Addnode Group AB Mekonomen AB Bong AB

Alfa Laval AB MQ Holding AB Capio AB

Arise AB MSC Group AB Collector AB

Avanza Bank Holding AB NAXS AB Com Hem Holding AB

Bergman & Beving AB Nobia AB Concordia Maritime AB

Beijer Electronics Group AB Nolato AB D. Carnegie & Co AB
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Fullsténdig granskning

Betsson AB

Fullstandig granskning

(forts)

Nordea Hypotek AB

Riktad granskning

Eltel AB

Bilia AB

Oasmia Pharmaceutical AB

Fingerprint Cards AB

BillerudKorsnds AB

Odd Molly International AB

G5 Entertainment AB

BlackPearl Resources Inc Orexo AB Hexagon AB

BTS Group AB Pandox AB Husqvarna AB
Byggmax Group AB Peab AB JM AB

Catella AB ProfilGruppen AB NCC AB
CellaVision AB SAS AB Nordax Group AB

Consilium AB

SBAB Bank AB

Scandi Standard AB

Duni AB Softronic AB SSAB AB
Enea AB Sveaskog AB Trention AB
Eniro AB Swedavia

eWork Group AB Swedish Match AB

Forvaltnings AB Framtiden

Tele2 AB

Granges AB

Telefonaktiebolaget LM
Ericsson

Havsfrun Investment AB

Telia Company AB

ICA Gruppen AB Tobii AB

Image Systems AB Trention AB

Indutrade AB Vasakronan AB
Landshypotek Bank AB Venue Retail Group AB

Lindab International AB

Volvofinans Bank AB

TEMATISK GENOMGANG AV ARSREDOVISNINGAR

Arsredovisningar avseende 2016 for i det ndrmaste alla noterade bolag (264) har varit foremal for
denna genomgang. Dock har endast svenska foretag inkluderats da saval regelverk som praxis pa
detta omrade skiljer sig mellan lander och regioner.

Omfattning arsredovisning

Som framgar av tabellen dr det sma forandringar mellan 2016 och 2015. Inom parantes framgar
foregaende ars utfall. Sidantalet har 6kat med i genomsnitt fyra sidor men tre av dessa beror i
huvudsak pa den uttkade nya revisionsberattelsen. Det gar ocksa att ana en viss 6kning i den
frivilliga framvagnen pa bekostnad av text i forvaltningsberattelsen. | Gvrigt gar det inte att utlasa
nagra vasentliga forandringar. Framvagnen bestar i normalfallet av den del av arsredovisningen som
ar framfér forvaltningsberattelsen. | vissa bolag ingar bolagsstyrningsrapporten i
forvaltningsberattelsen och den har da exkluderats i sammanstallningen.

Antalet sidor (med i huvudsak text) ger foljande bild av arsredovisningarnas omfattning och struktur:

Antal sidor Medel Median Max Min
Hela arsredovisningen 98 (94) 92 (88) 248 (240) | 36
(28)
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Framvagn 35 (31) 34 (28) 92 (98) 0(0)
Forvaltningsberattelse (text) 7(9) 5(6) 90 (120) 1(2)
Rakningar 8 (8) 8 (8) 14 (14) 2 (2)
Noter 27 (27) 24 (24) 137 (134) | 9(8)
Varav principer* 5(5) 6 (5) 20 (22) 1(2)
Revisionsberattelse** 3(1) 3(1) 6 (ej) 1 (ej)
Bolagsstyrning*** 6 (6) 5 16 (18) 0(0)

Uppdelning i Borsens segment med avseende pa storlek (market cap) visar féljande:

Antal sidor (medeltal) Large cap Mid cap Small cap
Hela arsredovisningen 126 (125) 97 (92) 75 (74)
Framvagn 44 (39) 38(32) 24 (25)
Forvaltningsberéattelse (text) 12 (15) 6 (8) 5(5)
Rékningar 8(8) 8(8) 8(8)
Noter 36 (36) 25 (26) 21 (22)
Varav principer 6 (6) 5(5) 5(5)
Bolagsstyrning* 7(7) 6 (6) 5(5)
Revisionsberattelse 4 (ej) 3 (ej) 3 (ej)

*Ett bolag i Large Cap, tva bolag i Mid Cap och tva bolag i Small Cap har Bolagsstyrningsrapporten
endast pa hemsidan.

Nér det géller det frivilliga valet av langd pa historiken ser den ut enligt féljande fér samtliga bolag.
Det innebar i princip ingen forandring jamfort med foregaende ar:

Antal ar 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 | >11

Antal bolag 10 | 8 7 198 | 4 3 2 2 27 2 1

Andelbolag | 4% | 3% [ 3% | 75% | 1% | 1% | 1% | 1% | 10% | 1% | 0%

Information om kommande IFRS

I enlighet med IAS 8, punkt 30 ska bolagen lamna information kring de IFRS som ar beslutade. IFRS 9
Finansiella Instrument och IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder géller fran 1 jan 2018 och ar
godkanda av EU. Mot bakgrund av detta har ESMA under 2016 gjort uttalanden gallande IFRS 9 och
IFRS 15 om betydelsen av att lamna fullgod information kring effekten av de kommande
standarderna. Nar det galler IFRS 16 Leasing har IASB beslutat att den ska trada i kraft 1 jan 2019.

Det &r relativt sma skillnader mellan de olika storlekssegmenten. Anmarkningsvart manga bolag
anser att IFRS 9 och framfor allt IFRS 15 inte forvantas paverka deras redovisning. Nar det galler
leasing ar det en betydligt hogre andel som &r osdkra pa de kommande effekterna vilket inte heller &r
konstigt mot bakgrund att standarden infors forst 2019.

IFRS 9 15 16
Ingen information 3% 3% 4%
Inte paborjat 14% | 11% | 26%
Kommer preliminart inte att paverka 55% | 52% | 16%
Bolaget ar osadkert pa effekter 27% | 34% | 52%
Bolaget anger vissa belopp/betydelse 0% 1% 2%

Alternativa resultatmatt i framfor allt resultatrdkningen

ESMA:s riktlinjer kring alternativa nyckeltal borjade gélla den 3 juli 2016. Titeln &r lite missvisande pa
svenska da det framfér allt géller anvindandet av alternativa resultatmatt och framfor allt i
resultatrdkningen. Det pagar ett arbete inom IASB om utformningen av finansiella rapporter och en
utgangspunkt i detta arbete ar att om bolagen infor “egna” resultatmatt kan det komma att férsvara
jamforbarheten mellan olika bolag och branscher.
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| denna genomgang framgar det att anvandningen av framfor allt EBITDA ar mycket vanlig i
sammandrag, tabeller, mal och inte minst i diskussioner kring segment och finansiering. | dessa
sammanhang torde inte sdllan just EBITDA vara det matt som bast lampar sig att diskutera i
arsredovisningen. Finansieringen sker ofta pa koncernniva och da lampar sig EBITDA battre att
diskutera pd segmentsnivd. Aven sa kallade ”covenanter” ir kopplade till mdjligheten att betala
tillbaka 1an och da ar mer kassaflédesliknande resultatmatt av storre intresse. Manga bolag styr
ocksa verksamheten pa EBITDA-niva vilket paverkar val av resultatmatt.

Omkring 60% av bolagen anvander sig av nagon form av justerat resultatmatt i arsredovisningen —
normalt EBITDA. Det ar endast i undantagsfall som andra matt anvdnds — EBITA eller andra matt som
anger begreppen “underliggande” eller "justerad EBITDA”. 40% av bolagen anvander inget alls av
dessa alternativa resultatmatt.

Det ar dock ovanligt att anvanda EBITDA eller andra justerade matt i resultatrakningen och det borde
vara i och kring resultatrakningen som de storsta problemen med alternativa resultatmatt
uppkommer.

16 rorelsedrivande bolag har en resultatrakning som skulle kunna ifragasattas mot bakgrund av att
de infort en ”“egen” resultatrad - inte sdllan benamnd EBITDA eller rorelseresultat fore av- och
nedskrivningar. Bland dessa bolag ingér inte i denna genomgang fastighetsbolag som ldange anvant
sig av lite olika metoder att sarskilja vardeforandringar och derivat fran den I6pande verksamheten i
resultatrakningen.

Innehall och anvindande av den ”nya revisionsberattelsen”

For arsredovisningar med balansdag den 31 dec 2016 och senare galler den ”“nya”
revisionsberattelsen. Den mest vasentliga nyheten ar den del dar det framgar att revisorn ska
redogora for “sarskilt betydelsefulla omraden” som varit foremal fér granskning.

Den nya revisionsberéattelsen géller alltsa inte de 23 bolag som har brutet rdkenskapsar i denna
genomgang. Da detta ar forsta gangen som den nya revisionsberattelsen anvands sa ar statistiken av
stort intresse. Revisorerna har valt att redovisa fran noll (0) till sju omraden som sarskilt intressant
med nedanstaende férdelning. Inte ovantat &r det vanligast att revisorn tar upp tva ”sarskilt
betydelsefulla omraden” och 90% av revisorerna tar upp ett till tre omraden. En revisor anger inget
betydelsefullt omrade medan den revisor som identifierat flest omraden har kommit upp till sju.

Antal ”sarskilt 0 1 2 3 4 5 6 7 Brutet
betydelsefulla
omraden

Antal bolag 1 50 98 69 17 4 1 1 23
(revisorernas
kommentarer)

Gar vi sedan vidare och studerar vilka omraden som i flest situationer ansetts “betydelsefulla” sa
erhaller vi den bild som framgar av tabellen nedan. Mot bakgrund av att det inte finns nagon
standardisering av formuleringar skiljer det mycket mellan breda och smala definitioner.
Nedanstdende fordelning ar darfor ungeférlig men fangar &anda tydligt upp de storsta
osakerhetsomradena. Totalt har det for de 241 bolag for vilka den nya revisionsberattelsen
tillampats redovisats 554 ”sarskilt betydelsefulla omraden”. Dessa ar fordelade enligt foéljande:

”Sarskilt betydelsefullt omrade” Antal | Procent
Goodwill 92 17 %
Intdkter — brett 67 12 %
Forvarv eller avyttring 54 10%
Finansiella tillgdngar, varde med mera - brett 47 8%
Varulager 37 7%
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Immateriella tillgangar 35 6%
Verkligt varde (fastigheter/skog) 32 6%
Uppskjutna skattefordringar 28 5%
Aktiverade utvecklingskostnader 15 3%
Avsattningar 21 4%
Inkomstskatt 15 3%
Successiv vinstavrakning 14 3%
Kundfordringar 11 2%
Intakter — periodisering 10 2%
Finansiering/refinansiering/going concern 10 2%
Tvister 7 1%
Nedskrivningar 5 1%
Pension 5 1%
Forstagangsrevision 4 1%
Ovrigt 35 6%

Diskonteringsrinta avseende férmansbestamda pensionsplaner

Totalt 69 bolag redovisade en svensk diskonteringsrdnta for att rakna fram pensionsskulden. De olika
akturiella antaganden som redogjorts for likartade men det gar anda att ifragasatta och diskutera
valet av diskonteringsranta for de som sticker ut mest.

Pa nedsidan hamnar ett bolag helt ensamt pa 0,5 % - nastan en procent lagre an det bolag med nast
lagst diskonteringsranta. Pa den ”hoga” sidan hittar vi bolag som har anvint sig av en
diskonteringsranta overstigande 3,00 % vilket &r fyra bolag med ett som har den hogsta pa 3,35 %.
Det stora flertalet bolag anvander sig av en diskonteringsranta om 2,5 % och en forvdntad inflation
pa 1,5 %. Snittvardet bland de 69 bolag som redovisade en svensk diskonteringsranta var 2,52 % och
medianen inte ovantat 2,50 %.

Ett antal bolag redovisar en ”snittranta”. Informationsvarde av det ifragasatts da skillnaderna mellan
olika lander &r stora. Detsamma géller att redovisa snittrantor inom ett intervall. Sddan redovisning
finns dven bland nagra av de stora bolagen.

Viss variation av diskonteringsrantor foretag emellan ar naturlig, men skillnader i duration for
pensionsskulder torde svarligen kunna forklara vad som kortfattat redogjorts foér ovan.
Sammanfattningsvis ar det uppenbart, pa aggregerad niva, en brist att det for svenska foretag
forekommer sa stora variationer i tillampade diskonteringsrantor. | dvrigt hanvisas till sid 22.

EUROPEISKT SAMARBETE

Borsen deltar tillsammans med Finansinspektionen och NGM i den internationella samordningen av
redovisningstillsynen av noterade bolag inom EU. Detta arbete bedrivs inom ramen fér ESMA. Borsen
deltar i av ESMA regelbundet anordnade moten mellan tillsynsmyndigheter, European Enforcers
Coordination Sessions (EECS). Samarbetet syftar till att fraimja en enhetlig tillampning av IFRS-
standarderna samt en enhetlig tillsyn.

EECS har en gemensam databas for registrering av viktiga beslut som fattas inom ramen for
redovisningstillsynen i alla EU-medlemslander. En del av besluten i tillsynsdatabasen offentliggors sa
att marknadsdeltagarna ska fa information om vad de europeiska tillsynsmyndigheterna har tagit
stallning till i redovisningstillsynen. Under 2017 publicerades tva utdrag ur databasen, “Extract from
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the EECS's Database of Enforcement Decisions”®. Bérsen rekommenderar de noterade bolagen att ta
del av dessa beslut fér att beddma om besluten har paverkan pa bolagets redovisning.

Som ett led i att koordinera tillsynen sker det en avstamning med arenden i EECS:s databas infor att
viktiga beslut fattas. Ett antal fall av Borsens drenden har ocksa diskuterats pa EECS-moten innan
beslut har tagits for att sdkerstdlla att &rendet skulle bedémas pd samma satt av o6vriga
tillsynsmyndigheter. Borsen rapporterar in Overtradelser, som avslutas med en tillsynsatgard, i
databasen. Om fler beslut avser samma overtrddelse fors dock inte alla individuella beslut in i
enlighet med ESMA:s riktlinjer. Vid skrivandet av denna rapport har totalt 28 (2016: 24) arenden,
inom ramen for Borsens tillsyn sedan 2008, rapporterats in till EECS:s databas.

Borsen har under 2017 deltagit pa sju av atta EECS-mdten. EECS har traffat representanter for IFRS
Interpretation Committee (”IFRS IC”) under tvda moten for att diskutera mer komplexa
fragestéliningar dar specifik vagledning i IFRS saknas eller dar det finns olika tolkningar. | en del fall
har diskussionen resulterat i en formell forfragan fran ESMA att ta upp drendet pa IFRS IC:s agenda.
EECS deltar i manga fall i konsultationer (sa kallad "outreach activity”) fran IFRS IC genom att ldamna
information om hur vissa hdandelser eller transaktioner redovisas i praktiken inom EEA omradet.

ACTIVITY REPORT 2016

ESMA publicerar arligen en sammanfattning av tillsynen 6ver regelbunden finansiell information,
baserad pa aktiviteter inom EECS. Rapporten’ avseende 2016, som avser Gvervakningen av de
finansiella rapporterna fér 2015, publicerades den 10 april 2017. Av rapporten framgar bland annat
att tillsynen inom hela EU-omradet har resulterat i foljande tillsynsatgarder:

e Ny (dndrad) arsredovisning, 8 (2015: 35) fall.
e  Offentliggérande av korrigerad information, 92 (2015: 54) fall.
e  Andring i framtida finansiella rapporter, 211 (2014: 184) fall.

Till den andra kategorin kan tilldggas 26 (23) fall dar emittenter andrade efter skriftlig forfragan om
information och 6vervdganden, dvs innan tillsynsmyndigheterna tagit beslut om tillsynsatgard.
Finansiella rapporter for 1258 emittenter har varit foremal for granskning, vilket motsvarar cirka 20
% av den totala populationen av emittenter. For 311 emittenter har granskningen avslutats med en
tillsynsatgard (se ovan), vilket innebér att 25% av granskningarna avslutas med en tillsynsatgard.

ESMA publicerar arligen, sedan 2012, en rapport Over prioriterade tillsynsomraden ”European
Common Enforcement Priorities”. | arets rapport lamnas kvantitativa uppgifter om utfallet av tidigare
ars granskningar. Uppféljning har skett genom att de nationella tillsynsmyndigheterna har
rapporterat in resultat for ett urval av 206 undersokningar (inklusive ett antal fran Sverige). | 43 fall
resulterade dessa undersokningar i tillsynsatgarder: i ett fall krdvdes en ny arsredovisning, 8 atgarder
avsag kategorin “public corrective notes” och 34 atgarder avser dndringar som ska genomforas i
nasta arsredovisning. De flesta tillsynsatgarderna avsag brister i tillampning av IAS 7 Rapport éver
kassafléden.

FOKUSOMRADEN FOR ARSREDOVISNINGAR 2017

ESMA:s rapport Over prioriterade tiIIsynsomréden8 publicerades den 27 oktober 2017 och angav
foljande fokusomraden infor granskningen av arsredovisningar for 2017:

® 20th Extract from the EECSs Database of Enforcement (5 January 2017, ESMA32-63-200) och 21% Extract from
the EECSs Database of Enforcement (31 October 2017, ESMA32-63-334) Dokument &r tillgdngliga pa ESMA:s
webbplats, www.esma.europa.eu och dven pa Borsens webbplats.

’ Report on Enforcement and Regulatory Activities of Accounting Enforcers in 2016 (ESMA32-51-382).

® public Statement £ uropean common enforcement priorities for 2017 financial statements, ESMA32-63-340.
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e upplysningar om paverkan av nya IFRS-standarder
e ettt antal specifika punkter avseende IFRS 3 Rérelseforvdrv.
e ettt antal specifika punkter avseende IAS 7 Rapport éver kassafléden

Darutover rekommenderade ESMA emittenter och revisorer att ta del av ESMA:s tidigare
prioriterade omraden och upplysningar om moijliga effekter av ”Brexit”. Dokumentet upprepade att
vasentlighet och relevans ska beddmas innan finansiella rapporter utokas med vytterligare
upplysningar.

IFRS 9 Finansiella instrument och IFRS 15 Intéktsredovisning ska tillampas fran den 1 januari 2018.
IFRS 16 Leasing foljer darefter och ska tillampas fran den 1 januari 2019. ESMA har under aret
publicerat ett dokument avseende fact-finding om bolagets upplysningar om IFRS 9 och IFRS 15 i
arsredovisning 2016 och halvarsrapport 2017°. Resultaten visar att limnade upplysningar ar mindre
detaljerade an forvantat och punkten kommer darféor med i ESMAs prioriterade omraden for 2017.
Liknande slutsatser har dragits for svenska emittenter (se sid 20), vilket foranledde Borsen att redan i
september meddela alla noterade bolag att upplysningar om 6vergangen till de nya IFRS ska finnas
med i bokslutskommunikén for 2017.

Borsen kommer att genomféra granskningen av finansiella rapporter avseende rdkenskapsaret 2017
med ESMA:s fokusomraden som utgangspunkt. Mot bakgrund av Borsens iakttagelser under 2017
och tidigare kommer dven féljande omraden att vara i fokus vid nasta ars granskningar:

e Redovisning och upplysningar avseende pensionsforpliktelser (IAS 19, se sid 22)
e  Goodwill och nedskrivningar (IAS 36, se sid 26)

Borsen kommer aven att félja upp att den kritik och de papekanden som under aret har resulterat i
tillsynsatgarder har beaktats.

RESULTAT AV ARETS GRANSKNING

Vid tidpunkten for denna rapports publicering har inte samtliga av arets 93 pabodrjade
granskningsarenden (se tabellen pa sidan 8) avslutats. Granskningen &r inte avslutad for 2 bolag. Ett
drende som pabodrjades 2016 har avslutats 2017. De avslutade drendena (antal bolag) ar fordelade pa
foljande kategorier av paféljd:

1 Utan anmaérkning (med papekande och 6vriga kommentarer) 82 86

2 Papekande med begdran om rattelse 10 5

3 Kritik och rattelse 0 9

4 Disciplinnéamnd 0 0
92 100

| kategori 1 ingar de 14(21) bolag som foljdes upp till foljd av foregaende ars granskning. Borsen kan
darmed konstatera att tidigare lamnade iakttagelser har beaktats i samtliga fall. Ovriga papekanden
far darmed mer karaktaren av noteringar som bor 6vervagas snarare dn sadana som maste beaktas
vid utformning och forbattring av kommande finansiella rapporter.

° Summary of Findings of the fact-finding exercise on disclosure of the impact of the new accounting
standards in the 2016 annual and 2017 interim IFRS financial statements, 27 October 2017, ESMA32-
63-364
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En slutskrivelse kan innehdlla saval papekanden som kritik, men kategoriseras utifran den
allvarligaste beddmningen. | alla slutbrev, oavsett kategori, kan Borsen delge bolaget noteringar av
mindre visentlig art ("Ovriga kommentarer”). De flesta av de bolag som har varit féremal fér en
fullstandig granskning (se sidan 8 fér metod) har delgivits sddana kommentarer.

Arenden som har resulterat i en tillsynsitgird redovisas nedan i mer detalj. Bérsens 6vriga
noteringar omnamns i rapportens sista avsnitt “Papekanden och 6vriga kommentarer”, uppdelat per
standard.

ARENDEN AVSLUTADE MED BEGARAN OM RATTELSE

Under 2017 hararenden avseende 11 (14) bolags finansiella rapporter avslutats med en begdran om
rattelse i framtida finansiella rapporter. Dessa 11 fall fordelas per standard som foljer:

Framtida
rattelse

IAS 36

Riktlinjer Alternativa nyckeltal

IAS 1

IAS 7

IAS 24

IFRS 5

IFRS 8

IFRS 9

N[RN[R, INR (N

IFRS 13

=
w

Totalt antal drenden i tabellen ovan summerar till 13 eftersom ett bolag har fatt begaran om rattelse
avseende mer 3n en standard. Arendena beskrivs nedan i den anonymiserade och nagot férkortade
form som har offentliggjorts pa Bérsens webbplats.

Beslut 01/17: Papekande med begiran om rattelse avseende bristande tillimpning av IAS 1, IAS 24
och ESMAs Riktlinjer om alternativa nyckeltal

Viktiga uppskattningar och bedémningar fér redovisningsdndamdal

Enligt IAS 1 punkt 125 ska upplysning lamnas om viktiga uppskattningar och bedémningar. Av
Bolagets arsredovisning framgar det att Bolaget anser att sadana inte foreligger. Borsen har dock
noterat att Bolaget redovisar vdsentliga varden for goodwill och varumarken, varulager och ej
redovisadeunderskottsavdrag. Antaganden och beddémningar goérs vid prévning av
nedskrivningsbehov for deimmateriella tillgangarna och vid faststédllande av nettoférsaljningsvarde
for varulager. Detsammagiéller de antaganden som gors for att faststdlla Bolagets vardering till
underlag for redovisning avoutnyttjade underskottsavdrag. Upplysning bér ldamnas om de
uppskattningar och beddmningarsom legat till grund for Bolagets vardering av goodwill och
varumadrken, varulager och ej redovisadeunderskottsavdrag.

Avgdngsvederlag

Information i enlighet med IAS 24 punkt 17 saknas om storleken i antal manadsloner och under
aret utbetalt belopp avseende avgangsvederlag till (tidigare) VD.

Ndrstdenderelation

Information saknas om narstaendetransaktioner och mellanhavanden med den stérste

aktiedgaren.

Jamférelsestérande poster
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Bolaget anvander begrepp som justerad rorelsemarginal, justerat EBITDA och justerat
rorelseresultat. | avsnittet Definitioner framgar det att justering sker for jamforelsestérande poster.
Det saknas en definition av begreppet jamforelsestérande poster i definitionsavsnittet samt i
avsnittet om redovisningsprinciper, vilket inte ar i 6verensstimmelse med ESMA:s Riktlinjer om
Alternativa nyckeltal.

Beslut 02/17: Papekande med begédran om rittelse avseende av bristande tillampning av IFRS 13
Bolaget redovisar andringar i verkligt varde (Niva 3) i olika tabeller i flera noter. Bolaget har i sitt

svar till Bérsen angivit att tabellerna visar olika satt for hur realiserad vinst har berdknats. Denna
information borde dock ha varit med i arsredovisningen och tabellerna borde utformats pa sa satt

att en direkt koppling till de i resultatrakningen redovisade beloppen synliggjorts och att
sammabelopp for aterbetalningar hade kunnat harledas till de olika noterna.

Beslut 03/17: Papekande med begiran om sérskild rittelse avseende bristande tillimpning av IFRS
15

Bolaget redovisar enskilda enheter som ska sdljas som avvecklad verksamhet. For att redovisning
som avvecklad verksamhet i enlighet med IFRS 5 punkt 32 ska vara tillampligt ska detta avse en
sjdlvstandig vasentlig rorelsegren eller ett dotterbolag som forvdrvats uteslutande i syfte att
vidaresaljas. IFRS 5 punkt 8 kraver att en fullbordad forsaljning forvantas kunna bli redovisad inom
ett ar.

Borsen har noterat att de enheter som Bolaget redovisar som verksamhet under avveckling i
arsredovisningen for 2016 inteuppfyller ovannamnda krav i IFRS 5. Av upplysningarna framgar det att
enheterna forvarvadesunder 2014 och 2015 och enligt delarsrapporten fér andra kvartalet 2017
fortfarande inte ar salda. Borsen noterar att Bolaget i sitt svar dven anger att de varden som kan
harledas till dessa enheter ar sa laga att vissupplysning bedomdes som ovésentlig. Detta ger stod till
tolkningen att det inte ar en fraga om vasentliga rérelsegrenar.

Att 6ppna och stdnga enheter ar en aktivitet som tillhér de normala verksamheterna vid sadana
distributionskanaler som Bolaget har. Det kan dven ifragasattas om det faktum att en enhet finns i en
legal enhet ar den situation som IASB avsag nar undantaget for vidareforsaljning av ett forvarvat
dotterbolag skrevs in i standarden. Aven fér denna situation galler dock ettarsperioden. Undantaget
fran detta krav, som finns i Bilaga B av IFRS 5, for att en forsdljning ska kunna ske senare an ett ar, ar
av annan karaktdr an de omsténdigheter som Bolaget angett. Dessutom ar tidsperioden, fran 2014
och 2015 till 30 juni 2017, betydligt langre an ettarskravet i standarden.

Punkt 26 kraver att omklassificering ska ske om kriterierna fér redovisning av avvecklad verksamhet
inte langre foreligger. Bolaget ska omklassificera verksamheten under avveckling betrédffande sadana
enheter i kommande finansiella rapporter med beaktande av vad som giller i enlighet med IAS 8
punkterna 41-49. | féorekommande fall bor sddana enheter redovisas som en integrerad del av
Bolagets ordinadra aktiviteter, d.v.s. inom rorelseresultatet. Med hansyn till de mindre beloppen som
avses stannar Borsen vid detta papekande.

Beslut 04/17: Papekande med begiran om rittelse avseende bristande tilldmpning av IFRS 13
Bolaget ar ett fastighetsbolag som redovisar forvaltningsfastigheter till verkligt varde. IFRS 13 punkt
93h kraver for aterkommande varderingar till verkligt varde i Niva 3 i hierarkin en kénslighetsanalys
for rimligt mojliga forandringar i icke-observerbara indata. Bolaget anger endast effekten pa
resultatet av ett forandrat fastighetsvarde. Denna upplysning avser effekten av andringar av de
underliggande icke observerbara indata och uppfyller darmed inte kravet som stélls i IFRS 13.
Borsen har noterat Bolagets atagande att i kommande arsredovisning komplettera upplysningen
och har darfor stannat vid detta papekande.

Beslut 05/17: Papekande med begidran om rittelse i framtida rapporter avseende bristande
tillampning av IAS 7 och IAS 8
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Bolaget har inkluderat en stor andel av sparrade medel i likvida medel, vilket inte ar i
Overensstammelse med IAS 7. Borsen noterar att Bolagets rapport for andra kvartalet 2017
fortfarande innehaller samma fel, trots Bolagets dtagande att justera. Bolaget skall justera
felaktigheten i delarsrapport for Q3 och i kommande finansiella rapporter, med beaktande av
bestdammelserna i IAS 8.

Beslut 06/17: Papekande med begiran om rittelse i framtida rapporter avseende bristande
tilldmpning av IFRS 8

| segmentsredovisningen redovisar Bolaget ett segment “Ovrig verksamhet”. Fér detta segment
redovisas en del av verksamheten med en omsattning som utgdr en stor andel av koncernens totala
omsattning tillsammans med koncerngemensamma kostnader vilket resulterar i ett negativt resultat
for segmentet. Verksamheten ar storre an gransvardet (10% av intakterna) i enlighet med IFRS 8
punkt 13a, vilket kraver separat upplysning for sadant rorelsesegment. Gemensamma kostnader
utgor inget segment, dock ar det en avstamningspost som i enlighet med IFRS 8 ska redovisas som
sddant och inte kombineras med segment som ska redovisas separat. Vidare avser segmentet
produkter producerade av tredje part som Bolaget endast far ersattning for en begransad marginal
pa, av tredje part, faststéllda priser. Detta foranledde fragan om omsattning kan redovisas brutto,
d.v.s. att Bolaget dar huvudman och inte agent, enligt IAS 18. Bolaget har forklarat att kraven i IAS 18
for redovisning som huvudman uppfylls genom de risker fér dessa produkter som Bolaget star for.
Borsen har inte ifragasatt denna beddmning men anser att den borde framga i arsredovisningen.

P3a grund av bestammelsen i IFRS 8 kan ett segment som ska redovisas separat inte kombineras med
avstamningsposter. Bolaget ska anpassa sin segmentsrapportering sa att kravet i IFRS 8 uppfylls i
kommande finansiella rapporter. Som del av denna anpassning ska Bolaget dven tydliggora den
specifika karaktaren av denna verksamhet samt Bolagets 6vervdagande om varfér Bolaget anses som
huvudman och redovisning kan ske brutto.

Beslut 07/17: Papekande med begdran om rittelse i framtida rapporter avseende bristande
tilldmpning av IAS 1 och IAS 8

Bolaget har i noterna redovisat belopp for Bolagets totala verksamhet, d.v.s. kvarvarande och
avvecklad verksamhet. Denna presentation medfér att noterna i ett antal fall inte ansluter till
beloppet i resultatrakningen och att en del information om kvarvarande verksamheter (t. ex. IFRS 8)
inte lamnas. Borsen noterar att den av Bolaget valda presentationen inte dr i 6verensstammelse med
inneborden i IAS 1 punkt 112-113. Bolaget ska i arsredovisningen for 2017 presentera noter som
ansluter till redovisade belopp i de finansiella rapporterna. Rattelsen ska redovisas med beaktande
av bestammelser i IAS 8 om redovisning av fel.

Beslut 08/17: Papekande med begiran om rittelse i framtida rapporter avseende bristande
tilldmpning av IAS 36 och IFRS 3

Bolaget redovisar en nedskrivning pa goodwill i delarsrapporten for forsta kvartalet 2017. Av
Bolagets svar framgar det att posten avser den goodwill som har uppstatt vid ett genomfort forvarv
under 2016. Bolaget har i sitt svar angivit att goodwill avseende detta forvarv bestar av tva delar,
effekten av att full uppskjuten skatt i enlighet med IAS 12 ska redovisas vid rorelseforvarv samt
beddémda synergier m.m. Nedskrivningen avser enligt Bolagets svar den delen av den sistnamnda
posten som ar realiserat i en hégre vardering av fastigheter.

| delarsrapporten for det forsta kvartalet for 2016 samt i de efterféljande kvartalsrapporterna saknas
sddana uppgifter som vid forvarv ska lamnas i enlighet med IFRS 3 (punkt B64). Uppgifter om de
forvarvade tillgdngarna m.m. presenteras forst i notform i arsredovisningen fér 2016 utan att 6vriga
upplysningar i enlighet med B64 lamnas. | 6vriga delar i arsredovisningen anges det att redovisad
goodwill ar en effekt av att uppskjuten skatt redovisas till nominellt varde i enlighet med IAS 12.
Nagon information om att det finns en annan faktor som utgor goodwill, i enlighet med kravet i
B64(e) finns inte. Bolagets deldrsrapporter for 2017 anger inte heller att ndgon &ndring eller
uppdelning i olika komponenter av goodwill skulle ha skett. Av 6verlamnad information framgar det
att ndgot nedskrivningstest (berdkning av atervinningsvarde) inte har skett och att nedskrivning har
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redovisats baserat pa Bolagets bedomning att det inte aterstod nagra forvantade kassafléden fran
synergier som inte beaktats i fastighetsvardena.

IAS 36 kraver att nedskrivning gors pa goodwill om redovisat varde ar hégre dn atervinningsvardet,
punkt 86 anger hur redovisning ska ske om en del av den kassagenererande enheten (forvarvet)
avyttras. Bolaget ska, med beaktande av reglerna i punkterna IAS 8 punkterna 41-49, justera sin
redovisning i kommande finansiella rapporter i enlighet med IAS 36.

Beslut 09/17: Papekande med begiran om rittelse i framtida rapporter avseende bristande
tilldmpning av IFRS 9 och IFRS 7

Bolaget har enligt delarsrapporten for forsta kvartalet 2017 valt en fortida tillampning av IFRS 9.
Effekten anges genom en justering pa ingaende eget kapital per 1 januari 2017 pa grund av hogre
avsattning for kreditférluster. Bolagets upplysningar dr begransade och uppfyller inte de krav som
stalls i IFRS 9 och IFRS 7 for de upplysningar som ska ldmnas vid 6vergéngen till IFRS 9.

Bbrsen noterar dven att Bolaget redovisar en “avsattning till kreditreserv” som en avsattning i stallet
for som en vérdejustering pa tillgangsposter.

Borsen har noterat att Bolaget har medgivit att mer upplysningar borde ha lamnats och har atagit sig
att lamna kompletterande upplysningar i enlighet med IFRS i den kommande arsredovisningen.
Borsen anser dock att Bolaget inte kan undga kritik for den bristande redovisningen. Med hansyn till
att bristerna framst avser upplysningskrav och den begrénsade effekten pa Bolagets resultat och
eget kapital stannar Borsen vid detta papekande.

Beslut 10/17: Papekande med begiran om rittelse i framtida rapporter avseende bristande
tillampning av IAS 1

Bolaget redovisar i rapporten Koncernens forandring i eget kapital ett positivt resultat avseende
forvarv av innehav utan bestammande inflytande och utdelning till innehav utan bestdammande
inflytande. Hanvisning gors till en not som i sin tur delvis hanvisar till en annan not. | noterna finns
emellertid inte nagon direkt referens till de redovisade beloppen i eget kapital. P4 Borsens begaran
har Bolaget 6verlamnat en mer detaljerad specifikation av de redovisade beloppen. Av denna
specifikation framgar det bland annat att i utdelningen till innehav utan bestdmmande inflytande
ingar en vinst till foljd av omforhandling av ett lan. Hanvisningarna fram och tillbaka i Bolagets olika
noter forsvarar forstaelsen for effekten av transaktionerna. Borsen anser att dessa mer detaljerade
uppgifter borde ha lamnats i arsredovisningen, i enlighet med IAS 1 punkt 106 och 122. Bolaget ska i
arsredovisningen for 2017 lamna de upplysningar och fértydliganden som Bolaget lamnat till Borsen
sa att de olika delarna av transaktionen samt de darmed forknippade redovisade beloppen beskrivs
pa ett tydligt satt och med konkret hanvisning till de redovisade beloppen i eget kapital.

PAPEKANDEN OCH OVRIGA KOMMENTARER

Dar Borsens bedomning har resulterat i en tillsynsatgard, har dessa redan behandlats i féregdende
avsnitt. Som framgar av sid 6 har tillkomsten av ESMAs Riktlinjer for redovisningstillsyn foranlett att
Borsens bedomningskategorier papekanden och évriga kommentarer slagitss ihop. | Bérsens slutbrev
finns det darfor inte en indelning i papekanden och 6vriga kommentarer. For de individuella bolag
som har varit féremal for arets granskning framgar dock att vissa kommentarer kan anses vara
"mindre ovasentliga” an andra. Liksom tidigare har Borsen avslutat sina slutbrev med en lista med
punkter dar bolaget i sitt svar har angivit att andring kommer att ske. | alla fall géller dock att dessa
papekanden och 6vriga kommentarer ska bedémas utifran vad som ar relevant och vasentlig for det
specifika bolagets kommande finansiella rapporter. Borsen star bakom den ansats som IASB och
ESMA har kommunicerat att finansiella rapporter ska vara foretagsspecifika. Borsen har i en hel del
slutbrev angivit att fortydligande som lamnats till Bérsen som svar pa de fragor som stallts med
fordel kan tas med i arsredovisningen. Upplysningar ska vara relevanta och de andringar som nu har
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genomforts i IAS 1% fortydligar hur utformning av rapporter och vasentlighet ska bedémas. Borsens
papekanden och 6vriga kommentarer ska betraktas som hjalp vid kvalitetsforbattring av finansiella
rapporter.

| foljande avsnitt aterges de vanligaste punkter som har noterats under arets granskningar.
Sammantaget bor noteringarna i rapporten utgéra ett bra underlag for de noterade bolag som
onskar kvalitetssakra sina finansiella rapporter.

ESMA Riktlinjer Alternativa nyckeltal (Aternative Performance Measures, APM)

Riktlinjerna har nu varit tillimpliga i mer an ett ar. ESMA publicerade nyligen en uppdaterad
samling11 av (nu 17) fragor och svar. Borsen har i ett stort antal fall noterat att forbattringar kravs for
att tillse efterlevnad av dessa riktlinjer. Nagra av de viktiga bestdammelserna samt Borsens noteringar
anges nedan.

Riktlinje 17 definierar Alternativa nyckeltal som ett finansiellt matt dver historisk eller framtida
resultatutveckling, finansiell stallning, finansiellt resultat eller kassafloden som inte definieras eller
anges i tillampliga regler for finansiell rapportering. Eftersom IFRS inte definierar eller anger sarskilt
manga matt (se IAS 1) faller manga vanliga matt (som exempelvis dven “rorelseresultat”) under
Riktlinjernas tilldmpningsomrade. Riktlinjerna 21 och 22 kraver upplysning om definitionerna av alla
anvanda alternativa nyckeltal pa ett tydligt och lasbart satt (21) samt beteckning sa att namnet
avspeglar deras innehall och berakningsgrund (22).

Borsen har noterat att definitioner inte har lamnats av alla anvdnda alternativa nyckeltal och inte
redovisats pa ett tydligt och lasbart satt. Exempelvis innehaller begrepp som ”Justerat EBITA” ofta
andra alternativa nyckeltal som ”jamforelsestorande poster” eller “engangsposter”, vilka inte
definierats. | nagra fall anvdnds begrepp som EBITA eller EBITDA, dér det forst av definitionerna
framgar att det avser ett justerat EBITDA. | dessa fall strider bendmningen mot kravet i Riktlinje 22.

Alternativa nyckeltal, som till exempel "Operationellt resultat”, ska betecknas pa ett sddant satt att
namnet avspeglar deras innehall och berdkningsgrund. Exkluderande av poster som utgor for
foretaget normala aktiviteter eller hdndelser kan darfor bli vilseledande enligt IFRS (IAS 1 punkt
BC56). ESMA™ har uttalat att foreteelser som har haft effekt tidigare och/eller kan férvdntas ha
effekt i framtiden sdllan kan presenteras som engangsforeteelser, vilket borde vara fallet for
omstruktureringskostnader eller nedskrivningar. Borsen har i ett antal fall ifragasatt begrepp
som “engangsposter” nar en specifikation av dessa poster visar att motsvarande poster aven har
forekommit i tidigare ar. Sarredovisning kan aven ifragasattas pa grund av storleken pa poster med
hansyn till vad som i andra fall betraktats som ”vasentligt” av samma bolag.

| vissa fall kan det vara viktigt att nyckeltal som tillampas i bolagets finansieringsavtal presenteras.

Riktlinje 26 kraver avstdmning av ett alternativt nyckeltal mot den mest direkt avstdmbara posten,
delsumman eller totalsumman som anges i de finansiella (IFRS) rapporterna. Avstamning behover
inte ske om det alternativa nyckeltalet ar direkt identifierbart i de finansiella rapporterna. Detta
undantag borde kunna tillimpas om en kostnadsslagsindelad resultatrdkning presenteras sa att
EBITDA ingar som subtotal. | 6vriga fall kan presentation i t ex resultatrakningen latt leda till konflikt
med Ovriga bestammelser i IFRS.

Borsen har noterat att avstdamningar saknas i ett betydande antal fall. Avsaknad av avstdmningar har
i nagra fall motiverats med hanvisning till att Iasare av en arsredovisning sjalv kan géra avstamningar

10 Andringar géller fér finansiella rapporter som publiceras efter den 1 januari 2016.

" Questions and answers ESMA Guidelines on Alternative Performance Measures (APMs), ESMA32-
51-479, 30 oktober 2017

12 ESMA Public Statement European common enforcement priorities for 2016 financial statements.

ISSUER SURVEILLANCE STOCKHOLM 19



med ledning av definitionerna. Borsen anser inte att ett sadant forutsittande &r forenligt med
Riktlinje 26.

Riktlinje 33 kraver att anvdandningen av alternativa nyckeltal bor forklaras i syfte att ge anvdndare
forstaelse for dess relevans och tillforlitlighet. Av punkten 34 framgar att forklaringen bor tydliggora
varfor man anser att ett alternativt nyckeltal ger vardefull information samt de d&ndamal for vilka det
specifika nyckeltalet anvands.

Borsen har noterat att sddana motiveringar ofta saknas, sarskilt i delarsrapporter. | arsredovisningar
har det utvecklats en praxis att inkludera en allmén skrivning pa den sida dér definitionerna
presenteras. Utformningarna ar ofta tyvarr s3 allméant hallna att ett nytt ”boiler-plate”-omrade har
uppstatt och man bor évervaga om darmed verkligen kravet i Riktlinje 33 kan anses vara uppfyllt.
Bbrsen har dven noterat att alternativa nyckeltal ibland inte anvands i bolagens rapportering om
rorelsesegment. IFRS 8 tillater dar att rapportering sker "through the eyes of management”, vilket
ofta ocksa anfors som skal for anvandande av vissa nyckeltal.

| nagot fall har Borsen noterat att bolagen anger att finansiering har skett med ”sedvanliga villkor”.
Vid inhamtande av ytterligare information framkom dock att det av langivaren angivna alternativa
nyckeltalet var sa specifikt utformat att information om detta och kovenantens begrepp i férhallande
till bolagets finansiella mal och redovisade nyckeltal borde ha varit lampligt. Upplysningar av sddant
slag kan bli nédvandiga om utrymmet till kovenanterna minskar.

Information om nya IFRS (IAS 8)

IFRS 9 Finansiella instrument och IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder ska tillampas fran den 1
januari 2018. ESMA har vid Enforcement Priorities for arsredovisning 2016 publicerat hur emittenter
forvantas tillgodose de krav som stélls i IAS 8 om upplysning av effekterna av nya IFRS. Enligt detta
dokument bor informationens innehall bli mer detaljerat 6ver tiden, med start i arsredovisning for
2016 och resulterande i kvantifierad information senast i arsredovisning 2017. Den 27 oktober 2017
publicerade ESMA resultat” av en undersokning av hur efterlevnaden har sett ut. Slutsatsen var dock
inte tillfredsstallande.

Borsen noterade redan tidigare att manga bolag inte har offentliggjort information utover att
utredning pagar. Borsens tematiska genomgang av arsredovisningar 2016 ger foljande bild (antal
bolag):

IFRS 9 Fin. | IFRS 15 | IFRS 16

instrument intakter Leasing
Ingen information 4 4 11
Inte pabdrjat 39 29 69
Kommer preliminart inte att paverka 148 140 42
Bolaget osdkert pa effekter 72 89 137
Bolaget anger viss betydelse/belopp 1 2 5
Total 264 264 264

Bolag som ingar i arets granskning har i de flesta fall fatt fragor om fortssattningen av projektet och
nar kvantitativ information kommer att lamnas. | ndgra fall har Borsen dven begért information om
pa vilka grunder bolagen har dragit slutsatsen att ingen (vasentlig) paverkan av resultat och finansiell
stéllning forvantas. En ndrmare undersokning for bolag som ingar i OMX 30 visar att de flesta bolag

B Summary of Findings, Results of the fact-finding exercise on disclosure of the impact of the new
accounting standards in the 2016 annual and 2017 interim IFRS financial statements (ESMA32-63-
364)
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inte har lamnat mer detaljerad information &n i arsredovisningen 2016 i delarsrapporter fér andra
och tredje kvartalet 2017.

Arsredovisningar for 2017 offentliggérs i samma tidsperiod som de forsta kvartalsrapporterna for
2018, som ska vara upprattade enligt de nya IFRS. Borsen anser darfor att de slutliga beskrivningarna
av (Overgangs)effekter inklusive kvantifierade uppgifter bor goras tillgdngliga senast i
bokslutskommunikén for 2017. Borsens synpunkt har meddelats samtliga bolag per brev och som
bérsmeddelande den 29 september.

Ovriga noteringar avseende IAS 8

Punkt 39 krdver upplysning om karaktar och belopp for en dndring i uppskattning och bedémning. |
ett fall saknades det for en dndring dar immateriella tillgdngar med obestambar livslangd har borjat
skrivas av.

Utformning av finansiella rapporter (IAS 1)

IAS 1 Utformning av finansiella rapporter anpassades som ett steg i IASBs ”Disclosure Project” for
tillampning for rakenskapsar som boérjar den 1 januari 2016 eller senare. Anpassningen mojliggor en
del andringar i de finansiella rapporterna med syfte att forbattra presentationen. Den tydliggor att
vissa upplysningar inte behdver ldmnas om de ar ovasentliga och att det finns en viss frihet vad galler
hur redovisningsprinciper och notupplysningar presenteras.

Borsen kan dock konstatera att andringsforslagen annu inte har fatt ett storre genomslag. Av de
bolag som har varit féremal fér en fullstandig granskning har Bérsen undersoékt paverkan for 43 bolag
(de 6vriga ar utlanska eller finans/fastighetsbolag). Inga av dessa bolag har genomfért dndringar i
presentationer av resultatrdkningar. Endast 3 av dessa bolag har genomfort dndringar i presentation
av redovisningsprinciper, ett bolag genom en battre strukturering av noterna, de 6vriga tva genom
att kombinera redovisningsprinciper med de aktuella noterna. Resterande 40 bolag har fortfarande
den ganska traditionella utformningen av sina redovisningsprinciper kvar. Jamfért med den
utveckling som gt rum i vissa andra lander forefaller det finnas risk for att de svenska bolagen halkar
efter pa detta omrade.

Ovriga noteringar avseende IAS 1

Borsen har noterat att fastighetsbolagen redovisar vardeférandringar i rantederivat pa egen rad och
utanfor rantenettot, trots att arsredovisningen anger att derivat anvands for att begrdnsa
ranterisker. Bérsen har dven tidigare papekat att redovisning i finansnettot skulle éverensstamma
battre med syftet for derivatens anvandning. Bolagens satt att redovisa dessa vardeférandringar
tillsammans med vardeférandringar i forvaltningsfastigheter &ar vanligt forekommande. | ett
europeiskt sammanhang har dock de svenska fastighetsbolagen en nagot avvikande utformning av
sina resultatrdkningar. Med hénsyn till att det inom IASB pagar ett projekt fér utformning av
resultatrakningen har Borsen valt att stanna vid denna kommentar.
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Punkt 26 beskriver omfattningen av 6vervdaganden som ar av vikt vid bedémning av om antagandet
om fortlevnad ar lampligt. Bérsen noterar att beskrivningar av fall av finansieringsproblem kan
forbattras.

Punkt 38 kraver jamforande information. Borsen noterar att sadan information i flera fall saknas.
Vanligast ar att denna brist forekommer i noter om segment, pensionsforpliktelser och i beskrivning
av nedskrivningstest.

Punkt 41 kraver upplysningar vid dandring av uppstallningar eller klassificering av poster i finansiella
rapporter. Andringar i uppstillningar, fraimst i jimférande information, &r inte ovanliga, ofta i
rapporten Over kassafléde. Upplysningar saknas i manga fall, dar det ar framst motivering eller
anledning till andringen som ar relevant.

Punkterna 122 och 125 kraver upplysning om de bedémningar som foretagsledningen har gjort nar
de har tilldampat foretagets redovisningsprinciper och om viktiga kallor till osakerheter i
uppskattningar. De flesta bolag presenterar dessa under rubriker som ”viktiga uppskattningar och
bedomningar”. Borsen har dven i ar noterat att texter i sddana avsnitt ar valdig allmant hallna, i
nagra fall inkomplett och i andra fall till synes alltfér omfattande, vilket innebar att syftet med kraven
inte uppnas. | ett antal fall saknas uppgifter om belopp och vilka de kallor &r som ger anledning till
osdkerheter.

Punkt 134 kraver att upplysningar lamnas som hjalper anvdndare av de finansiella rapporterna att
bedoma foretagets mal, riktlinjer och processer fér hantering av kapital. Av punkt 135 framgar att
bland annat upplysning om externt alagda kapitalkrav kan vara aktuell. Borsen noterar att
beskrivningarna i manga fall bor kunna forbattras.

Pensionsforpliktelser (I1AS19)

Vid forra arets granskningar (avseende arsredovisning for 2015) konstaterade Borsen att
upplysningar om pensionsforpliktelser bor forbattras. Det noterades ocksa en relativt stor spridning i
anvanda diskonteringsrantor, vilket har varit anledning till att dven i arets granskning narmare félja
upp tillampning av IAS 19. Detta har gjorts bade vid arets tematiska genomgang och for de bolag som
har varit foremal for fullstandig granskning. Totalt har 69 bolag identifierats som har
formansbestamda pensionsplaner for Sverige. Fyra av dessa bolag anvander sig av en snittranta for
planer i olika lander, sa var analys ar begransad till 65 bolag.

Anvand diskonteringsranta for 2016 och 2015 framgar av foljande diagram (antalet bolag per
ranteintervall)
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De flesta bolag (60) redovisar en minskning fran 2015 till 2016. Tva bolag har anvant en hogre rénta,
tva har oférandrad rénta och ett bolag lamnar ingen jamforelseinformation.
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Minskningen for de 60 bolagen redovisas i foljande storlek:
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Av diagrammet framgar att ranta i de flesta fall har sankts med runt 50 bps (26 bolag inom intervallet
45-65 bps, varav 15 sdnktes med 50bps).

Spridningen fran 0,5 till 3,35 % &ar dock ovanligt stor och forklaras inte av skillnader i den
genomsnittligt aterstaende I6ptiden (duration) av pensionsforpliktelser. Nedanstaende diagram visar
korrelation mellan redovisad ranta och duration for 47 av 65 bolag.
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Diagrammen begransas till de 47 bolag som har lamnat upplysning om duration. De 6vriga har inte
lamnat denna uppgift, vilket ar i strid med punkt 147c i IAS 19. Tva bolag ldmnar darutéver en
|optidsanalys for sina pensionsforpliktelser. Av de 47 bolagen ldmnar endast 27 bolag den
jamforande uppgiften fér 2015. De 6vriga 20 lamnar ingen uppgift eller har en formulering som inte
klargor om uppgiften for duration galler bada aren. IAS 1 punkt 38 kraver jamforelseuppgifter.
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Durationen anges fran 10 till 35 ar, i snitt 18,7 ar, median ar 19 ar. Diagrammen anger dock en storre
spridning i diskonteringsranta an man forvantar.

For ett antal bolag med stora pensionsforpliktelser har ytterligare information inhamtats om
underlag till den hanterade diskonteringsrdantan. Av denna information framgar en stor variation i
underlaget for den rantekurva som har hanterats.

Andringar i diskonteringsrantor och de ofta stora belopp som redovisas i rapporten fér &vrigt
totalresultat ar svara att forsta utan ytterligare kommentarer om till exempel den metodik som
tillampats for extrapolering for att bestamma den diskonteringsrdnta som anses aterspegla
forpliktelsernas aterstaende |6ptid. Borsen har vid arets granskning dessutom noterat att
berdkningsmetodiken i nagra fall har dndrats mellan aren utan att det framgar av arsredovisningen.
Kanslighetsanalysen &r ett annat omrade dar forbattring bor ske. Att ange diskonteringsranta per
land eller grupp kan endast utgora underlag for bedémningar om forpliktelser och fondering anges
med samma detaljeringsgrad, vilket inte alltid varit fallet. Aven uppgifter om férviantade
pensionskostnader for nastkommande ar saknas ibland.

Borsens noteringar vid arets granskning anger att det finns anledning att dven vid nasta ars
granskning folja upp efterlevnad av IAS 19 for de bolag som har férmansbestamda pensionsplaner.

Rorelseforvarv (IFRS 3)

Information som lamnas om rérelseférvarv uppges ofta vara preliminér. | sddana fall bor det Iamnas
upplysning om for vilka poster osakerhet foreligger och varfor (punkt B67). Sadan information saknas
ofta, sarskilt i delarsrapporter.

Punkt B64q kraver upplysningar om det férvarvade bolagets bidrag till koncernens intdkter och
resultat sedan forvarvstidpunkten och fran borjan av aret (som om férvarvet hade skett vid denna
tidpunkt). | ett antal fall saknas dessa upplysningar helt eller delvis, exempelvis begrénsat till intakter.

Information om tillaggskopeskilling (punkt B64g) ar i manga fall knapphéandig, vilket aven forsvarar
bedémningar vid framtida &ndringar i redovisade belopp. Enligt IFRS ska en beskrivning av
overenskommelser, intervall och mogjliga begrénsningar samt grunden for faststdllande av det
redovisade beloppen inga.

Punkt B64f kraver upplysning om verkligt varde for overford ersattning. Vid betalning i egna aktier
saknades vid nagra tillfallen information om den ansats som har hanterats for denna vérdering, dar
dven krav i IFRS 13 ska beaktas.

Upplysningar om finansiella instrument (IFRS 7)

Standarden innehaller nagra viktiga punkter dar syftet med upplysningarna beskrivs. Punkt 7 kraver
sadana upplysningar som gor det mojligt att bedoma den betydelse finansiella instrument har for
foretagets finansiella stéllning och resultat. Enligt punkt 31 ska sadana upplysningar ldmnas som
mojliggor att beddéma karaktdr och omfattning av de risker som uppstar genom finansiella
instrument. Att mota dessa krav kraver ibland att ytterligare information lamnas utdver de
detaljerade kraven i 6vriga punkter. Exempelvis har detta noterats vissa fall dar instrumentens
karaktar allmédnt anses vara langfristiga trots att redovisning sker som kortfristig eller tvartom.
Borsen har i sadana fall papekat att upplysningarna bor forbattras.

De vanligaste bristerna avser (fortfarande) upplysningar om l6ptidsanalys for skulder och
kanslighetsanalys. Punkt 39 kraver en Ioptidsanalys for finansiella skulder som i enlighet med punkt
B11D ska omfatta de avtalade odiskonterade kassaflodena, dvs. inklusive till exempel ranta. | relativt
manga fall har Borsen noterat att alla finansiella skulder inte dr med eller att analysen anger samma
belopp som i balansrékningen, vilket ar tecken pa att de avtalade rantorna inte ingar.
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Punkt 40 krdaver en kanslighetsanalys for varje typ av marknadsrisk. Borsen har noterat att
exempelvis for valuta anges vilken effekt en andring med 1 % skulle ha. Det ar i de flesta fall inte
sannolikt att 1 % ger uttryck for den “rimligt méjliga férandring” som standarden avser. Ofta saknas
dven information om de metoder och antaganden som kénslighetsanalysen bygger pa. | ett antal fall
saknas dven uppgifter om bolagets exponering for valutarisk (punkt B24).

Loptidsanalysen och kanslighetsanalys bor presenteras pa ett tydligt satt. | nagra fall framgar av
bolagets svar att det antas att Idsaren av bolagets finansiella rapporter kan rakna ut det sjalv med
viss lamnad information. Det borde dock inte vara syftet med upplysningskrav i IFRS 7.

Upplaning kan vara férknippad med villkor, lanekovenanter. Om upplaning ingdr i bolagets
kapitalhantering finns krav i IAS 1 punkt 135 att ange huruvida sddana kovenanter har iakttagits och
vilka som dr foljderna om det inte har gjorts. IFRS 7 punkt 18 och 19 har detaljerade krav vid
avtalsbrott. Borsen har noterat att det ibland saknas uppgifter att krav har iakttagits. | vissa fall kan
det vara nodvidndigt att ange mer exakt vilka krav/nyckeltal som géller. Borsen har noterat
att ”sedvanliga villkor” ofta ar mer specifika @n sadan beskrivning antyder. Det kan noteras att
tillsynsmyndigheter i EU allmént utgar ifran att mer detaljerade upplysningar ldmnas nar risken for
avtalsbrott inte ar avlagsen.

Rorelsesegment (IFRS 8)

Till de vanligaste bristerna hor, dven har fortfarande, att upplysningar saknas om intdkter fran
externa kunder for varje produkt eller tjanst (punkt 32), geografiska uppgifter om intdkter (punkt
33a) och anlaggningstillgangar (punkt 33b) och om storre kunder (punkt 34).

| ett antal fall har noterats att avstdmningen mellan segmentinformation och totalinformation enligt
de finansiella rapporterna inte ar komplett (punkt 23 och 28).

Styrelsen anges ibland som hogste verkstéllande beslutsfattare (punkt 7), vilket inte ar forenligt med
krav pa styrelse i ABL. Ofta visar sig detta vara en felskrivning som &r tankt att ange att styrelsen och
verkstallande ledning anvdnder sig av samma interna rapportering.

Borsen har i ett antal fall noterat att beskrivningen av varfor bolaget endast redovisar ett segment

bor forbattras, bade med hansyn till mer utférliga beskrivningar av bolagets aktivitet i 6vriga delar av
arsredovisningen och den nya bestimmelsen om sammaslagning (punkt 22aa).
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Verkligt varde (IFRS 13)

Punkt 93h kraver en kanslighetsanalys for dterkommande vérderingar till verkligt varde som hanfors
till Niva 3. Darvid ska det anges hur kanslig varderingen ar for forandringar i icke observerbara indata.
Information i enlighet med denna punkt ska lamnas for varje klass av tillgangar och skulder (punkt
94). Borsen har noterat att kanslighetsanalys inte lamnas for varje klass, att de hanterade intervallen
ar for vida och att i ett enstaka fall ingen kénslighetsanalys har [dmnats. Brister noteras bland annat
for fastighetsbolag, dar en indelning per klass borde vara av vikt med hénsyn till olika riskbilder
beroende pa typ av fastighet.

Enligt punkt 93d ska varderingstekniken beskrivas. | ett antal fall har Bérsen noterat att det saknas en
sadan beskrivning, framst for varderingar i Nivd 2 men dven for tillaggskopeskling som oftas
hanteras i Niva 3.

Upplysning om verkligt varde ska bland annat lamnas for alla finansiella tillgangar och skulder (IFRS 7
punkt 25). For kortfristiga finansiella instrument anvands ofta undantaget i IFRS 7 punkt 29 nar det
redovisade vardet ar en rimlig uppskattning av det verkliga vardet. | ett fall noterade Borsen att
sadan uppskattning inte ar rimlig nar finansiella skulder [6per med fast ranta.

Skatt (IAS 12)

En uppskjuten skattefordran som hanfor sig till underskottsavdrag eller andra framtida skattemassiga
avdrag ska redovisas i den utstrdackning det ar sannolikt att avdragen kan avraknas mot overskott vid
framtida beskattning (punkt 34). Férekomsten av forluster kraver dock mer motivering eftersom det
ska finnas ”"andra faktorer som 6vertygande talar” for att tillrackliga skattpliktiga 6verskott kommer
att finnas. Borsen har i ett antal fall noterat att den motivering som lamnades till Borsen borde ha
ldmnats i arsredovisningen.

Motsvarande brister har konstaterats i ett antal fall dar bolagets beskrivning av exempelvis poster i
avstamning av skattesatser (punkt 81c) ar for allmént hallen. Det bor noteras att Borsen aven i forra
arets rapport uppmanade bolag att inkludera den information som lamnats som svar pa Borsens
fragor pa detta och andra omraden i kommande finansiella rapporter, dd samma information ofta ar
lika relevant dven for andra anvandare.

Punkten 71 och 74 anger att nettoredovisning endast kan ske om ocksa avsikten att nettoreglera
foreligger. | ett fall har kvittning redovisats av uppskjuten skatt dar karaktdren av de uppskjutna
fordringarna och skulderna gett vid handen att sadan avsikt inte kunnat foreligga.

Punkt 39 innehaller en lattnadsregel for redovisning av skattepliktiga temporéara skillnader som
hanfor sig till innehav i dotterbolag m fl. Punkt 81f kraver dock upplysning om det sammanlagda
beloppet for vilka uppskjutna skatteskluder inte redovisats. Borsen har i ett antal fall noterat att
denna upplysning saknas.
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Aktierelaterade ersattningar (IFRS 2)

Standarden géller for alla aktierelaterade ersattningar och omfattar upplysningskrav som galler dven
i de fall sjdlva incitamentsprogrammet inte medfor att nagra kostnader ska redovisas. Borsen har i
ett antal fall noterat att upplysningar saknas, till exempel om antalet utestdende optioner och
andringar i det.

| ett antal incitamentsprogram finns anstéllningsvillkor, vilket ar ett intjaningsvillkor som ska beaktas
(punkt 19). Borsen har i ett antal fall noterat att bolagets motivering att programmet inte har
kostnader eftersom optioner har utgivits pa marknadsmassiga villkor inte forefallit korrekt. Av
programmets dokumentation, bland annat det som har antagits av bolagsstamma, framgick att
teckningspris for optioner subventioneras av bolaget.

Nedskrivningar (IAS 36)

| likhet med foregaende ar har Boérsen i ett stort antal fall noterat brister i upplysningar om
nedskrivningstest i enlighet med punkt 134. Aven upplysning om nedskrivningar (punkt 130) kan
ibland behdva komplettering. Borsen hanvisar till de noteringar i rapporten om 6vervakningen 2016
och tidigare rapporter som finns pa Bérsens webplats.

Antalet bolag dér brister har noterats ar anledning for Bérsen att dven vid nasta ars granskning folja
upp redovisningen, sarskilt for bolag med stérre belopp i balansrdkningen for goodwill och Ovriga
immateriella tillgangar med obestdambara nyttjandeperioder.

Resultat per aktie (I1AS 33)

Punkt 2 anger att standarden inte ar tillamplig om bolaget inte har aktier noterade. Redovisning av
resultat per aktie medfor dock enligt punkten 2 att berakning och upplysning enligt denna standard
ska tillampas. Borsen noterade i ett antal fall att bolag som endast har noterade skuldebrev bor
komplettera upplysningarna.

Brister har dvan noterats i upplysning om antalet aktier i berakningen (punkt 70), instrument som
kan ge utspadning men inte har inkluderats i berdkningen (punkt 70c). Punkt 73 anger att belopp per
aktie berdknat pa ett annat resultatbegrepp an standarden ska presenteras i not.
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Nasdaq Stockholm AB
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Rapporten finns pa Borsens hemsida tillsammans med kritikdrenden:
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