Surveillance Stockholm NAsnAq oOMX’

Beslut 05/10 Stockholm 2011-02-23

Beslut

NASDAQ OMX Stockholm AB (”Borsen”) ska enligt 5 kap 17 § i Finansinspektionens
foreskrift Verksamhet pa marknadsplatser ("FFFS 2007:17”) vidta atgarder nar den
upptécker overtrédelser i den regelbundna finansiella informationen.

Borsen meddelar kritik avseende bolaget NN AB:s ("Bolaget™) Gvertradelse av 1AS 12
punkt 35 och IAS 36 punkt 134 i arsredovisningen for 2009. Bolaget forvantas att i sin
kommande finansiella rapportering beakta det som Bérsen framfort i drendet. Borsen kan
komma att f6lja upp att sa sker och vid behov ta upp saken till ny bedomning.

lakttagelser
1. Redovisningen av uppskjuten skatt uppfyller inte upplysningskraven i IAS 12 punkt
35.

2. Informationen om nedskrivningstester ar ottillracklig enligt IAS 36 punkt 134.

NASDAQ OMX Stockholms beddmning
1. Redovisningen av uppskjuten skatt inte uppfyller upplysningskraven i IAS 12 punkt
35.

Borsen har i sin 6vervakning av Bolagets finansiella rapportering uppméarksammat att
Bolaget redovisat en uppskjuten skattefordran. Bolaget har dock redovisat forlust under de
tva senaste aren. Bolaget har inte lamnat nagon upplysning om varfor forlustavdrag kan tas
upp och noten om viktiga uppskattningar och bedémningar &r inte tillrackligt informativ.

Enligt IAS 12 punkt 35 &r villkoren for redovisning av uppskjutna skattefordringar avseende
underskottsavdrag och andra framtida skattemassiga avdrag detsamma som for redovisning
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av uppskjutna skattefordringar som avser avdragsgilla temporéra skillnader. Férekomsten av
underskottsavdrag ar emellertid en stark indikation pa att skattepliktiga dverskott eventuellt
inte kommer att genereras i framtiden. Om ett foretag under senare ar redovisat forluster,
redovisas darfor uppskjutna skattefordringar endast i den man det finns tillrackliga
skattepliktiga temporéra skillnader eller andra faktorer som 6vertygande talar for att
tillrackliga skattepliktiga Overskott kommer att finnas.

Borsen har ifragasatt om Bolaget uppfyller kravet i IAS 12 punkt 35. Bolaget har svarat
(vad galler de tidigare redovisade skattepliktiga vinsterna) att forlusterna 2009 beror pa
engangshandelser i form av kraftig lagkonjunktur och till foljd av detta
omstruktureringskostnader, samt att bolagets prognoser for nedskrivningstest visar pa
framtida vinster.

Borsen har accepterat denna forklaring, dock anser Borsen att forklaringen borde ha funnits
med i arsredovisningen for att uppfylla de hogt stallda kraven i IAS 12 (andra faktorer
som Overtygande talar for’ eller i originalet, *’convincing other evidence’). Bolaget bor
anpassa sin motivering i kommande redovisningar.

2. Informationen om nedskrivningstester ar ottillracklig enligt 1AS 36 punkt 134.

Borsen har i sin Overvakning av Bolagets finansiella rapportering uppmérksammat att
Bolaget redovisat goodwill motsvarande cirka 35 procent av bolagets eget kapital. Borsen
anser att goodwillen dérmed &r en vésentlig post och att bolag bor tillgodose alla
upplysningskrav i IAS 36. Information som saknades, i forekommande fall &ven per
kassagenererande enhet, var:

e En beskrivning av foretagsledningens metod for att faststélla de varden som
innefattas i varje viktigt antagande, huruvida dessa vérden aterspeglar tidigare
erfarenheter eller, i tillampliga fall, &r i Overensstimmelse med externa
informationskéllor (1AS 36 punkt 134 d(ii));

e Den period 6ver vilken féretagsledningen har prognostiserat kassafloden baserat pa
finansiella budgetar/prognoser som faststélls av foretagsledningen, nér en period
som ar langre an fem ar anvands for en kassagenererande enhet samt en forklaring
till varfor den langre perioden &r motiverad (IAS 36 punkt 134 d (iii));

e Den tillvéxttakt som anvénds for att extrapolera kassaflodesprognoser bortom den
period som tacks av de senast gjorda budgetarna/prognoserna, och motivet till att
anvanda en tillvéaxttakt som overstiger den langfristiga tillvéxttakten for de
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produkter, branscher eller land i vilket foretaget &r verksamt, eller for den marknad
for vilken enheten &r avsedd (IAS 36 punkt 134 d(iv)).

e Borsen har dartill noterat att det i arsredovisningen inte anges att den anvéanda
diskonteringsrantan ar fore skatt. Jamforelseinformation for de anvénda och
omnamnda antagandena saknas ocksa, jmf. krav i IAS 1 punkt 35.

Bakgrund

Borsen har fran och med den 1 juli 2007 genom lag alagts att bedriva dvervakning av
bolagens finansiella rapportering, det vill saga delarsrapporter och arsredovisningar. Fran
och med den 1 november 2007 finns dessa bestdammelser i 16 kap. lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden. Dessutom géller Finansinspektionens foreskrift om verksamhet pa
marknadsplatser ("FFFS 2007:17”) som tydliggor kravet pa borserna nar det galler
overvakningen av borsbolagens regelbundna finansiella information. Overvakningen bestar i
att granska bolagens arsredovisningar och delarsrapporter. Granskningen syftar till att
sékerstalla att bolagens finansiella information i allt vasentligt uppfyller géllande regelverk.

Borsen har med anledning harav granskat Bolagets arsredovisning. Granskningen har framst
fokuserat pa en évergripande granskning av Bolagets efterlevnad av gallande bestammelser
i arsredovisningslagen och International Financial Reporting Standards (“IFRS”). IFRS
galler enligt Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1606/2002 som lag i EU:s
medlemslander fran och med 2005. Under granskningen har Bolaget beretts tillfalle att
kommentera Borsens iakttagelser avseende arsredovisningen.

Bdrsen anvander sig bland annat av paféljderna skriftlig kritik, begaran om réttelse eller, om
den finansiella informationen uppvisar vasentliga brister eller felaktigheter eller annan
atgérd inte beddms effektiv, Sverlamnande till Borsens disciplinnamnd. Asidosatter bolaget
lag, annan forfattning, den del av forevarande informationsregler som bolaget atagit sig att
folja eller allmant vedertagen god sed pa véardepappersmarknaden far Bérsen, om
Overtradelsen &r allvarlig, besluta om avregistrering av bolagets instrument eller, i andra fall,
alagga Bolaget ett vite motsvarande hdgst 15 génger bolagets arsavgift till Bérsen. Ar
asidosattandet mindre allvarligt eller urséktligt, kan Borsen i stéllet for att alagga vite
meddela bolaget en varning.
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