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Beslut 06/10 Stockholm 2011-02-23

Beslut

NASDAQ OMX Stockholm AB (”Borsen”) ska enligt 5 kap 17 § i Finansinspektionens
foreskrift Verksamhet pa marknadsplatser ("FFFS 2007:17”) vidta atgarder nar den
upptécker overtrédelser i den regelbundna finansiella informationen.

Borsen meddelar kritik avseende sju bolags (”Bolagen”) dvertradelse av 1AS 36 i
arsredovisningen for 2009. Bolagen forvantas att i sin framtida finansiella rapportering
beakta det som Borsen framfort i drendet. Borsen kommer att folja upp att sa sker och vid
behov ta upp saken till ny beddmning.

lakttagelser

Borsen har noterat att nio bolag har haft ottillrdcklig information om nedskrivningstester,
IAS 36 punkt 134, och tva av dessa har haft otillrackliga upplysningar om genomforda
nedskrivningar av goodwill, IAS 36 punkt 130.

NASDAQ OMX Stockholms beddmning

Alla bolag har redovisat goodwill motsvarande 30 till 200 procent av bolagets eget kapital.
Goodwill &r darmed en vésentlig post och borsen anser darfor att alla relevanta
upplysningskrav avseende goodwill och nedskrivningar ska uppfyllas.
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Upplysningskrav vid nedskrivningar
Borsen har noterat att foljande upplysningar saknas vid nedskrivningar (IAS 36 punkt 130):

e De héndelser och omstandigheter som foranlett nedskrivningen (1AS 36 punkt 130a).

e En beskrivning av kassagenererande enheter dar goodwill finns (1AS 36 punkt
130d(i));

o Vilken diskonteringssats som anvénts i den aktuella berdkningen och i tidigare
berékningar av nyttjandevérdet (IAS 36 punkt 130g).

Bolagen har i sina svar ibland hanvisat till forvaltningsberattelsen eller delarsrapporter.
Sadan information kan inte ersatta brister i upplysningen i arsredovisningen.
Forvaltningsberéttelsen &r inte en finansiell rapport enligt IFRS och informationsgivningen
ska i arsredovisningen vara komplett.

Upplysningskrav for nedskrivningstest av goodwill

Borsen har noterat att flera bolag Iamnar information per segment i stallet for per
kassagenererande enhet och &ven utfor nedskrivningstester per segment, vilket strider med
IFRS.

Information som ska lamnas avseende nedskrivningstester beskrivs i IAS 36 punkt 134 samt
IAS 1 punkt 129 avseende de beddmningar och uppskattningar som foretagsledningen har
gjort. Information ska lamnas for varje kassagenererande enhet for vilken det redovisade
vardet for goodwill ar betydande i jamforelse med bolagets totala redovisade varde for
goodwill (IAS 36 punkt 134). | de flesta fall baseras atervinningsvardet pa nyttjandevardet
grundat pa kassaflédesprognoser. Borsen har noterat att foljande upplysningar saknas for
nedskrivningar (IAS 36 punkt 134):

i.  Det redovisade vardet for goodwill som fordelas pa enheten (IAS 36 punkt 134a);

ii.  En beskrivning av varje viktigt antagande pa vilket foretagsledningen har baserat
sina kassaflodesprognoser, for den period som técks av de senast gjorde
budgeterna/prognoserna (IAS 36 punkt 134d(i)). Viktiga antaganden &r sadana
antaganden for vilka enhetens (gruppen av enheters) atervinningsvarde ar mest
kansligt;

iii.  En beskrivning av foretagsledningens metod for att faststélla det varde eller de
varden som innefattas i varje viktigt antagande, huruvida det varde eller de vérden
aterspeglar tidigare erfarenheter eller, i tillampliga fall, ar i Gverensstammelse med
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externa informationskéllor, och om sa inte &r fallet, hur och varfor de skiljer sig fran
tidigare erfarenheter eller externa informationskallor (IAS 36 punkt 134 d (ii));

iv.  Den tillvéxttakt som anvands for att extrapolera kassaflodesprognoser bortom den
period som técks av de senast gjorda budgetarna/prognoserna, och motivet till att
anvanda en tillvéaxttakt som overstiger den langfristiga tillvéxttakten for de
produkter, branscher eller land i vilket foretaget &r verksamt, eller for den marknad
for vilken enheten &r avsedd (IAS 36 punkt 134 d(iv)).

v.  Den diskonteringssats eller de diskonteringssatser som tillampas pa
kassaflédesprognoserna.

Bolag anvander ibland prognosperioder som ar langre an fem ar eller ar otydliga om
prognosperiodens langd. Utgangspunkten ar att kassaflodesprognoser baseras pa de senaste
finansiella budgetarna och prognoserna som faststéllts av bolagets ledning. Dessa budgetar
och prognoser ska omfatta en period om hogst fem ar, savida det inte finns goda skal att
anvanda en langre period (1AS 36 punkt 33b). Manga bolag brister i motiveringen for varfor
de har valt att anvanda en langre period an fem ar. Slutvardet som beréknas ska i dessa fall
vara baserat pa det sista av dessa fem ar, vilket ar anledningen till kravet om specificering
av anvand tillvaxttakt i punkt 134d (iv).

Jamforelseinformation for de anvdnda och omndmnda antagandena saknas, jmf. IAS 1 punkt
38.

Bakgrund

Borsen har fran och med den 1 juli 2007 genom lag alagts att bedriva dvervakning av
bolagens finansiella rapportering, det vill saga delarsrapporter och arsredovisningar. Fran
och med den 1 november 2007 finns dessa bestdmmelser i 16 kap. lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden. Dessutom géller Finansinspektionens foreskrift om verksamhet pa
marknadsplatser ("FFFS 2007:17”), som tydliggor kravet pa borserna nar det galler
overvakningen av borsbolagens regelbundna finansiella information. Overvakningen bestar i
att granska bolagens arsredovisningar och delarsrapporter. Granskningen syftar till att
sékerstélla att bolagens finansiella information i allt vasentligt uppfyller géllande regelverk.
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Borsen har med anledning harav granskat Bolagets arsredovisning. Granskningen har framst
fokuserat pa en dvergripande granskning av Bolagets efterlevnad av gallande bestammelser
i arsredovisningslagen och International Financial Reporting Standards (“IFRS”). IFRS
galler enligt Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1606/2002 som lag i EU:s
medlemslander fran och med 2005. Under granskningen har Bolaget beretts tillfalle att
kommentera Borsens iakttagelser avseende arsredovisningen.

Bdrsen anvander sig bland annat av paféljderna skriftlig kritik, begaran om réattelse eller, om
den finansiella informationen uppvisar vasentliga brister eller felaktigheter eller annan
atgérd inte beddms effektiv, Sverlamnande till Borsens disciplinnamnd. Asidosatter bolaget
lag, annan forfattning, den del av forevarande informationsregler som bolaget atagit sig att
folja eller allmant vedertagen god sed pa vardepappersmarknaden far Borsen, om
Overtradelsen &r allvarlig, besluta om avregistrering av bolagets instrument eller, i andra fall,
alagga Bolaget ett vite motsvarande hdgst 15 génger bolagets arsavgift till Bérsen. Ar
asidosattandet mindre allvarligt eller urséktligt, kan Borsen i stallet for att alagga vite
meddela bolaget en varning.
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