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Beslut 01/11 Stockholm 2011-01-17

Beslut

NASDAQ OMX Stockholm AB (”Borsen™) ska enligt 5 kap 17 § i Finansinspektionens foreskrift
Verksamhet pa marknadsplatser ("FFFS 2007:17”) vidta atgarder nar den upptacker dvertradelser i
den regelbundna finansiella informationen.

Borsen meddelar kritik avseende NN AB:s ("Bolaget™) dvertradelse av IAS 1 i drsredovisningen
2009. Arendet harror fran granskningen 2010, men avslutades 2011. Bolaget forvéntas att i sin
kommande finansiella rapportering beakta det som Borsen framfort i arendet. Borsen kan komma att
folja upp att sa sker och vid behov ta upp saken till ny bedémning.

Iakttagelser
Bristféllig utformning av resultatrakningen.

NASDAQ OMX Stockholms bedéomning

Borsen har i sin dvervakning av Bolagets finansiella rapportering uppmérksammat att Bolaget har
redovisat orealiserade vardeforédndringar i forvaltningsfastigheter och nedskrivning av goodwill som
de sista raderna fore Resultat fore skatt och dessutom efter Rorelseresultat.

Borsen har av Bolaget efterfragat information om bakgrunden till utformningen av resultatrakningen
i arsredovisningen 2009. Bolaget har framfort att det fokuserar pa kassaflodet och att Bolagets val av
uppstallning av resultatrakningen beror pa att Bolagets I6pande resultatprognoser exkluderar
vardeforandringar.

Kassaflodesanalys

Borsen anser att betydelsen av kassafléden &r anledningen till att det finns en obligatorisk rapport
om kassaflédesanalyser i IFRS. Det kan darfor inte anses vara ett godtagbart skél att [amna en
avvikande resultatrakning genom att aberopa att det finns icke kassaflodespaverkande poster.

Resultatrakning

Borsen konstaterar inledningsvis att det inte finns ndgon detaljreglering avseende
uppstéliningsformen av resultatrakningen. Borsen anser att ett visst utrymme ldamnas i IAS 1, men att
det inte dr obegrénsat. Detta speciellt mot bakgrund av punkt 56 i Basis of Conclusions, som
tydliggor att anvandningen av ett begrepp som rorelseresultat ar vilseledande om

’items of an operating nature were excluded from the results of operating activities,
even if that had been industry practice™.
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Borsen anser att Bolaget endast kan anvanda begreppet Rorelseresultat om vardeférandringarna for
fastigheterna inkluderas, vilket &r i enlighet med punkten 56. For ett fastighetsbolag tillhér
vardeforandringarna for fastigheter foretagets verksamhet och aktiviteter. Detta har &ven uttalats av
Bolaget i dess affarsidé. Fastighetsbolag som anser att vardeforandringar inte ska redovisas som en
del i rorelseresultatet har under IFRS mojligheten att tilldmpa redovisning enligt
anskaffningskostnaden (IAS 40 punkt 30). Bolaget har dock valt att inte redovisa enligt den
sistndmnda metoden.

Bdrsen anser mot bakgrund av det framforda att det blir vilseledande att 1agga orealiserade
vardeforandringar utanfor resultatet. Bérsen har darfér uppmanat Bolaget att se dver sin utformning
av resultatrdkningen i framtida finansiella rapporter.

Bolaget har fran och med delarsrapporteringen under 2011 &ndrat uppstéllningen av
resultatrékningen genom att inte langre anvanda delsummeringar och begreppet Rorelseresultat.

Bakgrund

Borsen har frdn och med den 1 juli 2007 genom lag alagts att bedriva 6vervakning av bolagens
finansiella rapportering, det vill sdga delarsrapporter och arsredovisningar. Fran och med den 1
november 2007 finns dessa bestdmmelser i 16 kap. lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden.
Dessutom galler Finansinspektionens foreskrift om verksamhet pa marknadsplatser ("FFFS
2007:17”) som tydliggor kravet pa borserna nar det géller 6vervakningen av borsbolagens
regelbundna finansiella information. Overvakningen bestér i att granska bolagens arsredovisningar
och delarsrapporter. Granskningen syftar till att sékerstalla att bolagens finansiella information i allt
vasentligt uppfyller géllande regelverk.

Borsen har med anledning hérav granskat Bolagets arsredovisning. Granskningen har framst
fokuserat pa en 6vergripande granskning av Bolagets efterlevnad av géllande bestammelser i
arsredovisningslagen och International Financial Reporting Standards (“IFRS”). IFRS galler enligt
Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1606/2002 som lag i EU:s medlemslander fran
och med 2005. Under granskningen har Bolaget beretts tillfalle att kommentera Borsens iakttagelser
avseende arsredovisningen.

Borsen anvander sig bland annat av pafoljderna skriftlig kritik, begaran om rattelse eller, om den
finansiella informationen uppvisar véasentliga brister eller felaktigheter eller annan atgard inte
beddms effektiv, Gverlamnande till Bérsens disciplinnamnd. Asidosétter bolaget lag, annan
forfattning, den del av férevarande informationsregler som bolaget atagit sig att folja eller allmant
vedertagen god sed pa vardepappersmarknaden far Borsen, om évertradelsen ar allvarlig, besluta om
avregistrering av bolagets instrument eller, i andra fall, alagga Bolaget ett vite motsvarande hogst 15
génger bolagets &rsavgift till Bérsen. Ar asidosattandet mindre allvarligt eller urséktligt, kan Borsen
i stallet for att dlagga vite meddela bolaget en varning.
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