Surveillance Stockholm NAsnAq oOMX’

Beslut 04/11 Stockholm 2011-10-25

Beslut

NASDAQ OMX Stockholm AB ("Bdrsen”) ska enligt 5 kap 17 § i Finansinspektionens foreskrift
Verksamhet pa marknadsplatser ("FFFS 2007:17”) vidta atgarder nar den upptacker dvertradelser i
den regelbundna finansiella informationen.

Borsen meddelar kritik avseende NN AB:s ("Bolaget™) dvertradelse av I1AS 36 punkt 134 i
arsredovisningen 2010. Bolaget forvéntas att i sin kommande finansiella rapportering beakta det som
Borsen framfort i drendet. Borsen kan komma att folja upp att sa sker och vid behov ta upp saken till
ny bedémning.

Iakttagelser
Bristféllig information om nedskrivningstester i enlighet med IAS 36 punkt 134.

NASDAQ OMX Stockholms bedémning

Borsen har i sin dvervakning av Bolagets finansiella rapportering uppmarksammat att Bolaget har
redovisat goodwill motsvarande drygt 40 procent av Bolagets eget kapital i sin &rsredovisning 2010
samt Bolagets laga resultat. Borsen anser darmed att posten goodwill ar en vasentlig post och att de
av Bolagets ldmnade upplysningarna om goodwill &r bristféalliga.

Borsens bedémning av innebdrden av IFRS &r enligt nedan.

Bolaget har beraknat atervinningsvardet for de kassagenererande enheterna baserat pa berakningar
av nyttjandevardet. Enligt IAS 36 punkt 134 d ska da foljande upplysningar lamnas:

Q) En beskrivning av varje viktigt antagande pa vilket foretagsledningen har baserat sina
kassaflédesprognoser for den period som tacks av de senast gjorda
budgetarna/prognoserna. Viktiga antaganden &r saddana antaganden for vilka enhetens
(gruppen av enheters) atervinningsvarde ar mest kansligt.

(i) En beskrivning av foretagsledningens metod for att faststélla det vérde eller de varden
som innefattas i varje viktigt antagande, huruvida vérdet eller vardena aterspeglar
tidigare erfarenheter eller, i tillampliga fall, &r i dverensstdmmelse med externa
informationskallor, och, om s& inte ar fallet, hur och varfér de skiljer sig fran tidigare
erfarenheter eller externa informationskallor.

(iii) Den period 6ver vilken foretagsledningen har prognostiserat kassafloden baserat pa
finansiella budgetar/prognoser som faststéllts av foretagsledningen samt nér en period
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som ar langre &n fem ar anvands for en kassagenererande enhet (grupp av enheter), och
en forklaring till varfor den langre perioden ar motiverad.

(iv) Den tillvaxttakt som anvands for att extrapolera kassaflodesprognoserna bortom den
period som tacks av de senast gjorda budgetarna/prognoserna, och motivet till att
anvanda en tillvaxttakt som éverstiger den langfristiga tillvaxttakten for de produkter,
branscher eller land/l&nder i vilket foretaget &r verksamt, eller for den marknad for
vilken enheten (gruppen av enheter) ar avsedd.

~ (.

Borsen har vid sin genomgang av Bolagets arsredovisning 2010 uppmarksammat att en beskrivning
enligt punkten 134 d (i) saknas. Bolaget anger endast att varderingar utgar fran bedomda framtida
kassafloden och att en bedomd rorelsemarginal har anvants. Av arsredovisningen framgar att den
bedémda rérelsemarginalen baseras pa tidigare resultat och ledningens forvantningar pa
marknadsutvecklingen. Bolaget anger ocksa att de vagda genomsnittliga tillvaxttakterna
Overensstammer med de prognoser som finns i branschrapporter. Den beskrivningen kan anses vara i
enlighet med kraven i punkten d (ii), men det uppfyller inte kraven enligt 134 d (i).

Borsen har vid sin genomgang dven uppmarksammat att en beskrivning enligt 1AS 36 punkt 134d
(iii) saknas i arsredovisningen. Efter forfragan fran Borsen har Bolaget angivit att deras
prognosperiod baseras pa budgeten for kommande ar samt scenario for kommande fyra ar och att
tillvaxttakten under de senaste aren har antagits till mellan x och y procentenheter. Borsen anser att
sadan information ska lamnas i den kommande arsredovisningen eftersom den &r av intresse for
lasarna.

Borsen har noterat att information om de tillvéaxttakter som anvénts lamnas for Bolagets bada
dotterbolag i arsredovisningen 2010, jamfor kraven i punkt d (iv). Vid forfragan fran Borsen om
tillvéxttakten har Bolaget forklarat att upplysningarna &r felaktiga och att tillvaxttakten istallet ar
lagre.

Bolaget har meddelat att tydligare upplysningar kommer att Iamnas i kommande arsredovisning.
Med hénsyn till de felaktiga uppgifterna avseende tillvéxttakten anser Borsen att Bolaget ska rétta
denna information redan vid ndstkommande rapporteringstillfalle.

Bakgrund

Borsen har fran och med den 1 juli 2007 genom lag alagts att bedriva 6vervakning av bolagens
finansiella rapportering, det vill séga delarsrapporter och arsredovisningar. Fran och med den 1
november 2007 finns dessa bestdmmelser i 16 kap. lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden.
Dessutom galler Finansinspektionens foreskrift om verksamhet pa marknadsplatser ("FFFS
2007:17”) som tydliggor kravet pa borserna nar det géller 6vervakningen av borsbolagens
regelbundna finansiella information. Overvakningen bestér i att granska bolagens arsredovisningar
och delarsrapporter. Granskningen syftar till att sékerstalla att bolagens finansiella information i allt
vasentligt uppfyller géallande regelverk.
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Borsen har med anledning harav granskat Bolagets arsredovisning. Granskningen har framst
fokuserat pa en dvergripande granskning av Bolagets efterlevnad av géllande bestammelseri
arsredovisningslagen och International Financial Reporting Standards (“IFRS”). IFRS galler enligt
Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1606/2002 som lag i EU:s medlemslander fran
och med 2005. Under granskningen har Bolaget beretts tillfalle att kommentera Borsens iakttagelser
avseende arsredovisningen.

Borsen anvander sig bland annat av pafoljderna skriftlig kritik, begaran om rattelse eller, om den
finansiella informationen uppvisar véasentliga brister eller felaktigheter eller annan atgard inte
beddms effektiv, dverlamnande till Bérsens disciplinnamnd. Asidosétter bolaget lag, annan
forfattning, den del av férevarande informationsregler som bolaget atagit sig att félja eller allmant
vedertagen god sed pa vardepappersmarknaden far Borsen, om évertradelsen ar allvarlig, besluta om
avregistrering av bolagets instrument eller, i andra fall, &lagga Bolaget ett vite motsvarande hogst 15
ganger bolagets arsavgift till Borsen. Ar asidosattandet mindre allvarligt eller ursaktligt, kan Borsen
i stallet for att alagga vite meddela bolaget en varning.
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