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Disciplinnamndens beslut 2013:13

NASDAQ OMX Stockholm AB ("Borsen”) ska enligt 5 kap 17 § Finansinspektionens
foreskrifter om verksamhet pa marknadsplatser ("FFFS 2007:17”) vidta atgarder nar den
upptacker overtradelser i den regelbundna finansiella informationen.

Disciplinnamnden vid NASDAQ OMX Stockholm ("Disciplinndamnden”) beslutade den 11
juli 2013 att alagga Oasmia Pharmaceutical AB ("Bolaget™) skyldighet att betala vite
motsvarande fyra ganger bolagets arsavgift till Borsen eftersom Bolaget asidosatt sin
informationsskyldighet enligt 3.1.1, 3.1.3 samt 3.2.1 i Borsens regelverk for emittenter
("Regelverket”).

En utforlig beskrivning av arendet och disciplinnamndens beslut finns publicerat pa Borsens
webbplats:

http://www.nasdagomx.com/listing/europe/surveillance/stockholm/disciplinarycommittee/d
ecisions/

Betraffande punkten 3.2.1 i Regelverket har Disciplinndmnden konstaterat foljande:

Oasmia Pharmaceutical AB hade ett samarbetsavtal med Orion Corporation (’Orion’)
kring produkten Paccal Vet. Orion sade i augusti 2011 upp avtalet. Detta borde omedelbart
ha tillkdnnagetts for aktiemarknaden. Nyheten offentliggjordes emellertid forst i samband
med bokslutskommunikén den 14 juni 2012, tillsammans med en reservering om 2 mEUR.
Avtalet med Orion medforde enligt sin lydelse aterbetalningsskyldighet for Oasmia med
2,025 mEUR vid avtalets upphorande eftersom Oasmia inte hade erhallit
marknadsforingstillstand for Paccal Vet i EU fore utgangen av juni 2011, vilket ocksa var
anledningen till uppsagningen.
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Med beaktande av att aterbetalningsskyldighet gentemot Orion kunde foreligga fran den 30
juni 2011 borde Oasmias finansiella rapporter fran och med arsredovisningen 2010/2011,
daterad den 25 augusti 2011, ha innehallit information om detta samt upplysningar om
varfor foretagsledningen ansag att ingen avséattning behévde redovisas for den foreliggande
aterbetalningsskyldigheten till Orion. Sadana uppgifter lamnades emellertid inte. Detta ar
inte forenligt med de krav som stalls i 1AS 1 punkterna 122 och 125. Vidare star det klart att
uppgifterna om det upphdrda samarbetsavtalet i forvaltningsberattelsen i arsredovisningen
2010/2011 var ofullstéandiga.

Bolagets tillampning av IFRS.

Disciplinnamndens bedémning pa vilka grunder som Bolaget har brutit mot 3.2.1 i
Regelverket bygger i huvudsak pa féljande redovisningsstandards:

IAS 1 punkt 122 och 125

IAS 1 punkt 122 kraver redovisning av de beddmningar som foretagsledningen har gjort nar
den tillampat bolagets redovisningsprinciper. IAS 1 punkt 125 kraver redovisning av viktiga
kéllor till osdkerhet i uppskattningar vid rapportperiodens slut, som innebér en betydande
risk for en vasentlig justering av de redovisade vardena for tillgangar och skulder under
nastkommande rakenskapsar.

Med beaktan av att aterbetalningsskyldighet kunde foreligga fran den 30 juni 2011 borde
Bolagets finansiella rapporter fran och med arsredovisningen 2010/2011, daterad den 25
augusti 2011, ha innehallit information om detta forhallande samt upplysningar om varfor
foretagsledningen ansag att ingen avsattning behévdes redovisas for den foreliggande
aterbetalningsskyldigheten till motparten. Borsen anser darfor att Bolagets redovisning inte
uppfyller de krav som stélls i IAS 1 punkterna 122 och 125.

IAS 10

IAS 10, Handelser efter rapportperioden, staller krav pa antingen justeringar i de finansiella
rapporterna eller i upplysningarna om handelser som intraffat under perioden mellan
rapportperiodens slut och den dag da de finansiella rapporterna godkanns for
offentliggérande (punkterna 1, 3, 8 och 19).

Att motparten per brev sagt upp avtalet ar ett sadant faktum som Bolaget borde ha upplyst
om redan i arsredovisningen 2010/2011.
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IAS 34

Forst i sin bokslutskommuniké 2011/2012 den 14 juni 2012 kommunicerade Bolaget att
samarbetsavtalet hade avslutats. Enligt IAS 34 punkt 15 ska en redogérelse lamnas for
handelser och transaktioner som &r av vikt for att forsta forandringar i bolagets finansiella
stallning och utveckling sedan slutet av den senaste arliga rapporteringsperioden.
Upplysning om att motparten hade sagt upp avtalet samt Bolagets bedémning av den
foreliggande aterbetalningsskyldigheten och utvecklingen dari, skulle darfor ha redovisats i
delarsrapporterna for de mellanliggande kvartalen.

Bakgrund

Borsen har fran och med den 1 juli 2007 genom lag alagts att bedriva 6vervakning av
bolagens finansiella rapportering, det vill séga delarsrapporter och arsredovisningar. Fran
och med den 1 november 2007 finns dessa bestammelser i 16 kap. lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden. Dessutom galler Finansinspektionens foreskrift om verksamhet pa
marknadsplatser (FFFS 2007:17) som tydliggor kravet pa borserna nér det galler
overvakningen av bérsbolagens regelbundna finansiella information. Overvakningen bestar i
att granska bolagens arsredovisningar och delarsrapporter. Granskningen syftar till att
sékerstélla att bolagens finansiella information i allt vasentligt uppfyller géllande regelverk.

Borsen har med anledning harav granskat Bolagets arsredovisning. Granskningen har framst
fokuserat pa en dvergripande granskning av Bolagets efterlevnad av géllande bestammelser
i arsredovisningslagen och International Financial Reporting Standards (“IFRS™). Enligt
Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1606/2002 galler IFRS som lag i EU:s
medlemslander fran och med 2005. Under granskningen har Bolaget beretts tillfalle att
kommentera Borsens iakttagelser avseende arsredovisningen.

Borsen anvander sig bland annat av pafoljderna skriftlig kritik, begaran om réttelse eller, om
den finansiella informationen uppvisar vasentliga brister eller felaktigheter eller annan
&tgard inte beddms effektiv, dverlamnande till Bérsens disciplinndmnd. Asidosatter bolaget
lag, annan forfattning, den del av férevarande informationsregler som bolaget atagit sig att
folja eller allmant vedertagen god sed pa vardepappersmarknaden far Borsen, om
overtradelsen &r allvarlig, besluta om avregistrering av bolagets instrument eller, i andra fall,
alagga Bolaget ett vite motsvarande hogst 15 ganger bolagets arsavgift till Borsen. Ar
asidosattandet mindre allvarligt eller urséktligt, kan Borsen i stéllet for att alagga vite
meddela bolaget en varning.
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