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Beslut nr 01/2018 Stockholm, 14 maj 2018

Beslut

Nasdaq Stockholm AB (”Borsen”) ska enligt 5 kap. 17 § Finansinspektionens foreskrifter om
verksamhet pa marknadsplatser ( ”FFFS 2007:17”) vidta atgarder nar den uppptacker overtradelser i
den regelbundna finansiella informationen.

Bedémning

Bérsen meddelar kritik avseende NN AB:s (”Bolaget”) bristande tillimpning av IAS 19 med
begdran om réittelse i framtida rapporter.

Arende

Sedan 2015 anvander sig Bolaget av statsobligationsranta som rantesats vid diskontering av Bolagets
svenska pensionsforpliktelser, och inte av bostadsobligationer. Det senare &ar avseende
arsredovisningar for rdkenskapsaret 2012 och framat det normala for svenska noterade bolag.
Bolaget har motiverat dndringen fran bostadsobligationer till statsobligationer med hanvisning till
utvecklingen av marknadens storlek for svenska bostadsobligationer och volatiliteten i réntor.

Huvudregeln i IAS 19 ar enligt punkt 83 att diskonteringsranta ska faststéllas genom hanvisning till
den marknadsmassiga avkastningen pa forstklassiga foretagsobligationer. Nar det géller valutor for
vilka det inte finns nagon fungerande marknad ska den marknadsmaéssiga avkastningen pa
statsobligationer i den valutan anvandas. Syftet med bestammelsen framgar av den sista meningen i
IAS 19 punkt 83, enligt vilken valuta och |6ptid for féretagsobligationerna eller statsobligationerna
ska vara forenlig med valutan och den uppskattade I|6ptiden for pensionsforpliktelser.
Bestammelsen i punkt 86 bekraftar detta genom att klargbra att obligationer med en kortare 16ptid
ska hanteras och extrapoleras langs en avkastningskurva i fall da det inte finns nagon fungerande
marknad med en [6ptid som &r tillrackligt 1ang for att motsvara den beraknade forfallotiden for alla
betalningar. Bestammelserna i punkt 83 och 86 ska tillampas i kombination, innebarande att avsteg
fran anviandande av foretagsobligationer kan bli aktuellt forst nar det inte finns en fungerande
marknad dven for de kortare perioderna.

Enligt Borsen finns det en fungerande marknad foér bostadsobligationer. Att det finns en fungerande
marknad foér bostadsobligationer framgar bl. a. av externa analyser och statistik (Svenska
Bankforeningen). Det noteras ocksa att dvriga noterade bolag med svenska pensionsforpliktelser
anvander sikerstillda obligationer (bostadsobligationer) som bas fér diskonteringsrdnta. Aven om
marknaden for svenska bostadsobligationer inte ar lika likvid for alla loptider sa finns det ett
tillrackligt djup i marknaden fér att hantera dessa som bas i enlighet med punkt 86 i IAS 19 varfor
undantaget att anvanda statsobligationer som rantesats vid diskontering av Bolagets svenska
pensionsforpliktelser inte har varit tillampligt.
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Borsen bedomer foljaktligen att Bolagets forfarande inte kan anses 6verensstamma med IAS 19.
Med hansyn till det vasentliga belopp som detta avser kan Bolaget inte undga kritik for denna
avvikelse. Bolaget ska justera sina berdkningar fran 2015 och framat. Korrigering av tidigare
redovisade belopp ska ske som redovisning av fel i enlighet med punkterna 41-59 i IAS 8
Redovisningsprinciper, dndringar i uppskattningar och bedémningar samt fel. Redovisning ska ske
retroaktivt i den ndrmast kommande delarsrapporten och i efterféljande arsredovisning.

Borsens redovisningstillsyn

Borsen ar genom lag alagd att bedriva évervakning av regelbunden finansiell information fran bolag
med vardepapper upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm. Detta foljer av bestammelser i 16
kapitlet i lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden (”LVM”). Overvakningsuppgifterna bestar i
att kontrollera att den regelbundna finansiella informationen uppréattas i tid och att den ar
upprattad i enlighet med de bestimmelser som giller, sdsom IFRS och Arsredovisningslagen (”ARL”).
Syftet med Overvakningen ar att skydda investerare och framja allmdnhetens fortroende for
vardepappersmarknaden, genom att bidra till en 6kad 6ppenhet i den finansiella informationen.

Utgangspunkten i efterlevnaden av IFRS ar bestimmelsen om vasentlighet som féljer av IAS 8 punkt
5. Dar anges att utelimnanden eller felaktigheter i redovisade poster ar vasentliga om de, var for sig
eller gemensamt, kan paverka de ekonomiska besluten som anvidndaren fattar pad basis av de
finansiella rapporterna. Vasentligheten beror saledes pa storleken och karaktaren pa de brister som
har konstaterats. Med utgangspunkt fran vasentlighetskriterierna kategoriseras de slutliga
bedémningarna, varpa den aktuella avvikelsen eller bristen dels kan resultera i pafoljder enligt
Borsens regelverk, dels i tillsynsatgarder enligt ESMA':s riktlinjer for redovisningstillsyn.

! European Securities and Markets Authority



