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Beslut

Lakota Management AB FI dnr 24-10547 Finansinspektionen

. . Box 7821
Delgivning nr 2 103 97 Stockholm
Tel +46 8 408 980 00
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306)
med kompletterande bestammelser till
EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Lakota Management AB (559112-6577) ska
betala en sanktionsavgift om 60 000 kronor for underlatenhet att inom
foreskriven tid anméla en transaktion med betalda tecknade units 1 Hybricon
AB (publ) till Finansinspektionen.

(5 kap. 2 § 5 lagen [2016:1306] med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.

Arendet

Lakota Management AB (Lakota eller bolaget) dr nérstdende till AA

som &r en person i ledande stéllning i Hybricon AB (publ) (Hybricon). I
samband med en foretradesemission forvarvade bolaget den 25 april 2023

208 472 betalda tecknade units (BTU) 1 Hybricon till ett snittpris om 2,25
kronor per styck och ett sammanlagt virde om 469 062 kronor. Bolaget uppgav
1 en anmélan till Finansinspektionens insynsregister den 16 augusti 2023 att det
den 11 maj 2023 forvérvat 208 472 teckningsoptioner respektive aktier i
Hybricon.

Den 10 april 2024 begérde Finansinspektionen att bolaget skulle komma in
med kontoutdrag eller motsvarande handling avseende den transaktion som
rapporterades till insynsregistret den 16 augusti 2023. Bolaget kom in med
underlag néstfoljande dag. Den 22 april 2024 tog Finansinspektionen upp
frdgan om bolaget dsidosatt sin skyldighet enligt artikel 19 1 EU:s
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marknadsmissbruksforordning! (Mar) och om inspektionen darfor ska ingripa
mot bolaget.

I yttrande till Finansinspektionen har bolaget i huvudsak anfort f6ljande.

AA s avsikt att via bolaget delta 1 emissionen var redan kind genom
det emissionsmemorandum som Hybricon offentliggjorde genom press-
meddelande den 31 mars 2023. Dirtill tillkdinnagav Hybricon forvirvet och det
nya innehavet efter emissionen genom pressmeddelande den 1 juni 2023. S
snart bolaget blev varse om att Hybricons offentliga kommunikation inte var
tillracklig anmélde bolaget transaktionen till Finansinspektionens insyns-
register. I anslutning dértill kontaktade bolaget Finansinspektionen via mejl 1
syfte att fa klarlagt om anmaélan utforts korrekt. Bolaget har inte forsokt dolja
transaktionen eller sina avsikter och har dérfor inte heller vilselett nagon extern
part.

Bolaget har kommit in med avridkningsnota, transaktionsdversikt, utdrag fran
prospekt samt mejlkonversation med Finansinspektionen.

Finansinspektionens bedomning

Rattsliga utgangspunkter

Tillampliga bestimmelser framgar av bilaga 2.

Personer i ledande stéllning i en emittent dr skyldiga att till Finansinspektionen
anmadla varje transaktion som har genomforts for deras egen rakning avseende
bland annat aktier som emitterats av emittenten eller andra finansiella
instrument kopplade till dem. Detta giller dven nirstdende till personer i
ledande stdllning. Sddana anmélningar ska goéras utan dréjsmal och senast tre
handelsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

Om en anmilningspliktig person kommer in med en anmélan for sent, om en
anmadlan helt uteblir eller om personen ger in en felaktig anmélan, ska
Finansinspektionen ingripa mot personen. Ingripande kan ske genom beslut om
sanktionsavgift. Finansinspektionen har mojlighet att avstd frin att ingripa om
en Overtradelse dr ringa eller ursiktlig, rittelse har skett eller om det annars
finns sérskilda skal.

Vid sdvil valet av ingripande som vid faststéllandet av storleken pa en
sanktionsavgift ska det goras en sammanvigd bedomning av samtliga
omstandigheter i1 det enskilda fallet. Utgangspunkten for denna bedémning ska
vara ¢vertrddelsens allvar och varaktighet. Sarskild hiansyn ska tas till
overtradelsens konkreta och potentiella effekter pa det finansiella systemet,
skador som uppstatt och graden av ansvar. Utover detta ska dven forsvarande

! Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk (marknadsmissbruksforordning) och om upphivande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG,
2003/125/EG och 2004/72/EG.
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och férmildrande omsténdigheter i det enskilda fallet beaktas samt den berérda
personens finansiella stdllning. Om det gér att faststilla den vinst som den
anmadlningspliktige eller ndgon annan gjort till f6ljd av regeldvertriadelsen ska
dven den beaktas.

Grund for att ingripa

Lakota genomforde en transaktion med BTU:er 1 Hybricon den 25 april 2023.
Bolaget dr nérstidende till AA som vid tidpunkten for transaktionen
var verkstédllande direktor 1 Hybricon. Bolaget var ddrmed skyldigt att utan
dr6jsmaél och senast inom tre handelsdagar anmala transaktionen till
insynsregistret.

Transaktionen skulle rétteligen ha rapporterats av bolaget i samband med att
BTU:er bokades in pa depan och inte nir dessa omvandlades till tecknings-
optioner och aktier. Bolaget anmilde transaktionen den 16 augusti 2023, vilket
ar mer 4n tre minader for sent. Det foreligger ddrmed grund {or
Finansinspektionen att ingripa mot bolaget.

Val av ingripande

Med beaktande av transaktionens virde och forseningens lingd beddmer
Finansinspektionen att overtrddelsen inte kan anses som ringa. Det bolaget har
anfort om vad som redan var kdnt genom Hybricons pressmeddelanden medfor
inte heller att Overtrddelserna har varit ursdktliga. Det dr den
anmilningsskyldiges ansvar att hélla sig informerad om de regler som géller
for rapportering till Finansinspektionens insynsregister. Det har i1 6vrigt inte
framkommit ndgra sérskilda skl for att avstd frin ingripande.

Med hénsyn till 6vertradelsernas allvar ska ingripandet ske genom beslut om
sanktionsavgift.

Sanktionsavgiftens storlek

Vid bestimmandet av sanktionsavgiftens storlek tillampar Finansinspektionen
en berdkningsmetod som har faststéllts av inspektionens styrelse i FI dnr 23-
14507 (riktlinjerna). Metoden bestar av fem steg och syftar till att uppné en
enhetlig rattstillimpning samt sékerstélla att de omstédndigheter som framgar av
lag (2016:1306) med kompletterande bestimmelser till EU:s marknads-
missbruksforordning (KompL) beaktas. I det forsta steget berdknas en
grundavgift baserad pa transaktionens vérde och overtradelsens varaktighet. I
de fall anmailan har gjorts sjdlvmant men for sent av den anméilningsskyldige
beaktas forseningens langd genom ett avdrag. I de fall den anmélningsskyldige
inte har gjort ndgon anmélan innan Finansinspektionen uppmarksammade
overtradelsen gors inte nigot sddant avdrag. I steg tva till fyra beaktas andra
relevanta omsténdigheter i det specifika drendet for att bedoma om
grundavgiften ska justeras i hojande eller sinkande riktning. Det avslutande
femte steget bestar av en dvergripande proportionalitetsbeddmning.
Riktlinjerna finns tillgdngliga i sin helhet pa Finansinspektionens webbplats.
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Grundbeloppet for dvertrddelsen uppgar efter avrundning till 82 000 kronor.
Av HFD 2022 ref. 23 framgar att avgiften normalt bor vara hogre for en
juridisk person én for en fysisk person. Finansinspektionen har darfor i sin
berdkning av grundavgiften sarskilt beaktat att Lakota &r en juridisk person.
Finansinspektionen har dven beaktat att bolaget anmélde transaktionen
sjdlvmant, det vill sdga innan Finansinspektionen skickade underrittelsen om
misstdnkta dvertrddelser till bolaget. Det innebar att Finansinspektionen har
gjort avdrag vid berdkningen av grundbeloppet.

En 6vertrddelse av anmélningsskyldigheten medfor normalt potentiella effekter
pa det finansiella systemet. Genom att anméilan inte har skett pa rétt sétt har
aktiedgare och marknadens aktorer inte fatt tillgang till fullstdndig och korrekt
information 1 tid 1 det register dédr sddan information ska finnas. Dartill
forsvaras Finansinspektionens tillsyn 6ver marknaden nir anmélningspliktiga
transaktioner inte anmals 1 tid.

Det har i det aktuella fallet inte framkommit att det har uppstatt ndgra konkreta
effekter pa det finansiella systemet. Det har inte heller framkommit nagot som
tyder pa att overtradelserna har gjorts med avsikt att undanhélla information
frdn marknaden eller att bolaget, eller ndgon annan, gjort ndgon vinst till f6ljd
av att anmélningarna inte gjordes i tid. Som bolaget har papekat har det
framgétt uppgifter om AA s garantidtagande via bolaget samt utfallet
av Hybricons foretradesemission. Att marknaden har fatt viss information
medfor att overtradelsen kan ses som mindre allvarlig &n om marknaden inte
hade fatt ndgon information alls om kdpet av BTU:er.

Det foreligger inte nigra forsvarande eller formildrande omsténdigheter i
ovrigt som ska beaktas vid faststéllandet av sanktionsavgiftens storlek.

Vid en samlad bedomning av de dverviganden som framgér ovan anser
Finansinspektionen att den sammanlagda sanktionsavgiften for overtradelserna
ska bestdmmas till 60 000 kronor. Denna avgift beddms proportionerlig i

forhallande till overtrddelsernas allvar och omsténdigheterna i Gvrigt.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nir beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Nathalie Lacotte

Senior jurist

Kapitalmarknadsritt
Emil Falk
Jurist
Kapitalmarknadsratt

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.
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