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BESLUT
Merrill Lynch International FI Dnr 09-3464
Merrill Lynch Financial Centre Delgivning nr 2

2 King Edward Street
London EC1A 1 HQ
UNITED KINGDOM

Sarskild avgift enligt lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Merrill Lynch International ska betala sarskild
avgift med fyrtiotusen (40 000) kronor for dvertrédelse av skyldigheten att i ratt
tid anméla andring av sitt innehav av aktier i Studsvik AB till Finansinspektio-
nen.

Beslutet kan dverklagas, se bilaga 1.
Arendet

Merrill Lynch International (bolaget) har anmalt att bolaget den 27 februari 2009
minskade sitt innehav av aktier i Studsvik AB sa att innehavet understeg fem
procent av samtliga aktier och rostetalet for samtliga aktier i Studsvik AB. An-
malan kom in till Finansinspektionen den 5 mars 2009.

Finansinspektionen har den 7 april 2009 tagit upp fragan om bolagets anmalan
kommit in for sent och om bolaget darfor ska betala en sarskild avgift.

Bolaget har den 7 maj 2009 inkommit med ett yttrande i drendet, varvid i huvud-
sak foljande uppgetts.

Vid den aktuella tidpunkten genomférde bolaget ett tekniskt anpassningsarbete
gallande samgaendet mellan bolaget och Bank of America Corporation. Arbetet
innebar att utbilda personal och integrera flertalet system for att skapa ett valfun-
gerande dvervakningssystem. | samband med arbetet att integrera de tva foreta-
gens tekniska 6vervakningssystem blev det svart att uppfylla det svenska regel-
verket for anmélan av andringar i sitt aktieinnehav och dérav den sena anmaélan.
Integrationsarbetet ar nu dver och atgarder ar vidtagna for att framtida anmélan
skall inkomma i rétt tid.

Finansinspektionen
P.O. Box 7821

SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 787 80 00

Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se



Fl Dnr 09-3464

Bolaget har aldrig avsett att utva ett inflytande dver Studsvik AB och dess led-
ning. Bolagets policy dr att i bara undantagsfall utéva sin rostratt i de bolag som
man ager.

Finansinspektionens beddmning
Tillampliga bestammelser framgar av bilaga 2.

Studsvik AB ér ett svenskt aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad. Av utredningen i arendet framgar att bolaget den 27 februari
2009 minskade sitt innehav i Studsvik AB sa att innehavet kom att understiga
fem procent av samtliga aktier samt rostetalet for samtliga aktier i bolaget. Bola-
get var skyldigt att anmala denna &ndring i innehavet till Finansinspektionen.

Bolagets anmalan skulle ha kommit in till Finansinspektionen senast en handels-
dag efter det att andring i aktieinnehavet har skett, dvs. den 2 mars 2009. Da an-
malan kom in forst den 5 mars 2009 foreligger det grund for att paféra bolaget
séarskild avgift.

Vid bestdammandet av den sarskilda avgiftens storlek tillampar Finansinspektio-
nen riktlinjer (diarienummer 10-1559, tillgangliga pa www.fi.se) dar avgiften be-
stdms enligt en schablonmodell. Vid berdkningen av den sérskilda avgiften enligt
schablonmodellen beaktas dels antalet handelsdagar som 6vertradelsen avser,
dels om den som begatt 6vertradelsen ar en fysisk eller juridisk person. Enligt
riktlinjerna ska Finansinspektionen dven beakta om det foreligger nagra formild-
rande eller forsvarande omstandigheter i det enskilda fallet. Slutligen provar Fi-
nansinspektionen om avgiften ska efterges pa grund av att 6vertradelsen &r ringa
eller urséktlig, eller om det i 6vrigt finns sarskilda skal att efterge avgiften.

| forevarande fall foreligger varken forsvarande eller formildrande omstandighe-
ter. Med tillampning av riktlinjerna ska den sérskilda avgiften i det aktuella fallet
bestdammas till 70 000 kronor.

Négra omstandigheter som medfor att Gvertradelsen ska anses som ringa eller ur-
séktlig har inte framkommit i arendet.

Om det foreligger sérskilda skal kan Finansinspektionen efterge den sarskilda
avgiften helt eller delvis. Finansinspektionen gor i denna del foljande dver-
vaganden. Finansinspektionen tog den 7 april 2009 upp fragan om bolagets an-
malan kommit in for sent, varpa bolaget den 7 maj 2009 yttrade sig i fragan. Den
langa handlaggningstiden i drendet har inte till ndgon del orsakats av bolaget.
Med hansyn hértill finner Finansinspektionen att det finns sarskilda skal att del-
vis efterge den sérskilda avgiften.

Avgiften ska faststallas till sk&liga 40 000 kronor.
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Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften efter det att beslutet har vunnit
laga kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Mattias Anjou

Enhetschef
Caroline Lundstrom
Jurist
08-787 82 69
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HUR MAN OVERKLAGAR TILL FORVALTNINGSRATTEN

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni 6verklaga det. Skriv i sa fall till For-
valtningsratten, men sénd in skrivelsen till: Finansinspektionen, Box 7821, 103
97 STOCKHOLM.

Ange i er skrivelse drendets nummer, vilket beslut ni éverklagar, den &ndring
ni vill ha och varfor ni anser att beslutet skall &ndras. Underteckna skrivelsen
och ange namn och adress.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fick detta beslut. Om dverklagandet kommer senare far det inte
provas.

Finansinspektionen séander dverklagandet till Forvaltningsratten i Stockholm
for prévning, om Finansinspektionen inte sjalv andrar beslutet pa det satt ni har
begart.
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Tillampliga bestammelser

I lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument (LHF) stadgas bl.a.
foljande.

Enligt 4 kap. 1, 3 och 5 88 ska den som innehar aktier i ett svenskt aktiebolag
vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad (den anmalnings-
skyldige) skriftligen anmala &ndringar av innehavet till aktiebolaget och Fi-
nansinspektionen, om andringen medfor att den andel av samtliga aktier i bola-
get eller av rostetalet for samtliga aktier i bolaget som innehavet motsvarar

1. uppnar eller dverstiger nagon av granserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66
2/3 och 90 procent, eller
2. gar ned under nagon av granserna i 1.

Enligt 4 kap. 10 § forsta stycket 1 ska en anmalan enligt 4 kap. 3 § ha kommit
in till bolaget och Finansinspektionen senast handelsdagen efter den dag da den
anmalningsskyldige har ingatt avtal om forvarv eller 6verlatelse av aktier eller
nagon annan andring i aktieinnehavet har skett.

Enligt 6 kap. 3 a § forsta stycket 6 ska Finansinspektionen besluta att en sar-
skild avgift ska tas ut av den som inte i rétt tid fullgor skyldigheten att gora
anmalan till aktiebolaget och Finansinspektionen enligt 4 kap. 3 8.

Enligt 6 kap. 3 a 8 andra stycket 2 ska den sarskilda avgiften vara lagst 15 000
kronor och hogst 5 miljoner kronor.

Enligt 6 kap. 3 ¢ § far den sarskilda avgiften efterges helt eller delvis om 6ver-
tradelsen &r ringa eller urséktlig eller om det annars finns sarskilda skal.

NS
o' L

N4y
S
Yo

Bilaga 2



SUMMARY IN ENGLISH

By a decision made on 31 August 2010, Finansinspektionen has decided that
Merrill Lynch International shall pay a penalty fee of SEK 40 000 (forty thou-
sand Swedish kronor) for the failure to report a decrease in its holding of shares
in Studsvik AB, falling below five percent of the total shares, within the time
limit prescribed by law.

The penalty fee will be invoiced when the decision has become legally binding
by the expiry of the statutory time limit for appeal.

You can appeal this decision. If you chose to appeal, then you should address
your appeal to Forvaltningsrétten i Stockholm (The Administrative Court in
Stockholm) but you should send your appeal to Finansinspektionen. The appeal
must be received by Finansinspektionen within three weeks of your receipt of
the decision.

In your appeal you should state which decision you are appealing against, in
what way you want the decision to be changed, and the reasons for wanting
this changed. If Finansinspektionen does not change its decision in accordance
with your appeal, the appeal will be forwarded to the Administrative Court.

FINANSINSPEKTIONEN

Caroline Lundstréom
Legal Counsellor

+46 8 787 82 69
caroline.lundstrom@fi.se
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DELGIVNINGSKVITTO

Finansinspektionen
P.O. Box 7821

SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]

FI Dnr 09-3464 Tel +46 8 787 80 00
Delgivning nr 2 Fax +46 8 24 13 35

finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Arende om avgift enligt lagen om anmalningsskyldighet
for vissa innehav av finansiella instrument

Handling:

Beslut angaende sarskild avgift den 31 augusti 2010 till Merrill Lynch Interna-
tional

Jag har denna dag tagit del av handlingen.

Detta kvitto ska sandas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sétt, t.ex. genom stamnings-
man.

Om du anvander det bifogade kuvertet ar atersandandet gratis.

Glom inte att ange datum for mottagandet.
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