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BESLUT
Quadrox AB FI Dnr 20-19759
Att: AA Delgivning nr 2

Finansinspektionen
Box 7821

SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 408 980 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Ombud: Advokat Bjorn Wendleby
Harvest Advokatbyra

Box 7225

103 89 Stockholm

Via mejl: bjorn.wendleby@harvestadvokat.se

Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med kompletterande
bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Quadrox AB, 556816-1672, ska betala
sanktionsavgift med 1 000 000 kronor for underlatenhet att inom foreskriven
tid anméla transaktioner med aktier 1 Coeli Private Equity AB till
Finansinspektionen.

(5 kap. 2 § 5 lagen [2016:1306] med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.
Arendet

Quadrox AB (bolaget) har den 10 mars 2020 anmalt att det dr nérstaende till
AA som ar person i ledande stéllning i Coeli Private Equity AB
(Coeli) och att bolaget har genomfort féljande transaktioner med aktier i Coeli.

- Forvarv av 500 aktier a 98 kronor den 29 november 2019
(transaktion 1).

- Forvirv av 500 aktier a 98 kronor den 29 november 2019
(transaktion 2).

- Forvirv av 4 680 aktier a 98 kronor den 4 december 2019
(transaktion 3).
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- Forvarv av 2 000 aktier a 100 kronor den 5 december 2019
(transaktion 4).

- Forvérv av 50 aktier a 98 kronor den 5 december 2019 (transaktion 5).

- Forvarv av 672 aktier a 100 kronor den 5 december 2019
(transaktion 6).

- Forvirv av 21 aktier a 91 kronor den 9 december 2019 (transaktion 7).

- Forvirv av 2 428 aktier a 91 kronor den 11 december 2019
(transaktion 8).

- Forvirv av 2 618 aktier a 91 kronor den 12 december 2019
(transaktion 9).

- Forvirv av 4 954 aktier a 91 kronor den 13 december 2019
(transaktion 10).

- Forvarv av 8 000 aktier a 91 kronor den 16 december 2019
(transaktion 11).

- Forvarv av 10 000 aktier a 91 kronor den 23 december 2019
(transaktion 12).

Finansinspektionen har den 8 september 2020 tagit upp fragan om bolaget har
asidosatt sin skyldighet enligt artikel 19 i marknadsmissbruksférordningen
(EU) nr 596/2014 och om Finansinspektionen dérfor ska ingripa mot bolaget.

Bolaget har i ett yttrande anfort i huvudsak foljande. Nér bolaget noterade att
forvirven mellan den 29 november och den 23 december 2019 inte hade
rapporterats gav bolaget omedelbart in anmélningar. Bolaget har inte tidigare
begatt nagon overtradelse. Bolaget vitsordar att den sena rapporteringen har
medfort overtradelser av artikel 19 i marknadsmissbruksforordningen, men
anser att omsténdigheterna i drendet dr sddana att det finns skél att pafora
bolaget en 1ag sanktionsavgift. Overtriidelserna har inte varit allvarliga och har
inte haft ndgon som helst konkret eller potentiell effekt pa det finansiella
systemet. Bolagets verksamhet bestar i att forvalta kapital genom att investera i
fonder. Ett aktiedgande 1 bolaget kan darfor inte likstdllas med ett aktiedgande 1
ett foretag inom detaljhandeln eller tillverkningsindustrin. Vérdet av
investeringar i underliggande fonder baseras alltid pa rapporter frdn de fonder
som bolaget har investerat 1 och dessa rapporter erhalls med betydande efter-
slapning. Verksamhetens speciella natur gor sdledes att de ledande befattnings-
havarna saknar ett sddan informationsdvertag gentemot marknadsaktorerna
som marknadsmissbruksforordningen syftar till att motverka. Marknadens
behov av att snabbt fa kdinnedom om att en person 1 ledande stéillning i bolaget
koper aktier i detta dr i princip obefintligt. Bolagets handel ar séledes inte
sadan virdefull handel som motverkar marknadsmissbruk. Detta bekréftas
exempelvis genom det faktum att bolagets rapportering den 10 mars 2020 inte
pa nagot sétt kom att paverka kursen i bolaget. Ingen marknadsaktor har fatt en
otillborlig fordel eller nackdel till f6ljd av att bolaget inte har rapporterat
transaktionerna i tid. Den forsummelse som bolaget har gjort sig skyldigt till ar
inte av en saddan dignitet att ndgot annat 4n ett ringa belopp bor utgéd som
sanktionsavgift. Bolaget har inte heller gjort ndgon vinst till foljd av
overtradelserna. Kursen i aktien dr dessutom ldgre i dagsléget én vid det
tillfalle d& aktierna forvérvades.
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Bolaget har gett in underlag i form av avrikningsnotor, Coelis boksluts-
kommuniké avseende perioden juli 2019—juni 2020 och ett prospekt avseende
upptagande till handel av stamaktier i Coeli.

Finansinspektionens bedomning
Tillampliga bestammelser framgér av bilaga 2.
Val av ingripande

Bolaget dr nérstaende till en person i ledande stillning i Coeli. Bolaget ér
ddrmed skyldigt att till Finansinspektionen anmila transaktioner avseende
aktier, skuldinstrument och andra finansiella instrument som &r utgivna av
Coeli. Sddana anmaélningar ska goras utan drojsmél och senast tre handelsdagar
efter det datum som transaktionen gjorts.

I enlighet med vad som redogdrs for nedan har bolaget anmalt de 1 drendet
aktuella transaktionerna for sent. Om en anmélan till Finansinspektionens
insynsregister kommer in for sent eller innehéller brister ska
Finansinspektionen ingripa mot den anmélningsskyldige. Varje sen anmélan
utgor en separat vertradelse. Mot bakgrund av antalet 6vertradelser,
transaktionernas vérde och foreningens ldngd ska ett ingripande ske genom
beslut om sanktionsavgift.

Vid bestimmande av sanktionsavgiftens storlek tillimpar Finansinspektionen
riktlinjer (diarienummer 18-3401, tillgédngliga pd www.fi.se) dir avgiften, som
utgdngspunkt, berdknas enligt en schablonmodell. Vid berdkningen av
sanktionsavgiften enligt schablonmodellen beaktas transaktionens storlek,
antalet handelsdagar som forseningen avser och om den som begatt
overtradelsen ér en fysisk eller juridisk person.

Transaktionerna 1 och 2

Transaktionerna 1 och 2 genomfordes den 29 november 2019 och erséttningen
for respektive transaktion uppgick till 49 000 kronor. En anmilan om
transaktionerna skulle ha kommit in till Finansinspektionen senast den

4 december 2019. Bolaget har anmélt transaktionerna forst den 10 mars 2020.
Om en anmdlan till insynsregistret for transaktioner om totalt 98 000 kronor &r
mer dn tre manader men mindre &n sex manader sen kan, enligt schablon-
modellen, sanktionsavgiften for en juridisk person berdknas till 50 000 kronor.

Transaktion 3

Transaktion 3 genomfordes den 4 december 2019 och ersittningen for
transaktionen uppgick till 458 640 kronor. En anméilan om transaktionen skulle
ha kommit in till Finansinspektionen senast den 9 december 2019. Bolaget har
anmalt transaktionen forst den 10 mars 2020. Om en anmélan till insyns-
registret for en transaktion pa 458 640 kronor &r mer én tre manader men
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mindre dn sex méinader sen kan, enligt schablonmodellen, sanktionsavgiften for
en juridisk person berédknas till 160 000 kronor.

Transaktionerna 4—6

Transaktionerna 4—-6 genomfordes den 5 december 2019. Ersdttningen for
transaktion 4 uppgick till 200 000 kronor, erséttningen for transaktion 5 till

4 900 kronor och ersittningen for transaktion 6 till 67 200 kronor. En anmélan
om transaktionerna skulle ha kommit in till Finansinspektionen senast den

10 december 2019. Bolaget har anmalt transaktionerna forst den 10 mars 2020.
Om en anmilan till insynsregistret for transaktioner om totalt 272 100 kronor
ar tre manader sen kan, enligt schablonmodellen, sanktionsavgiften for en
juridisk person beréknas till 120 000 kronor.

Transaktion 7

Transaktion 7 genomfordes den 9 december 2019 och ersittningen for
transaktionen uppgick till 1 911 kronor. En anmilan om transaktionen skulle ha
kommit in till Finansinspektionen senast den 12 december 2019. Bolaget har
anmaélt transaktionen forst den 10 mars 2020. Om en anmélan till insyns-
registret for en transaktion pa 1 911 kronor &r mer &n fyra kalenderveckor men
mindre in tre ménader sen kan, enligt schablonmodellen, sanktionsavgiften for
en juridisk person berédknas till 12 000 kronor.

Transaktion 8

Transaktion 8 genomfordes den 11 december 2019 och erséttningen {for
transaktionen uppgick till 220 948 kronor. En anmilan om transaktionen skulle
ha kommit in till Finansinspektionen senast den 16 december 2019. Bolaget har
anmalt transaktionen forst den 10 mars 2020. Om en anmélan till insyns-
registret for en transaktion pa 220 948 kronor &r mer én fyra kalenderveckor
men mindre dn tre manader sen kan, enligt schablonmodellen, sanktions-
avgiften for en juridisk person berdknas till 65 000 kronor.

Transaktion 9

Transaktion 9 genomfordes den 12 december 2019 och erséttningen for
transaktionen uppgick till 238 238 kronor. En anmélan om transaktionen skulle
ha kommit in till Finansinspektionen senast den 17 december 2019. Bolaget har
anmaélt transaktionen forst den 10 mars 2020. Om en anmaélan till insyns-
registret for en transaktion pa 238 238 kronor dr mer dn fyra kalenderveckor
men mindre &n tre manader sen kan, enligt schablonmodellen, sanktions-
avgiften for en juridisk person berédknas till 65 000 kronor.

Transaktion 10

Transaktion 10 genomfordes den 13 december 2019 och ersdttningen for
transaktionen uppgick till 450 814 kronor. En anméilan om transaktionen skulle
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ha kommit in till Finansinspektionen senast den 18 december 2019. Bolaget har
anmalt transaktionen forst den 10 mars 2020. Om en anmélan till insyns-
registret for en transaktion pa 450 814 kronor dr mer &n fyra kalenderveckor
men mindre dn tre manader sen kan, enligt schablonmodellen,
sanktionsavgiften for en juridisk person berdknas till 120 000 kronor.

Transaktion 11

Transaktion 11 genomfordes den 16 december 2019 och ersittningen for
transaktionen uppgick till 728 000 kronor. En anmélan om transaktionen skulle
ha kommit in till Finansinspektionen senast den 19 december 2019. Bolaget har
anmaélt transaktionen forst den 10 mars 2020. Om en anmélan till insyns-
registret for en transaktion pa 728 000 kronor &r mer &n fyra kalenderveckor
men mindre &n tre manader sen kan, enligt schablonmodellen, sanktions-
avgiften for en juridisk person berédknas till 250 000 kronor.

Transaktion 12

Transaktion 12 genomfordes den 23 december 2019 och ersdttningen for
transaktionen uppgick till 910 000 kronor. En anmélan om transaktionen skulle
ha kommit in till Finansinspektionen senast den 2 januari 2020. Bolaget har
anmailt transaktionen forst den 10 mars 2020. Om en anmaélan till insyns-
registret for en transaktion pa 910 000 kronor dr mer @n fyra kalenderveckor
men mindre &n tre manader sen kan, enligt schablonmodellen, sanktions-
avgiften for en juridisk person berédknas till 250 000 kronor.

Sanktionsavgiftens storlek

Den sammanlagda sanktionsavgiften for de overtradelser som hénfor sig till
transaktionerna 1—12 uppgér till 1 092 000 kronor.

Det dr den anmélningsskyldiges ansvar att halla sig informerad om de regler
som géller for rapportering till Finansinspektionens insynsregister och se till att
anmadlan sker i rétt tid. Vad bolaget anfort om att det var forsta gdngen det
begétt dvertradelser innebir inte att Gvertradelserna kan anses vara ursiktliga.
Transaktionernas storlek medfor och forseningens ldngd medfor vidare att
overtradelserna inte kan bedomas som ringa. Det har inte heller framkommit att
det foreligger ndgra sirskilda skil for att avsta fran ingripande.

Det har inte framkommit nigra formildrande eller forsvarande omstandigheter i
drendet som ska beaktas och som péverkar sanktionsavgiftens storlek.
Finansinspektionen konstaterar hérvid att det som bolaget har anfért om att
dess ledande befattningshavare saknar ett informationsovertag gentemot andra
marknadsaktorer och att marknaden saknar behov av att fa kinnedom om
transaktioner som genomfors av dessa personer innebdr inte att overtradelserna
ar att anse som mindre allvarliga.
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Inte heller det som bolaget har anfort om att det inte gjort ndgon vinst genom
overtradelserna utgor skél for att sdtta ned sanktionsavgiften. Vad som anges 1
5 kap. 18 § lagen (2016:1306) med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning om att Finansinspektionen vid faststidllandet av
sanktionsavgiften ska ta hansyn till eventuell vinst som en transaktion har
medfort endast innebdr att en avgift kan hdjas om den anmélningsskyldige eller
ndgon annan har gjort en vinst till foljd av en dvertrédelse.

Sammanfattningsvis faststéller Finansinspektionen, efter avrundning,
sanktionsavgiften till 1 000 000 kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nir beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Marie Eiderbrant

Senior jurist

Kapitalmarknadsratt
Ylva Almqvist
Jurist
08-408 988 23

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.
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Hur man overklagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni dverklaga det genom att skriva till
forvaltningsratten. Stdll 6verklagandet till Forvaltningsritten 1 Stockholm, men
skicka eller ldmna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Ange foljande 1 6verklagandet:

e Namn, personnummer eller organisationsnummer, postadress,
e-postadress och telefonnummer

e Vilket beslut ni 6verklagar och drendets nummer

e Vilken dndring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska dndras.

Om ni anlitar ett ombud, ska ni ange ombudets namn, postadress, e-postadress
och telefonnummer.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frin
den dag ni fatt ta del av beslutet.

Om overklagandet har kommit in 1 rétt tid kommer Finansinspektionen att
prova om beslutet ska dndras och sedan skicka 6verklagandet, handlingarna i
det 6verklagade drendet och eventuellt nytt beslut till

Forvaltningsrétten 1 Stockholm.
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Tillimpliga bestimmelser

Den 3 juli 2016 trddde EU:s marknadsmissbruksforordning (EU) nr 596/2014 1
kraft. Den 1 februari 2017 tradde lagen (2016:1306) med kompletterande
bestammelser till EU:s marknadsmissbruksférordning (KompL) i kraft. KompL
reglerar ingripanden vid dvertridelser av marknadsmissbruksférordningen.

I marknadsmissbruksforordningen stadgas bl.a. foljande.

Enligt artikel 19.1 forsta stycket ska personer i ledande stéllning, samt dem
ndrstdende personer, underritta emittenten och Finansinspektionen om varje
transaktion som genomforts for deras egen rdkning avseende aktier eller
skuldinstrument som emitteras av den emittenten eller derivat eller andra
finansiella instrument som &ar kopplade till dem. Enligt artikel 19.1 andra
stycket ska sddana anmélningar goras utan drojsméal och senast tre affdrsdagar
efter det datum som transaktionen gjorts.

I KompL stadgas bl.a. f6ljande.

Enligt 5 kap. 2 § 5 KompL ska Finansinspektionen ingripa mot den som later
bli att till Finansinspektionen samt berorda foretag eller organ gora en anmilan
om egna transaktioner i enlighet med det som anges i artikel 19.1, 19.2, 19.6
och 19.7 1 marknadsmissbruksférordningen.

Enligt 5 kap. 3 § 6 KompL kan ingripande ske genom beslut om
sanktionsavgift.

Enligt 5 kap. 8 § KompL ska sanktionsavgiften for en fysisk person faststillas
som hogst till det hogsta av 500 000 euro, tre ganger en eventuell vinst eller tre
génger en eventuell forlust som undvikits genom regelovertradelsen.

Enligt 5 kap. 15 § KompL ska Finansinspektionen vid valet av ingripande
beakta dvertriddelsens allvar och ldngd.

Enligt 5 kap. 16 § KompL ska Finansinspektionen beakta vissa forsvarande och
formildrande omsténdigheter. I forsvarande riktning ska bl.a. beaktas om en
person tidigare har begitt en overtrddelse. I formildrande riktning beaktas bl.a.
om en person vidtagit atgarder for att undvika Gvertradelser 1 framtiden eller
skulle drabbas av uppsidgning pd grund av ett ingripande.

Enligt 5 kap. 17 § KompL far Finansinspektionen avsté fran att ingripa om
overtradelsen &r ringa eller urséktlig, om personen gor réttelse, nagot annat
organ har vidtagit atgérder och dessa atgarder bedoms vara tillrickliga, eller
om det annars finns sérskilda skal.

Enligt 5 kap. 18 § KompL ska Finansinspektionen ta sdrskild hdnsyn till sddana

omstandigheter som anges 1 15 och 16 §§ nér sanktionsavgiftens storlek
faststélls.
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DELGIVNINGSKVITTO

FI Dnr 20-19759
Delgivning nr 2

Arende om sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med
kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning

Handling:

Beslut angdende sanktionsavgift den 14 april 2021 till Quadrox AB.

Jag har, 1 egenskap av behorig firmatecknare/ombud, denna dag tagit del av

handlingen.

DATUM NAMNTECKNING

NAMNFORTYDLIGANDE

EV.NY ADRESS

Detta kvitto ska séndas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot

inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sitt, t.ex. genom
stimningsman.

Glom inte att ange datum for mottagandet.
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