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Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306)
med kompletterande bestammelser till
EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut

1. Finansinspektionen beslutar att AA ska betala
sanktionsavgift med 3 000 000 kronor for underlatenhet att inom
foreskriven tid anmaéla transaktioner med aktier och teckningsoptioner
under perioden den 13 juni 202222 september 2023 i BrainCool AB
(publ) till Finansinspektionen.

2. Finansinspektionen skriver av drendet savitt avser transaktionerna med
aktier under perioden den 12—-21 mars 2024 i BrainCool AB (publ).

(5 kap. 2 § 5 lagen [2016:1306] med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.

Arendet

Finansinspektionen har uppmérksammat att AA under perioden den
13 juni 202221 mars 2024 genomforde transaktioner med aktier och
teckningsoptioner 1 BrainCool AB (publ) (BrainCool).

Finansinspektionen underrittade den 22 november 2023 AA om

misstinkta dvertradelser av artikel 19 1 marknadsmissbruksforordningen (EU)
nr 596/2014 (Mar).
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AA anmilde den 23 och 24 december 2023 avyttringen av aktier den
7 november 2022 och forvirven och avyttringarna av aktier under perioden den
1 december 202222 september 2023 till Finansinspektionens insynsregister.

Den 21 maj 2024 skickade Finansinspektionen en kompletterande underréttelse
avseende misstinkta dvertrddelser av artikel 19 1 Mar avseende transaktioner
mellan den 13 juni 2022 och den 21 mars 2024.

AA har yttrat sig och anfort i huvudsak foljande. Han har pa grund
av omstiandigheter 1 sitt privatliv och okunskaper om sin anmélningsskyldighet
missat att rapportera de aktuella transaktionerna. Han genomforde
transaktionerna eftersom han var i behov av kapital for privat &ndamal. Hans
avsikt var inte att géra nagon vinst eller att undvika forluster. Hans uppfattning
ar att han inte har tecknat teckningsoptionerna eftersom han inte har betalat for
dem och inte heller fatt ndgot optionsbevis. Hans anstéllning vid BrainCool
avslutades den 11 mars 2024 och han var efter detta datum inte en person 1
ledande stillning och inte heller skyldig att anméla transaktioner till
Finansinspektionen.

AA har kommit in med avrakningsnotor for férvirven och
avyttringarna av aktier under perioden den 9 januari—31 augusti 2023.

Finansinspektionens bedomning

Rattsliga utgangspunkter

Tillampliga bestimmelser framgar av bilaga 2.

Personer i ledande stillning i en emittent dr skyldiga att till Finansinspek-
tionens insynsregister anmaéla varje transaktion som har genomforts for deras
egen rikning avseende bland annat aktier och derivat som emitteras av den
emittenten. Sddana anmélningar ska goras utan drojsmal och senast tre
handelsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

Om en person som &r skyldig att anméla en transaktion till Finansinspektionen
kommer in med en anméilan for sent, eller ger in en felaktig anmélan, ska
Finansinspektionen enligt 5 kap. 2 § 5 lagen (2016:1306) med kompletterande
bestdmmelser till EU:s marknadsmissbruksférordning (KompL) ingripa mot
personen. Ingripande kan ske genom beslut om sanktionsavgift. Finansinspek-
tionen har mgjlighet att avsta fran att ingripa om dvertrddelsen &r ringa eller
ursaktlig, réattelse har skett eller om det annars finns sérskilda skal.

Vid sévil valet av ingripande som faststillandet av storleken pé sanktions-
avgiften ska en sammanvigd beddmning goras av omstandigheterna i det
enskilda fallet. Vid bedomningen ska sérskild hiansyn tas till hur allvarlig
overtradelsen &r och hur ldnge den har pdgatt samt till dvertradelsens konkreta
och potentiella effekter pa det finansiella systemet, skador som uppstatt och
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graden av ansvar. Darutover ska sdrskild hénsyn tas till vissa férsvarande och
formildrande omstiandigheter, den anméilningsskyldiges finansiella stillning
och, om det gér att faststélla, den vinst som den anmélningsskyldige, eller
ndgon annan, har gjort till foljd av dvertrédelsen.

Grund for att ingripa

AA var fram till den 9 februari 2024 verkstéllande direktor i
BrainCool och ddrmed en person i ledande stdllning. Han var sdledes skyldig
att utan dr6jsmal och senast inom tre handelsdagar anmaéla de transaktioner
med aktier och teckningsoptioner i BrainCool till Finansinspektionen som
utfordes under perioden den 13 juni 2022-22 september 2023.

Transaktioner med aktier under perioden den 13 juni 2022-22 september 2023
Av utredningen framgar att AA under perioden den 13 juni 2022-22
september 2023 genomforde de transaktioner som framgar av bilaga 3.

AA anmailde avyttringen av aktier den 7 november 2022 och foérvarven och
avyttringarna av aktier under perioden den 1 december 2022-22 september
2023 den 23 och 24 december 2023. Han anmilde didrmed transaktionerna for
sent. AA har dock inte anmalt avyttringarna och teckningen av aktier
under perioderna den 13 juni—3 november 2022 och den 15-23 november
2022. Det foreligger darfor grund for Finansinspektionen att ingripa mot
honom.

Transaktion med teckningsoptioner den 28 februari 2023

Av inhamtade teckningslistor framgar att AA den 28 februari 2023
tecknade sig for 10 000 000 teckningsoptioner. Transaktionen anses genomford
nér teckningslistan undertecknades. Den omstdndigheten att AA inte
betalade for teckningsoptionerna eller inte fick nagot optionsbevis paverkar
inte anmélningsskyldigheten. AA har inte anmalt transaktionen. Det
foreligger ddirmed grund for Finansinspektionen att ingripa mot honom.

Transaktioner med aktier under perioden den 12-21 mars 2024
Utredningen ger inte stod for att AA var en person i ledande
stillning 1 BrainCool efter den 9 februari 2024. Det saknas darfor grund att
ingripa mot honom med anledning av de transaktioner som gjordes under
perioden den 1221 mars 2024. Arendet skrivs dérfor av i denna del.

Val av ingripande

Finansinspektionen har enligt 5 kap. 17 § KompL mojlighet att avsta fran att
ingripa om en Overtradelse ar ringa eller ursdktlig, rattelse ha skett eller om det
annars finns sarskilda skal.

Finansinspektionen bedomer med beaktande av transaktionernas vérde och
forseningarnas langd att 6vertradelserna inte kan anses som ringa. Vad

AA  har anfort innebér inte att 6vertradelserna ska anses som ursaktliga. Det
har i 6vrigt inte framkommit négra sirskilda skal for att avstd fran ingripande.
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Med hénsyn till 6vertriddelsernas allvar ska ingripandet ske genom beslut om
sanktionsavgift.

Storleken pa sanktionsavgiften

Vid bestimmande av sanktionsavgiftens storlek tillimpar Finansinspektionen
en metod som har faststéllts av interna riktlinjer. Dessa riktlinjer har till syfte
att sdkerstilla savil en enhetlig réttstillimpning som att de omstandigheter som
framgar av KompL beaktas. Metoden bestar av fem steg. I det forsta steget
berdknas en grundbelopp, vilken baseras pa transaktionens storlek, upp till ett
visst maxbelopp. I de fall anmélan gjorts sjdlvmant men for sent av den
anmalningsskyldige beaktas dven forseningens lingd genom ett avdrag. I de
fall den anmélningsskyldige inte gjort ndgon anmélan innan Finansinspek-
tionen uppmairksammat Gvertradelsen gors inte ndgot sddant avdrag. I steg tva
till fyra beaktar Finansinspektionen andra omstiandigheter som dr relevanta for
det specifika drendet och gor en bedomning av om dessa foranleder att den
grundavgift som tagits fram i steg ett ska hojas eller sénkas. Slutligen, i steg
fem, gors en proportionalitetsbeddmning.

Det sammanlagda grundbeloppet for vertradelserna uppgér efter avrundning
till 1 973 040 kronor, se bilaga 3. Vid berdkningen av grundbeloppet har
Finansinspektionen beaktat att AA ar en fysisk person och att han
anmilde merparten av transaktionerna forst efter att Finansinspektionen
underréttat honom om misstinkta dvertradelser. Resterande transaktioner ar
fortfarande inte anmailda. Det innebér att det inte har gjorts ndgot avdrag vid
berdkningen av grundbeloppet.

I fraga om omstindigheter som ska beaktas vid bedomningen av
overtradelsernas allvar konstaterar Finansinspektionen f6ljande.

AA har vid 47 tillfillen underlatit att anmaéla transaktioner med
aktier och teckningsoptioner i ritt tid. Transaktionerna har dgt rum under en
period overstigande ett ar. Under perioden den 13 juni 2022 fram till
Finansinspektionens underrittelse anmilde AA tre forvérv av aktier
till ett sammanlagt virde om 1,6 miljoner kronor. I sjdlva verket avyttrade

AA under samma period aktier till ett virde av knappt 8 miljoner
kronor. Marknaden har séledes under perioden fétt en helt felaktig bild av

AA handel. Dessa omstindigheter 6kar dvertradelsernas allvar.
Finansinspektionen konstaterar att AA , savil innan som under
samma period som de nu aktuella transaktionerna dgde rum, anmélde vissa
transaktioner med BrainCool. Agerandet visar att AA var medveten
om skyldigheten att anmaéla transaktioner till Finansinspektionen.
Finansinspektionen noterar sdrskilt att han den 4 september 2023 anmaélde ett
forvarv av 12 000 aktier men underlit att anmaéla avyttringen om 299 957
aktier som gjordes samma dag. AA var dessutom verkstédllande
direktor 1 bolaget sedan flera ar tillbaka. Har far dirmed anses ha en hog grad
av ansvar.
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Det kan dven beaktas att AA potentiellt har kunnat dra fordel av att
inte anmdla transaktionerna. Varje utebliven anmélan har inneburit att

AA " har kunnat handla i en marknad som saknat fullstindig information
betriaffande hans handel.

Savitt framkommit har det 1 det aktuella fallet inte uppstatt nagra konkreta
effekter pa det finansiella systemet eller skador.

AA anmailde merparten av transaktionerna for den period som
underrittelsen avsag den 23 och 24 december 2023, det vill sdga forst 6ver en
manad efter att Finansinspektionen uppmairksammat honom pé att ndgon
anmaélan inte hade gjorts. AA anmaélan kan saledes inte beaktas 1
sankande riktning. Det kan vidare noteras att AA fortfarande inte har
anmaélt vissa transaktioner med aktier och teckningsoptioner.

Det foreligger inte nagra férmildrande eller forsvarande omstiandigheter som
ska beaktas vid faststdllande av sanktionsavgiftens storlek.

Vid en sammanvigd bedomning av de dverviganden som framgar ovan anser
Finansinspektionen att sanktionsavgiften for AA for overtradelserna
ska bestimmas till 3 miljoner kronor. Denna avgift bedéms proportionerlig i
forhallande till 6vertradelsernas allvar och 6vriga omstindigheter.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Marie Eiderbrant
Rddgivare
Kapitalmarknadsratt

Fredrik Lindgren
Jurist
08-408 987 90

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.

5(5)



Hur man overklagar

Om ni anser att beslutet dr felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skriva till
forvaltningsritten. Stdll 6verklagandet till Forvaltningsratten i Stockholm, men
skicka eller 1damna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Ange foljande i 6verklagandet:

e Namn, personnummer eller organisationsnummer, postadress,
e-postadress och telefonnummer

e Vilket beslut ni 6verklagar och drendets nummer

e Vilken dndring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska dndras.

Om ni anlitar ett ombud, ska ni ange ombudets namn, postadress, e-postadress
och telefonnummer.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frin
den dag ni fatt ta del av beslutet.

Om overklagandet har kommit in 1 rétt tid kommer Finansinspektionen att
prova om beslutet ska dndras och sedan skicka dverklagandet, handlingarna 1
det 6verklagade drendet och eventuellt nytt beslut till Forvaltningsrétten i
Stockholm.
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Tillampliga bestammelser

Den 3 juli 2016 trddde EU:s marknadsmissbruksférordning (EU) nr 596/2014 i
kraft. Den 1 februari 2017 trddde lagen (2016:1306) med kompletterande
bestammelser till EU:s marknadsmissbruksforordning (KompL) 1 kraft. Den
lagen reglerar ingripanden vid dvertriddelser av
marknadsmissbruksférordningen.

I marknadsmissbruksforordningen stadgas bl.a. foljande.

Enligt artikel 19.1 forsta stycket ska personer i ledande stidllning, samt dem
nérstaende personer, underritta emittenten och Finansinspektionen om varje
transaktion som genomforts for deras egen rakning avseende aktier eller
skuldinstrument som emitteras av den emittenten eller derivat eller andra
finansiella instrument som ar kopplade till dem.

Enligt artikel 19.1 andra stycket ska sddana anmélningar goéras utan drdjsmal
och senast tre affdrsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

I KompL stadgas bl.a. foljande.

Enligt 5 kap. 2 § 5 KompL ska Finansinspektionen ingripa mot den som later
bli att till Finansinspektionen samt berorda foretag eller organ gora en anmélan
om egna transaktioner i enlighet med det som anges 1 artikel 19.1, 19.2, 19.6
och 19.7 1 marknadsmissbruksforordningen.

Enligt 5 kap. 3 § 6 KompL kan ingripande ske genom beslut om
sanktionsavgift.

Enligt 5 kap. 8 § KompL ska sanktionsavgiften for en fysisk person faststéllas
som hogst till det hogsta av 500 000 euro, eller tre ganger den vinst som den
fysiska personen, eller ndgon annan, gjort till f6ljd av regelovertriddelsen, om
det beloppet gar att faststilla.

Enligt 5 kap. 15 § KompL ska Finansinspektionen vid valet av ingripande
beakta dvertradelsens allvar och langd.

Enligt 5 kap. 16 § KompL ska Finansinspektionen beakta vissa forsvarande och
formildrande omstdndigheter. I forsvarande riktning ska bl.a. beaktas om en
person tidigare har begatt en dvertridelse. I formildrande riktning beaktas bl.a.
om en person vidtagit atgarder for att undvika overtradelser i framtiden eller
skulle drabbas av uppsdgning pa grund av ett ingripande.

Enligt 5 kap. 17 § KompL far Finansinspektionen avsta fran att ingripa om
overtrddelsen ar ringa eller ursiktlig, om personen gor rittelse, ndgot annat
organ har vidtagit atgérder och dessa dtgidrder bedoms vara tillrackliga, eller
om det annars finns sirskilda skal.
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Enligt 5 kap. 18 § KompL ska Finansinspektionen ta sédrskild hdnsyn till sddana
omstindigheter som anges 1 15 och 16 §§ nér sanktionsavgiftens storlek
faststélls.
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Transaktions- | Transaktions- Ant.al Antal‘ ' Pris | Virde Grundbelopp
datum typ aktier/BTA | teckningsoptioner
2022-06-13 | Avyttring 3000 5,82 17 469 kr 3494 kr
2022-06-14 | Avyttring 22 000 5,85 128 805 kr 25761 kr
2022-06-16 | Avyttring 6 000 6,00 36 000 kr 7 200 kr
2022-06-27 | Avyttring 3000 5,64 16 917 kr 3383 kr
2022-08-23 | Avyttring 7 186 4,71 33 839 kr 6 768 kr
2022-08-26 | Avyttring 60 000 2,25 135 038 kr 27 008 kr
2022-10-27 | Avyttring 10 1,47 15 kr 3kr
2022-11-03 | Avyttring 115 000 1,42 163 247 kr 32 649 kr
2022-11-07 | Avyttring 10118 1,40 14 145 kr 2 829 kr
2022-11-15 | Teckning 37500 1,63 61 163 kr 12 233 kr
2022-11-23 | Avyttring 22 500 2,15 48 290 kr 9 658 kr
2022-12-01 | Teckning 60 000 1,91 114 600 kr 22 920 kr
2022-12-01 | Avyttring 10 000 1,93 19 327 kr 3 865 kr
2022-12-08 | Avyttring 11 000 1,85 20 358 kr 4072 kr
2022-12-19 | Foérvarv 35000 1,74 60 890 kr 12 178 kr
2022-12-23 | Avyttring 46 000 1,65 75 941 kr 15 188 kr
2023-01-09 | Avyttring 13414 1,80 24 182 kr 4 836 kr
2023-02-28 | Teckning 10 000 000 | 0,13 1320 000 kr 264 000 kr
2023-03-01 | Avyttring 55000 1,93 106 156 kr 21231 kr
2023-03-02 | Avyttring 20 000 1,94 38 800 kr 7 760 kr
2023-06-15 | Avyttring 54 000 2,57 138 800 kr 27 760 kr
2023-06-27 | Avyttring 30 000 2,74 82 100 kr 16 420 kr
2023-06-28 | Avyttring 115 000 2,58 297 190 kr 59 438 kr
2023-06-29 | Avyttring 116 000 2,65 307 836 kr 61 567 kr
2023-06-30 | Avyttring 16 000 2,71 43 390 kr 8 678 kr
2023-07-07 | Avyttring 20 000 3,50 70 065 kr 14 013 kr
2023-07-10 | Avyttring 20 000 3,73 74 613 kr 14 923 kr
2023-07-18 | Avyttring 16 000 5,14 82 237 kr 16 447 kr
2023-07-20 | Avyttring 5000 5,10 25500 kr 5100 kr
2023-07-25 | Avyttring 28 820 5,35 154 079 kr 30 816 kr
2023-07-26 | Avyttring 19000 5,30 100 705 kr 20 141 kr
2023-07-27 | Avyttring 35000 5,40 188 912 kr 37 782 kr
2023-07-28 | Avyttring 29 500 5,51 162 559 kr 32512 kr
2023-07-31 | Forvarv 41 000 5,47 224 267 kr 44 853 kr
2023-08-28 | Forvirv 27 600 4,78 131 821 kr 26 364 kr
2023-08-29 | Avyttring 44 000 5,28 232200 kr 46 440 kr
2023-08-30 | Avyttring 295591 5,81 1717 117 kr 343 423 kr
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2023-08-31 | Avyttring 126 000 5,44 684 919 kr 136 984 kr
2023-09-01 | Avyttring 17 549 5,16 90 475 kr 18 095 kr
2023-09-04 | Avyttring 299 957 5,14 1541 795 kr 308 359 kr
2023-09-07 | Avyttring 9400 5,31 49 932 kr 9 986 kr
2023-09-11 | Avyttring 49 000 5,41 265 332 kr 53 066 kr
2023-09-18 | Avyttring 19 000 5,35 101 633 kr 20327 kr
2023-09-19 | Avyttring 40 000 5,22 208 722 kr 41 744 kr
2023-09-20 | Avyttring 30 000 5,27 158 098 kr 31620 kr
2023-09-21 | Avyttring 17 000 5,31 90 207 kr 18 041 kr
2023-09-22 | Avyttring 38 000 5,41 205 526 kr 41 105 kr
Summa 9865214 kr| 1973043 kr
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