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YRKANDE OCH INSTALLNING

Finansinspektionen har yrkat att ~AA ska betala en sanktionsavgift pa 60 000 kr
enligt ansvarspéstaendet i domsbilaga 1.

AA har medgett att han genomfort de aktuella transaktionerna men motsatt sig

att betala sanktionsavgift. Han har dven ifragasatt sanktionsavgiftens storlek.

GRUNDER OCH UTVECKLING AV TALAN

Finansinspektionen

AA har pa vardepappersmarknaden i Stockholm den 5 april-2 maj 2019
handlat aktier i bolaget Orgo Tech. Transaktionerna framgér av domsbilaga 1. AA
forsaljningar av sma volymer aktier har eller kan forvéntas ha gett falska eller

vilseledande signaler om tillgdng, efterfrigan eller pris pa aktien.

AA

Han har genomfort de aktuella transaktionerna. Hans avsikt har inte varit att paverka
aktiens pris. Han har saknat kunskap och erfarenhet. Hans ekonomiska situation &r
mycket svar. Han har stora 1an och krediter. Det dr inte rimligt att han ska betala en

sanktionsavgift pa 60 000 kr for 6vertriddelsen.
DOMSKAL
Malet har avgjorts efter huvudforhandling. Vid huvudférhandlingen har AA

horts. Finansinspektionen har aberopat den skriftliga bevisning som framgér av

domsbilaga 1.
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Tillimplig lag ir EU:s marknadsmissbruksforordning.! Férordningen kompletteras av
lagen (2016:1306) med kompletterande bestammelser till EU:s

marknadsmissbruksforordning (kompletteringslagen).

Av artiklarna 12.1 a) och 15 marknadsmissbruksforordningen framgar att utforandet av
en transaktion, liggandet av en handelsorder eller annat beteende som ger eller kan
forvintas ge falska eller vilseledande signaler om tillgang, efterfragan eller pris pé ett
finansiellt instrument &r marknadsmanipulation och otillatet. Det racker saledes med
att transaktionen, ndr den genomfordes, kunde forvéntas ge falska eller vilseledande
signaler om tillgéng, efterfrigan eller pris. Det krévs inte uppsat eller oaktsamhet for

att en overtriadelse ska konstateras.

Fran forbudet mot marknadsmanipulation har 1 marknadsmissbruksforordningen gjorts
ett undantag for fall det 4r visat att transaktionen utforts av legitima skél och staimmer
overens med godtagen marknadspraxis som faststéllts i enlighet med artikel 13 samma
forordning. Godtagen marknadspraxis innebér att praxisen maste vara faststilld av den
behdriga myndigheten for handelsplatsen 1 fraga (se prop. 2016/17:22 s. 407). Den
behdriga myndigheten i1 Sverige, Finansinspektionen, har inte faststéllt ndgon sddan

praxis. Undantaget dr foljaktligen inte tillimpligt.

AA har vidgatt att han genomfort de aktuella transaktionerna pa sitt som
Finansinspektionen har gjort géllande, vilket ocksa stods av utredningen 1 vrigt.
Dérmed ér det klarlagt att han den 5 april 2019 kl. 09:13 placerat en sdljorder for 556
aktier med limit 1,25 kr som direkt har gétt till avslut, 550 aktier till priset 1,45 kr och
6 aktier till priset 1,25 kr. Transaktionen har medfort en prissdnkning med
13,79 procent jamfort med priset vid den senast genomforda transaktionen i aktien.
Han har en minut senare, kl. 09:14, placerat en koporder for 20 000 aktier till priset
1,26 kr. Tre dagar senare, den 8 april 2019, har han kl. 09:15 placerat en siljorder for

1 aktie med limit 1,252 kr. Ordern har omedelbart gatt till avslut och resulterat i en

! EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014
om marknadsmissbruk (marknadsmissbruksforordning) och om upphavande av Europaparlamentets och
radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG.
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prissdnkning med 16,53 procent i relation till ndrmast foregdende transaktion. Tva
minuter senare, kl. 09:17, har han placerat en kdporder for 50 199 aktier till priset

1,256 kr.

AA har vidare den 25 april 2019 k1. 09:29 placerat en séljorder for 1 aktie med
limit 1,112 kr. Ordern har direkt gatt till avslut och resulterat i en prissdnkning med

9 procent i relation till ndrmast foregdende transaktion. Strax dérefter, kl. 09:40, har
han placerat en koporder om 3 568 aktier till priset 1,17 kr. Fyra dagar senare, den 29
april, har han kl. 11:04 placerat en sédljorder om 1 aktie med limit 1,15 kr. Orden har
gétt till omedelbart avslut och resulterat i en prissdnkning med 21,23 procent jamfort
med priset vid den senast genomforda transaktionen. Tre minuter senare, kl. 11:07, har

han placerat en koporder for 20 000 aktier till priset 1,16 kr.

Det dr ocksa klarlagt att AA den 2 maj 2019 kl. 09:18 placerat en kdporder for
16 814 aktier till priset 1,13 kr. Mindre &n en minut senare har han tagit bort denna
order. En halv minut efter detta har han placerat en siljorder for 1 aktie med limit 1,12
kr. Orden har gétt till omedelbart avslut och resulterat i en prissdnkning med 22,76
procent jamfort med priset vid den senast genomforda transaktionen i aktien. Mycket
kort darefter, kl. 09:20, har AA placerat en koporder for 16 814 aktier till priset
1,13 kr.

AA forsdljningar av sma volymer aktier har gett eller kan forvintas ha gett
falska eller vilseledande signaler om framfor allt priset pa aktien. Hans forsédljningar
har paverkat prisbildningsprocessen. Det har inte framkommit ndgot som tyder pd att
handeln styrdes av nagra andra kommersiella intressen &n att sinka kursen pé aktien
for att kunna kopa aktier till ett ldgre pris. Det forhdllande att AA uppgett att han

inte avsag att paverka priset har ingen betydelse i sammanhanget.

Tingsritten bedomer att det mot denna bakgrund &r utrett att AA overtratt
forbudet mot marknadsmanipulation i marknadsmissbruksforordningen. Overtridelsen

ar inte preskriberad da han har delgivits sanktionsforeldggandet inom tva &r. Hans
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agerande kan inte anses ringa eller ursaktligt och det foreligger inte heller ndgra andra
sarskilda skil for att avsta ett ingripande mot honom, se 5 kap. 17 § 1 och 4

kompletteringslagen. AA ska darfor betala en sanktionsavgift.

Tingsritten har da att ta stillning till sanktionsavgiftens storlek. Vid bestimmande av
sanktionsavgiftens storlek ska hidnsyn tas till hur allvarlig 6vertradelsen ar och hur
lange den har pagatt. Sarskild hiansyn ska tas till overtrddelsens konkreta och
potentiella effekter pa det finansiella systemet, skador som uppstatt och graden av
subjektivt ansvar. Dérutover ska vissa forsvarande och formildrande omstandigheter
beaktas. Avslutningsvis ska hinsyn tas till den berdrda personens finansiella stillning
och den vinst som denna har erhallit till f61jd av 6vertrddelsen. (Se 5 kap. 15 och 16 §§
samt 18 § kompletteringslagen.)

Finansinspektionen har pa huvudférhandlingen anfort att 60 000 kr 1 sanktionsavgift dr
lampligt 1 detta fall, bland annat med hédnsyn till att handlaggningen hos

Finansinspektionen har dragit ut pa tiden.

Enligt tingsrétten &r det fraga om en dvertridelse som normalt motiverar en
sanktionsavgift om 70 000 kr (jfr Enpetarna I-III, NJA 2020 s. 858). Handldggningen
hos Finansinspektionen har dock tagit viss tid, vilket ska beaktas som en formildrande
omstindighet (jfr prop. 2016/17:22 s. 225). AA finansiella stéllning framstar
vidare som patagligt anstringd. Det talar ocksa 1 sinkande riktning. Négra andra
formildrande eller forsvarande omstandigheter har inte framkommit. Vid en samlad

bedomning finner tingsrétten att sanktionsavgiften ska bestdmmas till 50 000 kr.
HUR MAN OVERKLAGAR, domsbilaga 2, (TR-01)

Overklagande riktas till Svea hovritt men ska ha kommit in till tingsritten senast den

2 december 2021.

Carl Rosenmiiller





