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Fraga Svar

1.1 | Nér uppstar Tilldimpningen av Mar framgar av artikel 2 i Mar. Dér anges att
anmiélningsskyldighet forordningen tillimpas pa finansiella instrument for vilka en
enligt Mar? ansdkan om upptagande till handel har ldmnats in. Mar 4r saledes

tillampligt redan innan de finansiella instrumenten tagits upp till
handeln. Enligt artikel 19.8 i Mar uppstar anmélningsskyldigheten
for insynshandel forst nér en person i ledande stéllning, eller
nérstdende till denna, genomfort transaktioner som under
kalenderaret uppgar till minst 5 000 euro. Aven den transaktion som
gor att beloppet om 5 000 euro uppnés ska dé rapporteras.

pa 5000 euro enligt 19.8 i | emittent.
Mar per emittent?

1.2 | Réknas beloppsgrinsen Ja. Beloppsgrénsen pa 5 000 euro enligt 19.8 1 Mar réknas per

1.3 | Nér upphor en En styrelseledamot upphor normalt vara en person i ledande
styrelseledamot att vara stallning enligt artikel 3.1.25 a) i Mar nér uttrddet far réttslig verkan
en person i ledande enligt aktiebolagslagen, dvs. vid den tidpunkt d4 anmélan om
stillning?
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andringen kommer in till Bolagsverket om inte en senare tidpunkt
anges i det beslut som anmélan grundar sig pa (8 kap. 14 § ABL).

1.4

Finns det nagon karenstid

for personer i ledande

stillning som avgétt fran

styrelsen efter en
bolagsstimma?

Det finns ingen reglering avseende karenstid i Mar for nér en person
i ledande stillning upphor att inneha en sddan position i bolaget.
Viktigt att podngtera dr dock att man aldrig far handla pa
insiderinformation, oavsett om man &r person i ledande stillning
eller inte. Nér en person i ledande stéllning inte ldngre 4r person i
ledande stéllning finns det ingen rapporteringsskyldighet av
transaktioner enligt artikel 19 i Mar. Daremot &r det méjligt att
personen i fraga fortfarande har tillgang till insiderinformation och
omfattas av artikel 18 i Mar.

2 Narstaendeforhallanden

2.1

Vem ir skyldig att
anmiila transaktioner
som genomfors av ett
nérstiendebolag till en
person i ledande
stiillning - dr det
personen i ledande
stiillning eller
nérstiendebolaget?

Anmdélningspliktiga transaktioner ska anmélas av den fysiska eller
juridiska person som utfort transaktionen. Transaktioner som genomfors
av ett narstdendebolag ska séledes anmilas av nérstdendebolaget och
inte av personen i ledande stéllning.

anses vara nirstiende
till denna person i
ledande stiillning nir
en person i ledande
stiillning i
moderbolaget sitter
som VD i
dotterbolaget?

2.2 | Nir ska transaktioner | Transaktioner som genomfors av ett nirstdendebolag ska anmaélas av
borja anmilas av den nérstdende frdn och med den tidpunkten som nérstdendeforhéllandet
nirstiendebolag? uppstar. Transaktioner som skett innan en person blivit en person i

ledande stéllning eller innan ett nirstdendeforhéllande uppstér &r inte
anmilningspliktiga.

2.3 | Omfattas Definitionen av transaktioner i artikel 19.1 i Mar ar avsedd att ha ett
transaktioner som brett tillimpningsomréde. En lista 6ver anmélningspliktiga
utfors indirekt i transaktioner som avses i denna artikel finns i artikel 10 i
emittentens aktier av | kommissionens delegerade forordning (EU) 2016/522. Listan ar dock
anmaélningsskyldighet? | inte uttdmmande. FI har bedomt att exempelvis situationer dir en
T.ex. nér en person i person i ledande stéllning eller dennes nérstiende genomfor
ledande stiillning transaktioner indirekt i emittentens aktier generellt omfattas av
forvirvar en juridisk anmaélningsskyldigheten i artikel 19.1 i Mar. Exempelvis omfattar
person som #ger aktier | anméalningsskyldigheten transaktioner dér en person i ledande stéllning
i emittenten. forvarvar en juridisk person som édger aktier i emittenten eller

transaktioner dér ett ndrstdendebolag, enligt artikel 3.1.26 d) i Mar,
forvarvar eller verlater samtliga aktier i ett bolag som dger aktier i
emittenten.

2.4 | Ska ett dotterbolag Nérstdendebegreppet i artikel 3.1.26 d) i Mar omfattar juridiska

personer, stiftelser eller handelsbolag vilkas ledningsuppgifter utfors av
en person i ledande stillning. Avgdrande f6r bedomningen av om en
person utfor ledningsuppgifter &r om en person beslutar eller kan
paverka en transaktion med finansiella instrument i bolaget, vilket en
verkstillande direktdr normalt kan. I den situationen blir séledes ett
dotterbolag nirstaende till personen i ledande stéllning. Dotterbolaget
blir da anmélningsskyldigt for transaktioner i moderbolagets aktier,
skuldinstrument och andra finansiella instrument kopplade till dessa och
personen i ledande stillning ska dven underritta dotterbolaget om detta
enligt artikel 19.5 i Mar.
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och den enda
dodsbodeliigaren i den
avlidnes dodsbo ér en
insynsperson, ska den
avlidnes déodsbo
betraktas som
nirstaende till
insynspersonen tillika

dodsbodeligaren?

2.5 | Ska en insynspersons | For att anses vara en person i ledande stéllning enligt artikel 3.1.25 i
dodsbo betraktas som | Mar ska denne antingen vara medlem av foretagets administrations-,
insynsperson om en lednings- eller kontrollorgan, eller vara en ledande befattningshavare i
insynsperson avlider? | foretaget. Nér en person avlider upphor den vara person i ledande

stillning. Ett dodsbo till en avliden person i ledande stillning omfattas
saledes inte av anmélningsskyldighet i relation till den avlidna personen
i ledande stillning.

2.6 | Om en person avlider, | I egenskap av juridisk person kan ett dédsbo falla under definitionen for

juridisk nérstadende till en person i ledande stéillning. Om
insynspersonen, eller nirstaende till denna, dr dodsbodeldgare blir
dodsboet nirstaende till denna dé definitionen i 3.1.26 d) i Mar av
juridisk nirstdende dven innefattar juridiska personer vars ekonomiska
intressen huvudsakligen motsvarar intresset hos en person i ledande
stillning eller nirstaende till denna,

3 Betalda tecknade aktier (BTA) och betalda tecknade units

BTU
Fraga Svar
3.1 | Nér uppstar Anmilningsskyldigheten uppstér det datum BTA/BTU bokas in pa

anmiélningsskyldigheten
for forvarv av betalda
tecknade aktier (BTA)
alternativt betalda
tecknade units (BTU)?

VP-konto/aktiedepa.

32

Ar omvandling av
BTA/BTU till aktie
alternativt de
finansiella instrument
teckningsritten avser
anmélningspliktigt?

Nej. Nar BTA/BTU bokas om till aktier alternativt de finansiella
instrument som teckningsritten avser ska detta inte anmélas till
insynsregistret.

3.3

Nér uppstir
anmiélningsskyldigheten
om man vid en emission
far de finansiella
instrument som
teckningsritten avser
direkt, dvs. utan att fa
BTA/BTU forst?

Om man fér de finansiella instrument som teckningsrétten avser direkt
uppkommer anméilningsskyldigheten den dag de finansiella
instrumenten bokas in pa VP-konto/aktiedepa.

34

Nér uppstar
anmiélningsskyldigheten
for tilldelning av aktier
utan stod av
teckningsriitter och
BTA vid emission?

Anmélningsskyldigheten for tilldelning av aktier utan stod av
teckningsritter och BTA vid emission uppstér vid inbokning av
aktierna pa VP-konto/aktiedepa.
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4 Inlosenritter

indragning av
inlosenaktierna
anmiélningspliktig?

4.1 | Foreligger Nej. Tilldelning av inldsenrétter utifran befintligt innehav ska inte
anmaélningsskyldighet | anmélas till insynsregistret.
for tilldelning av
inlosenritter utifrin
befintligt innehav?

4.2 | Vilka transaktioner F6ljande transaktioner med inldsenrétter ska anmélas till insynsregistret:
med inlosenriitter ska - All handel med inlosenritter
anmiilas till - Naér aktie p&d VP-konto/aktiedepd bokas ut och inlosenaktie
insynsregistret? erhélls anméls minskning av aktier som ”Utbyte minskning”

och 6kning av inldsenaktier som ”Utbyte 6kning”

- Losen av inlosenaktier anméls som “Ldsen minskning” och
transaktionsdatum &r da inldsenaktierna bokas ut fran VP-
konto/aktiedepa

4.3 | Hur anméls forvarv Forvarv eller avyttring av inlésenaktier utgdr anmélningspliktiga
eller avyttring av transaktioner, dé det ror sig om transaktioner i emittentens aktier eller
inlosenaktier? skuldinstrument. S&dana transaktioner ska anmaélas som forvérv

respektive avyttring dér transaktionsdatum ar affdrsdagen.

4.4 | Ar emittentens Ja. Emittentens indragning av inldsenaktierna utgor en

anmilningspliktig transaktion. Inlosen gér att likstdlla med en avyttring
dér innehavet minskas i utbyte mot kontanta medel. Att aktierna 16ses in
utan aktiv atgérd fran aktiedgarna saknar betydelse for bedomningen,
den icke uttdmmande listan 6ver anmélningspliktiga transaktioner i
artikel 10.2 i kommissionens delegerade férordning 2016/522 omfattar
inte endast transaktioner som utfors av en person i ledande stillning,
utan 1 listan finns dven exempel pé transaktioner som utfors av tredje
man och transaktioner som sker automatiskt. ’Ldsen minskning” dr den
transaktionskategori som anvénds och transaktionsdag blir den dag da
indragning/inldsen av aktierna sker.

5 Konvertibler

5.1 | Vilken Tydligast blir om tvé transaktionskategorier anvénds — "Konvertering
transaktionskategori minskning” av konvertiblerna samt ”Konvertering 6kning” av vad som
ska anviindas vid troligtvis r aktier. Kravet pa rapportering striacker sig dock bara till
konvertering av transaktionen “Konvertering 6kning” av aktierna.
konvertibel?

5.2 | Vilken Den transaktionskategori som anvénds nér en konvertibel 16per ut dr
transaktionskategori ”Konvertering minskning”. Aven om nigon konvertering inte skett ir
ska anvindas nir en denna kategori avsedd for att rapportera att det skett en minskning i
konvertibel loper ut, konvertibelinnehavet och stimmer dérfor bést in pa den aktuella
dvs. en konvertibel som | hindelsen.
inte omvandlas till
aktier utan dir man
erhéller erséiittning?

5.3 | Nér uppstar Anmaélningsskyldigheten uppstér dé aktierna bokas in pd VP-

anmiélningsskyldigheten
vid konvertering av
konvertibler?

konto/aktiedepa. Anledningen &r att det &r forst da som konverteringen
far anses vara verkstélld (fér den som rapporterar ar det forst dd som
antal och belopp framgar). Vid detta tillfille star det klart att
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konverteringen gétt igenom, inklusive det exakta antalet aktier och
slutlig konverteringskurs.

pris anges vid anmélan
av konvertibler?

5.4 | Hur anmils Konvertibler som konverteras till interimsaktier anméls enligt samma
konvertering av princip som BTA/BTU. Detta innebar att konverteringen till
konvertibler till interimsaktier anméls, medan konverteringen fran interimsaktier till
interimsaktier? aktier inte anmdls. Rapporteringen sker i tva steg — dels "Konvertering

minskning” av konvertibler, dels ”Konvertering 6kning” av aktier.
Man utgar fran det datum da konverteringen verkstélls.
5.5 | Vilken volym och vilket | Vid ”"Volym” anges antalet aktier. For ”Pris” anges vederlag for

transaktionen per enhet, dvs. konverteringskursen for anmélan av
”Konvertering 6kning” och ”0” for anmilan av "Konvertering
minskning”. Vid rapportering av ett forvarv av konvertibler anges
istéllet det totalbelopp som ldmnats som vederlag.

6 Lan av aktier

vara transaktionsdag
vid aktieldn och
atergang av aktielin?

6.1 | Vilket pris anges vid Den generella utgdngspunkten vid insynsrapportering &r att det pris som
anmilan av redovisas &r det vederlag som utgatt for transaktionen. Nér aktierna
lan/utlaning av lamnas tillbaka efter ett 14n &r priset i regel 0 kronor/enhet. Det kan dock
aktier? finnas omsténdigheter da vederlag utgar dven nér virdepappren lamnas

tillbaka (exempelvis en premie for lanet). I sddana fall ska det vederlagt
framga i pris per enhet nir virdepappren limnas tillbaka.

6.2 | Vilket datum anses Om ett avtal for aktieldnet finns &r det avtalsdagen som utgor

affarsdagen vid utlaning av aktier, det 4r alltsa avtalsdagen som &r
transaktionsdag. Om det inte finns ett avtal ar transaktionsdag den dag
aktierna bokas ut fran VP-konto/aktiedepa.

Vid atergang av aktielan r transaktionsdag den dag som aktierna bokas
in pa VP-konto/aktiedepa.

7 Optioner

7.1

Hur anmiils optioner?

Baéde sjilva forvirvet/godtagandet av optionen samt 16sen &r
anmilningspliktiga transaktioner. Rapporteringen ska alltsa ske vid
tva tillfillen. Den fOrsta rapporteringen ska goras for
tilldelningen/forvéarv av optionerna. For denna rapportering anvénds
kategorin “’Tilldelning” for transaktionen alternativt ”Forvarv” om
vederlag utgatt. Nar optionerna sedan ldses in véljs
transaktionskategorin ”Ldsen minskning” for optionerna och sedan
transaktionskategorin ”Losen 6kning” for aktierna. Avyttras
optionerna sa anvénds transaktionskategori ”Avyttring” istéllet for
”Lésen minskning”.

Vid bada dessa rapporteringstillfallen giller tidsfristen om senast tre
affarsdagar efter transaktionsdatum. Vid beddmning av
transaktionsdatum utgar man i regel fran transaktions-/avtalsdag och
inte nér de finansiella instrumenten bokas in pad VP-konto/aktiedepa
(undantag hir kan vara vid exempelvis teckning eller andra
villkorade transaktioner).

For rapportering inom ramen for ett aktieoptionsprogram for
anstéllda ska ocksa rutan ”Aktieoptionsprogram” bockas for.
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7.2 | Nér uppstar I de fall inbokning av optioner inte sker pa kontot anses tidpunkten
anmaélningsskyldigheten | for erhallandet av optionsbevisen som transaktionsdatum.
for optioner som inte
bokas in pa VP-
konto/aktiedepa, som
till exempel icke
Euroclear-anslutna
teckningsoptioner?

7.3 | Ar utstillande av Utstéllande av kopoptioner &r inte en anmélningspliktig transaktion
kopoptioner en for utstéllaren. Daremot, om mottagaren &r en person i ledande
anmilningspliktig stallning (rapporteringsskyldig) ska mottagande av optionen anmélas.
transaktion? Utstéllaren anméler forst ndr mottagaren utnyttjar optionen och aktier

avyttras.

7.4 | Foreligger Ja. Anmilningsskyldighet for syntetiska optioner uppstér vid tva
anmiilningsskyldighet tidpunkter. Tidpunkt (1) uppstar i samband med optionsavtalet
for syntetiska optioner? | genom t.ex. en tilldelning. Tidpunkt (2) uppstar i slutet av 16ptiden,

varav optionsldsen anméls som ”"Ldsen Minskning” och under pris
per enhet anges den kontanta ersittningen.

7.5 | Hur anmiils tilldelning | Vid tilldelning anvinds transaktionskategorin ”Tilldelning”. Nér
av optioner inom ramen | optionerna sedan 18ses in véljs ”"Losen minskning” av optionerna och
for ett ”Losen okning” av aktierna.
aktieoptionsprogram?

For rapportering inom ramen for ett aktieoptionsprogram for
anstéllda ska ocksa rutan ”Aktieoptionsprogram” bockas for.

8 Teckningsoptioner

for teckningsoptioner?

8.1 | Hur anmiils forvirv av Forvérv av teckningsoptioner anméls som “Forvarv” om
teckningsoptioner? transaktionen utforts utom ramen for ett akticoptionsprogram och
’Tilldelning” om transaktionen genomforts inom ramen for ett
aktieoptionsprogram.
8.2 | Hur anmiils avyttring av Avyttras teckningsoptionerna anvinds transaktionskategorin
teckningsoptioner? ”Avyttring”.
8.3 | Hur anmiils Teckning av aktier genom utdvande av teckningsoptioner ska
utovandet/utnyttjandet/losen | anmélas med transaktionskategorin ”Losen minskning” av
av teckningsoptioner? teckningsoptionerna och ”Losen dkning” av aktierna.
8.4 | Vad ir transaktionsdatum Transaktionsdatum for aktieteckning med stdd av teckningsoption

ar da aktieteckning sker dvs. da utdvande sker enligt villkoren
genom teckning under perioden for aktieteckning. Det ar detta
datum som blir styrande béde for rapportering av Losen
minskning” av teckningsoptionerna och ”Losen dkning” for de
instrument som forvirvas. OBS! Detta géller enbart for
teckningsoptioner. Vid vanliga optioner dr det datum nér inlésen
pakallas som utgor transaktionsdatum.

9 Teckningsritter

9.1 | Ska teckningsriitter
som erhills genom

Nej, teckningsriétter som erhélls genom befintligt aktieinnehav ska inte
rapporteras till insynsregistret. Ddremot ska teckningsritter som

befintligt innehav personen aktivt fordndrar sitt innehav i anmaélas (oavsett om vederlag
anmiilas till har utgétt for transaktionen eller ej), exempelvis om teckningsritterna
insynsregistret? kops och siljs. Anmélningsskyldigheten uppkommer pa

Uppdaterad: 2022-03-16 | transaktionsdagen.
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9.2 | Nér ar I regel ér det transaktions-/avtalsdagen som &r avgorande for nér
transaktionsdag for anmélningsskyldigheten uppstar men en beddmning far goras fran fall
teckningsritter? till fall beroende pa omstdndigheterna och det finansiella instrumentet i

fréga. Vid transaktioner av t.ex. ”vanliga” optioner ar generellt sett
transaktionsdatum det datum da transaktionen gors dvs. avtalsdag och
inte nér de finansiella instrumenten bokas in pa VP-konto/aktiedepa.
Dock gors undantag vid exempelvis teckning vid emission eller andra
villkorade transaktioner. Anmélningsskyldigheten uppstar da vid
inbokning av instrument/BTA/BTU vid emission, eller for andra
villkorade transaktioner - nér villkoren for transaktionen ar uppfyllda.
Om personen mottar BTA/BTU krévs ingen rapportering for nér
BTA/BTU sedermera bokas om till aktier eller andra instrument (dock
ar kop/sélj av BTA/BTU anmélningspliktigt).

9.3 | Ska teckningsriitter Ja, anmadlan ska goras av teckningsrétter som inte erhalls per automatik
som inte erhélls per genom befintligt aktieinnehav.
automatik genom
befintligt innehav
anmiilas till
insynsregistret?

9.4 | Ska forsiljning av Ja, forsiljning av teckningsritter ska anmélas. Det géller oavsett om de
teckningsritter erhallits per automatik eller inte. De ska anmélas inom tre affarsdagar.
anmiilas till
insynsregistret?

10 Flytt mellan konton

10.1

Foreligger
anmiélningsskyldighet
vid flytt av aktier frin
VP-konto/aktiedepa
till ISK-konto och vice
versa?

En flytt mellan eget VP-konto/egen aktiedepa till eget ISK &r inte att
betrakta som en transaktion och ddrmed inte anmélningspliktigt, under
forutséttningen att samma person stir som konto-/depainnehavare for
béda kontona (dven om transaktionen har en skatteméssig paverkan
med anledning av en forséljning fran VP-kontot/aktiedepan och ett kop
inom ISK).

En enkel flytt mellan eget VP-konto/egen aktiedepa till eget ISK &r
alltsd inte en transaktion som omfattas av artikel 19 i Mar och darmed
inte av handelsforbudet i artikel 19.11 i Mar. Daremot &r det viktigt att
papeka att om detta gors via en handelsplats ar det att betrakta som en
transaktion och omfattas séledes av handelsforbudet. Om 6verforingen
sker genom handel via handelsplats kan det dven anses som
egenhandel vilket ar forbjudet enligt forbudet mot
marknadsmanipulation enligt artikel 15 i Mar. Beroende pa
omsténdigheterna och eventuella vinster som gors pé forfarandet bor
man dven forsékra sig om att den transaktion som avses att genomforas
inte &r forbjuden enligt forbudet mot insiderhandel i artikel 14 i Mar.
Be darfor banken eller det finansiella institutet att flytta positionen
mellan kontona utan avslut pa en marknadsplats.

10.2

Foreligger
anmiélningsskyldighet
for transaktioner frin
VP-konto/aktiedepa
till kapital-

Forutsatt att kapital-/pensionsforsékringen omfattas av artikel 19.7 ¢) i
Mar ska flytt frdn en insynspersons eget VP-konto/aktiedepa till
samma persons kapital-/pensionsforsikring inte anmélas till
insynsregistret, detta giller oavsett om transaktionen sker OTC eller
via handelsplats.
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/pensionsforsikring
och vice versa?

Dock kan en flytt frén en persons eget VP-konto/aktiedepa till samma
persons kapital-/pensionsforsékring utgora en dvertradelse av forbudet
i artikel 15 i Mar (marknadsmanipulation i form av egenhandel).

10.3

Foreligger
anmiélningsskyldighet
for transaktioner
inom ramen for
kapital-
/pensionsforsikring?

Transaktioner som utfors inom ramen for en kapital-
/pensionsforsdkring som omfattas av artikel 19.7 ¢) i Mar ska anmélas
till insynsregistret. Detta innebar t.ex. att avyttringar eller forvarv, som
inte ror sig om en sadan dverforing till/fran det egna VP-kontot som
beskrivits ovan, ska anmaélas till insynsregistret.

11 Ovrigt

for erhillande av en
villkorad ritt till
framtida utdelning av
matchnings- och/eller
prestationsaktier
inom ramen for ett
aktiesparprogram?

11.1 | Ar omstiimpling av Ja, en omvandling eller omstdmpling av aktier, inkluderat omstampling
aktier en av exempelvis A-aktier till B-aktier, utgor en transaktion som omfattas
anmilningspliktig av artikel 19 i Mar. Den transaktionskategori som anvéndas i detta
transaktion? exempel dr ”Utbyte minskning” av A-aktier och ”Utbyte 6kning” av B-

aktier.

11.2 | Ar forsiljning av Ja, da avyttringen av de pantsatta aktierna genomfors for att betala en
pantsatta aktier fordran i enlighet med ett pantavtal genomfors transaktionen for den
anmiélningspliktiga? anmélningsskyldiges rakning och &r saledes anmilningspliktig och ska

rapporteras som avyttring.

11.3 | Ar en aktiesplit en En aktiesplit &r inte en anmélningspliktig transaktion. Bolaget méste
anmélningspliktig dock offentliggora informationen enligt 4 kap. 9 § lag (1991:980) om
transaktion? handel med finansiella instrument (LHF).

11.4 | Hur rapporteras en Om en transaktion har ett s.k. pending price rapporteras transaktionen
transaktion dir priset | som vanligt ndr den ar gjord dock med ett pris pa 0. Dérefter far en
avgors pa ett revidering goras nér priset vl dr satt och anledningen far anges som en
genomsnitt de kommentar.
kommande x antal
dagarna, dvs. har ett
pending price?

11.5 | Vilket datum anses Transaktionsdag ar det datum dé likvidationen verkstélls.
vara transaktionsdag
nér aktier i en
emittent under
likvidation ska delas
ut till aktieigarna?

11.6 | Foreligger Enligt artikel 10.2 i) i kommissionens delegerade férordning (EU)
anmaélningsskyldighet | 2016/522 ska transaktioner som sker pé villkor att villkoren intréffar

och transaktionen faktiskt genomfoérs anmélas. Endast erhallandet av
den villkorade rétten behover inte anmaélas. Nar en person i ledande
stillning forvérvar aktier ska detta rapporteras, vilket Aven omfattar
transaktioner inom ramen for aktiesparprogram.
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