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Avskrivning av tillsynsundersokning

Beslut
Finansinspektionen skriver av drendet.

Beslutet kan 6verklagas, se bilaga.
Bakgrund

Finansinspektionen underréttade den 7 januari 2019 Gamla
Livforsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv (GLAB eller foretaget) om att
myndigheten hade inlett en undersokning for att utvérdera om foretaget foljer
reglerna for véirdering, rapportering och foretagsstyrning nér det giller
investeringar i alternativa tillgangar. Med alternativa tillgdngar avses hér
sadana tillgangar, exklusive fastigheter, som saknar marknadsnoteringar, r
mindre likvida och ofta viarderade utifran modellbaserade antaganden, vilket
minskar transparensen.

Finansinspektionen har granskat de strategier och processer som foretaget hade
for dessa investeringar under aren 2017 och 2018. Undersokningen har framst
omfattat de alternativa tillgdngar som foretaget sjdlva forvaltar, sa kallade
GLAB-alternativa tillgdngar.

Granskningen har skett utifran tillimpliga bestimmelser 1 10 kap.
forsikringsrorelselagen (2010:2043), vissa artiklar i Solvens 2-forordningen’
och genomfdrandeforordningen?, Europeiska forsikrings- och

! Kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/35 av den 10 oktober 2014 om
komplettering av Europaparlamentets och rédets direktiv 2009/138/EG om upptagande och
utdvande av forsikringsverksamhet (Solvens II).

2 Kommissionens genomforandeférordning (EU) 2015/2450 av den 2 december 2015 om
faststéllande av tekniska genomférandestandarder med avseende pa blanketter for inlimning av
uppgifter till tillsynsmyndigheterna i enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv
2009/138/EG.
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tjinstepensionsmyndighetens (Eiopa) riktlinjer for foretagsstyrningssystem?
och riktlinjer for rapportering och offentliggérande®.

Finansinspektionen gjorde under februari och mars 2019 nio platsbesok hos
GLAB och foretagets tjdnsteleverantorer.

Finansinspektionen har granskat skriftliga underlag som i samband med
undersokningen har begirts in fran foretaget, bland annat styrdokument,
rapporter, styrelseprotokoll, organisationsplaner och avtal.

Finansinspektionen har redovisat sina iakttagelser och prelimindra
beddmningar i en avstimningsskrivelse daterad den 29 oktober 2019. GLAB
yttrade sig dver skrivelsen den 3 december 2019. Finansinspektionen hade
sedan ett mote med GLAB den 24 juni 2020.

Tillimpliga bestimmelser

En stor andel av GLAB:s investeringar dr gjorda i alternativa tillgdngar.
Majoriteten av dessa tillgangar &r i sin tur innehav i olika typer av fonder, savil
svenska som utlédndska. Det framgar av artikel 263 1 Solvens 2-férordningen att
ett forsékringsforetag ska uppfylla ett antal kriterier om alternativa
varderingsmetoder anvédnds. Foretagen ska bland annat ange for vilka tillgangar
dessa viarderingsmetoder anvédnds (a) och motivera varfor dessa
varderingsmetoder anvénds (b). Foretagen ska dessutom regelbundet genom
jamforelse med gjorda erfarenheter faststélla hur &ndamélsenlig varderingen &r
av tillgdngarna (e).

Forsékringsforetag ska ha effektiva system och kontroller som garanterar att de
skattningar som ligger till grund for bland annat vérderingen av tillgdngar ar
tillforlitliga och ldmpliga med tanke pa efterlevnaden av artikel 75 1 Solvens 2-
direktivet® (verkligt viirde). Foretagen ska ocksé ha en process for att
regelbundet kontrollera att marknadspriser eller ingdngsviarden for
varderingsmodellerna dr lampliga och tillforlitliga. Foretagen ska vidare
inritta, genomfora, uppratthalla och dokumentera tydligt faststéllda
styrdokument och rutiner for virderingsprocessen (jimfor artikel 267.1 och
267.2 Solvens-2 forordningen).

Forsdkringsforetag ska dessutom inrétta internkontrollprocesser som innefattar
en regelbunden, oberoende 6versyn och kontroll av den information och de
uppgifter och antaganden som anvénds i varderingsmetoderna, av deras resultat

3 Riktlinjer for foretagsstyrningssystem, EIOPA-BoS-14/253.

4 Riktlinjer for rapportering och offentliggérande, EIOPA-BoS-15/109.

5> BEuropaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG om upptagande och utévande av
forsékrings- och aterforsékringsverksamhet (Solvens II).
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och huruvida vérderingsmetoderna dr lampliga for virdering av de tillgdngar
for vilka alternativa viarderingsmetoder anvands (artikel 267.4 b) 1) Solvens 2-
forordningen).

Det som anges ovan innebér att Solvens-2 regelverket stéller ingdende krav pé
ett forsékringsforetags metoder, rutiner och processer for att véirdera tillgdngar
som omfattas av regelverket. Det kan vidare konstateras att de bestimmelser
som redovisas ovan giller oavsett i vilket slags tillgang ett forsakringsforetag
investerar. Hér vill Finansinspektionen sérskilt anmérka att det forhallandet att
investeringar gors 1 fonder som omfattas av varderingsregler samt star under
tillsyn, inte innebér att ett foretag kan underlata att motivera att de anvénder
alternativa varderingsmetoder samt, i enlighet med regelverket, bedoma
lampligheten i dessa metoder.

For att uppfylla regelverkets krav i artikel 267.4 b) 1) Solvens 2-férordningen
maste ett forsdkringsforetag dven gora en regelbunden, oberoende dversyn och
kontroll av virderingsmetoderna och av deras resultat och 1amplighet.
Finansinspektionen anser att en sddan éversyn kan utforas sévil av
forsdkringsforetaget sjdlvt som av en extern aktor pa uppdrag av foretaget.

Finansinspektionen vill i detta sammanhang dven framhaélla att det inte racker
att ett forsakringsforetag endast vid det initiala investeringstillfallet kontrollerar
om de varderingsmetoder som anvinds dr ldmpliga och aterspeglar verkligt
vérde. Det ér enligt Finansinspektionens bedomning inte heller tillrackligt for
att uppfylla kraven i regelverket, att de fonder som ett forsidkringsforetag
investerar 1, revideras av en extern revisionsbyra som granskar fondens
rakenskaper.

Finansinspektionens bedomning

Finansinspektionen har under undersokningen haft vissa invindningar mot hur
GLAB har hanterat foretagets investeringar i GLAB-alternativa tillgangar.
GLAB har métt invdandningarna genom att vidta atgirder for att forbattra sin
varderingsprocess. Foretaget har bland annat inréttat en enhet for
investeringskontroll. Foretaget har dven vidtagit dtgérder for att stirka sin
kontroll av den utlagda verksamheten, av rapporteringen, riskhanteringen och
internkontrollen avseende de GLAB-alternativa tillgangarna.

Under de forhallanden som anges ovan, bedomer Finansinspektionen att
undersokningen inte motiverar nagon ytterligare atgérd frdn myndighetens
sida. Arendet ska dirfor skrivas av.

Finansinspektionen kan komma att folja upp foretagets atgérder i den 16pande
tillsynen.
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FINANSINSPEKTIONEN

Sabina Arama Strom
Avdelningschef
Forsékringsrétt

Maria Garnau
Jurist

Beslutet har undertecknats elektroniskt.

I den slutliga handldggningen av drendet har ocksa avdelningschefen Bertil
Sjo6 och den seniora finansinspektdren Berit Lignercrona deltagit.

Bilaga: Hur man 6verklagar

Kopia: Gamla livforsdkringsaktiebolaget SEB Trygg Livs verkstéllande
direktor.
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Hur man overklagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skriva till
forvaltningsrétten. Still 6verklagandet till Forvaltningsritten 1 Stockholm, men
skicka det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm, eller till
finansinspektionen@fi.se.

Ange foljande 1 6verklagandet:

e Namn, personnummer eller organisationsnummer, postadress,
e-postadress och telefonnummer

e Vilket beslut ni 6verklagar och drendets nummer

e Vilken dndring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska dndras.

Om ni anlitar ett ombud, ska ombudets namn, postadress, e-postadress och
telefonnummer anges.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frin
den dag ni fatt del av beslutet.

Om overklagandet har kommit in i rétt tid kommer Finansinspektionen att
prova om beslutet ska éndras och sedan skicka dverklagandet, handlingarna i
det overklagade drendet och eventuellt nytt beslut till Forvaltningsrétten 1
Stockholm.
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