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BESLUT

Kattvik Financial Services AB FI Dnr 16-18790 Finansinspektionen
Att. Styrelsen Delgivning nr 2 2?170?32;7 Stockholm
Bengt F’cirjaresv’cig 2A [Brunnsgatan 3]

182 77 StOCkSllnd Tel +46 8 408 980 00

Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Sarskild avgift enligt lagen (2000:1087) om anmélningsskyldig-
het for vissa innehav av finansiella instrument

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Kattvik Financial Services Aktiebolag, 556607-
4737, ska betala sirskild avgift med etthundrafemtioniotusen femhundra

(159 500) kronor for underlatenhet att inom foreskriven tid anméla
transaktioner av aktier i Tobin Properties AB (publ) till Finansinspektionen.

(20 § forsta stycket 1 lagen (2000:1087) om anmdlningsskyldighet for vissa
innehav av finansiella instrument i dess lydelse fore den 1 februari 2017).

Hur man dverklagar, se bilaga 1.
Arendet

Kattvik Financial Services Aktiebolag (bolaget) dr nérstaende till en person i
ledande stillning 1 emittenten Tobin Properties AB (publ). Bolaget dr dérfor
enligt artikel 19 i marknadsmissbruksférordningen (EU) 596/2014 skyldigt att
till Finansinspektionen anmila transaktioner med aktier i Tobin Properties AB.

Bolaget har den 26 augusti 2016 anmilt transaktioner 1 Tobin Properties AB
den 18 juli 2016. Finansinspektionen tog den 12 december 2016 upp fragan om
bolagets anmélning kommit in for sent och om bolaget dérfor ska betala en
sarskild avgift.

Bolaget har inkommit med tva yttranden och i huvudsak anfort foljande. Det &r
fraga om en tvangsinldsen av aktier i Tobin Properties AB. En sadan
tvangsinldsen r inte en transaktion som omfattas av anmélningsskyldigheten i
artikel 19 1 marknadsmissbruksforordningen. Om Finansinspektionen skulle
komma fram till att tvangsinlosen dr anmilningspliktigt har bolaget i andra
hand gjort gillande att den férsummelse som kan ldggas bolaget till last varit
ursiktlig och att den sérskilda avgiften ska efterges helt.

I fraga om anmilningsskyldighetens omfattning har bolaget anfort foljande.



Varken artikel 19 i marknadsmissbruksférordningen eller artikel 10 i
kommissionens delegerade férordning (EU) 2016/522 behandlar en sadan
situation som tvangsinlosen. De nimnda bestammelserna behandlar endast
transaktioner som utfors av den relevanta personkretsen direkt eller
transaktioner som utfors for deras rikning. Finansinspektionen har tolkat
bestimmelserna sa att tvangsinlosen omfattas, men enligt bolagets mening
saknas stod for en sadan tolkning. Sprakligt gar det inte att 14sa artikel 19 i
marknadsmissbruksférordningen eller artikel 10 i férordning 2016/522 pa det
sdttet att tvangsinlosen omfattas. Det kan inte ens hévdas att tvangsinlosen
skulle ligga mycket ndra de situationer som behandlas i bestimmelserna.

Overtriidelser av artikel 19 i marknadsmissbruksforordningen och artikel 10 i
forordning 522/2016 ir straffsanktionerade och det finns i brottsbalken ett
forbud mot analog tillampning av straffbestimmelser. Enligt legalitetsprincipen
ar det inte tillatet med analog tillimpning av straffbestimmelser.
Legalitetsprincipen foljer dven av artikel 7 i Europakonventionen, som géller
som svensk lag.

En tvangsinldsen av aktier sker helt utan medverkan av eller information till
aktiedgarna. Tidpunkten for inlosen &r inte bekantgjord i1 forvédg utan endast via
ett pressmeddelande i samband med att inlésen sker. For den som har aktierna
forvaltarregistrerade lamnas endast besked till forvaltaren.

Till skillnad fran flaggningsreglerna finns det ingen lagstadgad tidpunkt f6r nér
en anmdlan ska ske efter en tvangsinlsen. Enligt bolagets mening maste detta
anses utgora en sa allvarlig forsummelse fran lagstiftarens sida att det finns
fullgoda skal att befria biolaget fran den sirskilda avgiften.

Bolaget har inte haft nagon rimlig méjlighet att bevaka den eventuella
anmélningsskyldigheten. Om transaktionen skulle vara anmélningspliktig
borde det framover, for att man inte ska missa att anmila, finnas ett krav pa att
ett bolag informerar insynspersoner att en anmélningsskyldig transaktion har
genomforts pa det bolagets eget bevag.

Bolagets foretradare anfor vidare att han endast dr néarstaende till en person i
ledande stillning och har som sadan ytterst begrinsad insyn i bolagets
planerade atgérder.

I fraga om formildrande omsténdigheter har bolaget anfort foljande.
Transaktionen uppmirksammades nér han fick depa- och kontoutdrag fran
Carnegie for juli manad och gick igenom detta efter sommarsemestern. Han
horde da av sig till bolaget for att friga om detta var anmalningspliktigt. Efter
nagra dagar aterkom bolaget och sa att det var bist att anméla for sdkerhets
skull, vilket han da genast gjorde. I 6vrigt bor det beaktas att detta var en
obligatorisk inlosen utan nagon direkt information till honom eller handling
fran hans sida. Bolagets foretridare &r gift med en styrelseledamot i Tobin
Properties AB, som endast suttit pa sin post drygt en manad. Bolaget har inte
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gjort nagon storre vinst genom transaktionen. Transaktionen géllde
preferensaktier, som &r obligationsliknande finansiella instrument. Bolaget har
samarbetat fullt ut och tillhandahallit all begérd information till
Finansinspektionen. Bolaget har inte tidigare gjort sig skyldiga till en
overtriadelse. Hindelsen intrdffade ca 2 veckor efter ny och komplicerad
lagstiftning tridde i kraft, mitt i sommarsemestern. I framtiden kommer all
rapportering dga rum i enlighet med gillande regler.

Finansinspektionens bedomning
Tillaimpliga bestammelser framgar av bilaga 2.

Bolaget ér nirstaende till en person i ledande stéllning i emittenten Tobin
Properties AB (publ) och dr darmed skyldigt att anméla transaktioner i Tobin
Properties AB (publ) till Finansinspektionen.

Av bolagets uppgifter i anmélan och ingiven avrikningsnota framgar att
bolagets aktieinnehav minskat med 14 500 aktier genom tvangsinldsen den 13
juli 2016.

Nir det giller fragan om den aktuella transaktionen var anmilningspliktig gor
Finansinspektionens foljande bedomning. De aktuella preferensaktierna ar
sadana finansiella instrument som avses i artikel 19 i
marknadsmissbruksforordningen. I artikel 10 1 forordning 2016/522 finns en
icke uttommande forteckning over vilka transaktioner som omfattas av
anmilningsskyldigheten. Av ordalydelsen 1 artikel 10.1 andra stycket 1
forordning 2016/522 framgar att anmilningsskyldigheten géller alla
transaktioner, vilket innebir att bestimmelsen inte ska tolkas alltfor restriktivt.
Av de exempel som sedan nimns i artikel 10.2 framgar att dven automatiska
transaktioner omfattas av anmélningsskyldigheten (jfr. artikel 10.2 j] 1
forordning 2016/522). Det innebir att tvangsinldsen av preferensaktierna utgor
en sadan transaktion som dr anmilningspliktig enligt artikel 19 i
marknadsmissbruksforordningen.

I fraga om legalitetsprincipen gor Finansinspektionen foljande bedomning. Det
ror sig om ett forvaltningsrittsligt ingripande med stod av unionsrittsliga
bestimmelser och bedomningen ska goras i ljuset av EU:s stadga om de
grundldggande rittigheterna. Regleringen framstar dock som tillrackligt precis
for att uppfylla de krav som stills i artikel 49 1 stadgan, med vederborlig
hinsyn tagen till artikel 7 i Europakonventionen (se EU-domstolens dom
C-72/15 Rosneft, EU:C:2017:236, p. 162-168, med vidare hidnvisning till
Europadomstolens praxis).

Bolaget har ddarmed varit skyldig att anméila den aktuella transaktionen.
Anmilan skulle ha gjorts senast tre affarsdagar efter det datum som
transaktionerna gjorts. Eftersom anmélan inkom forst den 26 augusti 2016 har
anmailan kommit in for sent. Det foreligger dirmed grund for att pafora bolaget
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en sdrskild avgift. Den sirskilda avgiften ska berdknas till ett belopp
motsvarande 10 procent av vederlaget for de aktier som avyttrats, dock ldgst
15 000 kr. Av ingiven avriakningsnota framgar att vederlaget for transaktionen
uppgick till 1 595 000 kr. Den sédrskilda avgiften ska déarfor bestaimmas till
159 500 kr.

Det som bolaget har anfort om formildrande omstéandigheter medfor inte att
den sérskilda avgiften ska séttas ned. Bolaget har uppgett att den aktuella
transaktionen utforts utan dess kinnedom eller medverkan. Det aligger dock
den anmilningsskyldige att halla sig informerad om transaktioner som
genomfors i egna virdepappersdepaer och detta giller dven for transaktioner
som sker utan egen medverkan. De omstindigheter som bolaget anfort kan
darfor inte medfora att overtrddelsen kan anses ursaktlig.

Det foreligger inte heller nagra andra formildrande omsténdigheter. Det som
framkommit avseende graden av ansvar eller avsaknaden av vinst i
transaktionen foranleder inte nagon eftergift. Inte heller graden av samarbete
eller de atgédrder som vidtagits efter 6vertridelsen foranleder nagon annan
bedomning. Nagra sérskilda skil for eftergift av avgiften har inte heller
framkommit.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Magnus Schmauch
Senior jurist

Pedro Fierro
Jurist
+46 8 408 986 29
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Bilaga 1
HUR MAN OVERKLAGAR TILL FORVALTNINGSRATTEN

Om ni anser att beslutet &r felaktigt kan ni 6verklaga det. Skriv i sa fall till
Forvaltningsritten, men sind in skrivelsen till: Finansinspektionen, Box 7821,
103 97 Stockholm.

Ange i er skrivelse drendets nummer, vilket beslut ni 6verklagar, den dndring
ni vill ha och varfor ni anser att beslutet skall dndras. Underteckna skrivelsen
och ange namn och adress.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frén
den dag ni fick detta beslut. Om 6verklagandet kommer senare far det inte
provas.

Finansinspektionen sidnder overklagandet till Forvaltningsritten i Stockholm

for provning, om Finansinspektionen inte sjdlv dndrar beslutet pa det sétt ni har
begirt.
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Tillampliga bestimmelser

Den 1 februari 2017 tridde nya regler i kraft i lagen (2000:1087) om
anmalningsskyldighet for vissa innehav av finansiella instrument (SFS
2016:1310) (AnmL). Samma datum tridde dven lagen (2016:1306) med
kompletterande bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning
(KompL) i kraft. Enligt 6vergangsbestimmelser i respektive lag ska emellertid
dldre bestimmelser gilla for 6vertradelser som dgt rum fore ikrafttradandet.
Eftersom den aktuella dvertridelsen intrdffade fore lagdndringarna, men efter
den 3 juli 2016, tillimpas bestammelserna i EU:s
marknadsmissbruksforordning (EU) nr 596/2014 och AnmL i dess lydelse fore
1 februari 2017. I beddmningen av om den sirskilda eftergiften ska efterges
helt eller delvis beaktar Finansinspektionen dven formildrande omstindigheter.

I marknadsmissbruksférordningen stadgas bl.a. foljande.

Enligt artikel 19.1 forsta stycket ska personer 1 ledande stidllning, samt dem
nérstaende personer, underritta emittenten och Finansinspektionen om varje
transaktion som genomforts for deras egen riakning avseende aktier eller
skuldinstrument som emitteras av den emittenten eller derivat eller andra
finansiella instrument som &r kopplade till dem.

Enligt artikel 19.1 andra stycket ska sadana anmilningar goras utan drojsmal
och senast tre affirsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

I AnmL stadgas bl.a. féljande.

Enligt 20 § 3 ska Finansinspektionen besluta att en sirskild avgift ska tas ut av
den som asidositter sin skyldighet att till Finansinspektionen samt berérda
foretag eller organ gora en anmélan om egna transaktioner (artikel 19.1, 19.2,
19.6 och 19.7 i marknadsmissbruksforordningen, i den ursprungliga lydelsen).

Enligt 21 § forsta stycket 3 ska den sirskilda avgiften, vid underlatenhet att
gora anmélan enligt 20 § 3, beriknas till 10 procent av ersittningen for aktierna

eller, om ersittning inte har limnats, 15 000 kronor.

Enligt 23 § far den sirskilda avgiften efterges helt eller delvis om 6vertriddelsen
ar ringa eller urséktlig eller om det annars finns sérskilda skil.
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Bilaga 2



DELGIVNINGSKVITTO

Finansinspektionen

FI Dnr 16-18790 Box 7821

Delgivning nr 2 SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 408 980 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Arende om sirskild avgift enligt lagen (2000:1087) om anmiil-
ningsskyldighet for vissa innehav av finansiella instrument
Handling:

Beslut angaende sérskild avgift den 2017-06-009 till

Kattvik Financial Services Aktiebolag

Jag har denna dag tagit del av handlingen.

DATUM NAMNTECKNING

NAMNFORTYDLIGANDE

EV.NY ADRESS

Detta kvitto ska sindas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sitt, t.ex. genom
stimningsman.

Om du anvinder det bifogade kuvertet dr atersdndandet gratis.

Glom inte att ange datum for mottagandet.



