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YRKANDEN M.M.

AA yrkar i forsta hand att hon inte ska paféras en
sanktionsavgift och i andra hand att sanktionsavgiften ska reduceras. Hon
anfor bl.a. foljande. Transaktionen var komplex och handhades av en ut-
landsk bank. Hon hade ingen insyn i processen eller vetskap om nar den
skulle resultera i att en 6verlatelse av aktierna skulle genomfdras. Hon antog
att transaktionen genomfordes den 15 mars 2017 och anmalde transaktionen
den 17 mars 2017. Hon har ingen tidigare kunskap eller erfarenhet av hur
man ska rapportera till Finansinspektionen. Den 22 mars 2017 fick hon in-
formation om att hennes anmalan inte kunde registreras i Finans-
inspektionens system. Det skulle vara hdgst oskéligt att inte anse att hennes
anmalan skett den 17 mars 2017. Overtradelsen kan inte anses allvarlig och
har inte haft nagra effekter pa det finansiella systemet. Den forsenade an-
malan har dven skett oavsiktligt och utan avsikt att délja ndgon form av
maktmissbruk eller annan brottslig verksamhet. Det &r inte rimligt eller
proportionerligt att en transaktion med en begrénsad forsening, dar det inte
foreligger nagra forsvarande omstandigheter, ska foéranleda en sanktions-
avgift pa 6ver 100 000 kr.

SKALEN FOR AVGORANDET

Tillampliga bestammelser

En person i ledande stéllning, samt dem narstdende personer, ska anmala
varje transaktion som genomfors for deras egen rakning avseende aktier
eller skuldinstrument. Sddana anmalningar ska géras utan dréjsmal och
senast tre affarsdagar efter det datum som transaktionen gjorts. Detta fram-
gar av artikel 19.1 forsta stycket a och andra stycket i Europa-parlamentets
och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om mark-
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nadsmissbruk (marknadsmissbruksférordning) och om upphédvande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens
direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG.

Enligt 5 kap. 2 § 5 lagen (2016:1306) med kompletterande bestammelser till
EU:s marknadsmissbruksforordning, forkortad KompL, ska Finans-
inspektionen ingripa mot den som later bli att till myndigheten samt berérda
foretag eller organ gora en anmélan om egna transaktioner i enlighet med
det som anges i artikel 19.1, 19.2, 19.6 och 19.7 i marknadsmissbruks-
forordningen. Enligt 5 kap. 3 § 6 KompL kan ett ingripande ske genom be-
slut om sanktionsavgift.

Av 5 kap. 8 8 samma lag ska sanktionsavgiften, for en fysisk person, fast-
stallas som hogst till det hogsta av 500 000 euro, tre ganger en eventuell
vinst eller tre ganger en eventuell forlust som undvikits genom regel-

Overtradelsen.

Vid valet av ingripande ska Finansinspektionen beakta Overtradelsens allvar
och l&angd. Séarskild hansyn ska tas till Gvertradelsens konkreta och poten-
tiella effekter pa det finansiella systemet, skador som uppstatt och graden av
ansvar. Finansinspektionen ska aven beakta vissa forsvarande och formild-
rande omstandigheter. Som forsvarande omstandighet bor Finans-
inspektionen beakta om anmalaren tidigare har begatt en dvertradelse av
artikel 19 i marknadsmissbruksférordningen. Vid denna bedémning bor det
fastas sérskild vikt vid om overtradelserna ar likartade och den tid som for-
flutit mellan de olika 6vertradelserna. | férmildrande riktning ska det be-
aktas om den som har begatt 6vertradelsen i vasentlig utstrackning aktivt
samarbetat for att underlatta utredningen samt vidtagit atgéarder efter over-
tréadelsen for att undvika att den upprepas. Som férmildrande omsténdighet
ska hansyn aven tas till om den som begatt 6vertradelsen fororsakas men till

foljd av att han eller hon pa grund av dvertradelsen blir eller kan antas bli
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avskedad eller uppsagd fran anstéllning eller drabbas av annat hinder eller
synnerlig svarighet i yrkes- eller naringsutdvning. Detta framgar av 5 kap.
15 och 16 88 KompL.

Enligt 5 kap. 17 § KompL far Finansinspektionen avsta fran att ingripa om
overtradelsen ar ringa eller ursaktlig, om personen gor rattelse, nagot annat
organ har vidtagit atgarder och dessa atgarder bedoms vara tillrackliga, eller

om det annars finns sarskilda skal.

Finansinspektionen ska, enligt 5 kap. 18 8§ KompL, ta sarskild hansyn till
sadana omstandigheter som anges i 15 och 16 88 nar sanktionsavgiftens

storlek faststélls.

Forvaltningsrattens bedémning

AA var vid transaktionstillfallet en narstaende person
till en person i ledande stallning och var saledes skyldig att anmala trans-
aktioner till Finansinspektionen senast tre affarsdagar efter det datum som
transaktionen genomfordes. AA genomforde en
transaktion den 13 mars 2017 och anfor att anmalan kom in till Finans-
inspektionen den 17 mars 2017. Finansinspektionen anfér emellertid att an-
malan kom in forst den 22 mars 2017 eftersom AA
den 17 mars 2017 inte var registrerad i Finansinspektionens insynsregister.
Detta resulterade i att Finansinspektionen inte kunde fora in hennes anmalan
om transaktionen i insynsregistret den dagen. Enligt artikel 2 i kommission-
ens genomforandeférordning (EU) 2016/523 av den 10 mars 2016 ar det
personer i ledande stéallning och dem narstaende personer som ska saker-
stélla att ratt mall och elektroniska medel anvands vid anmélningar av trans-
aktioner. Mot denna bakgrund anser forvaltningsratten, i likhet med Finans-
inspektionen, att AA anmalt transaktionen forst den

22 mars 2017. D& anmalan kom in fyra affarsdagar for sent har Finans-
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inspektionen haft grund att paféra AA en sanktions-
avgift. Vad AA anfor om att transaktionen var kom-
plex och att hon inte hade kunskap eller tidigare erfarenhet av att anmala
transaktioner till Finansinspektionen kan inte anses som en giltig ursékt till
forseningen. Med hénsyn till transaktionens varde kan dvertradelsen inte
anses som ringa. Det har inte heller kommit fram sarskilda skal eller andra
omstandigheter som utgor skal att avsta fran ingripande.

Finansinspektionen har i sitt beslut pafort AA en
sanktionsavgift pa 210 000 kr. AA anfor att beloppet
bor reduceras da 6vertradelsen inte haft nagra effekter pa det finansiella
systemet. Avgiften ar inte heller proportionerlig da det inte foreligger nagra
forsvarande omstandigheter. Forvaltningsratten anser inte att detta ar till-
rackliga skél for att sanktionsavgiftens storlek ska séttas ned. Finans-
inspektionen har sdledes haft skal for sitt beslut. Overklagandet ska darfor

avslas.

HUR MAN OVERKLAGAR

Detta avgorande kan dverklagas. Information om hur man 6verklagar finns i
bilaga 2 (DV 3109/1A).

Mattias Almqvist

Chefsrddman

Namndemannen Christina Engstrdm, Novin Harsan och Ulla Neubuser har
ocksa deltagit i avgorandet.
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SVERIGES DOMSTOLAR

Bilaga

HUR MAN OVERKLAGAR - PROVNINGSTILLSTAND

Den som vill 6verklaga forvaltningsrittens beslut
ska skriva till Kammarritten i Stockholm.
Skrivelsen ska dock skickas eller 1imnas till
forvaltningsritten.

For att kammarritten ska kunna ta upp Ert 6ver-
klagande miste Er skrivelse ha kommit in till £6r-
valtningsritten inom tre veckor frin den dag da
Ni fick del av domen/beslutet. Om beslutet har
meddelats vid en muntlig férhandling, eller det vid
en sddan férhandling har angetts nir beslutet
kommer att meddelas, ska dock &verklagandet ha
kommit in inom tre veckor frin den dag domsto-
lens beslut meddelades. Om sista dagen f6r 6ver-
klagande infaller pa 16rdag, séndag eller helgdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton ricker
det att besvirshandlingen kommer in nista vardag.

Om klaganden ir en part som foretrider det all-
minna, ska 6verklagandet alltid ha kommit in inom
tre veckor frin den dag beslut meddelades.

For att ett 6verklagande ska kunna tas upp 1 kam-
marritten fordras att prévningstillstand medde-
las. Kammarritten limnar prévningstillstind om

1. det finns anledning att betvivla riktigheten
av det slut som foérvaltningsritten har
kommit till,

2. det inte utan att sidant tillstind meddelas
gar att bedéma riktigheten av det slut som
torvaltningsritten har kommit till,

3. detdr av vikt for ledning av réttstillimp-
ningen att 6verklagandet provas av hogre
ritt, eller

4. det annars finns synnerliga skdl att prova
6verklagandet.

Om provningstillstind inte meddelas stir forvalt-
ningsrittens beslut fast. Det dr ddrfor viktigt att det
klart och tydligt framgér av 6verklagandet till
kammarritten varfér man anser att prévningstill-
stand bor meddelas.

Skrivelsen med overklagande ska innehalla

1. Klagandens person-/organisationsnummet,
postadress, e-postadress och telefonnummer
till bostaden och mobiltelefon. Adress och te-
lefonnummer till klagandens arbetsplats ska
ocksa anges samt eventuell annan adress dir
klaganden kan nds for delgivning. Om dessa
uppgifter har limnats tidigare i mélet — och om
de fortfarande 4r aktuella — behéver de inte
uppges igen. Om klaganden anlitar ombud, ska
ombudets namn, postadress, e-postadress, tele-
fonnummer till arbetsplatsen och mobiltele-
fonnummer anges. Om ndgon person- eller
adressuppgift dndras, ska dndringen utan
dréjsmal anmalas till kammarritten.

2. den dom/beslut som 6verklagas med uppgift
om forvaltningsrittens namn, malnummer
samt dagen fOr beslutet,

3. de skil som klaganden anger till stod £6r en
begiran om prévningstillstind,

4. den dndring av forvaltningsrittens dom/beslut
som klaganden vill f3 till stind,

5. de bevis som klaganden vill aberopa och vad
han/hon vill styrka med varje sirskilt bevis.

Adressen till forvaltningsritten framgar av do-
men/beslutet.
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