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ANALYSRAPPORT

Kreditmarknadsbarometern

— fjardekvartalet 2007

Storbankerna gjorde 2007 sina storsta vinster ndgonsin, d&ven om
resultattillvaxten avtog. Kreditforlusterna fore atervinningar minskade nagot
under aret. Den finansiella turbulensen har bara haft begransad paverkan pa
resultatet i de stora bankerna, i forsta hand genom vardeforandringar av
réntebadrande vardepapper.

Stigande rantor och en osdker utveckling pa vérldens aktiemarknader gav
bankerna stora infldden pa inlaningskonton samt till rantefonder. Detta har fétt
en positiv effekt pa rantenettot dainlaning ar en billig finansieringskallafor
bankerna. A andra sidan tappar man de hogre forvaltningsavgifter som
aktiefonder oftast har, vilket bland annat bidrog till att provisionsnetto inte
okade alls under aret.

Vi ser annu inga tecken pa en dampning av utlaningstillvaxten. Trots stigande
rantor 6kade storbankerna sin utlaning med i genomsnitt 18 procent under
2007, varav 5 procent under det fjérde kvartalet. Utlandska bankfilialer tar
marknadsandelar med en utlaningsokning som under 2007 dversteg 20 procent
med en utldning som Okade nastan 11 procent enbart under det fjarde kvartalet.

Riksbankens hojning av reporantan under forsta kvartalet 2008 kommer att
paverka rantenettot positivt. Nyutlaning samt omsattning av befintliga lan
kommer att kunna ske till battre marginaler samtidigt som en 6kande inlaning
ger bankernabillig finansiering.

Fortsatta prisfall pa obligationer forsta kvartalet 2008 kommer att resulterai
nya nedskrivningar under arets forsta kvartal. En svag borsutveckling kommer
att sitta spar i provisionsnettot for manga kreditinstitut och vardepappersbolag
under forsta kvartalet 2008.

Kreditmarknadsbarometern, som publiceras kvartalsvis, sammanfattar utvecklingen
av den finansiella stallningen, kreditkvalitén och kapitalsituationen i banker,
kreditmarknadsbolag och vardepapper sholag. Kreditmarknadsbar ometern omfattar
drygt trehundra féretag med finansiell verksamhet, uppdelade i ett antal kategorier.
Vilka foretag somingar framgar av lista pa sid. 21.
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Om kreditmarknadsbarometern

Kreditmarknadsbarometern baseras pa den rapportering som finansiella foretag under tillsyn &ar
skyldiga att lamna till Finansinspektionen.

Kreditmarknadsbarometern ar uppdelad i tre delar:

1. intjéning

— uppgifter om bl.a. resultat, avkastning, intaktskallor och marginaler

2. kreditrisk

— uppgifter om utlaning, osékra lanefordringar, kreditférluster och éverbeléning
3. kapital

— uppgifter om kapitaltdckningskvot och primérkapitalkvot

Definitioner och en sammanstéllning av populationen per rapportdagen aterfinns sist i
rapporten. Alla nyckeltal &r storleksviktade (dvs. kvoter ar matta som féretagens sammanlagda
varde i taljare och namnare). Alla diagram visar utvecklingen i arstakt, dvs. summan av de fyra
senaste kvartalen for uppgifter fran resultatrakningen och det senaste arets forandring for
uppgifter fran balansrakningen.

Barometern beskriver i forsta hand utvecklingen for féretagen utanfoér de fyra stora
bankkoncernerna (som kallas "storbanker” i rapporten). Anledningen ar att det finns fyllig och
lattillgénglig information om de fyra stora koncernerna genom deras publika kvartalsbokslut.
Daremot &r information om dvriga foretag inte lika lattillganglig. | vissa fall finns storbankerna
med som en jamférelse.

Valet mellan att visa information for koncerner respektive fér enskilda juridiska personer medfor
ofta en komplikation nar den svenska finansiella sektorn ska beskrivas. De stora
bankkoncernerna bestar av en moderbank, som &r ett svenskt bankaktiebolag, samt av
dotterbolag i form av ett bostadsinstitut, samt i varierande grad svenska kreditmarknadsbolag,
svenska vardepappersbolag, utlandska dotterbanker eller filialer i utlandet. Aven andra mindre
koncerner finns p& den svenska marknaden.

| kreditmarknadsbarometern har detta hanterats pa foljande satt. Nar "storbanker” redovisas,
visas hela koncernen, inklusive saval svenska som utlandska dotterforetag och filialer. Nar
"banker” redovisas avses alla bankaktiebolag, sparbanker, medlemsbanker och utlandska
filialer, dock utan de fyra storbankernas bankaktiebolag. Anledningen &r att storbankerna
annars skulle dominera gruppen. Nar "bostadsinstitut” redovisas ingar dock storbankernas
bostadsinstitut, eftersom det &r intressant att folja denna sektor som helhet, och att det finns sa
f& bostadsinstitut utanfor de fyra storbankerna. Aven for "kreditmarknadsbolag” ingar
storbankernas kreditmarknadsbolag, eftersom de har inte dominerar gruppen pd samma satt
som for bankerna. Bostadsinstituten, som formellt &r kreditmarknadsbolag, har dock exkluderats
fran denna grupp i framstallningen.

Ett ytterligare problem med denna typ av framstallning ar att de grupper som redovisas
foérandras 6ver tiden, exempelvis genom att nya foretag kommer till eller férsvinner, eller genom
att féretag ombildas fran en foretagskategori till en annan. Under senare ar har exempelvis flera
vardepappersbolag ombildats till banker och flera sparbanker ombildats till bankaktiebolag. En
viktig forandring under inledningen av 2000-talet &r den nya lagstiftningen fér banker och
kreditmarknadsbolag som bdérjade galla vid halvarsskiftet 2004. Genom denna slapp ett antal
kreditmarknadsbolag tillstandsplikt. Gruppen kreditmarknadsbolag har darfér successivt minskat
fran 71 till 53 foretag. Dessa forandringar kan naturligtvis paverka de ekonomiska uppgifter som
redogors for i kreditmarknadsbarometern. Nar sddana forandringar far storre betydelse for
utfallet gérs kommentarer kring detta.

Rapportering av balans- och resultatrakning lamnas enligt Finansinspektionens féreskrift FFFS
2004:18 och uppgifter om Kapitaltdckning och stora exponeringar sker enligt FFFS 2007:1. All
inrapporterad information om enskilda féretag omfattas av sekretess.
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Bild 1.
Rorelseresultat
Miljarder kronor
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Diagrammet visar rullande summering av fyra kvartal i miljarder kronor.

Tillvéxtutsikterna, framforallt i den amerikanska ekonomin, har blivit alt
dystrare under 2007. Den svagare konjunkturen och den finansiella turbulensen
paverkar ocksa den svenska tillvaxten och de svenska finansiella foretagen.

Rorelseresultatet i de olika foretagsgrupperna planade ut eller till och med
sonk under 2007. Utvecklingen beror i mycket begransad del pa
nedskrivningar till f6ljd av exponeringar mot tillgangar som, i samband med
turbulensen under hésten, har fétt varderats ned. Forklaringen ligger istéllet i
rorel sekostnader som dkar mer an rorel sens intakter samt |agre atervinningar
fran tidigare gjorda reserveringar for kreditforluster, sarskilt i de stora
bankerna.

Den kraftiga nedgangen for de bostadsfinansierande instituten, bild 1, har tva
orsaker. SEB Bolan har under perioden lamnat gruppen och fusioneratsin i
banken men &ven rensat for detta s minskade gruppens resultat med 12
procent under 2007, trots en stigande utl aningen. K onkurrensen om bolane-
kunderna &r fortsatt hard och rantenettomarginal en forsamrades ytterligare.

Den finansiella turbulensen fortsatte ocksa under det fjarde kvartalet 2007 med
tydliga effekter pa varldens borser, till exempel sa §6nk borsen i Stockholm
med drygt 10 procent under kvartalet vilket gjorde det till det samsta kvartalet
pamanga ar. Omséttningen har dock varit fortsatt god varfor effekten pa
vardepappershaserade provisionsintékter har varit vara begransad.
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Bild 2.
Avkastning pé eget kapital
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Diagrammet visar rullande summering av fyra kvartals resultat i relation till genomsnittet
av ingdende och utgéende eget kapital for motsvarande period.

Det blir mer och mer tydligt att |6nsamheten i bankerna har passerat
avkastningstoppen fér denna gang &ven om en avkastningsniva overstigande 20
procent i storbankernafortfarande & mycket god.

Den arliga avkastningen i storbankerna har sedan 2006 minskat med nastan 3
procentenheter. Infor 2008 préglas utvecklingen av stor osékerhet med en
fortsatt finansiell turbulens, risk for en sémre konjunktur, avmattning i
Baltikum och stigande kostnader. Riksbankens rantehtjning i borjan pa aret
kan till viss del kompensera de negativa effekterna. Bankerna har méjlighet att
forbéttra sina marginaler med ett stigande rantenetto som resultat. Fleraav
storbankerna har under 2007 Okat sinainlaningsmarginaler till foljd av hdgre
korta rantor vilket ocksa har kunnat kompensera for effekten av lagre
utlaningsmarginaler.

V érdepappersholagen visar, som vanligt, stora resultatsvangningar paen
mycket hog niva Nedgangen under slutet av aret &r en effekt av lagre
kursnivaer och 6kad osakerhet hos placerare dér kraftiga floden till sékrare
placeringar som rantefonder och bankkonton negativt paverkar
vardepappersbolagen intakter. Gruppen innehaller ocksa manga nystartade
bolag dér avkastningen under en etableringsfasi mangafall fortfarande ar
negativ.
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Bild 3.
Rantenetto
Miljarder kronor (Storbanker vanster axel)
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Diagrammet visar rullande summering av fyra kvartal i miljarder kronor.
Rantenettot har haft en blandad utveckling for de olika grupperna.

| storbankerna har stigande réntor gett en god tillvéxt av rantenettot. Stora
infloden pa konton, forbattrad rantenettomarginal och en fortsatt hog
utlaningstillvaxt ger ett rantenetto som under 2007 steg med 12 procent till 92
miljarder kronor. Marginalerna pa bankernas utlandska verksamheter &r oftast
hogre an pa den svenska marknaden varfor det blir allt tydligare att bankerna
Okar sitt beroende av sin utlandska verksamhet. Rantenettomarginalen &
foljaktligen hogre i de banker som har en storre andel utléndsk verksamhet.

Gruppen banker bestar av allt fler vardepappershbolag som har fatt tillstand att
bedriva bank. De stora natmaklarna Nordnet Bank AB och Avanza Bank AB
tillsammans med de tidigare vérdepappersbolagen HQ Bankaktiebolag och
Carnegie Investment Bank AB har en klart 6vervégande del provisionsintakter
varfor vi inte ser sambandet hogre rantor — stigande rantenetto som vi goér i de
mer traditionella bankerna.

Rensat for SEB Bolan, som under perioden |amnat gruppen bostadsinstitut, s
har rantenettot fér gruppen minskat med 10 procent under 2007. Hard
konkurrens fortstter att sétta press pa marginaerna.
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Bild 4.
Provisionsnetto
(Storbanker vanster axel)
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Diagrammet visar rullande summering av fyra kvartal i miljarder kronor.

Provisionsnettot har forbattrats stadigt de senaste &ren i bankerna. Stigande
aktiekurser och hogre bérsomséttning har under flera ar paverkat
provisionsnettot positivt men &ven de betal ningsrel aterade provisionerna har
okat. For forsta gangen sedan 2002 sjonk Stockholmsbdrsen under foregéende
ar, omséttningen var dock fortsatt hog, 18 procent htgre an 2006.

Okningen av provisionsnettot i storbankerna dampades under 2007 och
provisionsnettot 6kade baramed 1,5 procent till 53 miljarder kronor. En
forklaring &r att hostens finansiella borsoro har inneburit stora omflyttningar
fran aktiefonder till mer sikra placeringar som rantefonder och bankinlaning.
Réntefonder har oftast betydligt |agre forvaltningsavgifter vilket ger 1agre
provisionsintakter och placering pa bankkonto paverkar istéllet rantenettot.
Provisionsnettots andel av storbankernas intakter uppgar till 31 procent.

Provisionsnettot fortsétter att okai bankgruppen dar framst de véardepappers-
baserade provisionerna 6kar. Forklaringen &r att gruppen bestér av alt fler
provisionstunga " vardepappersbanker” . V érdepappersbaserade provisioner star
for 50 procent av provisionsnettot i bankgruppen medan de

betal ningsrel aterade provisionernas andel endast uppgér till 5 procent av
provisionsnettot. Som jamforel se uppgar betalningsrel aterade provisioner i
storbankernatill 23 procent av provisionsnettot.
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Bild 5.
Nettoresultat av finansiella transaktioner
(Storbanker hoger axel)
Miljarder kronor
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Diagrammet visar rullande summering av fyra kvartal i miljarder kronor.

Nettoresultat av finansiella transaktioner har fatt 6kat fokus i samband med den
finansiella turbulensen som tog sin borjan under sommaren/hosten 2007. Har
hittar vi bland annat effekternaav omvérderingar i bankernas
obligationsportfoljer men ocksa resultatet av bolagets handel med aktier,
réntebadrande vardepapper, valutor och andrafinansiellainstrument.

Nettoresultatet av finansiella transaktioner uppgar till ungefar 10 procent av
storbankernas totala intakter. Jamfort med 2006 har storbankerna minskat sitt
nettoresultat av finansiella transaktioner med 1,6 mdkr eller 9 procent.

Den kraftiga forsamringen hos vardepappersbolagen har 1&gt samband med
omvarderingseffekter utan bestar till allra storsta delen av en forsamring av
realisationsresultat fran aktiehandeln.

Utfallet ser inte sarskilt dramatiskt ut, men posten kan sedan delasupp i
realiserat resultat och orealiserade vardeforandringar pa olikatyper av
finansiellainstrument. Det & under orealiserade vardeforandringarna pa
rantebérande vardepapper vi ser effekterna av kreditoron pa bankerna.
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Bild 6.
Orealiserade vardeforandringar rantebarande vardepapper
(Storbanker hoger axel)
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Diagrammet visar rullande summering av fyra kvartal i miljarder kronor. Orealiserade

vardeforandringar pa rantebarande vardepapper ingar som en del i nettoresultatet av

finansiella transaktioner, bild 5.

Nedbrytning av nettoresultatet av finansiella transaktioner ger oss en béttre bild
av vilka foretagsgrupper som har drabbats av vardenedskrivningar som effekt

av marknadsoron.

Storbankerna redovisar vardeforandringar pa drygt 4 miljarder kronor, vissa
nedskrivningar férekommer ocksdi bostadsinstituten och de utlandska

bankfilialerna men beloppen &r forhallandevis sma

De ackumulerade nedskrivningarnai storbankerna ar i ett internationellt

perspektiv sma.

Prisfallet pa rantebarande vardepapper har fortsatt under forsta kvartalet 2008,

vilket innebar att ytterligare forluster & sannolika.
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Bild 7.

K/l-tal fore kreditforluster
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Diagrammet visar rullande summering av fyra kvartals kostnader och intakter.
Kostnadernai relation till intdkterna utgoér det s.k. K/lI-talet.

K ostnadseffektiviteten ar fortfarande god i svenska kreditinstitut och
véardepappersbolag.

Under 2007 6kade bade kostnaderna och intékterna med ungefar 6 procent i
storbankerna. Sa lange intakterna 6kar minst lika mycket som kostnaderna
kommer kostnadseffektiviteten att varafortsatt god men infér 2008 finns det
farhagor att en forsamrad konjunktur skulle kunnainnebér en lagre tillvaxt av
intakterna. Dettai kombination med att man de senaste aren har expanderat sin
verksamhet och darigenom byggt upp en allt stérre kostnadsmassa skulle
innebéra att K/I-talet kan komma att stiga.

V ardepappersbolagens K/I-tal hackar nagot, detta har sin forklaring att
populationen i denna grupp forandras betydligt mer &n i évriga grupper,
nystartade bolag tillkommer varje kvartal, flera stora bolag har blivit banker
och andra bolag har upphdrt med sin verksamhet. Detta & den storsta gruppen
med drygt 110 bolag. Gruppen redovisar ett stigande K/I-tal. Kostnaderna har,
sedan halvarsskiftet, minskat med 5 procent medan intakterna har minskat med
13 procent. Knappt hélften av bolagen & sma, med en balansoms utning under
10 miljoner kronor. Bland dem ér flera nystartade och det genomsnittliga K/I-
talet for dessa mindre vardepappersbolag uppgar till 1,01 for 2007, dvs.
kostnaderna overstiger intakterna.
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Kreditrisk

Bild 8.

Utlaning till allmanheten
arlig forandringstakt
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Har visas den arliga forandringstakten i utldningsvolymen. Liksom i bild 10 respektive 12
visas en finare uppdelning av gruppen banker.

Trots stigande rantor och en viss avmattning i pristkningen pa bostadsrétter
och villor fortsatter utlaningsokningen att vara hog. Sarskilt hog &
utlaningsdkningen i de utlandska bankfilialerna men ocksai de svenska
storbankerna.

De fyra storbankerna dkade sin utlaning till allménheten under 2007 med 18
procent och den uppgar vid utgangen av aret till 5 800 miljarder kronor. Deras
utlandska utlaning 6kade med 22 procent medan den i Sverige tkade med 14
procent. Sarskilt foretagsutlaningen &r fortsatt stark medan utlaningen till
hushall mattades av i dutet av aret.

Utléningsokningen tog ordentlig fart i Danske Bank under slutet av aret och
med en Okningstakt for gruppen som dverstiger 20 procent tar de utldndska
bankfilialerna éter marknadsandelar. Ett antal filialer till storre europeiska
banker med verksamhet i Sverige har ocksa 6kat sin utlaning betydligt under
aret.

Den tydligt |&gre utlaningstillvaxten for bankaktiebolagen forklaras av att
nagra av de bolag som tidigare var vardepappersholag hade en lagre
utlaningstillvaxt under aret och att utlaningstillvaxten minskade kraftigt,
jamfort med aret innan, i en av de storre bankerna.
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Bild 9.
Utlaning till allmanheten
arlig forandringstakt
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SEB Bolan AB, som var ett av de storre bostadsfinansierande instituten,
fusionerade under slutet av 2007 ini SEB. Effekten blir att gruppen visar en
negativ utl&ningstillvaxt. Rensat for SEB Bolan dkade utlaningen med 10
procent under aret vilket & i niva med okningen de senaste aren. De tre
aterstdende bostadsinstitut som &gs av storbanker har ungefar 85 procent av
gruppens totala utlaningsvolym.

Rantenettomarginalen har fortsatt att forséamras under 2007 for bostads-
ingtituten och uppgar under &ret, enligt véra berékningar, till i snitt 0,66
procent. Utlaningsokningen har inte kunnat kompensera for de lagre
marginalerna och rensat for SEB Bolan sa 5/6nk resultatet i gruppen med 14
procent under aret.

Den tydliga nedgangen for kreditmarknadsbolagen forklarasi stort sett enbart
av att SEB Finans AB under slutet av aret fusioneradesin i SEB. Utlaningen
for resten av gruppen okade med 11 procent under 2007. Utlaningstkningen
for de storsta bolagen, Kommuninvest och Svensk Exportkredit var betydligt
hogre &n genomsnittet i gruppen.
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Bild 10.

Osaékra lanefordringar / utlaning till allmanheten
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Diagrammet visar lanefordringar som institutet bedomer som osakra dvs. dar
betalningarna sannolikt inte kommer att fullféljas enligt kontraktsvillkoren.

Det bedémda beloppet visas i relation till utlaningen. Bankaktiebolagen redovisas utan
de fyra storbankernas bankaktiebolag.

Andelen osdkra lanefordringar &r i stort sett of6randrade under aret forutom i
gruppen bankaktiebolag dér de minskat betydligt.

Den kraftiga nedgangen for bankaktiebolagen forklaras med att en av de storre
nischbankerna redovisar osakra lanefordringar som minskar kraftigt under aret.

Bankaktiebolagen kan delas upp i ”vanliga’ banker, nischbanker och
vardepappersbanker (tidigare vardepappersbolag) for att tydligare forklara
utfallet i gruppen. For nischbankerna uppgar andelen osékra lanefordringar till
1,6 procent medan de bada andra grupperna visar en andel pa 0,4 procent. Flera
av nischbankerna har en stor andel blancoutlaning vilket kompenseras genom
hogre marginaler men det innebar ocksa en stérre andel osdkra lanefordringar.
Over 60 procent av volymen osakra lanefordringar i bankaktiebolagen hittar vi
hos nischbankerna medan utlaningen bara uppgar till 28 procent av gruppens
totala utlaningsvolym.

De utléandska bankfilialerna har &ven denna period den |égsta andelen osdkra
lanefordringar. Volymen har dock 6kat med 50 procent till strax 6ver 500
miljoner kronor men tack vare en hdg utlaningstillvaxt sa 6kar bara andelen
marginellt.
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Bild 11.
Osakra lanefordringar / utlaning till allmanheten
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Andelen osdkra lanefordringar i bostadsinstituten har minskat sedan 2006.

Venantius AB, som & ett statligt bolag som arbetar med att avveckla dvertagna
fordringar, |amnade under 2007 gruppen bostadsinstitut for att bli ett sa kallat
finansiéllt ingtitut. Venantius hade en andel osdkra fordringar 2006 som
uppgick till 40 procent av bolagets utldning. Minskningen i gruppen beror pa
detta bolag men ocksa pa att resterande bolags volym osékra lanefordringar
minskade samtidigt som utlaningen fortsatte att oka.

For gruppen kreditmarknadsbolag ser vi en fortsatt 6kning av andelen osékra
fordringar. Volymen osakra lanefordringar uppgar nu till nastan 1 miljard
kronor vilket & en 6kning med 60 procent enbart under 2007. Utlaningsvolym
Okade bara med 8 procent under samma period sa déarfor ckar andelen
betydligt. De osdkra lanefordringarna mer an fordubbladesi ett av
storbankernas kreditmarknadsbol ag, men uppgar anda baratill 5 procent av
total volym osakra lanefordringar i den bankgruppen.

Osakra lanefordringar som har mer an fordubblats under 2007 finner vi i négra
av de bilfinansierande kreditmarknadsbolagen. Andelen osékra lanefordringar i
dessa bolag uppgar till mellan 1 och 3 procent av utlaningen vilket ar betydligt
Over genomsnittet for gruppen. Rapporterade kreditforluster tyder dock inte pa
att bilfinansierande bolag skulle drabbas mer &n andra bolag, mdjligen kan
man, infor en eventuel It forsamrad konjunktur, ha borjat gora en hardare
beddémningar av nér en fordran ska anses vara osaker.
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Bild 12.
Kreditforluster brutto / utlaning till allmanheten
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Kreditférluster brutto visar nya kostnader for kreditférluster som rullande summering
av fyra kvartal relaterat till genomsnittlig utldningsvolym. Kreditférlusternas paverkan
pa resultatet styrs ocksa av atervinningarnas storlek. Om avdrag for dessa gors far
man kreditférluster netto. Bruttosiffran visar dock tydligare trenden for vart kredit-
forlusterna ar pa vag.

Utvecklingen for kreditforluster brutto ger ossingen entydigt bild av att det har
skett en |6pande forsamring av kreditkvaliteten under 2007. Nivaerna ar
fortsatt 1aga och §6nk till och med ndgot i storbankerna under det gangna aret.

Fleraav dei Baltikum verksamma storbankerna dkar sina reserveringar mot
den marknaden under aret &ven om de fortfarande sager att de inte ser nagon
tydlig forsamring i kreditkvaliteten. Att pa detta sétt gora gruppvisa eller
kollektivareserveringar gor att bankerna bygger upp en buffert av
reserveringar som kommer att ddmpa effekterna av eventuellt kommande
forsamringar i kreditkvaliteten pa dessa marknader.

Kreditforlusternai sparbankerna och bankaktiebolagen tkade nagot mot slutet
av aret &ven om nivaerna historiskt sett & mycket |aga.
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Bild 13.
Kreditforluster brutto / utlaning till allmanheten
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Trots stigande rantor under 2007, som ocksa har fortsatt upp under 2008,
uppgar bostadsinstitutens nya reserveringar for kreditforluster till néstan noll.
Stigande rantekostnader och en allmant hogre inflation ser inte ut att ha
paverkat hushallens betalningsforméagai det korta perspektivet.
Skattesankningar och en allt |agre arbetsl 6shet har varit positiva faktorer under
aret ur hushdllens perspektiv.

Nyareserveringar avseende kreditforluster for kreditmarknadsbolagen har
minskat under 2007 och verkar ha stabiliserats pa en |8g niva. Daremot sa har
atervinningar fran tidigare reserveringar minskat vilket innebér att
nettokostnaden for kreditforluster stiger i kreditmarknadsbolagen.
Utlaningsvolymen ar betydligt |agre an for de flesta andra foretagsgrupper
varfor stigande forluster snabbt sér igenom pa nyckeltalet.

Generellt sa har kreditforluster under 2007 mer drabbat kreditinstituts utl&ning
utanfér Sverige. Bade bostadsinstitut och kreditmarknadsbolag har en mycket
begréansad del av sin utlaning mot utlandet och darfor inte blivit sarskilt
drabbade. Bostadsinstituten har mindre &n 1 procent av sin utlaning mot
utlandet medan samma andel i kreditmarknadsbolagen &r knappt 20 procent.
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Bild 14.

Andel 6verbelaning

4,00%

3,50% A
3,00% -

2,50%

2,00%

1,50% A

1,00% N

0,50%

0,00%

VP-bolag (inkl. "vp-banker") ‘

200112 200212 200312 200412 200512 200612 200712

Andelen éverbelaning visar den andel av utldningen till allmanheten avseende
vardepappershandel som 6verstiger gallande belaningsvarden. Siffrorna inkluderar
vardepappersbankerna som ar banker vilka tillhandahaller i huvudsak vardepappers-
relaterade tjanster.

Nedgangen pa Stockholmsborsen fortsatte &ven under arets sista kvartal.
Kurserna 56nk med drygt 10 procent vilket gjorde kvartalet till ett av de
samsta pa flera ér. Utlaningen minskade ndgot under det fjarde kvartalet men
som helér 6kade utlaning i dessa bolag under 2007 med 1 procent. Under 2007
gick borsen ned med drygt 6 procent.

Samtidigt som utlaningen bara 6kade nagot steg den del av utlaningen som
oversteg belaningsutrymmet kraftigt, sarskilt under slutet av aret. Kraftigt
fallande kurser har snabbt slagit igenom pa andelen dverbelaning. Fran de
storre nétméaklarna har det kommit uppgifter pa att antalet portfoljer som har
blivit dverbelanade har dkat kraftigt. De kreditforluster somi sista hand
drabbar bolaget, om kunden inte kan tillféra véardepapper eller kontanter, & an
salange sma dven om vi ser en tydlig 6kning under aret.

Andelen dverbelaning ckade fran 0,80 till 1,05 procent under det fjarde
kvartalet. Overbeldnat belopp steg frén 278 till 344 miljoner kronor.
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Kapital
Bild 15.
K apitaltackningskvot
KMB (exkKl.
Banker Storbanker| bostadsinst.) VP-bolag Bostadsinstitut
200703 2,23 1,24 2,17 3,30 1,43
200706 2,19 1,26 2,00 2,96 1,42
200709 2,15 1,20 2,01 3,39 1,40
200712 2,19 1,22 1,96 3,81 1,27
Bild 16.
Primarkapitalkvot
KMB (exKlI.
Banker Storbanker| bostadsinst.) VP-bolag Bostadsinstitut

200703 2,23 0,88 2,01 3,28 1,22
200706 2,21 0,91 1,87 2,94 1,21
200709 2,17 0,88 1,88 3,37 1,19
200712 2,21 0,89 1,89 3,79 1,04

Kapitaltackningssituationen ar fortsatt stabil i bankerna och kreditmarknads-
bolagen.

En tydlig forséamring kan noteras for bostadsinstituten. Forsamringen har
uteslutande att géra med att SEB Bolan |amnade gruppen bostadsinstitut under
det fjarde kvartalet 2007.

Kapitalbasen i vardepappersbolagen har 6kat och uppgar till nastan fyra ganger
det totala kapitalkrav som dessa bolag ska upprétthalla enligt kapitaltacknings-
reglerna.

Nivan for de olika grupperna bedoms som rimliga utifran volatiliteten i
intjaningen.
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K ontaktpersoner
Finansinspektionen:
Staffan Bostrom

08-787 8208
staffan.bostrom@fi.se
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Definitioner

| rapporten galler foljande definitioner for de nyckeltal och varden som presenterasii
olika diagram och tabeller.

Kreditinstitut: Samlingsbeteckning for banker och kreditmarknadsforetag

Rorelseresultat: verksamhetens resultat fore extraordinadra intakter, kostnader,
bokslutsdispositioner och skatt

Avkastning pa eget kapital: rorelseresultatet i forhallandetill periodens
genomsnittliga beskattade egna kapital

Réantenetto: ranteintdkter plus leasingintékter minus réntekostnader och avskrivningar
pa|easingobjekt

Provisionsnetto: intakter for lamnade tjanster minus kostnader for mottagna tjanster, i
den man deinte &r att betrakta som ranta

K/l-tal fore kreditforluster: summa kostnader fore kreditforluster dividerat med
summa intakter

Utlaning till allmanheten: allt som inte definieras som utlaning till kreditinstitut &r
mot alméanheten. Med kreditinstitut avses foljande av SCB:s sektorkoder: 211, 212,
213, 214, 215, 217, 221 och 223.

Osakra lanefordringar: en fordran dér betalningarna sannolikt inte kommer att
fullfoljas enligt kontraktsvillkoren

Kreditforluster, brutto: periodens reserveringar for sannolika kreditforluster

K apitalbas: summa primart och supplementért kapital efter vissa avrékningar. |
primért kapital ingar framst eget kapital men ocksat.ex. periodens resultat och
kapitaltillskott under vissa forutsattningar. Supplementéart kapital bestar huvudsakligen
av forlagslan.

Det priméra kapitalet ska utgdra minst hélften av kapital basen.

Totalt kapitalkrav: det minimikrav pakapital som foretagen ska hdllafor kredit-,
marknads- och operativarisker berdknat enligt lagen (2006:1371) om kapitaltéckning
och stora exponeringar samt Finansinspektionen foreskrifter och allmannarad (FFFS
2007:1) om kapitaltdckning och stora exponeringar. Foretagets kapitalbas ska minst
motsvara det totala kapitalkravet.

Kapitaltdckningskvot: kapitalbasen dividerat med totalt kapitalkrav
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Primarkapitalkvot: primért kapital dividerat med totalt kapitalkrav

Primarkapital: se Kapitalbas

Andel 6ver belaning: den utlaning avseende vardepappershandel som inte tacks av
sakerheter utifran branschforeningarnas rekommenderade bel aningsvéarden eller
foretagets internt satta beldningsvérden dividerat med utlaning till allménheten
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Foretagen 2007-12-31

Definitioner av i rapporten forekommande grupper och foretagskategorier.

Banker: bankaktiebolag exkl. SWEDBank AB, Nordea Bank AB (publ),
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) och Svenska Handelsbanken AB (publ),
medlemsbanker, sparbanker och utldndska bankers filialer

Bankaktiebolag: Bankaktiebolag

Bostadsinstitut: Bostadsfinansierande féretag

KMB (exkl. Bostadsinst.): Kreditmarknadsforetag exkl. Bostadsfinansierande foretag
Sparbanker: Sparbanker

Storbanker: Stérre bankkoncerner

Utlandska filialer: Utlandska bankers filialer

VP-bolag: Vardepappersbolag

FoOretagskategorier:

Bankaktiebolag

AvanzaBank AB Tjustbygdens Sparbank AB

Bank2 Bankaktiebolag Varbergs Sparbank AB
Bergslagens Sparbank AB Vimmerby Sparbank AB

Carnegie Investment Bank AB Volvofinans Konto Bank AB

EFG Investment Bank AB (publ) Olands Bank AB

Eskilstuna Rekarne Sparbank AB

FOREX Bank Aktiebolag Stérre bankkoncer ner

Férs & Frosta Sparbank AB Swedbank Finansiella Foretagsgruppen
GE Money Bank AB Nordea - gruppen

HQ Bankaktiebolag Skandinaviska Enskilda Banken - gruppen
ICA Banken AB Svenska Handel shanken - gruppen
IKANO Banken AB (publ)

Kaupthing Bank Sverige AB (publ) Sparbanker

Lansforsakringar Bank Aktiebolag (publ) Almundsryds Sparbank

MedMera Bank Aktiebolag Attmars Sparbank

Nordea Bank AB (publ) Bjursas Sparbank

Nordnet Bank AB Ekeby Sparbank

Resurs Bank Aktiebolag Falkenbergs Sparbank
SkandiaBanken Aktiebolag (publ) Farstorps Sparbank
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) Frenninge Sparbank

Sparbanken Gripen AB Fryksdalens Sparbank

Sparbanken Lidkoping AB Glimakra Sparbank

Sparbanken Skaraborg AB Goteryds Sparbank

Swedbank AB Hudiksvalls Sparbank

Swedbank Sjuharad AB Haradssparbanken Monsteras
Svenska Handel shanken AB (publ) Hogsby Sparbank
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Ivetofta Sparbank i Bromélla
Kinda Sparbank

Kristianstads Sparbank
Kyrkhults Sparbank

Laholms Sparbank
LEKEBERGS SPARBANK

L eksands Sparbank

Langasj6 Sockens Sparbank

L 6nneberga-Tuna-V ena Sparbank
Markaryds sparbank
Mjobécks Sparbank

Nordals Harads Sparbank
Norrbérke Sparbank

Nérs sparbank

Orusts Sparbank

Roslagens Sparbank

Roke Sockens Sparbank

Sala Sparbank

Sidensj6 sparbank

Skateldvs och Vastra Torsas Sparbank
Skurups Sparbank
Snapphanebygdens Sparbank
Sparbanken Alingsas
Sparbanken Boken
Sparbanken Finn

Sparbanken Gotland
Sparbanken Gute

Sparbanken i Enkdping
Sparbanken i Karlshamn
Sparbanken Nord

Sparbanken Syd

Sparbanken Tanum
Sparbanken Tranemo
Sparbanken Véastra Méalardalen
Sddra Dalarnas Sparbank
Sodra Hestra Sparbank
S6lvesborg-Mjéllby Sparbank
S6rmlands Sparbank
TIDAHOLMS SPARBANK
Tjorns Sparbank

Ulricehamns Sparbank

V adstena Sparbank
VALDEMARSVIKS SPARBANK
Westra Wermlands Sparbank
Vinddvs Sparbank

Virserums Sparbank

Y dre Sparbank

Alems Sparbank

ARYDS SPARBANK

Ase och Viste hirads Sparbank
Atvidabergs Sparbank
Almeboda Sparbank

Utlandska bankersfilialer
Aareal Bank AG Tyskland, filial Stock-

N4y

ABN AMRO Bank NV, Stockholm branch

AS Parex Banka, Lettland filia
Bank of Scotland plc (UK), filia
Banque Invik Luxembourg Filial

Cayon SA Frankrike Bankfilial i Stock-

Citibank International plc (England),

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial

Deutsche Bank AG bankfilia
Dexia Crédit Local, France, Stockholm

NS
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DnB NOR Bank ASA, Norge, filial Sverige

Eurohypo AG Tyskland, Stockholm bank-

Evli Bank ABP, Stockholmsfilial/
FCE Bank plc (England) Bankfilialen i
Fortis Bank SA/NV (Belgien), Filia
HSBC Bank plc filial Stockholm/

HSH N Bank AG Tyskland, filial Sverige
Hypo Real Estate Bank International AG

Kaupthing Bank hf, Island, Filial i
Santander Consumer Bank AS Norge,
Straumur-Burdaras Investment Bank hf
The Royal Bank of Scotland plc
Toyota Kreditbank GmbH Tyskland,

UBS AG Switzerland Stockholm Bankfilia

UBS Limited UK Stockholm Bankfilia
M edlemsbanker

Ekobanken medlemsbank
JAK Medlemsbank
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Bostadsfinansierande institut

AB Sveriges Sékerstédllda Obligationer
FriSpar Bolan AB

Lansforsakringar Hypotek AB (publ)
Nordea Hypotek Aktiebolag (publ)
Stadshypotek AB

Swedbank Hypotek AB

Sveriges Bostadsfinansi eri ngsaktiebol ag,

Kreditmarknadsforetag

AK Nordic AB

Aktiebolaget Svensk Exportkredit
Aktiebolaget Volvofinans
AmfaFinans AB

BMW Financia Services Scandinavia AB
CIT Group (Nordic) AB

Collector Credit AB

De Lage Landen Finans AB
Diners Club Sweden Aktiebolag
EnterCard Sverige AB

Eurocard AB

Exchange Finans Europe AB
Finans AB Marginalen
Finansaktiebolaget Barck

Finaref AB

FinFack Aktiebolag

Flexil Finans AB

Gambro Credit AB

Haléns Finans AB

Handel shanken Finans Aktiebolag
Hoist Kredit Aktiebolag

IBM Global Financing Aktiebolag
Kaupthing Finans AB

Key Equipment Finance Nordic AB
Kommuninvest i Sverige AB
Kredit AB Marginalen

L Finans Aktiebolag
Landshypotek AB (publ)
Landshypotek Jordbrukskredit AB (publ)
Lantbrukskredit AB (publ)
Lantmannen Finans AB

Lease Plan Sverige AB

ML Rental AB

Nordax Finans AB (publ)

Nordea Finans Sverige AB (publ)
OK-Q8 Finans AB

PayEx Credit AB

SC Finans Sverige Aktiebolag
ScaniaFinans AB

SEB Kort AB

SevenDay Finans AB

Siemens Financial Services AB

Svea Ekonomi AB

Swedbank Card Services AB
Swedbank Finans Aktiebolag
Swedbank Jordbrukskredit Aktiebolag
Svenska Skeppshypotekskassan
Sveriges Allmanna Hypoteksbank
Sveriges kreditgarantiforening for
TeliaSonera Finans Aktiebolag
Toyota Material Handling Europe Rental
Wasa Kredit AB

Volkswagen Finans Sverige AB

Vérdepapper sbolag

Aberdeen Property Fund Management AB
Aberdeen Property Investors Indirect
ABG Sundal Collier AB

Ability Asset Management Scandinavia
ABN AMRO Kapitalférvaltning AB
A-Brokers AB

Adapto Advisors AB

Advice Kapitalforvaltning Aktiebolag
Advisor Kapitalférvaltning i Stockholm
AG Capital Nordic AB

Aktiebolaget SEK Securities
Aktieinvest FK AB

AktieTorget Aktiebolag

Alsback Forvaltning AB

Alternativa aktiemarknaden i Sverige AB
Amplion Strukturkapital AB

Asia Growth Investors AB

B & P Fund Services Aktiebolag
Brevik Kapitalférvaltning AB

C&M Funds AB

Case Asset Management AB

Catella Corporate Finance Aktiebolag
CatellaFinancia Office AB
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Catella Kapitalforvaltning AB

CB Asset Management Aktiebolag
Celebi Kapitalforvaltning AB

Coeli AB

Compare Kapital forvaltning Aktiebolag
Consortum Capital Investments AB
Contender Kapital & Forvaltning AB
Crédit Agricole Cheuvreux Nordic

Din Privata Pensions Marknad i Sverige
DnB NOR Asset Management AB
Dunova Kapitalforvaltning AB

E* Trade Sverige AB

E. Ohman J:or Fondkommission AB

E. Ohman J.or Kapitalforvaltning

East Capital Aktiebolag

EKF Enskild Kapitalforvaltning AB
Emeralt Investments AB

Enorma AB

Enter Kapitalforvaltning AB

Erik Penser Fondkommission Aktiebolag
Eturn Capital Management AB

Folksam Spar Aktiebolag

Fondab AB

Fondkompassen AB

Gadd & Co AB

Garantum Fondkommission Aktiebolag
Glitnir Aktiebolag

Glitnir Corporate Finance AB

Global Invest Finansférmedling Sverige
Gunther & Wikberg Kapitalférvaltning AB
Hinc Asset Management AB

Humle Kapitalforvaltning AB

Indecap AB

Independent Investment Group Sweden
Inverness Bostadsfond AB

Investerum AB

IPM Informed Portfolio Management
Lage Jonason AB

Lancelot Asset Management Aktiebolag

Larsson & Nordgvist Asset Management AB

LCL Asset Management AB
Leimdorfer Kapitalmarknad AB
Mangold Fondkommission AB
Max Matthiessen V ardepapper AB
MeeToo AB

MFEX Mutual Funds Exchange AB
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Mobilis Kapitalforvaltning AB
Monetar Pensionsférvaltning AB
Naventi Kapitalforvaltning AB
NeoNet Securities AB

NewSec Corporate Finance AB
Nordea Investment Management AB
Nordic Equities Fondkommission AB
Nordisk Fondservice AB

Northern Spirit Capital AB

Oak Capital Group AB

OMX Broker Services Aktiebolag
Pan Capital Aktiebolag

Placeringar & Investeringar Capital i
Placerum Kapitalforvaltning AB
Prior & Nilsson Fond- och

Quesada K apitalforvaltning AB
Redeye AB

Remium AB

Returnplus AB

RP Martin Stockholm AB

RPM Risk & Portfolio Management AB
Scandinavian Brokers AB

SEB Trygg Liv Pensionstjanst AB
SFK Svensk Foérvaltningskonsult AB
SGP Svenska Garantiprodukter AB
Skandinavisk Fondkommission AB
Solidar Fondservicei Sverige AB
Sponsor Stiftelsefdrvaltning AB
Stockholm Corporate Finance AB
Stockpicker Securities AB

Strand Kapitalférvaltning AB
StrategiQ Fondkommission AB
STRICT Corporate Finance AB
Swedbank Robur Kapitalforvaltning AB
Systematic Capital Nordic AB
SOderberg & Partners Asset Management AB
Thenberg & Kinde Fondkommission AB
Trader Fondkommission TFK AB
TriOptima AB

UB Fondkommission AB

Unitfond AB

WASSUM V érdepappersaktiebolag
Weavering Capital AB

Whisper Capital AB

Ostgota Brandstodsbolag
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