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Sarskild avgift enligt lagen (2012:735) med kompletterande
bestammelser till EU:s blankningsforordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Egerton Capital (UK) LLP ska betala sérskild
avgift med femtontusen (15 000) kronor for underlatenhet att inom foreskriven
tid anmalatill Finansinspektionen att en kort nettoposition i aktier i Betsson
AB har uppnétt relevant troskelvarde for anmaan till Finansi nspektionen.

(6 8 5 lagen [2012:735] med kompl etterande bestammel ser till EU:s
blankningsforordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.

Arendet

Egerton Capital (UK) LLP (bolaget) har anmélt att dess korta nettoposition i
aktier i Betsson AB har uppnatt det relevanta troskel vardet om 0,3 procent den
16 juni 2017. Anméalan kom in till Finansinspektionen den 21 juni 2017.

Finansi nspektionen tog den 4 oktober 2017 upp fragan om anmalan kommit in
for sent och om bolaget darfor ska betala en sarskild avgift.

Bolaget har i ett yttrande i huvudsak anfort foljande. Bolaget tar
regelefterlevnad av blankningsregelverket pa stort allvar. Den storsta
svarigheten for bolaget ar att fatillgang till information om korrekt antal
emitterade aktier eftersom det inte finns nagon central databas som
tillhandahaller dessa uppgifter. Bolaget anvander sig av ett flertal kallor for att
verifiera uppgifterna och har manuell bevakning. Vissa marknader &r enklare
an andra. Detta & en kand problematik som belysts av Alternative Investment
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Management Association (AIMA) och Managed Funds Association (MFA) i
ett konsultationssvar till Esma gallande utvardering av blankningsregel verket.

Bolaget uppnadde den aktuella korta nettopositionen i Betsson AB den 16 juni
2017. Den datal everantor som hade tillhandahallit bolaget information om det
totala antalet utestdende aktier i Betsson AB hade dock inte tillhandahdllit
korrekta uppgifter avseende detta och bolaget hade salvt svart att faststalla det
korrekta antalet utestdende aktier i Betsson AB vid dennatidpunkt eftersom
Betsson AB precis genomfort ett automatiskt inlésenforfarande. Sammantaget
ledde dettatill att bolaget forst den 21 juni 2017 upptéckte att det hade uppnétt
den aktuella positionen redan den 16 juni 2017. Upptackten féranleddes av att
bolaget uppnatt en ny kort nettoposition i samma emittent och att bolaget, i
samband med att denna position uppnaddes, kontaktade Finansi nspektionen for
att reda ut det totala antal et utestdende aktier i Betsson AB for att dérigenom
undvika en regel bvertradel se. Med anledning av handelsen har bolaget infort
nyarutiner for bevakning av svenska bolag i form av manuella kontroller mot
Bolagsverket. Positionen var dessutom en kort nettoposition som bolaget inte
behdvde offentliggdra utan bolaget behévde enbart anméla den till
Finansinspektionen.

Bolaget har kommit in med underlag till styrkande av sina pastaenden.
Finansinspektionens bedémning
Tillampliga bestammel ser framgar av bilaga 2.

En fysisk eller juridisk person som har en kort nettoposition i aktiekapitalet for
ett foretag vars aktier & upptagnatill handel paen handelsplats ska anmalatill
Finansinspektionen om positionen uppnar eller sjunker under relevanta
troskelvarden.

Betsson AB &r ett foretag vars aktier & upptagnartill handel pa Nasdaqg
Stockholm AB. Av Egerton Capital (UK) LLP:sanmalan framgar att bolaget
den 16 juni 2017 okade sin korta nettoposition i aktier i Betsson AB sa att
positionen kom att uppna troskelvardet 0,3 procent av Betsson AB:s
aktiekapital. Bolaget var skyldigt att anméla dettatill Finansinspektionen.

| drendet & ostridigt att bolagets anmalan skulle hakommit in till
Finansinspektionen senast kl. 15.30 f6ljande handel sdag, dvs. senast den 19
juni 2017. Daanmalan kom in forst den 21 juni 2017 féreligger grund for att
péfora bolaget en sarskild avgift. Avgiften skaenligt 7 § 1 lagen (2012:735)
med kompl etterande bestammel ser till EU:s blankningsférordning uppgadtill
l&gst 5 000 kronor och hogst 5 miljoner kronor.

Vid bestdmmandet av den sérskilda avgiftens storlek till&ampar
Finansinspektionen riktlinjer (diarienummer 16-15594, tillgangliga pa
www.fi.se) dar avgiften, som utgangspunkt, bestams enligt en schablonmodell.
Vid berékningen av den sérskilda avgiften enligt schablonmodellen beaktas
dels antalet handel sdagar som forseningen avser, dels om den som begatt
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overtradelsen & en fysisk eller juridisk person. Hansyn tas ocksatill om
Overtradel sen ror en kort nettoposition som ska offentliggoras. Enligt
riktlinjerna ska Finansinspektionen dven beakta om det foreligger nagra
formildrande eller forsvarande omstandigheter i det enskilda fallet. Slutligen
provar Finansinspektionen om avgiften ska efterges pagrund av att
Overtradelsen & ringa eler ursaktlig, eller om det i 6vrigt finns sérskilda skd
att efterge avgiften.

Om en anmdan avseende tréskel varden under 0,5 procent & 2 handel sdagar
sen ska, enligt schablonmodellen, grundavgiften foér en juridisk person
beréknastill 20 000 kronor.

| forevarande fall foreligger dock de formildrande omstandigheterna att bol aget
gavt anmdlt att det & sent och att det forbéttrat sinainternarutiner for att
forhindra en upprepning av dennatyp av 6vertradel se. Finansinspektionen
finner darfor att den sarskilda avgiften kan bestammasttill 15 000 kronor.

Uppgifter om ett svenskt bolags emitterade aktiekapital finns att hamta fran
Bolagsverket. Den omstandigheten att det inte finns en central EU databas som
tillhandhaller uppgifter om olika bolags totala emitterade aktieinnehav kan inte
anses vara en sadan omstandighet som medfor att Gvertradel sen kan bedomas
som ursaktlig eller ringa. Inte heller i Gvrigt foreligger nagra sarskilda skal att
efterge avgiften. Avgiften faststélls darmed till 15 000 kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften ndr beslutet har vunnit laga
Kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Marie Jesperson
Avdel ningschef

Shiba Faiqi
Legal Consellor
08-408 982 38
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SUMMARY IN ENGLISH

By a decision made on October 17, 2017, Finansinspektionen has decided that
Egerton Capitals (UK) LLP shall pay a penaty fee of SEK 15 000 for the
failure to report anet short position in Betsson AB within the time limit
prescribed by law.

The penalty fee will be invoiced when the decision has become legally binding
by the expiry of the statutory time limit for appeal .

Y ou can appea against this decision. If you chose to appeal, then you should
address your appeal to Forvaltningsrétten i Stockholm (The Administrative
Court in Stockholm) but you should send your appeal to Finansinspektionen.
The appeal must be received by Finansinspektionen within three weeks of your
receipt of the decision.

In your appea you should state which decision you are appealing against, in
what way you want the decision to be changed, and the reasons for wanting
this changed. If your appeal has arrived in due time, Finansinspektionen will
consider whether the decision should be atered and then send the appeal, the
documents of the appealed case and any new decision to the Administrative
Court in Stockholm.

FINANSINSPEKTIONEN

Shiba Faiqi
Legal Councellor
+46 8 408 982 38
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Bilaga 1

Hur man Overklagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni Overklaga det genom att skrivatill
forvaltningsrétten. Stéll overklagandet till Forvaltningsrétten i Stockholm, men
skicka eller [amna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Angefdljande i dverklagandet:

Namn och adress

Vilket beslut ni 6verklagar och drendets nummer

Varfor ni anser att beslutet ar felaktigt

Vilken andring ni vill haoch varfor ni anser att beslutet ska andras.

Kom ihag att underteckna skrivel sen.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frén
den dag ni fatt tadel av beslutet.

Om Overklagandet har kommit ini rétt tid kommer Finansinspektionen att
prova om beslutet ska andras och sedan skicka dverklagandet, handlingarnai
det Overklagade drendet samt eventuellt nytt beslut till Forvaltningsrétten i
Stockholm.
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Bilaga 2

Tillampliga bestammel ser

Av Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 236/2012 av den
14 mars 2012 om blankning och vissa aspekter av kreditswappar
(blankningsforordningen) framgar bl.a. foljande.

En fysisk eller juridisk person som har en kort nettoposition i det emitterade
aktiekapitalet for ett foretag vars aktier & upptagnafor handel paen handels-
plats skai enlighet med artikel 9 till den relevanta behdriga myndigheten an-
mala om positionen uppnar eller sjunker under det relevanta troskelvarde for
anmdan som avsesi punkt 2. (Artikel 5.1) Ett relevant troskelvarde for anméa
lan & 0,2 procent av det berdrda féretagets emitterade aktiekapital och varje
steg om 0,1 procent daréver. (Artikel 5.2)

Tidpunkten for berékningen av en kort nettoposition ska varavid midnatt vid
slutet av den handel sdag da den fysiska eller juridiska personen far den berérda
positionen. Den tidpunkten ska tillampas pa allatransaktioner oavsett vilket
handel ssétt som anvants, inbegripet transaktioner som utférts genom manuell
eller automatiserad handel, och oavsett om transaktionen har &gt rum under
normala handelstider eller inte. Anmélan eller offentliggérandet ska goras sen-
ast kl. 15.30 foljande handelsdag. De tider som faststélls i denna punkt ska be-
réknas enligt tiden i den medlemsstat dér den relevanta behdriga myndighet till
vilken den relevanta positionen ska anmaélas befinner sig. (Artikel 9.2)

| lagen (2012:735) med kompletterande bestdmmelser till EU:s
blankningsforordning stadgas bl.a. foljande.

Finansinspektionen ska besluta att en sarskild avgift skatas ut av den som
&sidosatter sina skyldigheter enligt blankningsforordningen genom att inte
iaktta det som foreskrivsi artikel 9 vid anmélan eller offentliggdrande enligt
artikel 5, 6, 7 eller 8. (6 8 5)

En sérskild avgift i fall som avsesi 6 8 1-6, 10-13 och 15 skavaralagst 5 000
kronor och hogst 5 miljoner kronor. (7 § forsta stycket 1)

Om overtradelsen &r ringa eller urséktlig eller det annars finns sarskilda skél,
far en sérskild avgift efterges helt eller delvis. (9 §)






