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Sarskild avgift enligt lagen (2000:1087) om anméilningsskyldig-
het for vissa innehav av finansiella instrument

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att NAXS Nordic Access Buyout Fund AB, orga-
nisationsnummer 556712-2972, ska betala sérskild avgift med tiotusen

(10 000) kronor for overtradelse av forbudet mot handel med aktier under tret-
tio dagar innan offentliggérande av en ordinarie delarsrapport.

(20 § 3 lagen [2000:1087] om anmdilningsskyldighet for vissa innehav av
finansiella instrument)

Hur man dverklagar, se bilaga 1.
Arendet

NAXS Nordic Access Buyout Fund AB (hérefter NAXS) har anmilt att NAXS
den 26 och 27 september 2011 aterkopte totalt 1 556 egna aktier.

Finansinspektionen har den tagit upp fragan om en sérskild avgift ska tas ut pa
grund av att NAXS, genom ovan nimnda kop, har 6vertritt det s.k. handelsfor-
budet i 15 § lagen (2000:1087) om anmaélningsskyldighet for vissa innehav av
finansiella instrument.

NAXS har, som beretts tillfdlle att yttra sig, har anfort i huvudsak foljande.

NAXS medger att aktierna aterkoptes vid tva tillfallen inom 30 dagar fore rap-
portdatumet den 24 oktober 2011. Aterképen skedde av ett rent misstag bero-
ende pa missforstand i kommunikationen mellan NAXS och dess aktiemiklare.
Aterképen var ett led 1 ett beslutat och till marknaden vederbdrligt kommunice-
rat aterkopsprogram. Aktieméklaren uppmirksammade inte att NAXS befann
sig inom den férbjudna perioden. Sa snart NAXS upptickte detta kontaktades
méklaren och kdpen upphorde. — NAXS hade vid tillfillet inte ndgon informa-
tion som var kurspaverkande eller som pa nagot sitt foranledde kopen. Antalet
aktier som handlades var mycket litet. Borsen meddelades och kopen offentlig-
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FI Dnr 12-660

gjordes enligt regelverket. NAXS anser inte att man pa nagot sétt har misslett
marknaden eller gynnat det egna bolaget genom de gjorda képen.

Finansinspektionens bedomning
Tillimpliga bestimmelser framgar av bilaga 2.

NAXS ér ett svenskt aktiebolag som gett ut aktier vilka dr upptagna till handel
pa en reglerad marknad i Sverige. Ddarmed dr NAXS forhindrat att handla med
egna aktier under 30 dagar innan offentliggdrande av en ordinarie delarsrap-
port, dagen for offentliggdrandet inkluderad.

NAXS delarsrapport for perioden januari—september 2011 offentliggjordes den
24 oktober 2011. Handel med aktier i NAXS var sédledes forbjuden under peri-
oden den 25 september—24 oktober 2011. Da de aktuella kpen genomfordes
den 26 respektive den 27 september 2011 foreligger det grund for att pafora
NAXS en sirskild avgift for vart och ett av dessa kop.

Avgiften ska uppgar till tio procent av vederlaget for aktierna, dock lagst

15 000 kr. Av i drendet ingivna avrikningsnotor framgar att vederlaget for ak-
tierna uppgick till 17 971,80 kr respektive 17 116 kr. Den sammanlagda sér-
skilda avgiften ska darmed beriknas till (15 000 + 15 000) 30 000 kr.

Fraga uppkommer hirefter om det finns skél att efterge avgiften helt eller
delvis.

Finansinspektionen finner med hénsyn till vederlagens storlek att Gvertradel-
serna kan anses vara ringa. Avgifterna kan dirfor delvis efterges. De bor fast-
stéllas till 5 000 kr per overtrddelse, d.v.s. totalt 10 000 kr.

Vad NAXS har anfort medfor inte att overtrddelserna kan anses som ursiktliga.
Det foreligger inte heller sérskilda skél 1 6vrigt for ytterligare eftergift. Den
sammanlagda sérskilda avgiften ska ddrmed faststéllas till skidliga 10 000 kr.

Avgiften, som tillfaller staten, kommer att faktureras av Finansinspektionen ef-
ter det att beslutet har vunnit laga kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Robert Karlsson

Enhetschef
Kristoffer Rosell
Jurist
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HUR MAN OVERKLAGAR TILL FORVALTNINGSRATTEN

Om ni anser att beslutet &r felaktigt kan ni 6verklaga det. Skriv i sa fall till For-
valtningsritten, men sind in skrivelsen till: Finansinspektionen, Box 7821, 103
97 Stockholm.

Ange i er skrivelse drendets nummer, vilket beslut ni 6verklagar, den dndring
ni vill ha och varfor ni anser att beslutet skall dndras. Underteckna skrivelsen
och ange namn och adress.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frén
den dag ni fick detta beslut. Om 6verklagandet kommer senare far det inte
provas.

Finansinspektionen sidnder overklagandet till Forvaltningsritten i Stockholm
for provning, om Finansinspektionen inte sjdlv dndrar beslutet pa det sétt ni har
begirt.
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Tillampliga bestimmelser

I'lagen (2000:1087) om anmaélningsskyldighet for vissa innehav av finansiella
instrument anges bl.a. foljande.

Enligt 1 § forsta stycket 4 forstas med aktiemarknadsbolag ett svenskt aktiebo-
lag som gett ut aktier vilka dr upptagna till handel pa en reglerad marknad i
Sverige.

Av 15 § andra stycket 2 framgar att ett aktiemarknadsbolag inte far handla med
egna aktier under trettio dagar innan offentliggérande av ordinarie delarsrap-
port, dagen for offentliggdrandet inkluderad.

Enligt 20 § 3 ska Finansinspektionen besluta att en sérskild avgift ska tas ut av
den som handlar med aktier 1 strid mot 15 §.

Enligt 21 § forsta stycket 3 ska den sérskilda avgiften vid Overtriadelse av 15 §
beriknas till tio procent av vederlaget for aktierna. Enligt samma paragrafs
andra stycke ska den sérskilda avgiften enligt forsta stycket 3 uppga till lagst
15 000 och hogst 350 000 kronor.

Enligt 23 § far den sirskilda avgiften efterges helt eller delvis om Gvertriddelsen
ar ringa eller urséktlig eller om det annars finns sérskilda skal.
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DELGIVNINGSKVITTO

FI Dnr 12-660

Arende om sirskild avgift enligt lagen (2000:1087) om anméil-
ningsskyldighet for vissa innehav av finansiella instrument

Handling:

Beslut angaende sérskild avgift den 12 april 2012 till NAXS Nordic Access
Buyout Fund AB.

Jag har denna dag tagit del av handlingen.

Detta kvitto ska séindas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sitt, t.ex. genom stimnings-
man.

Om du anvinder det bifogade kuvertet dr atersdndandet gratis.

Glom inte att ange datum for mottagandet.
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