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Erinran och sanktionsavgift

Finansinspektionens beslut (att meddelas den 12 mars
2025 kl. 8.00)

1. Finansinspektionen meddelar Anoto Group AB (556532-3929) en
erinran.

(25 kap. 22 § forsta stycket lagen [2007:528] om vardepappers-
marknaden)

2. Anoto Group AB ska betala en sanktionsavgift pa 900 000 kronor.
(25 kap. 23 § lagen om vardepappersmarknaden)

Hur man 6verklagar, se bilaga.

Sammanfattning

Anoto Group AB (Anoto eller foretaget) ar ett svenskt aktiebolag, vars aktier ér
upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm. Foretaget omfattas darmed av den
tillsyn 6ver regelbunden finansiell information som Finansinspektionen utévar
med stod av lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden.

Finansinspektionen har undersékt om Anoto har upprattat ars- och
koncernredovisningen for rakenskapsaret 2020 enligt det regelverk som galler
for foretaget. Undersokningen visar att ars- och koncernredovisningen har
upprattats i strid med artikel 4 i IAS-férordningen® samt 2 kap. 2 § och 3 kap. 3 §
arsredovisningslagen (1995:1554). Anoto har alltsa inte upprattat ars- och
koncernredovisningen enligt de bestimmelser som galler for foretaget.

! Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1606/2002 om tillampning av internationella
redovisningsstandarder.
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Finansinspektionen bedomer att vertradelserna ar sadana att det finns skal att
ingripa mot Anoto. Finansinspektionen anser att ett ingripande ska ske genom en
erinran som férenas med en sanktionsavgift pa 900 000 kronor.

1 Bakgrund

1.1 Om Anoto Group AB och dess verksamhet

Anoto Group AB (Anoto eller foretaget) ar ett svenskt aktiebolag, vars aktier &r
upptagna till handel pa den reglerade marknaden Nasdaq Stockholm. Foretagets
borsvarde var den 28 februari 2025 cirka 80 miljoner kronor. Anoto &r
moderbolag i en koncern (koncernen) som utvecklar och tillverkar digitala
pennor samt tillhérande programvara. Ar 2023 bestod koncernen, utéver Anoto,
av nio bolag.

Anotos senast faststallda arsredovisning avser rakenskapsaret 2023. Det framgar
av arsredovisningen att foretaget det aret hade en nettoomséttning pa cirka 11,8
miljoner kronor och att resultatet var cirka -79,8 miljoner kronor. Av koncern-
redovisningen for rakenskapsaret 2023 framgar att koncernens nettoomséttning
var cirka 43,0 miljoner kronor och resultatet cirka -84,2 miljoner kronor. Det
framgar ocksa att i genomsnitt 19 personer var anstéllda i koncernen under 2023.

1.2 Finansinspektionens redovisningstillsyn

Ett svenskt aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad
ska folja de bestammelser om regelbunden finansiell information som finns i

16 kap. lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden (LV). Finansinspektionen
har enligt 23 kap. 1 § fjarde stycket samma lag tillsyn Over att dessa
bestammelser foljs.

Finansinspektionen far besluta att Gverlamna uppgiften att 6vervaka att
emittenter upprattar regelbunden finansiell information i enlighet med de
bestammelser som galler for emittenten, till ett organ med representativa
foretradare pa redovisningsomradet. Finansinspektionen har dverlamnat denna
Overvakningsuppgift till Namnden for svensk redovisningstillsyn (ndmnden),
som ar ett sakorgan under Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden.

Om ndmnden — ndr den har avslutat sin granskning — konstaterar att en emittent
inte har uppréttat sin regelbundna finansiella information enligt gallande
bestdmmelser och att Gvertréddelsen inte dr ringa, ska den informera
Finansinspektionen om sin bedémning och éverlamna all diarieford
dokumentation i &rendet till inspektionen. Finansinspektionen gor darefter en
sjalvstandig prévning av om emittenten har dvertratt de aktuella bestimmelserna.
Denna provning kan utmynna i att inspektionen ingriper mot bolaget.
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1.3 Arendet

Arendet géller Anotos ars- och koncernredovisning for rakenskapsaret 2020
(&rs- och koncernredovisningen). Ars- och koncernredovisningen bestér av dels
arsredovisning for moderbolaget Anoto (arsredovisningen), dels
koncernredovisning fér koncernen (koncernredovisningen).

Efter att ha granskat delar av ars- och koncernredovisningen bedémde namnden
att Anoto inte hade upprattat den enligt gallande bestammelser. Namnden
Overlamnade darfor arendet till Finansinspektionen i september 2022 for att
inspektionen skulle préva om den skulle ingripa mot foretaget.

Finansinspektionen inledde sin undersokning i november 2022. Under

undersokningen har inspektionen informerat Anoto om sina iakttagelser och
prelimindra beddmningar. Anoto har yttrat sig 6ver dessa.

2 Rattsliga utgangspunkter

2.1 Lagen om vardepappersmarknaden

Det framgar av 16 kap. 1 och 4 8§ LV att en emittent som har Sverige som
hemmedlemsstat och vars dverlatbara vardepapper ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad, sa snart som majligt — och senast fyra manader efter utgangen

av varje rakenskapsar — ska offentliggéra sin arsredovisning och i forekommande

fall en koncernredovisning. Det framgar av 16 kap. 8 § LV att det finns
bestammelser om ars- och koncernredovisning i bland annat arsredovisnings-
lagen (1995:1554) (ARL), och att &ven Europaparlamentets och radets
forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillampning av
internationella redovisningsstandarder (IAS-férordningen) galler i fraga om
koncernredovisning.

Anoto omfattas av den tillsyn som Finansinspektionen utévar med stod av
23 kap. 1 § fjarde stycket LV och som syftar till att sdkerstalla att
bestammelserna om regelbunden finansiell information i 16 kap. LV fdljs.

2.2 Arsredovisningslagen och god redovisningssed

Enligt 2 kap. 2 § ARL ska arsredovisningen uppréttas pa ett dverskadligt satt och
enligt god redovisningssed.

Det framgar av 8 kap. 1 § forsta stycket bokforingslagen (1999:1078) att
Bokfdringsnamnden ansvarar for att utveckla god redovisningssed. Enligt 3 §
foérordningen (2017:153) med instruktion for Bokféringsndmnden ska ndmnden
utarbeta allmanna rad inom sitt ansvarsomrade.
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Allméanna rad ar sadana generella rekommendationer om tillampningen av en
forfattning som anger hur nagon kan eller bor handla i ett visst hanseende (1 §
forfattningssamlingsforordningen [1976:725]). Allméanna rad ar alltsa inte
bindande. Genom att Bokforingsnamnden i forfattningar har fatt ansvar for att
utveckla god redovisningssed, och har fatt i uppdrag att utarbeta allménna rad
inom sitt ansvarsomrade, far emellertid namndens allménna rad normalt anses ge
uttryck for vad som utgdr god redovisningssed. Ett foretag kan darfor bara
undantagsvis avvika fran Bokféringsnamndens allménna rad, utan att samtidigt
bryta mot en lagbestdmmelse som hénvisar till god redovisningssed.

Ett foretag far enligt 2 kap. 3 a § forsta stycket ARL avvika fran lagens
bestammelser om redovisning, uppstallning, vérdering, upplysningar och
konsolidering om f6ljden av avvikelsen inte &r vasentlig. Foljden av en avvikelse
ska enligt andra stycket samma paragraf anses vara véasentlig om utelamnad eller
felaktig information — ensam eller tillsammans med annan information —
rimligen kan forvantas paverka de beslut som anvéandare fattar pa grundval av
informationen.

2.3 Internationella redovisningsstandarder
2.3.1 Koncernredovisningen

Det framgar av artikel 4 i IAS-forordningen att ett féretag som &r understallt en
medlemsstats lagstiftning, och vars vardepapper ar noterade pa en reglerad
marknad i en medlemsstat, ska upprétta sin koncernredovisning enligt de
internationella redovisningsstandarder som har antagits av Europeiska
kommissionen (kommissionen) enligt ett sarskilt forfarande. Med internationella
redovisningsstandarder aves, enligt artikel 2 i IAS-férordningen, International
Accounting Standards (IAS-standarder) och International Financial Reporting
Standards (IFRS-standarder) med tillh6rande tolkningar fran Standard
Interpretations Committee (SIC) och International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC). Fortsattningsvis kallas dessa gemensamt for
internationella redovisningsstandarder eller IFRS.

2.3.2 Arsredovisningen

Det foljer av punkt 2 i Bokforingsnamndens allmanna rad (BFNAR 2012:3) om
tillampning av rekommendationer fran Radet for finansiell rapportering, att
foretag som omfattas av artikel 4 i IAS-forordningen i sin arsredovisning ska
tillampa rekommendationen RFR 2 Redovisning for juridiska personer fran
Radet for finansiell rapportering.

Det framgar av rekommendationen RFR 2 att svenska juridiska personer, vars
overlatbara vardepapper ar upptagna till handel pa en reglerad marknad i
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES), ar skyldiga att som
huvudregel upprétta sina finansiella rapporter fér den juridiska personen enligt
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de internationella redovisningsstandarder som Europeiska unionen (EU) har
antagit for tillampning inom unionen.

2.3.3 Tillampliga redovisningsstandarder

De internationella redovisningsstandarder som &r tillampliga i drendet &r framst
- 1AS 1 Utformning av finansiella rapporter
- 1AS 8 Redovisningsprinciper, andringar i uppskattningar och
bedémningar samt fel
- 1AS 36 Nedskrivningar
- IFRS 7 Finansiella instrument: Upplysningar.

Dessa redovisningsstandarder har antagits av kommissionen i form av en
forordning och &r darfor tillampliga i forhallande till foretagets redovisning. Nar
ars- och koncernredovisningen upprattades géllde kommissionens forordning
(EG) nr 1126/2008 om antagande av vissa internationella redovisningsstandarder
i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1606/2002.

Innehdllet i de relevanta bestimmelserna i standarderna redovisas i avsnitt 3.1
och 3.2. En &terkommande del i de relevanta bestammelserna handlar om
vasentliga fel.

Enligt IAS 8 p. 41 foljer finansiella rapporter inte IFRS om de innehaller
vasentliga fel. IAS 8 p. 5 anger att begreppet “vésentlig” definieras i IAS 1 p. 7. |
den senare bestammelsen definieras “visentlig” med forklaringen att
”Information ar vasentlig om utelamnande, felaktig redovisning eller férdunkling
av den rimligen kan antas paverka de beslut som de primara anvandarna av de
generella finansiella rapporterna fattar pa grundval av dessa finansiella rapporter,
som innehaller finansiell information om ett sérskilt rapporterande foretag™.
Enligt Finansinspektionen innebér detta att ett fel &r vasentligt om det rimligen
kan antas paverka de beslut som de primara anvandarna av de generella
finansiella rapporterna fattar pa grundval av rapporterna.

3 Finansinspektionens iakttagelser och bedémningar

3.1 Upplysningar om goodwiill
3.1.1 Inledning

Finansinspektionen behandlar i detta avsnitt de upplysningar om goodwill som
Anoto lamnar i koncernredovisningen.

Goodwill representerar enligt IAS 38 p. 11 framtida ekonomiska fordelar som
uppkommer fran andra tillgangar forvéarvade i ett rorelseforvarv an enskilt
identifierbara och separat redovisade tillgangar. Goodwill kan besta av bland
annat synergier, kompetent personal och tillgang till en specifik marknad. Det
redovisade vardet for goodwill prévas minst arligen genom ett nedskrivningstest
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for att sakerstalla att tillgangen inte redovisas till ett hdgre vérde an
atervinningsvéardet. Atervinningsvardet 4r det hogsta av det verkliga vérdet eller
nyttjandevardet. Nyttjandevérdet &r nuvérdet av de framtida kassafloden som
tillgangen forvantas ge upphov till. Information om det redovisade vardet och
hur atervinningsvardet for goodwill har beréknats ska framga av upplysningar till
redovisningen.

3.1.2 Informationen om antaganden om tillvaxt ar felaktig

Tillampliga bestammelser

Enligt IAS 1 p. 15 ska finansiella rapporter ge en rattvisande bild av ett foretags
finansiella stallning, finansiella resultat och kassafloden. Enligt IAS 1 p. 17
uppnar ett foretag en rattvisande bild genom att iaktta tillimpbara IFRS. Vidare
forutsatter en rattvisande bild enligt IAS 1 p. 17 b att ett foretag redovisar
information pa ett satt som gor att den ar relevant, tillforlitlig, jamforbar och

begriplig.
Finansinspektionens iakttagelser

Av noterna till koncernredovisningen (s. 43 och 44) framgar bland annat att
koncernens redovisade goodwill &r hanforlig till forvarven av de tva
kassagenererande enheterna Livescribe och Anoto Korea.? Av noterna framgar
vidare att Anoto vid upprattandet av femarsprognoser och kassaflodesanalyser
har antagit en forsaljningstillvaxt pa 20-35 procent for Livescribe och 10-30
procent for Anoto Korea.

I samband med att Anoto uppréttade koncernredovisningen gjorde foretaget
nedskrivningstester for goodwill. Av dessa framgar att den budgeterade tillvéxt
som anvandes for 2021 i Livescribe var 68 procent och i Anoto Korea 59
procent. Det framgar ocksa att den budgeterade arliga tillvaxten som anvandes
for perioden 2022-2025 i Livescribe var 20 procent och i Anoto Korea 11-26
procent. Uppgifterna askadliggors i tabellerna 1 och 2 nedan.

2 En kassagenererande enhet ar den minsta identifierbara grupp av tillgangar som ger upphov till
inbetalningar och som i allt vasentligt &r oberoende av andra tillgangar eller grupper av
tillgdngar.
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Tabell 1. Livescribe
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Utfall Budget Budget Budget Budget Budget
tkr 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Intakter 29 025 48 899 58 679 70 415 84 498 101 397
Foréndring +19 874 +9 780 +11 736 +14 083 +16 899
Foréndring i procent +68 +20 +20 +20 +20

Tabell 2. Anoto Korea

Utfall Budget Budget Budget Budget Budget
tkr 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Intakter 37203 59 212 65 480 82771 102 172 123 525
Foréndring +22 009 +6 268 +17 291 +19 401 +21 353
Forandring i procent +59 +11 +26 +23 +21

De upplysningar som Anoto ldmnade i koncernredovisningen om antaganden om

tillvaxt skiljer sig alltsa fran de antaganden om tillvaxt som foretaget faktiskt

anvande vid de nedskrivningstester for goodwill som gjordes i samband med att

koncernredovisningen uppréattades.

Anotos installning

Anoto uppger att foretaget vid nedskrivningstestet anvande mer exakta
antaganden om tillvaxt i stéllet for de intervall som anges i noterna till koncern-
redovisningen. Den forvantade omséttningen for 2025 for Livescribe respektive
Anoto Korea ligger dock — berdknad med de antaganden om tillvaxt som faktiskt
anvéndes vid nedskrivningstesterna — inom det intervall som anges i noterna till

koncernredovisningen. Det &r brukligt att noterade bolag redovisar antaganden

om tillvaxt som ett intervall, eftersom de inte vill ldamna detaljerade uppgifter om

tillvaxten den kommande tolvmanadersperioden. Upplysningarna om tillvaxt

enligt koncernredovisningen ligger val i linje med de faktiska belopp for

omsattningstillvéxten som anvandes vid nedskrivningstesterna. Informationen
har alltsa inte paverkat de beslut som de priméara anvandarna av finansiella
rapporter fattar utifran informationen i rapporterna. Vid nedskrivningstestet
anvéndes diskonterade kassafloden, vilket medfor att nuvérdet av kassaflédena

blir 1agre.

Upplysningar om goodwill i koncernredovisningen saknar betydelse for

investeringsbeslut i ett foretag. Vérderingen av ett foretags aktie paverkas i

stallet i stor utstrackning av foretagets kassaflode fran verksamheten. |
arsredovisningen for 2023 skrevs goodwill ned med 154,3 miljoner kronor. Trots
nedskrivningen paverkades knappt foretagets aktiekurs. De priméra anvandarna

av koncernredovisningen kan darfor endast i mycket liten utstrackning ha
paverkats av goodwillposterna.
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Finansinspektionens bedémning

Enligt IAS 1 p. 15 ska finansiella rapporter ge en rattvisande bild av ett foretags
finansiella stallning, finansiella resultat och kassafldden. En forutsattning for att
en finansiell rapport ska ge en réttvisande bild &r enligt IAS 1 p. 17 b att
foretaget redovisar information pa ett satt som gor att den ar tillforlitlig. Det
betyder att informationen ska motsvara verkliga férhallanden.

Anoto har i sina nedskrivningstester for goodwill antagit en budgeterad tillvaxt
for 2021 i Livescribe om 68 procent och i Anoto Korea om 59 procent. Dessa
antaganden ligger utanfor de intervall for antaganden om tillvaxt som anges i
noterna till koncernredovisningen. De antaganden om tillvaxt som Anoto
anvande i nedskrivningstesterna ar alltsa mer optimistiska an vad som har
angetts i koncernredovisningen. Det innebdr att upplysningarna i koncern-
redovisningen ger ett felaktigt intryck av att foretaget i nedskrivningstesterna har
anvant mer forsiktiga antaganden om tillvaxt an vad som verkligen har varit
fallet.

Anoto har alltsa lamnat upplysningar i noterna till koncernredovisningen om
antaganden om tillvéaxt som skiljer sig fran de antaganden om tillvaxt som Anoto
faktiskt anvéande vid de nedskrivningstester for goodwill som foretaget gjorde i
samband med att det upprattade koncernredovisningen. Detta innebér att Anoto
—istrid med IAS 1 p. 17 b — har lamnat information som inte ar tillforlitlig.
Koncernredovisningen ger darmed inte en rattvisande bild av Anotos finansiella
stallning, vilket innebar att koncernredovisningen innehaller fel i den betydelse
som avses i IAS 8 p. 41.

Finansinspektionen delar inte foretagets beddmning att upplysningar om
goodwill i koncernredovisningen saknar betydelse for investeringsbeslut i ett
foretag. En anvandare av koncernredovisningen behdver upplysningar om
goodwill for att kunna ta stéllning till om Anoto har gjort en korrekt bedémning
av hur stora framtida kassafloden som Livescribe och Anoto Korea véntas ge
upphov till. I motsats till Anoto anser Finansinspektionen att dessa uppgifter ar
av sarskilt stort intresse for en anvandare av koncernredovisningen eftersom
foretaget inte bedriver ndgon egen operativ verksamhet. En kassagenererande
enhets nyttjandevarde motsvarar nuvardet av de framtida kassaflodena som
enheten véntas ge upphov till. Darfor innebdr de felaktiga uppgifterna i
koncernredovisningen att en anvéndare saknar forutsattningar for att kunna gora
en vélgrundad bedémning av om Anotos vardering av goodwill &r korrekt eller
inte. Med hénsyn till att det angivna vardet avseende goodwill utgjorde néstan
hélften av koncernens balansomslutning bedémer Finansinspektionen att felet
rimligen kan antas paverka de beslut som de priméra anvandarna av
koncernredovisningen fattar pa grundval av koncernredovisningen, och att felet
darmed &r vésentligt i den mening som foljer av IAS 8 p. 5 och IAS 1 p. 7. Det &r
inte nodvandigt att informationen i nagot konkret fall faktiskt har paverkat ett
beslut som en anvéndare av de finansiella rapporterna har fattat pa grundval av
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rapporterna. Koncernredovisningen foljer darmed inte IFRS, enligt IAS 8 p. 41.
Anoto har alltsa asidosatt sina skyldigheter enligt artikel 4 i IAS-forordningen.

Den omstandigheten att den forvantade omséattningen for 2025 for saval
Livescribe som Anoto Korea — med de antaganden om tillvaxt som faktiskt
anvandes vid nedskrivningstesterna — ar inom de intervall som anges i noterna
till koncernredovisningen, paverkar inte Finansinspektionens bedémning att
uppgifterna i koncernredovisningen ar fel. Aven om upplysningar om
antaganden om tillvéaxt i koncernredovisningen lamnas som ett intervall maste de
faktiska antagandena rymmas inom det intervallet.

3.1.3 Information om de varden som innefattas i antagandena om tillvaxt

3.1.3.1 Tillampliga bestammelser

IAS 36 p. 134 innehaller bestammelser om den information som ett foretag ska
lamna for varje kassagenererande enhet dar det redovisade vardet for goodwill &r
betydande jamfort med foretagets totala redovisade varde for goodwill. Om
enhetens atervinningsvarde baseras pa nyttjandevardet ska foretaget, enligt

p. 134 d i, lamna information om varje viktigt antagande som foretagsledningen
har baserat sina kassaflodesprognoser pa, for den period som tacks av de senast
gjorda budgetarna/prognoserna. Viktiga antaganden ar sddana som enhetens
atervinningsvarde ar mest kansligt for. Vilken information som ska lamnas
fortydligas i IAS 36 p. 134 d ii.

Det foljer av den bestdimmelsen att foretaget ska lamna en beskrivning av
foretagsledningens metod for att faststélla det varde eller de varden som
innefattas i varje viktigt antagande. Foretaget ska ocksa upplysa om huruvida det
vardet eller de vardena aterspeglar tidigare erfarenheter eller, i tillampliga fall,
stammer dverens med externa informationskallor. Om sa inte &r fallet ska
foretaget beskriva hur och varfor vardena skiljer sig fran tidigare erfarenheter
eller externa informationskallor.

3.1.3.2 Inledning

Som beskrivs ovan framgar det av noterna till koncernredovisningen (s. 43 och
44) att koncernens redovisade goodwill ar hanforlig till forvarven av de tva
kassagenererande enheterna Livescribe och Anoto Korea. Det framgar ocksa att
de redovisade vérdena for goodwill for Livescribe och Anoto Korea var cirka 72
miljoner kronor respektive cirka 37 miljoner kronor. Goodwillen utgjorde
sammantaget cirka 48 procent av koncernens balansomslutning pa cirka 225
miljoner kronor. Det framgar ocksa av noterna att atervinningsvardet for
koncernens affarsverksamhet definieras utifran berakningar av nyttjandevérde.

Finansinspektionen konstaterar att de redovisade vérdena for goodwill for
Livescribe och Anoto Korea var for sig ar betydande i relation till koncernens
totala redovisade varde for goodwill och att atervinningsvardet for koncernens
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affarsverksamhet, det vill saga kassagenererande enheter, definieras utifran
nyttjandevardet. Anoto ska darfor enligt IAS 36 p. 134 d i for bada de
kassagenererande enheterna ange varje viktigt antagande pa vilket
foretagsledningen har baserat sina kassaflodesprognoser for den period som
tacks av de senast gjorda budgetarna/prognoserna.

Nyttjandevardet av koncernens goodwill, som atervinningsvardet baseras pa,
motsvarar i detta sammanhang nuvérdet av de framtida kassafléden som den
vantas ge upphov till. Eftersom storleken pa de framtida kassaflédena &r
beroende av foretagets tillvaxt bedémer Finansinspektionen att antagandena om
tillvéaxt ar sadana antaganden som atervinningsvardena av Livescribe och Anoto
Korea &r mest kénsliga for. Darav foljer att antagandena om tillvéxt ar att anse
som viktiga antaganden som foretagsledningen har baserat sina kassaflodes-
prognoser pa. Anoto ar darmed, enligt IAS 36 p. 134 d i, skyldigt att Iamna den
information om antagandena om tillvaxt som anges i IAS 36 p. 134 d ii.

Foretagen ska enligt bestimmelsen ovan lamna information som innehaller

e en beskrivning av foretagsledningens metod for att faststélla de véarden
som innefattas i antagandena om tillvéxt,

e en upplysning om huruvida de varden som innefattas i antagandena om
tillvaxt aterspeglar tidigare erfarenheter eller, i tillampliga fall, stammer
dverens med externa informationskallor, och, om sa inte &r fallet,

e en beskrivning av hur och varfor de varden som innefattas i antagandena
om tillvaxt skiljer sig fran tidigare erfarenheter och externa
informationskéllor.

Av noterna till koncernredovisningen (s. 44) framgar att Anoto vid upprattandet
av foretagets femarsprognoser och kassaflodesanalyser, har antagit en
forsaljningstillvéaxt pa 20-35 procent for Livescribe och 10-30 procent for Anoto
Korea.

I noterna till koncernredovisningen (s. 44) lamnar foretaget bland annat féljande
upplysningar.

”Prognoser gors 1 linje med bedomning av koncernens resultat 1 tidigare perioder
och koncernens strategier for de kommande aren genom anvandning av den mest
aktuella kunskapen om verksamheten och marknaden. Utfallet kan dock bli
annorlunda an forvantat och tidigare har Anoto upplevt problem av engangs-
karaktar som har haft negativ véasentlig paverkan pa intakterna, sasom tillverk-
ningsstorningar pa grund av tekniska problem och byte av leverantorer/till-
verkare med langre inkdrningsperioder an forvéntat som foljd.”

“Tillvixtprognoserna bygger pa underliggande prognoser och diskussioner med

partners och kunder tillsammans med den forvantade langsiktiga tillvaxten och
tar hinsyn till tidigare erfarenheter och andra externa informationskéllor.”
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Nagon annan beskrivning av foretagsledningens metod for att faststélla de
varden som innefattas i antagandena om tillvaxt finns inte i
koncernredovisningen. Finansinspektionen utgar darfor fran att de utdrag ur
koncernredovisningen som citeras ovan utgor Anotos beskrivning av
foretagsledningens metod.

3.1.3.3 Informationen om de varden som innefattas i antagandena om
tillvaxt ar felaktig eller saknas

Anotos instéllning

Anoto framhaller att foretaget har angett i koncernredovisningen att tillvéxt-
prognoserna tar hansyn till tidigare erfarenheter och andra externa informations-
kallor, inte att tillvéxtprognoserna ar i linje med tidigare erfarenheter och andra
externa informationskallor. Uttrycket i linje med” har enligt Anoto en helt
annan spraklig betydelse dn uttrycket tar hansyn till”.

Finansinspektionens bedémning

Som framgar ovan innehaller Anotos koncernredovisning en beskrivning av
foretagsledningens metod for att faststélla de varden som innefattas i
antagandena om tillvéxt.

Utdver en sadan beskrivning ska Anoto ocksa lamna information om huruvida de
varden som innefattas i antagandena om tillvéxt aterspeglar tidigare erfarenheter.
I noterna anges att de aktuella vardena &ar i linje med beddémning av koncernens
resultat i tidigare perioder”. Enligt Finansinspektionen har uttrycket i linje med
bedémning av koncernens resultat i tidigare perioder” samma sprakliga innebord
som uttrycket “aterspeglar tidigare erfarenheter”, vilket ar det uttryck som
anvands i IAS 36 p. 134 d ii. Finansinspektionen anser darfor att Anoto genom
utdraget ur koncernredovisningen som citeras ovan, har lamnat information om
att de varden som innefattas i antagandena om tillvéxt aterspeglar tidigare
erfarenheter. Detta stods ocksa av den omstandigheten att Anoto inte har
beskrivit hur och varfor véardena skiljer sig fran tidigare erfarenheter, vilket
foretaget annars skulle ha behovt gora. Att det i noterna dven anges att
tillviaxtprognoserna “tar hansyn till tidigare erfarenheter” paverkar inte
Finansinspektionens bedomning.

Finansinspektionen har tagit del av de prognostiserade intdkterna som Anoto har
antagit i sina nedskrivningstester for rakenskapsaret 2020. Uppgifterna
askadliggors, tillsammans med uppgifter om faktisk intékt, i tabellerna 3 och 4
nedan.
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Tabell 3. Livescribe

N4y,

mnkr 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Prognostiserad intakt 489 587 704 845 101 1479
Faktisk intakt 1106 61,7 588 29,0

Tabell 4. Anoto Korea

mnkr 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Prognostiserad intakt 59,2 655 828 102,22 1235 1489
Faktisk intékt 52,2 49,7 372

Det framgar av tabellerna 3 och 4 att de arliga faktiska intékterna i Livescribe
under perioden 2017-2020, och i Anoto Korea under perioden 2018-2020, varje
ar understeg de faktiska intakter som de bada kassagenererande enheterna hade
under det foregaende aret. Trots sjunkande intakter i bada enheterna under dessa
tidsperioder har Anoto i nedskrivningstesterna prognostiserat arlig tillvaxt for
samtliga ar som ingar i prognoserna.

Finansinspektionen bedomer darfor att Anotos pastaende att prognoser gors i
linje med beddmningen av koncernens resultat i tidigare perioder inte stammer.
Det innebdr att beskrivningen av foretagsledningens metod for att faststélla de
varden som innefattas i antagandena om tillvaxt, och informationen om att dessa
varden aterspeglar tidigare erfarenheter, ar fel. Férekomsten av felaktig
information i koncernredovisningen innebér att koncernredovisningen innehaller
fel i den betydelse som avses i IAS 8 p. 41.

Som beskrivs ovan anges det i koncernredovisningen att ”Tillvaxtprognoserna
bygger pa underliggande prognoser och diskussioner med partners och kunder
tillsammans med den forvantade langsiktiga tillvaxten och tar hansyn till tidigare
erfarenheter och andra externa informationskéllor”. Finansinspektionen
konstaterar att Anoto genom att lamna information om att tillvaxtprognoserna tar
hansyn till externa informationskéllor bekraftar forekomsten av externa
informationskallor. Foretaget ska darmed, enligt IAS 36 p. 134 d ii, lamna
information om huruvida de varden som innefattas i antagandena om tillvéxt
stdammer Overens med externa informationskallor.

Finansinspektionen anser att uttrycket tar hansyn till” har en annan spraklig
innebord dn i 6verensstimmelse med”, vilket &r det uttryck som anvands i

IAS 36 p. 134 d ii. Av uttrycket “’tar hiansyn till” gar det inte for en l4sare av
koncernredovisningen att sluta sig till om véardena som innefattas i antagandena
stdimmer Overens med externa informationskallor eller om de inte gor det.
Inspektionen anser darfor att Anoto inte har [&mnat information om huruvida de
varden som innefattas i antagandena om tillvaxt stimmer 6verens med externa
informationskallor. Avsaknaden av sadan information i koncernredovisningen
innebar att den innehaller fel i den betydelse som avses i IAS 8 p. 41.
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Anoto har invant att foretaget i koncernredovisningen har angett att
tillvaxtprognoserna tar hansyn till tidigare erfarenheter och andra externa
informationskallor, inte att tillvaxtprognoserna ar i linje med tidigare
erfarenheter och andra externa informationskallor. Denna invandning far
emellertid inte stod av koncernredovisningens faktiska utformning, déar bada
uttryckssatten anvands i upplysningarna. Finansinspektionen anser att det inte
gar att bortse fran att foretaget i en del av upplysningarna har angett att
prognoserna &r i linje med tidigare erfarenheter. Finansinspektionens bedémning
paverkas inte av foretagets invandning om att externa kallor inte dr en
begransning utan ett stod for antagandena om tillvéxt, eftersom de inte beskriver
de relevanta produktmarknader dér Anoto ar verksamt.

Genom den uppfattning som foretaget gett uttryck for i koncernredovisningen
har foretaget foljaktligen inte heller lamnat den information i koncern-
redovisningen som krévs enligt IAS 36 p. 134 d ii om hur och varfor de véarden
som innefattas i antagandena om tillvéxt skiljer sig fran tidigare erfarenheter och
fran externa informationskallor.

3.1.3.4 Sammanfattande bedémning

En anvéndare av koncernredovisningen behdver upplysningar om goodwill for
att kunna ta stéllning till om Anoto har gjort en korrekt bedémning av hur stora
framtida kassafloden som Livescribe och Anoto Korea véntas ge upphov till.
Eftersom en kassagenererande enhets nyttjandevarde motsvarar nuvardet av de
framtida kassaflodena som enheten vantas ge upphov till, innebar de felaktiga
uppgifterna i koncernredovisningen att en anvandare saknar forutsattningar att
kunna gora en vélgrundad beddmning av om Anotos vardering av goodwillen &r
korrekt eller inte. Med hansyn till att goodwillen utgjorde néstan hélften av
koncernens balansomslutning, bedémer Finansinspektionen att felen rimligen
kan antas paverka de beslut som de priméra anvandarna av koncernredo-
visningen fattar pa grundval av koncernredovisningen och att felen darmed ar
vasentliga i den mening som foljer av IAS 8 p. 50ch IAS 1 p. 7.
Koncernredovisningen foljer darmed, enligt IAS 8 p. 41, inte IFRS. Anoto har
alltsa asidosatt sina skyldigheter enligt artikel 4 i IAS-férordningen.

3.2 Fordringar pa koncernforetag
3.2.1 Inledning
Finansinspektionen behandlar i detta avsnitt uppgifter som moderbolaget Anoto

lamnar i arsredovisningen om foretagets fordringar pa andra foretag inom
koncernen (koncernforetag).
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3.2.2 Klassificeringen av fordringar p& koncernforetag

Tillampliga bestammelser

Det framgar av 3 kap. 3 § ARL att en balansrakning i en arsredovisning ska
upprattas enligt den uppstéliningsform som anges i bilaga 1 till lagen. Av bilagan
framgar bland annat att tillgangar ska redovisas som anlaggningstillgangar eller
omsattningstillgangar.

| 4 kap. 1 8 ARL anges att med anlaggningstillgang forstas tillgang som &r
avsedd att stadigvarande brukas eller innehas i verksamheten, och att med
omséattningstillgang forstas annan tillgang.

Det framgar av IAS 1 p. 60 att ett foretag ska klassificera omséattnings- och
anlaggningstillgangar enligt bland annat p. 66 i samma standard.

Enligt IAS 1 p. 66 ska ett foretag klassificera en tillgang som
omséattningstillgang nar
a. det forvantas realisera tillgangen, eller avser att sélja eller forbruka den,
under foretagets normala verksamhetscykel,
b. det innehar tillgangen primart for handelsandamal,
c. det forvantas realisera tillgangen inom tolv manader efter
rapportperioden, eller
d. tillgangen utgors av likvida medel (enligt definition i IAS 7), savida inte
tillgangen omfattas av restriktioner vad géller att bytas eller anvandas for
att reglera en skuld i minst tolv manader efter rapportperioden.

Av IAS 1 p. 66 framgar aven att ett foretag ska klassificera alla andra tillgangar
an omsattningstillgangar som anlaggningstillgangar.

Finansinspektionens iakttagelser

Det framgar av arsredovisningen (s. 16) att Anoto hade fordringar pa
koncernforetagen pa 409 484 000 kronor. Av detta belopp &r fordringar pa

352 998 000 kronor redovisade som omsattningstillgangar och fordringar pa
56 486 000 kronor redovisade som anlaggningstillgangar. Koncernfordringarna
utgjorde cirka 96 procent av balansomslutningen pa 427 807 000 kronor.

Det framgar av utredningen att av foretagets fordringar pa koncernféretagen

forvantades fordringar pa 13 101 000 kronor aterbetalas under 2021 och
fordringar pa 396 383 000 kronor aterbetalas under perioden 2023-2025.

Anotos installning

Anoto anser att fordringarna pa koncernforetagen borde ha redovisats som
anlaggningstillgangar. Foretaget har i efterfoljande rapporter redovisat
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fordringarna pa koncernforetagen som anlaggningstillgangar och har darmed
gjort rattelse. Foretaget bedriver inte nagon egen verksamhet, utan all
verksamhet bedrivs i dotterbolag. Féretaget framhaller att klassificeringen av
fordringar pa koncernforetagen inte ar vésentlig for investerare eftersom
fordringarna elimineras i koncernredovisningen. Féretaget har under flera ar
upprattat ett stort antal prospekt som har godkants av Finansinspektionen. Enligt
prospektregelverket behdver endast koncernréakenskaperna inforlivas i
prospektet. Anoto framhaller vidare att om informationen hade varit viktig borde
det ha varit ett krav enligt prospektreglerna att redovisa informationen utforligt.

Finansinspektionens beddmning

I IAS 1 p. 66 anges fyra alternativa grunder for att klassificera tillgangar som
omsattningstillgangar. Endast den grund som anges i punkten c ar aktuell for
klassificeringen av Anotos fordringar pa koncernféretagen. Av fordringarna, som
sammanlagt uppgick till 409 484 000 kronor, férvantades bara 13 101 000
kronor realiseras inom tolv manader efter rapportperioden. Endast det beloppet
skulle darfor, enligt IAS 1 p. 66 c, ha redovisats som omsattningstillgangar.
Resterande fordringar pa koncernforetagen, 396 383 000 kronor, forvantades inte
realiseras inom tolv manader efter rapportperioden och utgjorde darmed
anlaggningstillgangar enligt IAS 1 p. 66. Eftersom fordringarna var avsedda att
brukas stadigvarande eller innehas i verksamheten utgjorde de ocksa
anlaggningstillgangar enligt 4 kap. 1 § ARL. Anoto har instamt i
Finansinspektionens beddmning.

Den omstandigheten att anlaggningstillgangar ar felaktigt redovisade som
omsattningstillgangar, innebar att balansrakningen inte ar upprattad enligt den
uppstéliningsform som anges i bilaga 1 till ARL och att balansrakningen darmed
ar upprattad i strid med 3 kap. 3 § ARL. Anoto har darmed avvikit fran ARL:s
bestammelser om redovisning. En sadan avvikelse ar, enligt 2 kap. 3 a § forsta
stycket ARL, tilldten endast om féljden av avvikelsen inte ar vasentlig. Genom
att redovisa fordringar som omsattningstillgangar i stéllet for anlaggnings-
tillgangar skapas en felaktig forvantan hos anvandaren av arsredovisningen att
dessa fordringar kommer att generera vasentliga kassafloden under 2021. De
felaktigt redovisade koncernfordringarna utgjorde en mycket stor andel av de
totala koncernfordringarna, som i sin tur motsvarade 96 procent av Anotos
balansomslutning. Den felaktiga informationen kan déarmed, ensam eller
tillsammans med annan information, rimligen forvantas paverka de beslut som
anvandare fattar pa grundval av informationen. Foljden av avvikelsen ar darfor
visentlig och avvikelsen ar darmed otillaten enligt 2 kap. 3 a § ARL.

Den felaktiga redovisningen av anlaggningstillgangar som omsattningstillgangar
innebar ocksa att arsredovisningen ar upprattad i strid med IAS 1 p. 60. Av de
skal som anges i foregaende stycke kan felet rimligen antas paverka de beslut
som de primdra anvandarna av arsredovisningen fattar pa grundval av
arsredovisningen. Felet ar darfor vasentligt i den mening som foljer av IAS 8 p. 5
och IAS 1 p. 7. Arsredovisningen féljer darmed, enligt IAS 8 p. 41, inte IFRS.
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Som framgar av avsnitt 2.2 och 2.3.2 ar det god redovisningssed att uppratta en
arsredovisning enligt de internationella redovisningsstandarderna. Arsredo-
visningen &r darmed inte uppréttad i enlighet med god redovisningssed enligt

2 kap. 2 § ARL.

Anoto anfor att eftersom fordringar pa koncernféretagen elimineras i
koncernredovisningen &r klassificeringen av fordringar pa koncernféretagen inte
vasentlig for investerare. Finansinspektionen delar inte denna uppfattning. Den
omstandigheten att koncernredovisningen inte innehaller uppgifter om fordringar
pa koncernféretag innebdr inte att den felaktiga informationen om fordringarna
pa koncernforetagen i arsredovisningen kan anses korrigerad. Elimineringen kan
darfor inte paverka bedomningen av om felet i arsredovisningen ar vasentligt
eller inte. Att prospektregelverket inte innehaller samma detaljerade krav pa
redovisning som de regler som hér ar aktuella frantar inte foretaget ansvaret att
uppratta en korrekt arsredovisning. Inte heller innebér det att informationen
skulle sakna betydelse for investerare. Arsredovisningen och prospekten ar kéllor
till information for investerare som kompletterar varandra. Att arsredovisningen
har reviderats paverkar inte foretagets ansvar for att arsredovisningen upprattas
enligt ARL.

3.2.3 Upplysningar om fordringar pa koncernforetag

Tillampliga bestammelser

IAS 1 foreskriver hur finansiella rapporter ska vara utformade for att sdkerstélla
jamforbarhet bade med foretagets egna finansiella rapporter for tidigare perioder
och med andra foretags finansiella rapporter. Det framgar av IAS 1 p. 61 att ett
foretag ska upplysa om det belopp som vantas bli atervunnet eller reglerat efter
mer an tolv manader for varije tillgangs- och skuldpost som kombinerar belopp
som vantas bli atervunna eller reglerade

a. inte mer an tolv manader efter rapportperioden, och

b. mer an tolv manader efter rapportperioden.

IFRS 7 kréver att foretag ska l&mna vissa upplysningar i sina finansiella
rapporter. Ett foretag ska enligt IFRS 7 p. 31 lamna upplysningar som gor det
mojligt for anvandare av de finansiella rapporterna att bedéma karaktaren pa och
omfattningen av de risker som uppstar genom finansiella instrument och som
foretaget ar exponerat for vid rapportperiodens slut. Med finansiellt instrument
avses enligt IAS 32 p. 11, genom hanvisning fran Bilaga A till IFRS 7, bland
annat varje form av avtal som ger upphov till en finansiell tillgang.

Finansinspektionens iakttagelser

Arsredovisningen saknar de upplysningar om Anotos fordringar pa
koncernforetagen som gor det mojligt for anvandare av arsredovisningen att
bedéma karaktaren pa och omfattningen av de risker som uppstar genom
fordringarna, och som Anoto var exponerat for vid rapportperiodens slut.
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Avrsredovisningen saknar ocksa upplysningar om det belopp av fordringarna pa
koncernforetagen som vantas bli atervunnet eller reglerat efter mer an tolv
manader. Finansinspektionen beddmer darfor att Anoto inte har lamnat de
upplysningar i arsredovisningen som foretaget ar skyldigt att lamna enligt
IFRS 7 p. 31 och IAS 1 p. 61.

Anotos installning

Anoto anser att utelamnandet av riskfaktorer angaende koncerninterna fordringar
inte paverkar investeringsbeslut som fattas baserat pa information i
arsredovisningen. Enligt foretaget har andra borsnoterade bolag inte specifika
riskfaktorer géllande koncerninterna fordringar. Anoto anfor ocksa att det inte ar
ovanligt att koncerninterna fordringar nar som helst &ndras eller efterges som
aktiedgartillskott om galdenaren far problem med kapitalskyddsregler. Anoto
tillagger att foretaget & moderbolag och holdingbolag i koncernen, och i princip
inte bedriver nagon egen verksamhet utéver att vara dgarbolag i koncernen.
Foretaget finansierar koncernforetagens verksamhet genom koncerninterna lan
eller genom kapitaltiliskott. Anoto anser darfor att det har begrénsad betydelse
for anvandarna av arsredovisningen om finansieringen sker genom lan eller
tillskott, och att en eventuell avvikelse darfor inte kan anses vara vasentlig.

Anoto anfor ocksa att omvandling av lan till tillskott &r en sadan bokforings-
teknisk atgard som inte aterspeglas i koncernredovisningen, och att det rimligen
innebar att saval aktieinvesterare som borgendrer maste utga fran att fordringar
over tiden kan komma att omvandlas till tillskott.

Finansinspektionens bedémning

Den omstandigheten att det &r just i fraga om koncernforetag som arsredo-
visningen saknar upplysningar om fordringar innebér, enligt Finansinspektionen,
inte att det saknas ett behov av upplysningar. Tvartom stéller IAS 24
Upplysningar om narstaende sarskilda krav pa upplysningar om narstaende-
relationer mellan moderfdretag och dotterforetag. Inspektionen delar inte heller
Anotos beddmning att det for anvandarna av arsredovisningen har begransad
betydelse om finansieringen av koncernforetagens verksamhet sker genom lan
eller genom kapitaltillskott fran Anoto. Det &r enligt Finansinspektionen hogst
relevant for anvandarna hur villkoren for aterbetalning av lan respektive
aktiedgartillskott som lamnats till koncernforetag ser ut.

Avsaknaden av upplysningar innebér att en anvandare av arsredovisningen
saknar information om bland annat vilka risker som fordringarna pa koncern-
foretagen ar forknippade med. Fordringarna pa koncernforetagen utgjorde cirka
96 procent av foretagets balansomslutning. Felet kan darmed rimligen antas
paverka de beslut som de priméara anvandarna av arsredovisningen fattar pa
grundval av arsredovisningen. Déarav foljer att felet ar vasentligt i den mening
som foljer av IAS 8 p. 5 och IAS 1 p. 7. Arsredovisningen féljer darmed, enligt
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IAS 8 p. 41, inte IFRS och &r alltsa inte upprattad i enlighet med god
redovisningssed enligt 2 kap. 2 § ARL.

4 Overvaganden om ingripande

4.1 Anotos installning

Anoto anfor att foretaget efter arsredovisningen for 2020 inte har upprepat de
brister som framfor allt namnden har framhallit. En eventuell regelévertradelse
har inte inneburit ndgon vinst for Anoto. Foretaget papekar att varken goodwill-
posternas storlek eller klassificeringen av fordringar som omsattnings- eller
anlaggningstillgangar har haft nagon marknadspaverkan. Uppgifterna har inte
varit kurspéverkande for Anotos aktie. Arsredovisningen for 2020 har granskats
av Anotos revisor. Anoto framhaller att féretaget har beaktat alla synpunkter som
revisorerna har fort fram inom ramen for redovisningsarbetet.

4.2 Overtradelserna kraver ingripande

Finansinspektionens undersokning visar att Anoto har upprattat ars- och
koncernredovisningen i strid med artikel 4 i IAS-férordningen och 2 kap. 2 § och
3 kap. 3 § ARL. Ars- och koncernredovisningen, som Anoto ar skyldigt att
upprétta enligt 16 kap. 4 8 LV, har ddrmed inte uppréttats enligt de bestammelser
som galler for foretaget.

Enligt 25 kap. 22 § forsta stycket LV ska Finansinspektionen meddela en
emittent en erinran, om den regelbundna finansiella informationen som anges i
16 kap. 4 8 LV inte har uppréttats enligt de bestdmmelser som géller for
emittenten. Enligt 25 kap. 22 § andra stycket LV ska en erinran inte beslutas om
en Overtradelse ar ringa eller ursaktlig, eller om en bors eller en reglerad
marknad i ett annat land inom EES vidtar tillrackliga atgarder mot emittenten.

Bristerna i ars- och koncernredovisningen utgors av felaktiga och uteblivna
upplysningar och uppgifter om tillgangar som utgor en mycket stor andel av
Anotos och koncernens samtliga tillgangar. Upplysningarna och uppgifterna ar
nodvandiga for att en anvandare av ars- och koncernredovisningen ska kunna
bedoéma om varderingen av tillgangarna ar korrekt eller inte. Overtradelserna kan
darfor inte ses som ringa. Omstandigheterna ar inte heller sadana att
overtradelserna ar ursaktliga. Den omstandigheten att arsredovisningen har varit
foremal for revision paverkar inte foretagets ansvar for att arsredovisningen ska
uppréttas enligt tillampliga bestammelser.

Sammantaget anser Finansinspektionen alltsa att det finns skal att ingripa mot
Anoto.
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4.3 Val av ingripande
4.3.1 Tillampliga bestammelser

Som framgar ovan ska Finansinspektionen enligt 25 kap. 22 § forsta stycket LV
meddela en emittent en erinran om den regelbundna finansiella informationen
som anges i 16 kap. 4 § LV inte har uppréttats enligt de bestammelser som géller
for emittenten.

Om en emittent har meddelats ett beslut om en erinran, far Finansinspektionen
enligt 25 kap. 23 § LV, besluta att emittenten ska betala en sanktionsavgift.

Enligt 25 kap. 18 § 2 LV far Finansinspektionen forelagga en emittent att gora
rattelse om information som har offentliggjorts ar ofullstandig eller innehaller
vasentliga fel.

Enligt 25 kap. 19 b § LV ska Finansinspektionen, nér inspektionen beslutar om
ett ingripande mot en emittent, ta hansyn till hur allvarlig 6vertradelsen ar och
hur lange den pagatt. Vidare ska sérskild hansyn tas till 6vertradelsens art, dess
konkreta och potentiella effekter pa det finansiella systemet, skador som uppstatt
och graden av ansvar.

Enligt 25 kap. 19 ¢ § LV ska det, utdver det som anges i 25 kap. 19 b 8 LV, i
forsvarande riktning beaktas om emittenten tidigare har begatt en dvertradelse.
Vid denna bedomning bor sérskild vikt fastas vid om Overtradelserna ar likartade
och den tid som har gatt mellan de olika 6vertradelserna. | férmildrande riktning
ska det beaktas om

1. emittenten i vasentlig man genom ett aktivt samarbete har underlattat
Finansinspektionens utredning, och

2. emittenten snabbt har upphort med évertradelsen, sedan den anmalts till eller
patalats av Finansinspektionen.

4.3.2 Finansinspektionens beddémning

Samtliga 6vertradelser som &r aktuella i arendet ar hanforliga till ars- och
koncernredovisningen for rakenskapsaret 2020. Finansinspektionen har inte
undersokt om bristerna kvarstar i efterfoljande finansiella rapporter, varfor det
inte gar att uttala sig om ifall ett forelaggande om réattelse skulle fa ndgon
inverkan pa framtida finansiella rapporter. Det &r darmed inte visat att ett
forelaggande om rattelse skulle fylla annat &n en retroaktiv funktion i den
meningen att det skulle innebéra att ars- och koncernredovisningen for
rakenskapsaret 2020 skulle fa en korrekt utformning. Mot den bakgrunden, och
med hansyn till att 6vertradelserna géaller uppgifter i en nu flera ar gammal
ars- och koncernredovisning, anser Finansinspektionen att det inte skulle vara
verkningsfullt att féreldgga Anoto att gora en rattelse.
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Anoto har inte upprattat ars- och koncernredovisningen for rakenskapsaret 2020
enligt de bestdammelser som galler for foretaget. Finansinspektionen meddelar
darfor Anoto en erinran.

Ars- och koncernredovisningen innehdller flera fel som samtliga rimligen har
kunnat antas paverka de beslut som anvandarna av ars- och koncern-
redovisningen fattar pa grundval av rapporten. Felen har rort foretagets centrala
poster i redovisningarna och far anses ha haft betydande paverkan pa den
Overgripande bilden av foretagets finansiella stéllning. FOr att sanktionen ska
vara tillrackligt ingripande maste den mot denna bakgrund férenas med en
sanktionsavgift.

4.4 Sanktionsavgiftens storlek
4.4.1 Tillampliga bestammelser

Enligt 25 kap. 19 § andra stycket LV ska sanktionsavgiften faststéllas till lagst
50 000 kronor och hogst det hdgsta av

1. ett belopp som per den 26 november 2013 i kronor motsvarade tio miljoner
euro,

2. fem procent av emittentens omséttning eller, i forekommande fall,
motsvarande omsattning pa koncernniva narmast foregaende rakenskapsar, eller

3. tva ganger den vinst som emittenten har gjort till foljd av regelovertradelsen,
om beloppet gar att faststélla.

Nar sanktionsavgiftens storlek faststalls ska hansyn tas till sddana
omsténdigheter som anges i 25 kap. 19 b och 19 ¢ 88 LV. Darutdver ska enligt
25 kap. 19 d § LV hénsyn tas till emittentens finansiella stallning och, om det gar
att faststalla, den vinst emittenten har gjort till féljd av regelévertradelsen.

4.4.2 Finansinspektionens bedémning

Enligt Anotos senast faststallda arsredovisning, for rakenskapsaret 2023, var
foretagets omséttning cirka 11,8 miljoner kronor och koncernens omsattning
cirka 43,0 miljoner kronor. Det kan konstateras att fem procent av koncernens
omséttning understiger ett belopp som per den 26 november 2013 i kronor
motsvarade tio miljoner euro, det vill sdga drygt 88 miljoner kronor. Det har inte
gatt att faststalla om Anoto har gjort nagon vinst till foljd av 6vertradelserna.
Sanktionsavgiften ska darfor faststallas till hogst 88 miljoner kronor.

Vid faststéllandet av sanktionsavgiftens storlek ska hansyn tas till hur allvarlig
overtradelsen ar och hur lange den har pagatt. Hansyn ska ocksa tas till
overtradelsens art, dess konkreta och potentiella effekter pa det finansiella
systemet, skador som har uppstatt samt graden av ansvar. Darutover ska hansyn
tas till emittentens finansiella stallning och, om det gar att faststalla, den vinst
som emittenten gjort till foljd av regeldvertradelsen.
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Som konstateras ovan innehaller ars- och koncernredovisningen flera brister som
var och en rimligen kunnat antas paverka de beslut som anvéandarna av ars- och
koncernredovisningen fattar pa grundval av densamma.

Bestammelserna om regelbunden finansiell information ar centrala for att
sékerstélla ett gott investerarskydd. Finansinspektionen anser darfor att
overtradelserna ar av sadant slag att de riskerar att skada fortroendet for
vardepappersmarknaden. Detta galler sarskilt da felaktigheterna avsett centrala
poster i foretagets finansiella rapporter med en betydande paverkan pa den bild
som rapporterna ger av foretagets finansiella stallning. | detta fall har
overtradelserna, savitt Finansinspektionen kanner till, emellertid inte lett till
nagra skador eller konkreta effekter pa det finansiella systemet. Med hansyn till
foretagets storlek har dven de potentiella effekterna av dvertradelserna pa det
finansiella systemet varit begransade. Néar det galler graden av ansvar har det inte
framkommit nagot som talar i vare sig férsvarande eller férmildrande riktning.
Finansinspektionen anser sammantaget att vertradelsernas allvar i sig talar for
att sanktionsavgiften bor bestdimmas till ett relativt kdnnbart belopp.

Enligt Anoto har foretaget vidtagit rattelse genom att det i ars- och koncern-
redovisningarna efter ars- och koncernredovisningen for rakenskapsaret 2020,
har redovisat fordringarna pa koncernforetagen som anlaggningstillgangar i
stallet for som omsattningstillgangar. Att foretaget i senare rapporter anpassat sig
till gallande regelverk ar positivt men utgor inte en sadan rattelse eller ett sddant
aktivt samarbete som kravs for att omstéandigheten ska kunna beaktas sarskilt vid
bestdmmandet av sanktionsavgiften.

Sanktionsavgiften ska ses som en gradering av 6vertradelsernas allvar. Det
hdgsta belopp som anges i lagstiftningen sétter den yttersta ramen for hur hdg
sanktionsavgiften far vara. Samtidigt ska sanktionsavgiftens storlek spegla hur
allvarliga dvertradelserna dr och utgora ett proportionerligt ingripande.
Forhallandena hos den som har begatt 6vertradelserna, och de konsekvenser som
sanktionsavgiften kan fa for denne, ska darfor beaktas nar sanktionsavgiftens
storlek bestams. Exempelvis kan vad som upplevs som en avskréckande avgift
for ett mindre foretag med mattlig omséattning framsta som i det narmaste
obetydlig for ett foretag med stora ekonomiska resurser (se prop. 2006/07:115 s.
641). Finansinspektionen maste alltsa se till att avgiften ar proportionerlig utifran
saval overtradelsernas allvar som det aktuella foretagets finansiella stallning.
Med uttrycket finansiell stallning avses exempelvis foretagets arsomsattning,
men &ven andra faktorer bor kunna beaktas (prop. 2015/16:26 s. 107).

Det &r centralt att den sanktionsavgift som ges for en viss typ av Overtradelser
blir lika kdnnbar for det foretag som ingripandet riktas mot, oavsett hur stort
foretaget ar. Finansinspektionen har mot denna bakgrund i tidigare beslut uttalat
att det vid graderingen av Overtradelserna i regel finns skal att utga fran ett
belopp som motsvarar tio procent av omsattningen hos det berérda féretaget,
aven nar detta belopp &r lagre an det tak som anges i lagstiftningen (se bland
annat Finansinspektionens beslut i arendena FI dnr 19-2342, 20- 22112 och
24-4684). Pa motsvarande satt har Finansinspektionen vid graderingen av
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overtradelser dar inspektionen haft anledning att utga fran koncernens
omséttning i stéallet for det enskilda foretagets kommit till samma slutsats &ven i
fall nar detta belopp varit lagre an det tak som anges i lagstiftningen (se
Finansinspektionens beslut i arendet FI dnr 20-21809).

Finansinspektionen har i tidigare beslut uttalat att det, nar faststallandet av
sanktionsavgiftens storlek utgar fran koncernens omséttning, inte alltid framstar
som rimligt att bestamma avgiften till en lika stor andel av omsattningen som nar
det géller ett enskilt foretag. Detta géller i synnerhet nar foretagets omsattning
endast motsvarar en mindre del av koncernens omsattning, dér en sadan
sanktionsavgift riskerar att bli oproportionerligt hog och inte ta tillrdcklig hansyn
till foretagets finansiella stélining (se bland annat Finansinspektionens beslut i
arendena FI dnr 22-11506, 23-25934 och 23-32698). Sadana dvervaganden gor
sig dock inte lika starkt gallande nar det, som i det aktuella arendet, ar fraga om
ett ingripande mot ett moderbolag som inte bedriver nagon egen operativ
verksamhet och vars egen omsattning darfor inte pa ett korrekt satt speglar dess
finansiella stallning. | ett sadant fall kan det i stllet finnas skal att vid
bestammandet av sanktionsavgiftens storlek utga fran koncernens omséttning.
Det bor ocksa vara utgangspunkten for bedomningen i detta fall.

Sammanfattningsvis utgar Finansinspektionen vid graderingen av
overtradelserna fran ett belopp som motsvarar fem procent av koncernens
omséttning, det vill sdga cirka 2,2 miljoner kronor.

Slutligen kan Finansinspektionen konstatera att vertradelserna ligger fyra ar
bakat i tiden. Att handlaggningen av arendet dragit ut pa tiden beror bland annat
pa att det varit friga om en komplex undersokning och ett omfattande material
som dessutom kravt ett stort antal kompletteringar fran foretaget. Aven med
hansyn till detta finns det emellertid skél som talar for att tidsutdrékten bor
medfdra att sanktionsavgiften ska sattas ned nagot.

Med utgangspunkt i koncernens omsattning och de omstandigheter som i dvrigt
ska beaktas nér sanktionsavgiften bestdms, och med hénsyn till att
handlaggningen av arendet har dragit ut pa tiden, anser Finansinspektionen vid
en sammanvagd bedémning att sanktionsavgiften ska bestdimmas till

900 000 kronor. Finansinspektionen beddmer att sanktionsavgiften &r val avvégd
och proportionerlig.
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Sanktionsavgiften tillfaller staten och faktureras av Finansinspektionen nér
beslutet har vunnit laga kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Beatrice Ask
Styrelseordférande

Fredrik Lindgren
Jurist

Beslut i detta drende har fattats av Finansinspektionens styrelse (Beatrice Ask,
ordférande, Maria Bredberg Pettersson, Martin Flodén, Stefan Lundgren, Cecilia
Renfors, Roine Vestman, Charlotte Zackari och Daniel Barr, generaldirektor)
efter foredragning av juristen Fredrik Lindgren. | den slutliga handlaggningen av
arendet har dven chefsjuristen Erik Blommé, avdelningschefen Clara Ahlgvist,
enhetschefen Susanne Ellegard och seniora redovisningsexperten Andreas
Jonson deltagit.

Bilaga — Hur man éverklagar

Kopia: Anoto Group AB:s verkstallande direktor
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Finansinspektionens beslut om erinran och
sanktionsavgift

Handling:

Beslut om erinran och sanktionsavgift for Anoto Group AB meddelat den
12 mars 2025.

Jag har i dag, i egenskap av behdorig firmatecknare eller ombud, tagit emot
handlingen.

Genom att skriva under delgivningskvittot bekraftar du bara att du har tagit
emot handlingen. Det &r inte ett bevis pa att du godkanner innehallet i den.

Det ar viktigt att du skickar tillbaka kvittot till Finansinspektionen sa fort som
mojligt. Om du inte gor det kan vi delge dig pa annat satt, till exempel genom
en stamningsman.

Glom inte att ange vilket datum du tog emot handlingen.
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Finansinspektionen
Box 7821

103 97 Stockholm

Tel +46 8 408 980 00
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se



Hur man dverklagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skriva till
forvaltningsratten. Stall dverklagandet till Forvaltningsratten i Stockholm, men
skicka det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm, eller till
finansinspektionen@fi.se.

Ange foljande i 6verklagandet:

e Namn, personnummer eller organisationsnummer, postadress,
e-postadress och telefonnummer

o Vilket beslut ni verklagar och &rendets nummer

e Vilken andring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska andras.

Om ni anlitar ett ombud, ska ombudets namn, postadress, e-postadress och
telefonnummer anges.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fick del av beslutet.

Om dverklagandet har kommit in i rétt tid kommer Finansinspektionen att
prova om beslutet ska andras och sedan skicka 6verklagandet, handlingarna i
det 6verklagade arendet och eventuellt nytt beslut till Férvaltningsrétten i
Stockholm.
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