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Adverty AB (publ)




Viktig information

Vissa definitioner

Med ”Adverty” eller "Bolaget” avses Adverty AB (publ), org. nr 559100-5250. Med "Prospektet” avses foreliggande EU-tillvaxtprospekt. Med
"Foretradesemissionen” eller “Erbjudandet” avses erbjudandet att teckna nya aktier enligt villkoren i Prospektet. Med "Erik Penser Bank”
avses Erik Penser Bank AB, org. nr 556097-8701. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org. nr 556112- 8074. Hanvisning till "SEK”
avser svenska kronor, hanvisning till "EUR” avser euro och hanvisning till "USD” avser amerikanska dollar. Med k" avses tusen och med "M”
avses miljoner.

Uppréattande och registrering av Prospektet

Prospektet har uppréattats i enlighet med bestdmmelserna i Kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/980 samt Europaparlamentets
och radets férordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”). Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet
med Prospektférordningen. Finansinspektionen har godkant detta Prospekt enbart i sd matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen. Godkannandet av Prospektet bor inte betraktas som nagot stéd fér den
emittent som avses i detta Prospekt. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i Prospektférord-
ningen. Godkénnandet och registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet ar riktiga eller
fullstéandiga.

Viktig information till investerare

Erbjudandet att teckna aktier enligt Prospektet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till sddana personer vars deltagande férutsatter ytterligare
prospekt, registrerings- eller andra atgarder &n de som fdljer av svensk ratt. Prospektet far inte distribueras i eller till land déar distributionen
eller Erbjudandet enligt Prospektet férutsatter ytterligare registrerings- eller andra atgarder an sddana som féljer av svensk ratt eller strider
mot tilldmpliga bestdmmelser i sddant land.

Varken teckningsratter, betalda tecknade aktier ("BTA”) eller de nyemitterade aktierna har registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act fran 1933 enligt dess senaste lydelse och inte heller enligt nagon motsvarande lag i nagon delstat i USA. Erbju-
dandet omfattar inte personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller
i ndgot annat land dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot tillampliga lagar eller regler eller férutsatter ytterligare
prospekt, registreringar eller andra atgarder &n de krav som fdljer av svensk ratt. Anmalan om teckning av aktier i strid med ovanstaende kan
komma att anses vara ogiltig. Féljaktligen far teckningsratter, BTA eller aktier inte direkt eller indirekt, utbjudas, séljas vidare eller levereras i
eller till lander dar atgard enligt ovan kravs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan.

Tvist och tillamplig lag
Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet och dérmed sammanhangande rattsférhallanden skall avgéras av svensk domstol.
Svensk materiell ratt &r exklusivt tillamplig pa Prospektet och Erbjudandet.

Marknadsinformation, viss framtidsinriktad information och risker

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att information fran tredje part har atergetts korrekt och att savitt Bola-
get kanner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av tredje part inga sakférhallanden har uteldmnats som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Information i Prospektet som rér framtida férhallanden, sdsom uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och
marknadsférutsattningar, baseras pa aktuella férhallanden vid tidpunkten fér offentliggdrandet av Prospektet. Framtidsinriktad information
ar alltid forenad med osékerhet eftersom den avser och &r beroende av omstandigheter utanfér Bolagets kontroll. Nagon férsékran att
beddmningar som goérs i Prospektet avseende framtida férhallanden kommer att realiseras 1d8mnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller
underfdrstatt. Bolaget atar sig inte heller att offentliggdra uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende framtida férhallanden till
foljd av ny information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet, utéver vad som foljer av tillamplig
lagstiftning.

NGM Nordic SME

Advertys aktier &r upptagna till handel pa NGM Nordic SME (’"NGM”). NGM &r en tillvaxtmarknad for sma- och medelstora féretag ("SME”)
for notering och handel i aktier och aktierelaterade vardepapper och som drivs av Nordic Growth Market NGM AB. NGM &r en SME i enlighet
med MiFID Il (Markets in Financial Instruments Directive II). En investerare bdr ha i dtanke att aktier och aktierelaterade vardepapper som
ar noterade pa NGM inte ar borsnoterade och att Bolaget darfér inte omfattas av samma regelverk till skydd for aktiedgare som borsnote-
rade bolag. P4 NGM galler saledes inte lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden, eller Europaparlamentets
och radets férordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillampning av internationella redovisningsstandarder (IFRS). Det &r ocksa
mojligt att under vissa forutsattningar notera aktier eller aktierelaterade instruments pa en SME utan att prospektskyldighet féreligger enligt
lag (1991:980) om handel med finansiella instrument. Pa NGM galler inte heller Svensk kod fér bolagsstyrning. Ddremot géller Europaparla-
mentets och radets férordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk samt kollegiet fér svensk bolagsstyrnings ”Take-
overregler for vissa handelsplattformar”. Handeln pa NGM sker i Nordic Growth Market NGM AB:s egenutvecklade handelssystem, Elasticia,
vilket innebér att samtliga Nordic Growth Market NGM AB:s medlemmar kan handla i aktierna. P4 NGM ansvarar Nordic Growth Market NGM
AB, en av Sveriges tva boérser med tillstand fran Finansinspektionen, fér dvervakningen av saval de noterade bolagens informationsgivning
som handeln i bolagens aktier.

Teckningsrdtterna kan ha ett ekonomiskt virde

For att inte teckningsratternas varde ska ga férlorat maste innehavaren antingen utnyttja de erhalina teckningsratterna och teckna aktier
senast den 27 januari 2022, eller senast den 24 januari 2022 séalja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av
aktier. Observera att det dven ar mojligt att anmala sig for teckning av aktier utan stéod av teckningsratter och att aktiedgare med forvaltar-
registrerade innehav med depa hos bank eller annan férvaltare ska kontakta sin bank eller férvaltare for instruktioner om hur teckning och
betalning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att géra informationen lattillganglig for lasaren. Foljakt-
ligen kan siffror i vissa kolumner inte éverensstdmma exakt med angiven totalsumma. Detta &r fallet da belopp anges i tusen-, miljon- eller
miljardtal och férekommer séarskilt i avsnittet “Finansiell information” samt i de arsredovisningar och delarsrapporter som inforlivats genom
hanvisning. Férutom nér sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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Handlingar inférlivade genom hanvisning

Investerare bér ta del av all den information som inférlivas i Prospektet genom hanvisning. Information, till
vilken hanvisning sker, ska lasas som en del av Prospektet. Nedan angiven information, som del av inférlivade
dokument, ska anses inférlivade i Prospektet genom hanvisning. Kopior av Prospektet, och de handlingar
som inférlivats i Prospektet genom hénvisning, kan erhallas fran Advertys webbplats, www.adverty.com, eller
erhallas av Bolaget i pappersformat vid Bolagets huvudkontor med adress: Magnus Ladulasgatan 3, 118 65
Stockholm. De delar av inforlivade dokument som inte inforlivas i Prospektet beddms inte vara antingen rele-
vanta for investerare eller sa aterges motsvarande information pa en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pa Advertys eller tredje parts hemsida inte ingar i Prospektet savida inte denna
information infoérlivas i Prospektet genom h&nvisning. Information pa Advertys eller tredje parts hemsida har
inte granskats och godkants av Finansinspektionen. Hanvisning enligt ovan refererar till féljande dokument:

« Arsredovisningen 2020: resultatrakning (sidan 4), balansrékning (sidorna 5-6), kassaflédesanalys (sidan 7),
noter (sidorna 8-12) och revisionsberéttelse (sidorna 16-17). Advertys arsredovisning for rakenskapsaret 2020
finns pa féljande klickbara 1&nk: Arsredovisning 2020

« Arsredovisningen 2019: resultatrakning (sidan 4), balansrakning (sidorna 5-6), kassaflddesanalys (sidan 7),
noter (sidorna 8-12) och revisionsberéttelse (sidorna 15-16). Advertys arsredovisning fér rakenskapsaret 2019
finns pa féljande klickbara 1&nk: Arsredovisning 2019

» Delarsrapport for perioden 1 januari 2021-30 september 2021: resultatrdkning (sidan 6), balansrakning
(sidan 7) och kassaflédesanalys (sida 8). Advertys deldrsrapport for perioden 1 januari 2021-30 september
2021 finns pa foéljande klickbara lank: Delarsrapport for perioden 1januari 2021 - 30 september 2021

Observera att informationen pa Advertys eller tredje parts hemsida inte ingar i Prospektet savida inte denna
information infoérlivas i Prospektet genom h&nvisning. Information pa Advertys eller tredje parts hemsida har
inte granskats och godkants av Finansinspektionen.




Sammanfattning

Avsnitt 1 - Inledning

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

Vardepapperens
namn och ISIN-kod

Emittentens namn,
kontaktuppgifter
och LEI-kod

Uppgifter om beho-
rig myndighet som
godkant Prospektet

Datum foér godkan-
nande av prospekt

Varningar

Erbjudandet omfattar aktier i Adverty AB (publ) med ISIN-kod SEO011724889.

Bolagets féretagsnamn (tillika kommersiella beteckning) ar Adverty AB (publ),
org. nr 559100-5250 och LEI-kod (identifikationsnummer for juridisk person)
894500IE8D5SS1505R66.

Representanter fér Bolaget gar att nd per telefon, 070-8670020, per e-post, info@
adverty.com, samt pa besdksadress, Magnus Laduldsgatan 3, 118 65 Stockholm. Bolagets
hemsida ar www.adverty.com.

Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen som ar den svenska beho-
riga myndigheten for godkdnnande av prospekt under Prospektféorordningen. Kontaktin-
formation till Finansinspektionen ar féljande:

Finansinspektionen

Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm
Telefonnummer: +46 (0)8 408 980 00
E-post: finansinspektionen@fi.se
Hemsida: www.fi.se.

Prospektet godkandes den 12 januari 2022.

Denna sammanfattning bér lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet och alla
beslut om att investera i de vardepapper som erbjuds bdr grundas pa att investeraren
studerar hela EU-tillvaxtprospektet. Investerare kan férlora hela eller delar av det inves-
terade kapitalet. Nar ett yrkande relaterat till information i EU-tillvaxtprospektet gors
i domstol kan den investerare som ar karande enligt nationell lagstiftning i medlems-
staterna bli tvungen att betala kostnaden for att dversatta EU-tillvaxtprospektet innan
de rattsliga férfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som
har presenterat sammanfattningen, inklusive &éversattningar av denna, men enbart om
sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent med de andra delarna av
EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospek-
tet inte ger den nyckelinformation som investerare behdver vid beslut om huruvida de
ska investera i de berdrda vardepapperen.

Avsnitt 2 - Nyckelinformation om emittenten

2.1

Information om
emittenten

Adverty ar ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades den 14 februari 2017 och
vars verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun.
Advertys verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets verksamhets-
foremal &r att bedriva utveckling och drift av icke-patréngande annonslésningar, framst
inuti spel. Bolagets verkstallande direktdr ar Tobias Knutsson.

| tabellen nedan framgar Bolagets aktiedgare vars innehav motsvarade minst fem
procent av aktierna och rdsterna i Adverty per den 30 september 2021, med darefter
kanda forandringar. Savitt styrelsen kdnner till féreligger inga aktiedgaravtal, andra dver-
enskommelser eller motsvarande avtal mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemen-
samt inflytande 6ver Bolaget. Bolaget ar dérmed inte direkt eller indirekt kontrollerat av
nagon enskild part.

Aktiedgare Antal aktier Agande (%)
Niclas Kjellgren' 3552697 15,7
Niklas Bakos 2 270 000 10,0
Avanza Pension 1709 044 7,5
Ovriga 14 780 030 65,3
Summa 22 641771 100,0

1. Privat och via bolag.




2.2 Finansiell nycke- | detta avsnitt presenteras finansiell historik for Adverty avseende rakenskapsaren 2020 och
linformation om 2019, samt perioden 1 januari - 30 september 2021 inklusive jamforelsesiffror motsvarande
emittenten period féregdende rékenskapsar.

Intdkter och I6nsamhet

Belopp i KSEK 2020-01-01  2019-01-01  2021-01-01 2020-01-01-
2020-12-31 2019-12-31 2021-09-30 2020-09-30
Reviderat Ej reviderat

Intakter

Roérelseresultat

Periodens resultat

Tillgangar och kapitalstruktur

Belopp i kKSEK 2020-01-01  2019-01-01 2021-01-01 2020-01-01-
2020-12-31 2019-12-31  2021-09-30 2020-09-30

Reviderat Ej reviderat
Tillgangar 9 504 17 493
Eget kapital -1503 16 067

Kassafléden

Belopp i KSEK 2020-01-01  2019-01-01 2021-01-01 2020-01-01-
2020-12-31 2019-12-31  2021-09-30 2020-09-30
Reviderat Ej reviderat

Kassafldde fran den |6pande
verksamheten

Kassafldde fran investerings
verksamheten

Kassafléde fran
finansierings-verksamheten

Periodens kassaflode

Nyckeltal

Belopp i kSEK 2020-01-01  2019-01-01 2021-01-01 2020-01-01-
2020-12-31 2019-12-31  2021-09-30 2020-09-30

Ej reviderat

Nettoomsattning

Eget kapital

Resultat efter finansiella poster
Balansomslutning

Soliditet (%)

2.3 Huvudsakliga risker Risker relaterade till Bolagets verksamhet

som ar specifika for  Kommersialisering

Bolaget Adverty star infoér fortsatt kommersialisering av Bolagets innovativa digitala annonserings-
plattform. Marknaden for digitala annonseringsplattformar likt den Adverty tillhandahaller &r
i ett tidigt skede och &r relativt outvecklad, varfér Bolagets framtida intjaning enligt liggande
strategi &r beroende av Bolagets férmaga att fortsatt exponera och skapa efterfrdgan pa
Bolagets teknik. Advertys verksamhet kan komma att vaxa substantiellt genom en plotslig
och ovéntad 6ékning i efterfrdgan pa Bolagets tjanster. Den héga férvantade tillvaxten staller
foljaktligen krav pa saval en agil och kompetent ledning som en funktionell samt flexibel
operativ och finansiell infrastruktur i Bolaget. Vidare stéller det krav pa effektiva planerings-
och ledningsprocesser, investeringar samt allokering av vardefulla ledningsresurser.




Det foéreligger vidare en risk att Adverty i framtiden misslyckas inga kommersiella avtal i den
utstrdckning som efterstrévas eller att sddana avtal inte kan ingads pa de kommersiella villkor
som Bolaget efterstravar pa grund av den snabba tillvaxten. Detta kan vara en féljd av exem-
pelvis brister i Bolagets finansiella styrka, trovardighet eller produktkvalitet som uppkommer
darav. Ytterst kan detta innebéra att Bolagets produkterbjudande i framtiden inte ndr kommer-
siell framgang, eller att tillvéxttakten blir lagre.

Adverty bedémer att detta skulle ha en hég negativ inverkan pa Bolagets finansiella resultat och
stallning. Adverty beddmer sannolikheten for riskens utfall som medelhog.

Finansiering och kapitalbehov

Adverty har, per dagen for Prospektets offentliggérande, historiskt genererat negativa kassaflo-
den och resultat och Bolagets kassafléden fran den |6pande verksamheten har inte varit tillrédck-
liga for att mota Bolagets sammanlagda kapitalbehov. Detta omfattar huvudsakligen betalning-
ar for verksamhetsutveckling, marknadsaktiviteter och produktutveckling. En fortsatt avsaknad
av positiva och jdmna operativa intaktsfldden kan innebara att Adverty i framtiden kan tvingas
genomfdra ytterligare kapitalanskaffningar eller att Bolaget hamnar i finansiellt trangmal. Villkor
fér sddana kapitalanskaffningar paverkas av ett antal faktorer, daribland rédande konjunktur och
investeringsklimat, aktuell kapitalmarknad samt Bolagets attraktivitet och marknadsposition.
Upptagande av finansiering genom emission av aktier eller aktierelaterade finansiella instrument
kan medféra betydande utspadningseffekter for Bolagets befintliga aktiedgare samt att Bola-
get som féljd inte kommer att kunna erhalla nédvandig finansiering eller att sddan finansie-
ring kan erhallas pa, foér befintliga aktiedgare, oférdelaktiga villkor. Kreditfinansiering kan inbe-
gripa begransande villkor avseende kapitalanvandning, vilket kan hamma Bolagets flexibilitet
och verksamhet. Risk foreligger darmed att Bolaget inte kan anskaffa erforderligt kapital for
att genomféra vid var tid liggande affarsplan, alternativt att sddana kapitalanskaffningar kan
behdva genomféras till oférdelaktiga villkor. Bolaget har under de senaste tva aren genomfért
emissioner som tillfért Bolaget cirka 30 MSEK. | det fall Adverty inte kan tillféras tillracklig finan-
siering kan Bolaget tvingas inskranka, eller ytterst avbryta, planerade marknads-, utvecklings-
och investeringsaktiviteter fram till att tillrackligt rérelse- och investeringskapital sakrats.

Adverty bedémer att detta skulle kunna ha en hég negativ inverkan pa Bolagets finansiella stéll-
ning. Bolaget beddmer sannolikheten foér riskens utfall som medelhdg.

Utvecklingsméjligheter och framtidsutsikter &r svara att bedéma

Adverty bildades 2017. Mot bakgrund av att Bolaget har haft en relativt kort verksamhetshistorik,
kan det vara svart att bedéma Bolagets utvecklingsmojligheter och framtidsutsikter pa grund
av avsaknad av information. Detta sammantaget kan medféra 6kade risker for felaktiga beslut
vad galler bland annat, men inte begransat till, strategiska val i den geografiska expansionen
som kan paverka Bolagets resultatutveckling, till skillnad fran om Bolaget hade haft en ldngre
verksamhetshistorik. Adverty &r en férhallandevis liten organisation med relativt 1dg omséattning,
vilket gor att felaktiga strategiska val kan resultera i bland annat lagre intakter &n prognostiserat
och darigenom fa betydande konsekvenser fér Bolagets organisation.

Adverty bedémer att detta skulle kunna ha en hég negativ inverkan pa Bolagets finansiella stéll-
ning. Bolaget beddmer sannolikheten foér riskens utfall som medelhdg.

Risker relaterade till Bolagets bransch

Konkurrensférmaga

Adverty ar verksamt i en konkurrensutsatt bransch i vilken ett flertal bolag aktivt bedriver
utveckling och kommersialisering av produkter som potentiellt, direkt eller indirekt, kan konkur-
rera med Bolagets teknik och produkter. Konkurrenter kan komma att utveckla produkter som ar
mer effektiva, prisvarda, kvalitativa och/eller anvandbara &n vad Adverty kan erbjuda. Vidare kan
konkurrenter forfoga dver stérre ekonomiska och tekniska resurser samt ha hogre tillverknings-
och distributionskapacitet an Bolaget. Utdver detta kan aven nya direkta konkurrenter gora intag
pa& den marknad Bolaget verkar pa. Advertys konkurrenskraft ar starkt beroende av Bolagets
férmaga att ligga i framkant betraffande ett produkterbjudande som ligger i paritet med radan-
de marknads- och teknisk efterfragan. Den teknik som férst nar en tydlig marknadspenetration
kan komma att bli dominerande, varvid konkurrerande tekniker riskerar att fa ett begransat, om
nagot, genomslag. Forskning och utveckling inom konkurrerande bolag, tillika féorandringar i
kompletterande teknik, kan dédrmed géra Bolagets produkter obsoleta eller mindre efterfragade.
Adverty star infér en betydande konkurrens pa saval befintliga som framtida marknader. Konkur-
renter kan 6ka sina marknadsandelar genom aggressiv prissattning och andra konkurrensstrate-
gier, vilket ddrmed ocksa paverkar kunders efterfrdgan av Bolagets produkter och tjanster dver
tid. Vid betydande prispress fran konkurrenter kan Bolagets potential till IdGnsamhetsmarginaler
ocksa komma att paverkas negativt.




Det foreligger saledes en risk att Adverty inte har tillracklig férmaga att uthalligt hdvda
sig i konkurrensen. Bolaget har produkter som &r i kommersialiserings- respektive utveck-
lingsfaser. Det finns en risk att Bolagets produkter drabbas av teknologiska bakslag vilka
potentiellt kan medféra att Bolagets produkterbjudande inte nar efterstrdvad kommersiell
framgang. Detta kan leda till 6kade kostnader for produktutveckling samt férsenad mark-
nadsintroduktion, vilket, vilket skulle kunna ha en hég negativ inverkan pa Bolagets verk-
samhet, resultat och finansiella stallning genom reducerade intédkter och hoégre kostnader.
Bolaget beddmer sannolikheten for riskens utfall som medelh6g.

Avsnitt 3 - Nyckelinformation om vardepapperen

3.1

3.2

3.3

3.4

Information om
vardepapperen,
rattigheter férenade
med vardepapperen
och utdelningspolicy

Plats fér handel

Garantier som
vardepapperen
omfattas av

Huvudsakliga risker
som ar specifika for
vardepapperen

Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga utestaende aktier &r fullt betalda. Antalet
aktier i Adverty fére Erbjudandet uppgar till 22 641 771, envar med ett kvotvarde om 0,047
SEK.

Aktierna i Advertys har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de rattig-
heter som ar forenade med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattighe-
ter som foljer av bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med de forfaranden som
anges i denna lag. Varje aktie beréttigar till en (1) rést pa bolagsstdmma. Varje rostberatti-
gad aktiedgare far vid bolagsstdmma rosta for fulla antalet av denne &gda och féretradda
aktier. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teck-
ningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt till teckning
i forhallande till det antal aktier de férut &ger. Samtliga aktier medfér lika ratt till andel i
Bolagets vinst och till eventuellt déverskott vid likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas
av bolagsstamman och utbetalas genom Euroclears foérsorg. Ratt till eventuell utdelning
tillkommer den som pa den av bolagsstdmman faststallda avstdmningsdagen fér utdelning
ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken.

Utdelningspolicy

Adverty ar ett tillvaxtbolag och genererade vinstmedel planeras avsattas till utveckling av
verksamheten. Mot denna bakgrund berédknar inte Bolaget ldmna nagon utdelning under
de ndrmsta aren men i framtiden ndr Bolagets resultat och finansiella stéllning s& medger,
kan utdelning bli aktuellt.

Aktierna i Adverty handlas pa NGM Nordic SME, vilken &r en alternativ marknadsplats, klas-
sificerad som tillvdxtmarknad fér sma och medelstora féoretag, som regleras av ett sarskilt
regelverk och som inte har samma juridiska status som en reglerad marknad. De nyemitte-
rade Aktierna i Erbjudandet kommer att tas upp till handel pad NGM Nordic SME i samband
med att Foretradesemissionen registreras av Bolagsverket.

Ej tillamplig. Vardepapperen omfattas inte av garantier.

Risker relaterade till Féretradesemissionen och Bolagets aktie

Aktierelaterade risker

Adverty &r noterat pa NGM Nordic SME. Det &r férenat med hog risk att investera i varde-
papper relaterade till Bolaget da aktiekursen kan fluktuera stort. Bolagets aktie har, under
perioden 1 januari 2021 - 31 december 2021, handlats i intervallet 4,51 - 20,70 SEK med
en genomsnittlig kursrérelse om +/- 3,71 procent per handelsdag. Sddana fluktuationer
ar inte nédvandigtvis hanforliga till enbart Bolagets utveckling utan kan aven héarledas till
den allmanna marknadsutvecklingen, makrofaktorer i samhallet, radande investeringskli-
mat, utbud och efterfragan pa aktier och andra orsaker med eller utan tydlig koppling till
Bolaget. Det &r darfor inte mojligt att pa forhand férutse framtida kursrorelser. Det &r ocksa
mojligt att sddana faktorer enskilt eller i samverkan negativt skulle kunna paverka vardet
av en investerares aktieinnehav. | de fall aktiv handel med god transaktionsvolym inte fore-
ligger skulle aktietransaktioner till énskad kurs vara svara eller omdjliga att genomféra.
Under tidsperioden enligt ovan uppgick den genomsnittliga handelsvolymen per handels-
dag till cirka 188 800 aktier, motsvarande cirka 0,83 procent av utestdende aktier. Adverty
beddmer att bristande handelsvolym skulle kunna ha en medelhdg negativ inverkan pa
mojligheten att avyttra ett aktieinnehav. Bolaget bed®mer sannolikheten fér riskens utfall
som medelhog.




Avsnitt 4 - Nyckelinformation om Erbjudandet av vardepapper till
allmanheten

4.1

Villkor och tidsplan
for att investera i
vardepapperet

Foretradesratt till teckning

De som pa avstdmningsdagen for Foretradesemissionen &r registrerade i den av Eurocle-
ar, for Advertys rakning, férda aktieboken &ger foretrédesratt att teckna aktier i férhallan-
de till det antal aktier som innehas pa avstdamningsdagen. Harutdver erbjuds aktiedgare
och allméanheten att anmala intresse fér teckning av aktier utan féretradesratt.

Teckningsratter
For varje aktie i Adverty som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsréatt.
Tva (2) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny aktie.

Avstamningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear fér faststallande av vem som &r berattigad att erhalla
teckningsratter ar den 11 januari 2022. Sista dag for handel med Advertys aktie med ratt
att erhalla teckningsréatter &r den 7 januari 2022. Aktien handlas exklusive ratt att erhalla
teckningsratter fran och med den 10 januari 2022.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 4,25 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod
Anmalan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsratter ska ske genom
samtidig kontant betalning under perioden 13 - 27 januari 2022.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter kommer att ske pd NGM Nordic SME under perioden 13 - 24
januari 2022.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pd NGM Nordic SME fran och med den 13 januari 2022
fram till omvandling av BTA till stamaktier, vilket berdknas ske omkring en vecka efter att
Bolagsverket registrerat emission. Sadan registrering uppskattas ske omkring vecka 5,
2022.

Teckning och betalning utan foretradesratt

Anmalan om teckning av aktier utan stdéd av teckningsratter ska ske under samma period
som anmalan om teckning av aktier med stéd av teckningsratter. For det fall att inte
samtliga aktier tecknats med stdd av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for Fore-
tradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stéd av
teckningsratter.

Tilldelningsordning vid teckning utan stéd av teckningsratter

For det fall att inte samtliga aktier tecknats med stdd av teckningsratter ska styrelsen,
inom ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier
tecknade utan stéd av teckningsratter.

Tilldelning utan féretradesréatt ska i forsta hand ske till sddana tecknare som &ven tecknat
aktier med stdd av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pd avstdmnings-
dagen eller inte, och fér det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske
i forhallande till det antal teckningsratter som utnyttjats for teckning av aktier.

| andra hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stéd av teckningsratter ske till
andra som tecknat utan stdd av teckningsratter och fér det fall tilldelning till dessa inte
kan ske fullt ut ska tilldelning ske i férhallande till det antal aktier som var och en anmalt
intresse att teckna.

| tredje och sista hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stéd av teckningsratter
ske till de som genom avtal ingatt garantiatagande i egenskap av emissionsgaranter och
for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske i forhallande till det
belopp som var och en garanterat for teckning.

Ifall tilldelning inte kan ske fullt ut i ndgot av ovanstdende led ska tilldelning ske genom
lottning.

Utspadning

Antalet aktier kommer, vid full anslutning i Erbjudandet, att 6ka fran 22 641 771 till
33 962 656, vilket innebar en utspadningseffekt uppgaende till hégst 11 320 885 aktier,
motsvarande 33,3 procent av réster och kapital i Bolaget.




4.2

Motiv till Erbjudandet
och anvandning av
emissionslikvid

Uppskattade kostnader fér Erbjudandet

Emissionskostnaderna berdknas uppga till 79 MSEK och bestar huvudsakligen av
kostnader fér emissionsgarantier samt ersattning till finansiell och legal radgivare i
Foéretradesemissionen.

Kostnader som aldggs investerare
Inga kostnader aladggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med teckningsrat-
ter och BTA utgar dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.

Under 2021 har kommersialiseringen av Bolagets sémldsa in-game annonseringsplatt-
form intensifierats och Adverty har sett en hég omsattningstillvaxt mot féregaende ar,
motsvarande cirka 275 procent fér Q1-Q3 2021 jamfért med motsvarande period 2020,
vilken primart grundar sig i 6kade salj- och marknadsféringsaktiviteter, samarbeten med
spelutgivare som resulterat i ytterligare spelintegrationer samt en underliggande tillvaxt
i spelmarknaden. Adverty ser fortsatta tillvaxtmojligheter for Bolagets plattform inom
den snabbvaxande mobilspelmarknaden och mottagandet bland saval spelare, utveck-
lare och utgivare har varit positiv vilket banar vag for ytterligare spelintegrationer och
samarbeten.

Genomfdrande av Bolagets tillvaxt- och expansionsplaner staller krav pa erforderligt kapi-
tal och styrelsen fér Adverty beddmer att det befintliga roérelsekapitalet inte ar tillrackligt
for de aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Med rérelsekapital
avses i denna bemarkelse Bolagets mojlighet att, med hjalp av tillgangliga likvida medel,
fullgdra sina betalningsforpliktelser allteftersom de férfaller till betalning. Styrelsen fér
Adverty har darmed beslutat att genomféra Foéretradesemissionen, vilken vid full teck-
ning tillfér Bolaget en bruttolikvid om cirka 48,1 MSEK. Nettolikviden om 40,2 MSEK, efter
avdrag for emissionskostnader om cirka 7,9 MSEK, avses disponeras for foljande anvand-
ningsomraden, i prioritetsordning:

. Aterbetalning av brygglan (cirka 10 procent)

. Allmant rérelsekapital (cirka 50 procent)

. Sakra en handfull stérre viktiga spelutvecklare genom ingdende av partnerskap med
publisister och spelutvcklare (cirka 15 procent)

. Starka salj- och affarsutvecklingsteamen med fler nyckelpersoner fér att fortsatta
bygga upp globalt natverk av saljpartners samt knyta an fler spelutvecklare (cirka
15 procent)

. IT-utveckling av ett universal-SDK (software development kit) vilket ar en uppsatt-
ning utvecklingsverktyg som mojliggér ingang till alla spelmotorer mot specifi-
ka programpaket, utveckling av nya programmatiska funktioner, uppdatering av
VR-stdd féor nasta generations metaverse headsets (cirka 10 procent)

Bolagets likviditetsprognos éver kassafldden, tillsammans med tillgangliga likvida medel,
indikerar att det tillgdngliga rérelsekapitalet beraknas vara férbrukat i mars 2022 och
att underskottet uppgar till cirka 35 MSEK under de kommande tolv manaderna. Det ar
darmed styrelsens beddmning att nettolikviden fran Féretradesemissionen tacker Bola-
gets likviditetsbehov under minst den kommande tolvmanadersperioden. For det fall
Foretradesemissionen inte skulle fulltecknas och de parter som ingatt garantiférbindelser
inte skulle uppfylla sina ataganden kommer Bolaget att undersdéka andra finansierings-
mojligheter, alternativt driva verksamheten i mer langsam takt &n planerat, till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall samtliga alternativa finansieringsmajligheter
skulle misslyckas, finns en risk att Bolaget skulle tvingas revidera gallande utvecklingspla-
ner, vilket skulle kunna paverka Bolagets tillvéxt negativt.

Erik Penser Bank ar finansiell radgivare och Advokatfirman Schjedt &r legal radgivare
till Bolaget i samband med Erbjudandet. Erik Penser Bank erhaller en pa férhand avta-
lad ersattning foér utférda tjanster i samband med Erbjudandet och Advokatfirman
Schjgdt erhaller ersattning for utférda tjanster enligt |6pande rékning. Darutdver har
Erik Penser Bank och Advokatfirman Schjedt inga ekonomiska eller andra intressen i
Foéretradesemissionen.

Ett antal externa parter har ingatt garantidtaganden i samband med Foéretrédesemissio-
nen om totalt cirka 39 MSEK, motsvarande cirka 81 procent av Féretradesemissionen.
Kontant provision utgar enligt garantiavtalen om tio (10) procent av garanterat belopp.
Ingdngna garantiataganden &r emellertid inte sékerstallda genom bankgaranti, sparrme-
del, pantsattning eller liknande arrangemang.

Sammantaget féreligger det inte nagra intressekonflikter i Féretradesemissionen.
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Ansvariga personer, information fran tredje part
och godkannande av behdrig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen for Adverty ar ansvarig Prospektet och enligt styrelsens kdnnedom &verensstammer den informa-
tion som ges i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess
innebdérd har uteldmnats. Advertys nuvarande styrelsesammansattning presenteras nedan.

Namn Befattning
Joachim Roos Styrelseordférande
Jonas Séderqgvist Styrelseledamot
Niclas Kjellgren Styrelseledamot
Niklas Bakos Styrelseledamot

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som behdérig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstdndighet,
begriplighet och konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta godkdnnande bdr inte betraktas
som nagot slags stdd for den emittent eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i detta Prospekt.
Investerare bor gbdra sin egen beddmning av huruvida det ar ldmpligt att investera i dessa vardepapper.
Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.

Information fran tredje part

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att information fran tredje part har ater-
givits korrekt och att, sdvitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av tredje
part, inga sakférhallanden har uteldmnats som skulle kunna gdra den atergivna informationen felaktig eller
vilseledande. Adverty har dock inte oberoende verifierat informationen, varfér dess riktighet och fullstandig-
het inte kan garanteras.

Vissa delar av Prospektet innehaller hyperlankar till webbplatser. Informationen pa dessa webbplatser utgdr
inte en del av Prospektet savida inte webbplatserna har inférlivats genom hénvisning, och har inte granskats
eller godkéants av Finansinspektionen.

Kallférteckning

« Technavio, In-Game Advertising Market to grow by USD 3.54 billion during 2021-2025. Aug 2021.

* Market Publishers, Global In-Game Advertising Market Size Study, by Ad Type, Game Type and Regional Forecasts 2021-
2027. May 2021.

 Statista, Mobile gaming advertising spending worldwide from 2020 to 2025. Oct 2021.

« Data Intelligence, Global In-Game Advertising Market is segmented by Ad Type, Game Type and by Region - outlook
2021-2028. 2019.

« Businesswire, In-Game Advertising Market Trends and Forecast 2020-2025. July 2020.

*« Newzoo, Global Games Market to Generate USD 175.8 Billion in 2021. May 2021.

e Statista. Augmented (AR), virtual reality (VR) and mixed reality (MR) market size worldwide from 2021-2024. Nov 2021.
e [ronSource, In-game advertising and ads in games. 2021.

* Markets and Markets, Eye Tracking Market with COVID-19 impact Analysis by Offering, Tracking Type, Application, Verti-
cal, and Geography. 2021

* Imotions, 10 Most Used Eye Tracking Metrics and Terms. 2020.

* Forbes, In-Game Advertising’s Challenge: Preserve The Gaming Experience, Power Ad Quality. June 2021.
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Motiv fér Erbjudandet

Adverty har genom sin annonsplattform byggt ett stort utbud av in-game-annonser, d v s annonsering i spel och spelapp-
likationer. Genom dessa sdmldsa och icke-patrangande annonser har Adverty skapat en mojlighet for varumarken att na
uppmarksamhetssnala malgrupper, sasom generation Z. Funktioner i egenskap av annonsblockering blir alltmer vanligt,
men genom Advertys annonsplattform har anvandargrupperna av spel och spelapplikationer ingen mojlighet till att akti-
vera sadana funktioner. Dartill anvander Bolaget sig av synbarhetsteknologi som innebéar att varumarken som anvander
annonsplattformen enbart betalar fér de visningar som respektive annons faktiskt genererar, d v s enbart betalar for den
synlighet varumaéarken faktiskt erhaller.

Under 2021 har kommersialiseringen av Bolagets somldsa in-game annonseringsplattform intensifierats och Adverty har
sett en hég omsattningstillvaxt mot féoregaende ar, motsvarande cirka 275 procent fér Q1-Q3 2021 jamfoért med motsva-
rande period 2020, vilken primart grundar sig i 6kade salj- och marknadsfoéringsaktiviteter, samarbeten med spelutgivare
som resulterat i ytterligare spelintegrationer samt en underliggande tillvaxt i spelmarknaden. Adverty ser fortsatta tillvaxt-
mojligheter for Bolagets plattform inom den snabbvaxande mobilspelmarknaden och mottagandet bland saval spelare,
utvecklare och utgivare har varit positiv vilket banar vag fér ytterligare spelintegrationer och samarbeten.

Genomfdrande av Bolagets tillvaxt- och expansionsplaner stéller krav pa erforderligt kapital och styrelsen fér Adverty
beddmer att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande tolvmanader-
sperioden. Med rorelsekapital avses i denna bemarkelse Bolagets mdéjlighet att, med hjalp av tillgangliga likvida medel,
fullgbéra sina betalningsforpliktelser allteftersom de férfaller till betalning. Styrelsen fér Adverty har darmed beslutat att
genomféra Foretradesemissionen, vilken vid full teckning tillfor Bolaget en bruttolikvid om cirka 48,1 MSEK. Nettolikviden
om 40,2 MSEK, efter avdrag fér emissionskostnader om cirka 7,9 MSEK, avses disponeras for féljande anvandningsomra-
den, i prioritetsordning:

«  Aterbetalning av brygglan (cirka 10 procent)

. Allméant rérelsekapital (cirka 50 procent)

. S&kra en handfull stérre viktiga spelutvecklare genom ingaende av partnerskap med publisister och spelutvcklare
(cirka 15 procent)

. Starka salj- och affarsutvecklingsteamen med fler nyckelpersoner for att fortsatta bygga upp globalt natverk av salj-
partners samt knyta an fler spelutvecklare (cirka 15 procent)

. IT-utveckling av ett universal-SDK (software development kit) vilket &r en uppsattning utvecklingsverktyg som méjlig-
gdr ingang till alla spelmotorer mot specifika programpaket, utveckling av nya programmatiska funktioner, uppdate-
ring av VR-stdd for ndsta generations metaverse headsets (cirka 10 procent)

Bolagets likviditetsprognos dver kassafldden, tillsammans med tillgdngliga likvida medel, indikerar att det tillgangliga roérel-
sekapitalet beréknas vara férbrukat i mars 2022 och att underskottet uppgar till cirka 35 MSEK under de kommande tolv
manaderna. Det &r ddrmed styrelsens bedémning att nettolikviden fran Foretradesemissionen técker Bolagets likviditets-
behov under minst den kommande tolvmanadersperioden. Fér det fall Féretradesemissionen inte skulle fulltecknas och de
parter som ingatt garantiférbindelser inte skulle uppfylla sina dtaganden kommer Bolaget att underséka andra finansie-
ringsmajligheter, alternativt driva verksamheten i mer langsam takt &n planerat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.
For det fall samtliga alternativa finansieringsmaojligheter skulle misslyckas, finns en risk att Bolaget skulle tvingas revidera
gallande utvecklingsplaner, vilket skulle kunna paverka Bolagets tillvéxt negativt.

Intressen och intressekonflikter

Erik Penser Bank &r finansiell radgivare och Advokatfirman Schjgdt &r legal radgivare till Bolaget i samband med Erbju-
dandet. Erik Penser Bank erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utférda tjdnster i samband med Erbjudandet och
Advokatfirman Schjadt erhaller ersattning for utférda tjdnster enligt I6pande réakning. Darutdver har Erik Penser Bank och
Advokatfirman Schjgdt inga ekonomiska eller andra intressen i Féretréddesemissionen.

Ett antal externa parter har ingatt garantidtaganden i samband med Foéretrédesemissionen om totalt cirka 39 MSEK,
motsvarande cirka 81 procent av Féretrddesemissionen. Kontant provision utgar enligt garantiavtalen om tio (10) procent
av garanterat belopp. Ingadngna garantidtaganden ar emellertid inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsatt-
ning eller liknande arrangemang

Utdver ovanstaende parters intresse att Féretradesemissionen kan genomféras framgangsrikt, samt avseende emissionsga-
rantier att avtalad ersattning utbetalas, bedéms det inte féreligga ndgra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intres-
sekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.

Radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget &r Erik Penser Bank och legal radgivare ar Advokatfirman Schjadt, vilka har bitratt Bolaget
i upprattandet av Prospektet. D& samtliga uppgifter i Prospektet harrér fran Bolaget friskriver sig Erik Penser Bank och
Advokatfirman Schjedt fran allt ansvar i férhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra
direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till féljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifter i Prospektet. Erik Penser Bank ar aven emissionsinstitut avseende Erbjudandet.
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Marknadsdversikt och verksamhetsbeskrivning

Marknad

| detta avsnitt presenteras en 6versikt av den marknad dér Adverty &r verksamt och de sdrskilda férutsétt-
ningar som praglar Bolagets verksamhet. Bolagsbeskrivningen innehdller offentligt tillgénglig bransch- och
marknadsinformation, statistik och berdkningar hdmtade fran branschrapporter och studier, marknadsun-
dersékningar samt kommersiella publikationer. Viss information avseende den bransch inom vilken Advertys
verksamhet bedrivs, samt Bolagets stall ning i férhallande till olika konkurrenter, &r inte baserad pa public-
erad statistik eller information fran oberoende tredje part. Sadan information speglar snarare Bolagets bésta
bedémningar med utgangspunkt i information som erhdllits fran bransch- och affdrsorganisationer samt
andra kéllor inom den bransch dér Bolaget konkurrerar samt information som har publicerats av Advertys
konkurrenter. Bolaget anser att sadan information &r vérdefull fér investerarens férstaelse av den bransch i
vilken Bolaget &r verksamt och Bolagets stéllning inom branschen. Bolaget har emellertid inte tillgang till alla
de fakta och antaganden som ligger bakom olika uppgifter, marknadsinformationen och annan information
som hdmtats fran offentligt tillgéngliga kéllor. Bolaget har inte heller genomfért nagon oberoende verifie-
ring av den information om marknaden som har tillhandahallits genom tredje part, branschen eller allménna

publikationer.

Adverty &r verksamma pa en marknad som huvud-
sakligen innefattar annonsering pa den globala
och digitala spelmarknaden. Marknaden omfattas
av mobilspel, PC- och konsol-spel samt spel inom
Virtual Reality/Augmented Reality (VR/AR). Den
genomsnittliga arliga tillvaxten mellan 2021-2025
for samtliga av dessa plattformar inom in-ga-
ming-annonsering berdknas uppga till cirka 16
procent.! Den globala marknaden fér enbart in-ga-
me-annonsering beraknas ha en tillvaxttakt som
uppgar till dver 20 procent fram till ar 2027. In-ga-
me-annonser anvander typiska IAB-annonsmaterial
for att mojliggodra reklamkomponenter i en realtids-
reklamkampanjinom videospel. Marknadsforare kan
darmed fa sina varumarken annonserade i interak-
tiva spel genom annonser inuti spelet. Okad efter-
fragan pa mobilspel samt dkad rackvidd férvéantas
driva marknadstillvaxten. In-gaming-annonserna &ar
icke-patrangande och forhdjer darmed upplevel-
sen for anvandaren samtidigt som annonserna kan
generera extra intakter for spelutvecklarna.?

In-game-annonsering ar férekommande i mobil-
spel, PC- och konsol-spel samt VR/AR. Tillvaxten
for respektive plattform skiljer sig at, dar annonse-
ring i mobilspel ar det segment dar marknadstill-
vaxten berdknas vara stérst under de kommande
aren.

Under ar 2020 uppgick de globala annonsinveste-
ringarna via mobilspel till cirka 33 miljarder USD.
Detta utgdr mer an halften av de totala annons-
intdkterna inom spelmarknaden. Ar 2025 berak-
nas annonsinvesteringarna via mobilspel uppga
till drygt 131 miljarder USD.® Mobilspel aterfinns pa
olika plattformar s& som Apples iOS, Suns Java
och Googles android.*

Det finns en hoég narvaro av antal PC- och
konsol-spelare o6ver varlden. Anvandandet av
framfér allt datorer forvantas stddja spel med
hég grafisk uppldsning, vilket utgdr en grund till
att detta segment kommer halla sig pa jdmna
intadktsgenererade nivaer framgent.> Av den totala
intdktsgenereringen inom den globala spelmark-
naden férvantas PC-spel utgdra 20 procent medan
marknaden foér konsol-spel forvantas utgdra 28
procent.®

Virtuell verklighet (VR) ar ett samlingsnamn for
datorgenererade skenvérldar i vilka anvandaren
upplever sig vara och agera i. Férstarkt verklighet
(AR) ar ett fenomen dar virtuella objekt placeras
och integrerar med anvandares riktiga omgivning,
antingen genom mobilkameran, surfplattor eller
smarta glaségon. Marknadsstorleken for VR samt
AR forvantas uppga till totalt cirka 31 miljarder
USD under 2021, och vid ar 2024 uppga till 300
miljarder USD.”

1. Technavio, In-Game Advertising Market to grow by USD 3.54 billion during 2021-2025. Aug 2021.

2. Market Publishers, Global In-Game Advertising Market Size Study, by Ad Type, Game Type and Regional Forecasts 2021-2027. May 2021.
3. Statista, Mobile gaming advertising spending worldwide from 2020 to 2025. Oct 2021.

4. Data Intelligence, Global In-Game Advertising Market is segmented by Ad Type, Game Type and by Region - outlook 2021-2028. 2019.
5. Businesswire, In-Game Advertising Market Trends and Forecast 2020-2025. July 2020.

6. Newzoo, Global Games Market to Generate USD 175.8 Billion in 2021. May 2021.

7. Statista. Augmented (AR), virtual reality (VR) and mixed reality (MR) market size worldwide from 2021-2024. Nov 2021.
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Annonseringsteknologier (adtech) innefattar de
mjukvaror och verktyg som varumarken anvander
som strategi for att hantera sina digitala rekla-
maktiviteter, daribland in-game-annonsering. Det
finns manga olika typer av annonsstrategier inom
in-game-annonsering som spelutvecklare kan
anvanda for att 6ka intdkterna. Exempel pd dessa
ar premierade videoannonser, offerwall-annonser
samt mellansideannonser. Annonserna som preste-
rar bast och levererar hogst effektiv kostnad per
tusen intryck (eCPM) ar de som ar direktintegre-
rade i spelen och kompletterar spelekonomin, det
vill sdga annonser som ar delar av spelet. Genom
detta blir annonserna en del av anvandarupplevel-
sen och kan hjalpa till att forbattra applikationens
engagemang.®

Utdver eCPM finns det andra matt som kan utvéar-
dera annonsernas effektivitet. | samband med
marknadsféring av varumarken pratar man framst
om rdackvidd, visningar och engagemang. Denna
uppdelning har gjorts i syfte att skilja pa hur manga
personer som har sett annonsen kontra hur manga
som har utfort en aktion till féljd av annonsen.

* Engagemang: Antalet interaktioner som innehall-
et fatt fran anvandare

» Visningar: Antalet ganger innehallet har visats

» Rackvidd: Antalet personer som sett innehallet

For att fordjupa denna analys kan féretagen som
utfér marknadsféringsaktiviteter anvanda sig av
synbarhetsteknologi i from av eye tracking-data.
Marknaden fér eye tracking-data forvantas uppgad
till 1 miljard USD ar 2025, fran drygt 400 miljoner
USD 2020.° En av de mest anvanda synbarhetstek-
nologierna ar varmekartor (heatmaps).”® Denna typ
av teknologi méjliggdr att annonsoérer kan betala
enbart fér de annonser som anvandare inuti exem-
pelvis spel faktiskt ser.

Trots intensifiering av annonser inuti applikatio-
ner utnyttjar fler och fler manniskor funktionen
for annonsblockering, vilket utgdr en utmaning
for digitala annonser generellt. S6mMId6sa annonser
i spel ar ytterligare en utmaning fér den marknad
som Adverty ar verksamma inom. Annonserna
inuti spelen maste férbli lasbara och trovérdiga i en
mangd olika dimensioner och perspektiv. For att
uppna detta krdvs det spelutvecklare som férses
med ett foérstklassigt mjukvaruutvecklingspaket
(software decelopment kit, SDK) som byggs med
bade spelutveckling och annonsteknologi i atanke.
Detta ar avgdérande eftersom annonsen ska vara
integrerad i en spelmotor som reagerar i realtid.”

‘:}) WAITING FOR PLAYERS 0:29

8. IronSource, In-game advertising and ads in games. 2021.

9. Markets and Markets, Eye Tracking Market with COVID-19 impact Analysis by Offering, Tracking Type, Application, Vertical, and Geography. 2021

10. Imotions, 70 Most Used Eye Tracking Metrics and Terms. 2020.

1. Forbes, In-Game Advertising’s Challenge: Preserve The Gaming Experience, Power Ad Quality. June 2021.
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Verksamhetsbeskrivning

Bolaget har utvecklat en plattform fér automatise-
rade, sdmldsa annonser inuti spel och applikationer.
Idéen grundades 2016 och samma ar presentera-
des en forsta plattformsprototyp. Under det fjarde
kvartalet 2018 lanserade Bolaget plattformen,
vilken baseras pa patentsdkt teknik som bygger pa
studier kring 6gat, dess synfalt och uppfattnings-
formaga. Annonsplattformen finns tillgénglig pa
nagra av varldens stérsta handelsplatser for auto-
matiserad handel av digitala annonser och Bolaget
lanserades pa den kommersiella marknaden i slutet
av 2020. Advertys annonslager ar standardiserade
och féljer IAB-standarder, vilket ar av intresse for
annonsérerna som kdper annonsplatser program-
matiskt fran DSP-plattformar. Programmatiska
annonser maste standardiseras fér att annonserna
ska kunna saljas och implementeras hos utgiva-
rens spel direkt, utan att manuellt behdéva anpas-
sas. Bolaget tillhandahaller tva olika annonserbju-
danden via sin plattform, In-play-annonser samt
In-menu-annonser.

Advertys affarsidé &r att genom plattformen
driva och leda utvecklingen av automatiserad
och icke-patrangande annonsering i spel, framst
inom mobil, men &ven inom VR/AR. Plattformen
erbjuder innovativa annonslager i spelen och tilla-
ter utgivare samt spelutvecklare att tjdna pengar
pa sina icke-patrédngande annonser som ar latta
att integrera. Intdktsmodellen grundar sig i att dela
annonsintakter med utgivare av spel och appli-
kationer. Beroende pa typ av kampanj genereras
intdkten vid en visning, klick eller annat engage-
mang sasom en nedladdning. | befintliga kundavtal
ligger Advertys andel mellan 20-50 procent av den
totala annonsintakten. Bolaget erhaller samtidigt
hela intdkten innan delningen sker, vilket leder till
Okad omsattning och starkare kassafldde.

P& annonsorsidan arbetar Bolaget, direkt eller via
mediebyraer, med globala varumarken och med
programmatiska handelsplatser. Bolaget erbjuder i
dagsldget en rackvidd till annonsorer pa dver 100
miljoner annonsvisningar dagligen inuti spelen. Pa
utbudssidan har Adverty idag avtal med éver 30
stycken app- och spelutvecklare.

Advertys vision ar att effektivisera den digitala
marknadsféringen genom att férse annonsérer med
teknik som sakerstaller synligheten av annonserna.

Adverty stravar efter att vara den globalt ledande
aktéren inom sdémlds digital marknadsféring inuti
spel och applikationer. Bolaget avser att uppna
detta genom att férse annonsdrerna med teknik
som baseras pa synbarhetsteknologi, dar annon-
sdrerna enbart betalar fér de annonser som anvan-
daren verkligen ser. Strategin grundar sig i att
uppratta ett stort annonsinventarie, vilken innebar
uppbyggande av platser i spel och applikationer
som annonsorer kan synas pa. Genom denna stra-
tegi blir Adverty en attraktiv part, samtidigt som
spelutvecklare kan &ka sina intakter parallellt som
annonsdrer, pa ett icke-patrangande satt, nar ut till
relevanta konsumentgrupper. Utmaningen fram-
gent ar primart att fylla det totala annonsutrymme
som Adverty har byggt upp inuti spel. Detta utgér
dven nyckeln till Bolaget for att uppna o6kande
intakter.

Plattform

Advertys plattform anvander sig av ett web-base-
rat granssnitt dar kunder kan foélja hur annonserna
mottas av anvandare i olika spel och applikationer
samt folja olika parametrar som beskriver kampan-
jens prestationer. D& Bolagets annonsteknik ar
integrerad i spel- och applikationsupplevelsen
registreras stora mangder anonyma data baserat
pad anvandarens beteenden i dessa upplevelser.
Denna data mojliggdr att plattformen bland annat
forstar hur lange anvandaren uppfattade annonsy-
tan, vilket ger kampanjdata som ar eftertraktat av
annonsodrerna.

Teknik

Bolaget anvander sig av Brainlmpression™ som
verktyg inom synlighetsteknologi. Brainlmpres-
sion™ ar en algoritm som férser annonsérer med
underlag foér att de ska forstar hur mycket, hur ofta
samt var i synfaltet kunder uppfattar en reklam.
Genom denna teknologi kan annonsérer enbart
betala for den faktiska synligheten av annonser-
na. Denna typ av teknik fungerar pa samtliga spel-
plattformar. Bolaget har ansékt om patent fér Brai-
nimpression™ och fick detta beviljat i december
2020. Patenten tacker nu hela utbudet av skarmar
som anvands for spel, sdsom VR, AR, mobilenheter,
surfplattor och tv-apparater.
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Skdrmar

Precis som noterat under marknadsdversikten
ar det mobilannonseringen som driver majorite-
ten av tillvaxten inom inkomstgenerering av spel-
och applikationsannonser. Efterfragan pad mobila
utrymmen fran annonsdrer 6kar da konverterings-
graden beddms vaxa nadr en annonsmottagare nas
via mobilen i jamférelse till, exempelvis, datorn.

Adverty bodrjade accelerera sin satsning inom
mobilspel under 2019, och slét tidigt avtal med ett
par storre spelutvigare som Critical Force (Critical
Ops) och Outfit7 (Talking Tom Gold Run).

Kunder och programmatiska handelsplatser
Advertys samarbetar med annonsoérer, anting-
en direkt med varumarken eller genom medieby-
raer samt pad den programmatiska plattformen.
Annonsoérer vill marknadsféra sig genom att kdpa
annonsutrymme. Det annonsutrymme som Adver-
ty erbjuder férsvarar mojligheten till annonsblock-
erare. Utgivarna rader 6ver sin egen kanal och
séljer annonsytor fér att 6ka intjdningen pa sin
produkt. Utgivarna ar sedvanligt applikations- och
spelutvecklare.

Mellan annonsdrer och utgivare sker ett annonsut-
byte och da anvands sedvanligt DSP (demand-side
platform) respektive SSP (supply-side plattform).
DSP &r en plattform som erbjuder annonséo-
rer mojlighet att kdpa annonsutrymme, och SSP
ar en plattform som utgivare anvander foér att

/7

|
QT

automatisera férsaljningen av annonsytor, dvs
programmatiska handelsplatser. For att utdka
férsaliningen har Adverty ingatt avtal med SSP:er-
na Verizon Media (numera under namnet Yahoo),
Azerion och Smart, PubMatic, Smaato och InMobi.
Advertys plattform erbjuder funktionerna fér bade
annonsoérer och utgivare. Annonsdrer och utgivare
star pa varsin sida av utbytet av annonsutrymme
och annonser.

In-game-annonsering

Bolagets plattform méjliggdr in-game-annonse-
ring. Detta innebar integrering av annonser inuti
spel och applikationer som go6r att reklamen blir
en naturlig del av spelet och darmed inte uppfat-
tas som patrdngande. Majoriteten av annonser i
spel visas i meny- eller pauslage, vilket estimeras
vara cirka 10 procent av totala anvandartiden i en
produkt. Annonsering inuti spelen mojliggdr mone-
tarisering under hela anvandartiden, vilket o&kar
intakter for utgivare och mojligheterna fér annon-
sorer att faktiskt nd konsumentgrupperna. Vidare
genererar det ocksd en repetitiv effekt utan att
framstd som stodrande, vilket &r en viktig strategi
fér manga annonsorer. Plattformen har integrerats
med Unity, vilket ar den programvara som majori-
teten av spelen konstrueras i. In-game-lésningen
fungerar i enkla eller komplexa spel, i mobilspe-
leller spel inom VR/AR. Under 2021 har Bolaget
bland annat slutit avtal med Gold Town Games,
vilka avser att anvanda Advertys verktyg for somlo-
sa In-play- samt In-menu-annonser i spelet World
Hockey Manager.
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Mjukvaruutvecklingspaket (SDK)

Adverty &r medvetna om att filstorleken pa spelen
ar viktiga for att nd stora volymer av spelare och
installationer. Bolaget fokuserar darféor pa att
behadlla mjukvaruutvecklingspaketet sa litet som
mojligt. Bolagets testprestanda med ASA Digital
visar en férsumbar prestandapaverkan pa applika-
tioner. Det &r Bolagets mal att inte beh6éva ldgga
till eller &ndra funktioner som paverkar prestandan
negativt. Vidare fokuserar Adverty pa att férenkla
placeringen av annonser i spel och applikationer.
Adverty anvander sig av ”"dra och slapp”-verktyg
dar annonsérer kan dra och slappa en annonsenhet
dar den passar designen. Darefter justeras matten
pé annonsen. Bolaget erbjuder &ven fardiga mallar
men tilldter samtidigt annonsérer att bygga sina
egna annonsplatshallare.

Eftersom annonsérerna bdst kanner sin design och
hur deras annonser bast l&mpar sig later Adverty
annonsérerna sjalva valja huruvida de vill anvan-
da sig av klickbara eller icke-klickbara annonser i
spelen. Mojligheten finns &ven att anvanda ett eller
bada av dessa tva format.

In-menu™

Bolaget har uppfunnit och lanserat ett nytt format
for varumarkesannonsering som heter In-menu™.
Detta mojliggdr kontextuellt relevanta IAB-ban-
nerannonser pa menyskarmar mellan spel. Den
interaktiva karaktaren hos In-menu™-annonser
kombinerar diskret varumarkesexponering med en
uppmaning, vilket gér att annonsérer kan leverera
varumarkesbudskap och valfria atgarder, inklusi-
ve direkta kdpvagar. Jamfért med andra [6sning-
ar pd marknaden &r Advertys egenutvecklade och
patentsdkta annonsteknologi innovativ da den har
en férmaga att halla anvandare i spelet under hela
annonsupplevelsen. Detta anses, enligt Bolaget,
vara en eftertraktad funktion bland spelutvecklare
och varumarken.

In-play™

In-play™-annonser &r den ursprungliga idéen
avseende varumarkesannonsering. Den faktis-
ka skillnaden gentemot In-menu™-annonser ar
att In-play™-annonser inte visas i sjdlva menyn till
spelet, utan enbart visas under spelets gang.

v
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Bolagets féretagsnamn (och tillika kommersiella
beteckning) ar Adverty AB (publ). Bolagets orga-
nisationsnummer ar 559100-5250. Bolaget ar ett
svenskt publikt aktiebolag som bildades den 13
februari 2017 och registrerades vid Bolagsverket
den 14 februari 2017. Bolaget regleras av, och verk-
samheten bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen
(2005:551). Bolagets identifieringskod for juridiska
personer (LEI) ar 8945001E8D5SS1505R66. Bola-
get har sitt sate i Stockholm med adress Magnus
Ladulasgatan 3, 118 65 Stockholm. Bolaget nas pa
www.adverty.com. Notera att informationen pa
webbplatsen inte ingar i Prospektet savida inte
denna information infdrlivas i Prospektet genom
hanvisning. Se avsnittet ”"Handlingar inférlivade
genom hanvisning”.

Advertys ledningsgrupp bestar av fyra personer;
VD, Chief Financial Officer ("CFQO”), Chief Strategy
Officer ("CSO”) och Chief Supply Officer. Totalt
har Bolaget 21 medarbetare, varav 8 &r heltidsan-
stallda och 13 heltidskonsulter, vilka ar baserade i
Stockholm, London, Lviv, Madrid, New York, St.
Petersburg, Helsingfors samt Istanbul. Den tekniska
utvecklingen sker i huvudsak fran Ukraina. Huvud-
kontoret ar belaget i Stockholm. Bolaget har inga
dotterbolag eller innehav i andra foretag och ingar
inte i nagon koncern.

Bolaget har under 2021 upplevt ett generellt 6kat
intresse fér sébmldsa och icke-patrangande annon-
seringsldosningar inuti spel och applikationer.
Utdver det har Bolaget under 2021 fram till datu-
met for Prospektets avgivande inte noterat ndgon
férandring inom segmentet avseende utveckling
av forsaljning, forsaljningspriser, produktion, lager
eller kostnader.

Bolaget har under perioden 1januari 2021 till dagen
for Prospektet investerat 4 072 kSEK. Investering-
arna avser till stdrsta del immateriella anldaggnings-
tillgangar i form av aktiverade utvecklingsutgifter.

Bolaget har inga vasentliga pagaende investeringar
eller investeringar for vilka fasta ataganden gjorts.

Adverty avser att fortsatt finansiera Bolagets verk-
samhet, investerings- och rorelsekapitalbehov
genom nettolikvid fran Erbjudandet samt Idpande
kassafldden fran verksamheten.

Bolaget har sedan den senaste finansiella rappor-
ten upptagit ett brygglan om hoégst 8 MSEK fran
Erik Penser Bank och fér vilken Erik Penser Bank
erhaller marknadsmaéssig ersattning. Se mer infor-
mation under "Vasentliga avtal”.

Utover vad som anges ovan har det inte skett nagra
vasentliga férandringar av Bolagets lane- och
finanseringsstruktur sedan den 31 december 2021.
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Redogdrelse for rorelsekapital

Det ar Bolagets beddmning att det befintliga rérel-
sekapitalet inte ar tillrackligt féor de aktuella beho-
ven under den kommande tolvmanadersperioden.
Med rérelsekapital avses i Prospektet Bolagets
mojligheter att fa tillgang till likvida medel for att
fullgbra sina betalningsforpliktelser varefter de
forfaller till betalning. Per den 30 september 2021
uppgick Bolagets likvida medel till cirka 7 MSEK.
Bolaget beddmer att roérelsekapitalunderskottet
uppstar i mars 2022. Med beaktande av bedém-
da kassafldden har Bolaget ett rérelsekapitalun-
derskott om cirka 35 MSEK for den kommande
tolvmanadersperioden.

Vid full teckning i Foéretrddesemissionen tillférs
Bolaget 48,1 MSEK fdre emissionskostnader som
beddms uppga till 79 MSEK. Nettolikviden om 40,2
MSEK beddms som tillrackligt for att tillgodose
Bolagets roérelsekapitalbehov fér den kommande
tolvmanadersperioden. Ett antal externa investe-
rare har ingatt avtal om emissionsgarantier med
Bolaget uppgaende till cirka 39 MSEK, motsvaran-
de cirka 81 procent av Féretraddesemissionen. Dessa
ataganden &r emellertid inte s&kerstéllda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknan-
de arrangemang.

Om Foretradesemissionen, trots utstallda garan-
tidtaganden, inte tecknas i tillrédcklig utstréackning
kan Bolaget tvingas sdka alternativa finansierings-
mojligheter sasom vytterligare kapitalanskaffning
eller kortfristiga 1an, alternativt genomféra kost-
nadsnedskarningar eller driva verksamheten i mer
aterhallsam takt &n planerat till dess att ytterligare
kapital kan anskaffas. For det fall samtliga alternati-
va finansieringsmojligheter skulle misslyckas, finns
en risk att Bolaget i vasentlig grad skulle tvingas
revidera gallande utvecklingsplaner, vilket skulle
paverka Bolagets utveckling negativt.
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Riskfaktorer

Nedan beskrivs Advertys affdrs- och verksamhetsrisker, branschrisker, legala och regulatoriska risker, risker
relaterade till Advertys aktie samt risker relaterade till Féretréddesemissionen. Nér en riskfaktor &r relevant i
fler 8n en kategori, presenteras riskfaktorn enbart under den kategori som anses vara den mest relevanta fér
den aktuella riskfaktorn. Den mest vdsentliga riskfaktorn under respektive kategori presenteras forst. Visent-
ligheten bedéms huvudsakligen utifran tva kriterier, (i) sannolikheten att risken intréffar och (ii) omfattning-
en av den negativa effekten som riskens intréffande kan ha. Fér att pa ett tydligt och konkret sé&tt férmed|a
bedémningen av riskens vasentlighet utifrén de tva kriterierna, beskrivs riskfaktorerna med en kvalitativ skala

med beteckningarna 189, medelhég och hég.

Risker relaterade till Bolagets
verksamhet

Adverty star infér fortsatt kommersialisering av
Bolagets innovativa digitala annonseringsplatt-
form. Marknaden for digitala annonseringsplattfor-
mar likt den Adverty tillhandahaller &r i ett tidigt
skede och é&r relativt outvecklad, varfér Bolagets
framtida intjaning enligt liggande strategi ar bero-
ende av Bolagets férmaga att fortsatt exponera
och skapa efterfrdgan pd Bolagets teknik. Adver-
tys verksamhet kan komma att vaxa substantiellt
genom en plétslig och ovantad 6kning i efterfra-
gan pa Bolagets tjanster. Den héga férvantade till-
véxten staller féljaktligen krav pa saval en agil och
kompetent ledning som en funktionell samt flexi-
bel operativ och finansiell infrastruktur i Bolaget.
Vidare stéller det krav pa effektiva planerings- och
ledningsprocesser, investeringar samt allokering av
vardefulla ledningsresurser.

Det foreligger vidare en risk att Adverty i framtiden
misslyckas ingd kommersiella avtal i den utstrack-
ning som efterstravas eller att sddana avtal inte kan
ingds pa de kommersiella villkor som Bolaget efter-
strdvar pa grund av den snabba tillvéxten. Detta
kan vara en féljd av exempelvis brister i Bolagets
finansiella styrka, trovardighet eller produktkvalitet
som uppkommer darav. Ytterst kan detta inneba-
ra att Bolagets produkterbjudande i framtiden inte
nar kommersiell framgang, eller att tillvaxttakten
blir lagre.

Adverty beddmer att detta skulle ha en hégnegativ
inverkan pa Bolagets finansiella resultat och stall-
ning. Adverty beddmer sannolikheten fér riskens
utfall som medelhég.

Adverty har, per dagen for Prospektets offentlig-
gbrande, historiskt genererat negativa kassaflo-
den och resultat och Bolagets kassafléden fran
den l6pande verksamheten har inte varit tillrackli-
ga for att mdta Bolagets sammanlagda kapitalbe-
hov. Detta omfattar huvudsakligen betalningar for
verksamhetsutveckling, marknadsaktiviteter och
produktutveckling. En fortsatt avsaknad av positiva

och jdmna operativa intaktsfldden kan innebara att
Adverty i framtiden kan tvingas genomfora ytterli-
gare kapitalanskaffningar eller att Bolaget hamnar
i finansiellt trangmal. Villkor fér sadana kapitalan-
skaffningar paverkas av ett antal faktorer, dari-
bland radande konjunktur och investeringsklimat,
aktuell kapitalmarknad samt Bolagets attraktivitet
och marknadsposition. Upptagande av finansie-
ring genom emission av aktier eller aktierelatera-
de finansiella instrument kan medféra betydande
utspadningseffekter for Bolagets befintliga aktie-
dgare samt att Bolaget som féljd inte kommer
att kunna erhalla nédvandig finansiering eller att
sadan finansiering kan erhallas pa, for befintliga
aktiedgare, ofdrdelaktiga villkor. Kreditfinansie-
ring kan inbegripa begransande villkor avseende
kapitalanvandning, vilket kan hamma Bolagets
flexibilitet och verksamhet. Risk féreligger darmed
att Bolaget inte kan anskaffa erforderligt kapital
for att genomfoéra vid var tid liggande affarsplan,
alternativt att sadana kapitalanskaffningar kan
behdva genomforas till oférdelaktiga villkor. Bola-
get har under de senaste tva aren genomfoért emis-
sioner som tillfért Bolaget cirka 30 MSEK. | det fall
Adverty inte kan tillfoéras tillracklig finansiering kan
Bolaget tvingas inskranka, eller ytterst avbryta,
planerade marknads-, utvecklings- och investe-
ringsaktiviteter fram till att tillrackligt rorelse- och
investeringskapital sdkrats.

Adverty beddmer att detta skulle kunna ha en hég
negativ inverkan pa Bolagets finansiella stalining.
Bolaget beddtmer sannolikheten fér riskens utfall
som medelhég.

Adverty bildades 2017. Mot bakgrund av att Bola-
get har haft en relativt kort verksamhetshistorik,
kan det vara svart att beddéma Bolagets utveck-
lingsmojligheter och framtidsutsikter pa grund
av avsaknad av information. Detta sammantaget
kan medféra dkade risker for felaktiga beslut vad
galler bland annat, men inte begransat till, strate-
giska val i den geografiska expansionen som kan
paverka Bolagets resultatutveckling, till skillnad
fran om Bolaget hade haft en ldngre verksamhets-
historik. Adverty ar en férhallandevis liten organi-
sation med relativt 1dg omsattning, vilket goér att
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felaktiga strategiska val kan resultera i bland annat
lagre intdkter &n prognostiserat och darigenom fa
betydande konsekvenser fér Bolagets organisation.

Adverty beddmer att detta skulle kunna ha en
medelhdg negativ inverkan pa Bolagets finansiel-
la stallning. Bolaget beddmer sannolikheten for
riskens utfall som medelhég.

Adverty arbetar kontinuerligt med att utveckla
Bolagets plattform och algoritmer. Marknaden for
Advertys teknik praglas av en hég teknisk férand-
ringstakt och risk foéreligger att konkurrerande
bolag ar snabbare i produktutvecklingen, utvecklar
ny teknologi eller lanserar produkter till battre pris
och/eller hégre prestanda &n vad Bolaget formar
att gobra. Det foreligger aven en risk att Adver-
ty misslyckas med att utveckla Bolagets produk-
ter i avsedd takt, eller att tekniska landvinningar
medfér att Bolagets nuvarande och/eller planerade
produkter férlorar sitt kommersiella varde.

Adverty beddmer att detta skulle kunna ha en
medelhdg negativ inverkan pa Bolagets finansiel-
la stallning. Bolaget beddmer sannolikheten for
riskens utfall som medelhég.

Uppsagningstid av avtal mellan Adverty och Bola-
gets annonsdrer samt utgivare &r kort (frdn omedel-
bart till ett par dagar), varfér det finns en risk att
Bolagets utgivare och annonséorer sager upp I6pan-
de avtal med kort notis. Detta kan utgdra en risk
for Adverty da Bolaget med kort notis kan forlora
viktiga avtal med annonsdrer och utgivare genom
vilka Bolaget annars hade kunnat generera intakter.

Uppsagningar av avtal frdan annonsdrer och utgi-
vare beddms foljaktligen ha en medelhd6g nega-
tiv inverkan pa Bolagets finansiella stallning och
resultat genom primart reducerade intakter. Bola-
get beddmer sannolikheten fér riskens utfall som
medelhdg.

Adverty har en begransad organisation och ar i
h&ég grad beroende av ett antal nyckelpersoner och
kvalificerad personal for Bolagets fortsatta operati-
va och finansiella utveckling, daribland verkstallan-
de direktdr Tobias Knutsson och strategichef Niklas
Bakos. Nyckelpersoner inom Bolaget har relevant
erfarenhet, specialiserad sakkunskap, goda relatio-
ner med olika marknadsaktdrer samt en gedigen

forstaelse fér den komplexa miljé inom vilken Bola-
get ar verksamt. Risk foreligger att en eller flera
personer valjer att avsluta sin anstallning eller sitt
engagemang i Bolaget vilket skulle kunna tvinga
Adverty att snabbt initiera en process fér att finna
kvalificerade ersattare. Sddana rekryteringsproces-
ser kan komma att ske pa for Bolaget icke tillfreds-
stallande villkor samt bli tidsmassigt utdragna och
kostsamma, med verkan att férseningar i pagdende
marknadsetablering och utvecklingsarbete skulle
kunna intraffa och medféra dkade kostnader och
framskjutna intékter. Det rader hard konkurrens
om hdégkvalificerad personal for flera av Bolagets
personalkategorier, sdsom IT-utvecklare. Fortsatt
formaga att saval behalla som rekrytera kvalifice-
rad personal ar darmed av stor betydelse fér att
sdkerstalla den uthalliga kompetensnivan i Adverty
och fér genomférandet av Bolagets affarsstrategi.
Det finns dven en risk att kompetenta medarbe-
tare ld&mnar Bolaget och gar till konkurrenter. Om
sadana avhoppande medarbetare med god kdnne-
dom om Bolaget ocksa tar med sig andra kvalifice-
rade medarbetare som besitter know-how avseen-
de Bolaget, forstarks denna risk. Bolaget beddmer
att riskens férekomst skulle ha en medelhdg nega-
tiv inverkan pa Bolagets verksamhet. Bolaget bed6-
mer sannolikheten fér riskens utfall som medelhég.

Risker relaterade till Bolagets
bransch

Adverty ar verksamt i en konkurrensutsatt bransch
i vilken ett flertal bolag aktivt bedriver utveckling
och kommersialisering av produkter som potentiellt,
direkt eller indirekt, kan konkurrera med Bolagets
teknik och produkter. Konkurrenter kan komma att
utveckla produkter som ar mer effektiva, prisvar-
da, kvalitativa och/eller anvdndbara &n vad Adverty
kan erbjuda. Vidare kan konkurrenter forfoga dver
stérre ekonomiska och tekniska resurser samt ha
hégre tillverknings- och distributionskapacitet an
Bolaget. Utdver detta kan dven nya direkta konkur-
renter gora intdg pa den marknad Bolaget verkar
pa. Advertys konkurrenskraft &r starkt beroende av
Bolagets férmaga att ligga i framkant betraffande
ett produkterbjudande som ligger i paritet med
rddande marknads- och teknisk efterfragan. Den
teknik som foérst nar en tydlig marknadspenetration
kan komma att bli dominerande, varvid konkur-
rerande tekniker riskerar att fa ett begransat, om
nagot, genomslag. Forskning och utveckling inom
konkurrerande bolag, tillika féorandringar i komplet-
terande teknik, kan darmed gdra Bolagets produk-
ter obsoleta eller mindre efterfrdgade. Adverty star
infér en betydande konkurrens pa saval befintliga
som framtida marknader. Konkurrenter kan Oka
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sina marknadsandelar genom aggressiv prissatt-
ning och andra konkurrensstrategier, vilket darmed
ocksd paverkar kunders efterfrégan av Bolagets
produkter och tjanster &ver tid. Vid betydande
prispress fran konkurrenter kan Bolagets potential
till Ibnsamhetsmarginaler ocksd komma att paver-
kas negativt.

Det féreligger sdledes en risk att Adverty inte har
tillrdcklig férmaga att uthalligt hdvda sig i konkur-
rensen. Bolaget har produkter som ar i kommersi-
aliserings- respektive utvecklingsfaser. Det finns en
risk att Bolagets produkter drabbas av teknologiska
bakslag vilka potentiellt kan medfdra att Bolagets
produkterbjudande inte nar efterstrdvad kommer-
siell framgang. Detta kan leda till ®kade kostnader
for produktutveckling samt férsenad marknadsin-
troduktion, vilket, vilket skulle kunna ha en medel-
hég negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning genom reducera-
de intakter och hégre kostnader. Bolaget beddmer
sannolikheten for riskens utfall som medelhég.

Adverty kan utsattas fér cyberattacker fran hack-
are eller andra cyberkriminella. Snabba férand-
ringar i de olika typer av cyberattacker som sker
g6r det komplicerat att stoppa attacker och
anpassa sig till nya 6éverhdngande hot. Vidare kan
|T-sédkerhetsdvertradelser leda till avstangning-
ar eller avbrott i Bolagets system samt eventu-
ella obehériga avsldéjanden av Bolagets innehav
av konfidentiell information eller data, inklude-
rat personuppgifter. Vid en IT-sdakerhetsincident
kan Bolaget behdva anvanda kapital eller andra
resurser for att skydda Bolaget och dess kansliga
uppgifter mot hotet om sakerhetsdvertradelser.
Bolagets tjanster och IT-infrastruktursystem kan
dven vara sarbara infér skador eller stérningar
som orsakas av omstandigheter utanfér Bolagets
kontroll. S&dana omstdndigheter skulle kunna
tankas vara stromavbrott, natverksfel eller natur-
katastrofer, vilket i sin tur kan paverka Bolagets
resultat negativt.

Skulle ndgot av ovanndmnda risker realiseras
skulle detta kunna ha en medelhdg negativ inver-
kan pa Bolagets verksamhet samt finansiella
stallning och skulle kunna leda till nedskrivning-
ar av de redovisade immateriella anlaggningstill-
gangarna. Adverty beddmer sannolikheten for
riskens utfall som medelhdg.

Legala och regulatoriska risker

Adverty ar ett kunskapsintensivt teknikbolag och
arihodg grad beroende avimmaterialrattsligt skydd
for att kunna bedriva Bolagets verksamhet samt
utveckla och férsélja Bolagets produkter. Per den
30 september 2021 uppgick Bolagets immateriella
anlaggningstillgangar till 17,6 MSEK, motsvarande
66,7 procent av Bolagets totala balansomslutning.
Per dagen fér Prospektets offentliggdrande har
Adverty tva registrerade patent dver tva patentfa-
miljer i USA samt ytterligare en Notice of Allowan-
ce i dessa patentfamiljer. Darutdver &r Adverty ett
registrerat varumarke i Brasilien, EU, Indien, Japan,
Korea, Ryssland och USA.

Formagan att skydda immateriella rattigheter samt
specifik kunskap om Bolagets verksamhet beddéms
vara av vasentlig betydelse for Adverty. Férutsatt-
ningarna for att erhalla patent fér uppfinningar
inom Bolagets verksamhetsomrade ar svarbeddm-
da och innefattar komplexa juridiska och teknis-
ka beddmningar. Det finns en risk att eventuella
framtida patent samt dvriga immateriella rattighe-
ter inte ger Bolaget ett fullgott skydd. Detta kan
innebéara lagre intradesbarriarer fér andra konkur-
rerande aktorer att ta sig in pa marknaden Bolaget
verkar. Aven i det fall ett patent beviljas finns en
risk att detta inte kommer att kunna uppratthal-
las, alternativt att detta endast kan uppratthallas
i begransad omfattning. Skyddsomfanget for ett
patent kan darmed potentiellt vara obefintligt
alternativt otillrackligt, med resultat att konkurren-
ter med liknande tekniker kan komma att kringga
patentet. Darutdver finns en risk att tredje part
kan komma att kringga eller inkrakta pa Bola-
gets framtida patent. Sadana forsok kan innebéra
kostsamma och tidsmassigt langdragna rattstvis-
ter. | det fall olika patentansdkningar skulle avslas
kan Adverty helt eller delvis std utan immateriellt
skydd betraffande teknik- och produktinnovatio-
ner, vilket skulle inverka pa Bolagets mojlighet att
séalja, marknadsfora eller pa annat satt nyttja sina
produkter under obestamd tid.

Adverty ar dven beroende av know-how och fore-
tagshemligheter. Bolaget efterstravar att skydda
sadan information i stérsta man, bl a genom sekre-
tessavtal med anstéllda, konsulter och samarbets-
partners. Eftersom Bolaget inte kan skydda sig for
obehdérig spridning av information medfér det en
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risk for att Bolagets konkurrenter far del av och
kan utnyttja Bolagets know-how. Risk féreligger
darmed att konkurrenter utvecklar motsvarande
know-how till den som finns inom Adverty, eller
att Bolaget inte lyckas skydda sitt kunnande till-
rackligt. Fér den handelse att Bolagets konkurren-
ter kringgdr Bolagets immateriella skydd eller om
Bolagets skydd i dvrigt inte ar tillrackligt omfat-
tande, skulle det paverka Bolagets langsiktiga
konkurrensstyrka negativt. Bolaget beddmer att
foérlorade eller inte tillrackligt skyddade immate-
riella rattigheter eller tillgangar skulle ha medel-
hég negativ inverkan pa Bolagets verksamhet
samt finansiella stallning och skulle kunna leda
till nedskrivningar av de redovisade immateriella
anldggningstillgdngarna. Adverty beddémer sanno-
likheten for riskens utfall som medelhdg.

Risker relaterade till
Foretradesemissionen och
Bolagets aktie

Adverty &r noterat pd@ NGM Nordic SME. Det &r
férenat med hog risk att investera i vardepapper
relaterade till Bolaget da aktiekursen kan fluktuera
stort. Bolagets aktie har, under perioden 1 januari
2021 - 31 december 2021, handlats i intervallet 4,51
- 20,70 SEK med en genomsnittlig kursrérelse om
+/- 3,71 procent per handelsdag. Sadana fluktua-
tioner ar inte nédvandigtvis hanférliga till enbart
Bolagets utveckling utan kan aven harledas till den
allmé&nna marknadsutvecklingen, makrofaktorer i
samhaéllet, rddande investeringsklimat, utbud och
efterfragan pa aktier och andra orsaker med eller
utan tydlig koppling till Bolaget. Det ar darfér inte
mojligt att pa férhand férutse framtida kursrorelser.
Det &r ocksd majligt att sddana faktorer enskilt eller
i samverkan negativt skulle kunna paverka vardet
av en investerares aktieinnehav. | de fall aktiv handel
med god transaktionsvolym inte foreligger skulle
aktietransaktioner till 6nskad kurs vara svara eller
omdjliga att genomfdra. Under tidsperioden enligt
ovan uppgick den genomsnittliga handelsvolymen
per handelsdag till cirka 188 800 aktier, motsvaran-
de cirka 0,83 procent av utestaende aktier. Adverty
beddmer att bristande handelsvolym skulle kunna
ha en medelhdg negativ inverkan pa majlighe-
ten att avyttra ett aktieinnehav. Bolaget beddmer
sannolikheten fér riskens utfall som medelhég.

Adverty har erhallit emissionsgarantier fran externa
parter motsvarande sammanlagt cirka 81 procent
av Foéretrddesemissionen. Garantidtaganden &r
inte sakerstallda genom bankgarantier, sparrme-
del, pantsattning eller liknande arrangemang, vilket
innebér en risk att en eller flera av de som ingatt
avtal inte sakert kommer att kunna fullfélja sina
ataganden. Detta skulle inverka negativt pa Bola-
gets finansiella stéllning och &ven pa genomfdran-
det av planerade atgarder efter Féretrddesemissio-
nens genomfdrande, vilket i férlangningen riskerar
leda till reducerade framtida intakter eller pa annat
satt paverka Bolagets verksamhet i negativ omfatt-
ning. Adverty beddmer att detta skulle kunna ha
en medelhdg negativ inverkan pa Bolagets intakter
och finansiella stallning. Bolaget beddmer sannolik-
heten for riskens utfall som medelhdg.

Bolagets tvad stdrsta dgare, Niclas Kjellgren och
Niklas Bakos, innehar sammanlagt cirka 25,7
procent av aktierna och résterna i Adverty foére
Foretradesemissionens genomfdrande, varfoér de
storsta agarna darmed har mojlighet att utdva ett
vasentligt inflytande dver Bolaget. Sadan &garkon-
stellation kan paverka beslut som kraver godkén-
nande av aktiedgarna pa bolagsstdmma, déaribland
utndmning och avsattning av styrelseledaméter,
eventuella forslag till fusioner, forvarv eller forsalj-
ning av samtliga eller i stort sett alla Bolagets till-
gangar, samt andra typer av féretagstransaktioner
Foljaktligen kan sadan dgarkoncentration vara till
nackdel for aktiedgare som har andra intressen
an de stdrsta aktiedgarna. Aven andra &gare kan
komma att inneha eller senare uppnad innehav av
sadan storlek att det kan ha betydelse for infly-
tandet 6ver Adverty. Bolaget beddmer att risken
kan ha en 1&g negativ inverkan pa en investerares
kapital. Bolaget beddmer sannolikheten for riskens
utfall som medelhég.
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Villkor for vardepapperen

Allman information

Aktierna i Adverty har utgivits i enlighet med aktie-
bolagslagen (2005:551) och de rattigheter som &r
forenade med aktier som ar emitterade av Bolaget,
inklusive de rattigheter som féljs av bolagsordning-
en, kan endast andras i enlighet med de férfaranden
som anges i denna lag. Aktierna i Bolaget ar deno-
minerade i SEK och aktierna i Bolaget ar av samma
aktieslag. Aktiens ISIN-kod &r SE0011724889.

Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en
rost pa bolagsstémma och varje aktiedgare har
ratt att rosta fér samtliga aktier som aktiedagaren
innehar i Bolaget. Varje rOstberéattigad aktiedga-
re far vid bolagsstdmma rosta for fulla antalet av
denne agda och féretradda aktier. Aktiedgare har
normalt foretradesratt till teckning av nya aktier,
teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i
enlighet med aktiebolagslagen (2005:551), savida
inte bolagsstamman eller styrelsen med stéd av
bolagsstdammans bemyndigande beslutar om avvi-
kelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets till-
gangar och vinst. Vid en eventuell likvidation av
Bolaget har aktiedgare ratt till andel av 6verskott
i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren
innehar. Inga inskrankningar féreligger i ratten att
fritt dverlata vardepapperen.

Central vardepappersfdrvaring
Adverty ar anslutet till Euroclears kontobasera-
de vardepapperssystem enligt lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument. Av denna anledning utfar-
das inga fysiska aktiebrev, eftersom kontoféring-
en och registrering av aktierna skrev av Euroclear
(Klara-bergsviadukten 63, 111 64 Stockholm) i det
elektroniska avstamningsregistret. Aktiedgare som
ar inférd i aktieboken och antecknad i avstdamnings-
registret ar berattigad till samtliga aktierelaterade
rattigheter.

Bemyndiganden

Arsstdmman 2021 beslutade att bemyndiga styrel-
sen att, inom Bolagets aktiekapitalgréanser, vid
ett eller flera tillféllen under tiden fram till nasta
arsstdmma fatta beslut om nyemission av aktier,
konvertibler och/eller teckningsoptioner mot
kontant betalning och/eller med bestdmmelse
om apport eller kvittning eller annars med vill-
kor och att darvid kunna avvika fran aktiedgarnas
foretradesratt.

Emission i enlighet med bemyndigandet ska ske pa
marknadsmassiga villkor. Styrelsen ager bestamma
villkoren i &vrigt for emissioner enligt bemyndi-
gandet samt vem som ska ha ratt att teckna akti-
erna, teckningsoptionerna och/eller konvertiblerna.
Skalet till att styrelsen ska kunna fatta beslut om
emission med avvikelse fran aktiedgares féretra-
desratt ar att Bolaget ska kunna emittera aktier,
teckningsoptioner och/eller konvertibler fér att vid
behov kunna finansiera Bolagets fortsatta drift och
expansion.

Utdelning

Vinstutdelning beslutas av bolagsstamman och
utbetalning ombesdrjs av Euroclear. Utdelning far
endast ske med ett sddant belopp att det efter
utdelningen finns full tadckning fér Bolagets bundna
egna kapital och endast om utdelningen framstar
som férsvarlig med hansyn till (i) de krav som verk-
samhetens art, omfattning och risker staller pa
storleken av det egna kapitalet samt (ii) Bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och stéallning i évrigt
(den s kallade férsiktighetsregeln). Som huvudre-
gel far aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett
storre belopp an styrelsen féreslagit eller godkant.

Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av
bolagsstamman faststallda avstamningsdagen for
utdelningen &r registrerad som innehavare av aktier
i den av Euroclear férda aktieboken. Om aktiedga-
re inte kan nas fér mottagande av utdelning kvar-
star aktiedgarens fordran pa Bolaget och begrén-
sas endast genom allmanna regler for preskription.
Fordran forfaller som huvudregel efter 10 ar.

Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget.
Bolaget tillampar l&mpar inte ndgra restriktioner
eller sarskilda férfaranden vad avser kontant utdel-
ning till aktiedgare bosatta utanféor Sverige. Med
undantag for eventuella begransningar som féljer
av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa
samma satt som fér aktiedgare bosatta i Sverige.
For aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemma-
hérande i Sverige utgar dock normalt svensk
kupongskatt.
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Offentliga uppkodpserbjudanden

och tvangsinldsen

| lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbju-
danden pa aktiemarknaden (LUA) finns grundlag-
gandebestammelser om offentliga uppkdpserbju-
danden (takeovers) avseende aktier i bolag vilkas
aktier &r upptagna till handel pa en reglerad mark-
nad i Sverige. | lagen finns ocksa bestammelser om
budplikt och fdrsvarsatgarder. Vidare ska, enligt
lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden
(VPML), enbdrs ha regler om offentliga uppkdpser-
bjudanden som avser aktier som ar upptagna till
handel pa en reglerad marknad som bdrsen driver.
Bérserna Nasdag Stockholm AB och Nordic Growth
Market NGM AB har idag sadana regler. Kollegiet
for svensk bolagsstyrning, som ska verka fér god
sed pa den svenska aktiemarknaden, rekommende-
rar att i allt vasentligt motsvarande regler tillampas
med avseende pa bolag vilkas aktier handlas pa
handelsplattformarna Nasdaqg First North Growth
Market, NGM Nordic SME och Spotlight.

Tillampligt regelverk fér Adverty ar Takeoverregler
for vissa handelsplattformar utgivna av Kollegiet
for svensk bolagsstyrning. Ett uppkdpserbjudande
kan galla samtliga eller en del av aktierna, antingen
vara frivilligt genom ett offentligt uppkdpserbju-
dande eller obligatoriskt genom budplikt vilket sker
da en enskild aktiedgare, ensam eller tillsammans
med narstadende, har motsvarande 30% av rdsterna
eller mer.

Ett offentligt uppkdpserbjudande kan ske kontant
eller genom ett aktieerbjudande dar nya aktier
erbjuds i det uppkdpande bolaget, ibland en kombi-
nation av de bada. Féretradesemissionen kan vara
villkorat eller ovillkorat. Alla aktiedgare kan accep-
tera Foretradesemissionen eller tacka nej, dven om
det se-nare kan komma att ske tvangsinlésen om
budgivaren uppnar 90 procent av rdsterna och
pakallar detta.

Tvangsinldsen innebér att minoritetsdgare tvingas
salja aktier, trots att aktiedgaren inte accepterat
Foretradesemissionen. Detta kan ske nar budgiv-
aren eller aktiedgare har mer an 90 procent av
rédsterna i det uppkdpta bolaget. Tvangsinldsen
kan dven pakallas av minoritetsdgare da en aktie-
dgare har mer an 90 procent av rosterna. Denna
process ar en del i minoritetsskyddet vilket syftar
till att skapa en rattvis behandling av alla aktiea-
gare, stora som sma dar aktiedgare som tvingas
gdra sig av med sina aktier, ska fa en skalig ersatt-
ning. Advertys aktier &r inte féremal for erbjudan-
de som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt
eller 16sningsskyldighet. Det har inte forekommit
nagra offentliga uppkdpserbjudanden betraffande
Advertys aktier under det innevarande eller fére-
gadende rédkenskapsaret.

Skattefragor i samband med

Foretradesemissionen

Investerare i Foretradesemissionen boér uppmark-
samma att skattelagstiftningen i investerarens
medlemsstat och emittentens registreringsland
kan inverka pa eventuella inkomster fran varde-
papperna. Investerare uppmanas att konsulte-
ra dennes oberoende radgivare avseende skat-
tekonsekvenser som kan uppstd i samband med
Foretradesemissionen.
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Narmare uppgifter om Erbjudandet

Erbjudandet

Den som pa avstdmningsdagen den 11 janua-
ri 2022 &r registrerad som aktiedgare i Adverty
har féretradesratt att teckna nyemitterade aktier
i Adverty. Erbjudandet omfattar hogst 11 320 885
nya aktier som emitteras till kursen 4,25 SEK per
aktie, innebarande att Bolaget, vid full teckning
i Foretradesemissionen, tillfors 48,1 MSEK fére
emissionskostnader.

Aktiedgare som vaéljer att inte delta i Erbjudandet
kan komma att fa sin dgarandel i Bolaget utspadd
med upp till 11 320 885 aktier, motsvarande 33,3
procent, men har mojlighet att helt eller delvis
kompensera sig ekonomiskt féor utspadningseffek-
ter genom att sélja erhallna teckningsratter.

Anmalan kan aven goras, av saval befintliga aktiea-
gare som nya investerare, for att teckna aktier som
inte tecknats med stdd av teckningsratter, se vidare
“Teckning av aktier utan stdéd av teckningsratter”
nedan.

Teckningsperiod

Anmalan om teckning av aktier med eller utan stéd
av teckningsratter ska ske under perioden 13 - 27
januari 2022. Styrelsen for Bolaget ager ratt att
forlanga den tid under vilken anmalan om teckning
och betalning kan ske. En eventuell férlangning av
teckningsperioden offentliggdrs genom pressmed-
delande senast densista dageniteckningsperioden.

Teckningskurs
Aktierna emitteras till en teckningskurs om 4,25
SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Kostnader som alaggs investerare
Inga kostnader aldggs investerare som deltar i
Erbjudandet. Vid handel med teckningsratter och
BTA utgar dock normalt courtage enligt tillampliga
villkor for vardepappershandel.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande
av vilka som &ger ratt att erhalla teckningsratter
i FOretradesemissionen ar den 11 januari 2022. De
som pa avstédmningsdagen &r registrerade i den av
Euroclear, for Advertys rakning, forda aktieboken
erhaller teckningsratter i forhallande till det antal
aktier som innehas pa avstamningsdagen.

Teckningsratter

Innehavare av teckningsratter dger féretradesratt
att teckna aktier i forhallande till det antal teck-
ningsratter som innehas och utnyttjas. Aktierna i

Adverty handlas inklusive ratt att erhalla tecknings-
ratter till och med den 7 januari 2022. Aktierna
handlas exklusive ratt att erhalla teckningsratter i
Foretrddesemissionen fran och med den 10 janu-
ari 2022. For varje aktie i Adverty som innehas pa
avstdmningsdagen erhalls en (1) teckningsratt. Tva
(2) teckningsratter berattigar till teckning av en (1)
ny aktie.

Handel med teckningsratter sker p& NGM Nordic
SME under perioden 13 - 24 januari 2022 under
beteckningen ADVT TR. ISIN-kod for teckningsrat-
terna ar SE0017231715. Bank eller annan foérvaltare
handlagger formedling av kop eller férsaljning av
teckningsratter. Den som &nskar kdpa eller sélja
teckningsratter ska darfér vanda sig till sin bank
eller annan fdérvaltare. Vid sadan handel utgar
normalt courtage.

Anmalan om teckning av aktier genom utnyttjande
av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant
betalning under 13 - 27 januari 2022. Observera att
teckningsratter som inte utnyttjas blir ogiltiga efter
teckningsperiodens utgang och férlorar dérmed
sitt varde. Outnyttjade teckningsratter kommer att
avregistreras fran respektive aktiedgares VP-kon-
to utan avisering fran Euroclear. Fér att forhindra
forlust av vardet pd teckningsratterna maste de,
som senast, antingen utnyttjas fér teckning av
aktier den 27 januari eller saljas den 24 januari.
Observera att forfarandet vid ej utnyttjade teck-
ningsratter kan variera beroende pa foérvaltare och
i vissa fall sker automatisk férsaljning av tecknings-
ratter i det fall forvaltaren inte kontaktas i god tid
fore teckningsperiodens slut. Fér mer information
om respektive forvaltares behandling av ej utdvade
teckningsratter bor férvaltaren kontaktas direkt.

Teckning och betalning med stéd
av teckningsratter

De aktiedgare som pa avstdmningsdagen &r regist-
rerade i den av Euroclear fér Bolagets rakning
férda aktieboken erhaller fortryckt emissionsredo-
visning med bifogad inbetalningsavi fran Euroclear.
Av den foértryckta emissionsredovisningen fram-
gar bland annat antalet erhallna teckningsratter.
Den som &r upptagen i den i anslutning till aktie-
boken sarskilt forda forteckning éver panthavare
med flera erhaller inte ndgon emissionsredovisning
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utan underrattas separat. Nagon separat VP-avi
som redovisar registreringen av teckningsratter pa
aktiedgares VP-konto kommer inte att skickas ut.

Anmalan om teckning av aktier med st6d av teck-
ningsratter ska ske genom samtidig kontant betal-
ning. Teckning och betalning ska ske i enlighet med
nagot av nedanstaende alternativ:

1. Foértryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga, pd avstdmningsdagen erhallna,
teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier
ska den fortryckta inbetalningsavin fran Eurocle-
ar anvandas som underlag fér anmalan om teck-
ning genom betalning. Den sarskilda anmalnings-
sedeln ska darmed inte anvandas. Inga tillagg
eller andringar far géras i den pd inbetalningsavin
fortryckta texten. Anmalan ar bindande.

2. Sarskild anmalningssedel

| det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras
eller om aktiedagaren av andra skal avser att utnyttja
ett annat antal teckningsratter 4n vad som framgar
av den fértryckta inbetalningsavin fran Euroclear
ska sarskild anmalningssedel anvandas. Anmalan
om teckning genom betalning ska ske i enlighet
med de instruktioner som anges pa den sarskilda
anmalningssedeln. Den foértryckta inbetalningsavin
fran Euroclear ska darmed inte anvéndas. Sé&rskild
anmalningssedel kan bestéllas fran Erik Penser
Bank via telefon, e-post eller laddas ned fran Erik
Penser Banks hemsida. Sarskild anmalningssedel
ska vara Erik Penser Bank tillhanda senast kl 17.00
den 27 januari 2022. Endast en anmalningssedel
per person eller firma kommer att beaktas. | det
fall fler an en anmalningssedel insédndes kommer
enbart den férst inkomna att beaktas. Ofullstan-
dig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel
kan komma att lamnas utan avseende. Anmalan ar
bindande. Ifylld sarskild anmalningssedel skickas
eller ldamnas till:

Erik Penser Bank
Emissionsavdelningen/Adverty
Box 7405

103 91 Stockholm

BesOksadress: Apelbergsgatan 27
Telefon: 08-463 80 00

E-post: emission@penser.se
Webbplats: www.penser.se

De aktiedgare som pa avstdmningsdagen &r
forvaltarregistrerade hos bank eller annan férval-
tare erhdller ingen emissionsredovisning fran
Euroclear. Teckning och betalning ska, avseende

forvaltarregistrerade aktiedagare, ske i enlighet
med anvisningar fran respektive bank eller annan
férvaltare.

Teckning av aktier utan stéd av

teckningsratter

Anmalan om teckning av aktier utan stéd av teck-
ningsratter ska ske under samma period som
anmalan om teckning av aktier med stdd av teck-
ningsratter, d v s under perioden 13 - 27 januari
2022.

For det fall att inte samtliga aktier tecknats med
stdd av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen
for Foretradesemissionens hdgsta belopp, beslu-
ta om tilldelning av aktier tecknade utan stéd av
teckningsratter.

Tilldelning utan foretradesratt ska i férsta hand ske
till sddana tecknare som &ven tecknat aktier med
stdd av teckningsratter, oavsett om tecknaren var
aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och for
det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska
tilldelning ske i férhallande till det antal tecknings-
ratter som utnyttjats fér teckning av aktier.

| andra hand ska tilldelning av aktier som tecknats
utan stdéd av teckningsratter ske till andra som
tecknat utan stdd av teckningsratter och fér det
fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska till-
delning ske i férhallande till det antal aktier som
var och en anmalt intresse att teckna.

| tredje och sista hand ska tilldelning av aktier som
tecknats utan stdd av teckningsratter ske till de
som genom avtal ingatt garantidtagande i egen-
skap av emissionsgaranter och for det fall tilldel-
ning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske
i forhallande till det belopp som var och en garan-
terat for teckning.

Ifall tilldelning inte kan ske fullt ut i ndgot av ovan-
stdende led ska tilldelning ske genom lottning.

Direktregistrerade  aktiedgares intresseanma-
lan att teckna aktier utan stdéd av teckningsratter
ska goras pa anmalningssedel ”Anmaélningssedel
for teckning av aktier utan stéd av féretrades-
ratt” som ifylls, undertecknas och darefter skick-
as eller lamnas till Erik Penser Bank med adress
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enligt ovan. Anmalningssedel kan bestallas fran
Erik Penser Bank via telefon, e-post eller laddas
ned fran Erik Penser Banks hemsida. Anmalnings-
sedeln ska vara Erik Penser Bank tillhanda senast kl
17.00 den 27 januari 2022. Endast en anmalnings-
sedel per person eller firma kommer att beaktas.
For det fall fler anh en anmalningssedel insandes
kommer enbart den férst inkomna att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel
kan komma att ldmnas utan avseende. Anmalan ar
bindande. Besked om eventuell tilldelning ldmnas
genom utskick av avrakningsnota vilken ska beta-
las i enlighet med anvisningarna pa denna. Medde-
lande utgar endast till dem som erhallit tilldelning.
Om betalning inte gérs i tid, kan de nya aktierna
komma att dverforas till annan. For det fall aktie-
kursen ar lagre an teckningskursen ar den som forst
tilldelats de nya aktierna betalningsskyldig fér hela
eller delar av mellanskillnaden.

Forvaltarregistrerade aktiedgares intresseanmalan
att teckna aktier utan stdd av teckningsratter ska
gdéras i enlighet med anvisningar fran respektive
bank eller annan foérvaltare. Besked om tilldelning
och betalning avseende forvaltarregistrerade aktie-
dgare sker i enlighet med rutiner fran respektive
forvaltare.

Aktiedgare som ar bosatta utanfér Sverige och
som Onskar delta i Féretradesemissionen ska sanda
den fortryckta inbetalningsavin, i det fall samtliga
erhdllna teckningsratter utnyttjas, eller ”Sarskild
anmalningssedel”, om ett annat antal tecknings-
ratter utnyttjas, tillsammans med betalning till
adress enligt ovan. Betalning ska erlaggas till
Erik Penser Banks bankkonto i SEB med féljande
kontouppgifter:

Bank: SEB (Skandinaviska Enskilda Banken AB)
IBAN-nummer: SE7050000000055651018069
SWIFT: ESSESESS

Observera att till féljd av restriktioner i vardepap-
perslagstiftningen riktar sig Féretradesemissionen
inte till personer som &r bosatta eller har registre-
rad adress i USA, Australien, Japan, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika, Hongkong, Kanada
eller andra lander dar deltagande férutsatter ytter-
ligare prospekt, registrering eller andra atgéarder
an de som foljer av svensk ratt. Aktiedgare med

registrerad adress i ndgot av dessa ldnder uppma-
nas att kontakta Erik Penser Bank fér att erhalla
likvid fran férsaljning av erhdlina teckningsratter,
efter avdrag for férsaljningskostnader, som dessa
innehavare annars hade varit berattigade till. Utbe-
talning av sddan forséaljningslikvid kommer inte att
ske om nettobeloppet understiger 200 SEK.

Nationellt ID eller National Client Identifier
(NID-nummer) ar en global identifieringskod
for privatpersoner. Enligt MIFID Il har alla fysis-
ka personer fran och med den 3 januari 2018 ett
NID-nummer och detta nummer behdver anges
for att kunna gdra en vardepapperstransaktion.
Om sadant nummer inte anges kan Erik Penser
Bank vara foérhindrad att utféra transaktionen at
den fysiska personen i frdga. Om du enbart har
svenskt medborgarskap bestar ditt NID-nummer av
beteckningen ”SE” foljt av ditt personnummer. Har
du flera eller nadgot annat 4n svenskt medborgar-
skap kan ditt NID-nummer vara nadgon annan typ
av nummer. For mer information om hur NID-num-
mer erhalls, kontakta ditt bankkontor. Tédnk pa att
ta reda pa ditt NID-nummer i god tid dd& numret
behdéver anges pd anmélningssedeln.

Legal Entity Identifier (LElI) ar en global identi-
fieringskod for juridiska personer. Enligt MiFID
Il behdver juridiska personer frdn och med den 3
januari 2018 ha en LEI-kod fér att kunna genomféora
en vardepapperstransaktion. Om sadan kod saknas
far Erik Penser Bank inte utféra transaktionen at
den juridiska personen i fraga.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Eurocle-
ar sa snart detta kan ske, vilket normalt innebéar upp
till tre bankdagar efter betalning. Darefter erhaller
tecknaren en VP-avi med bekraftelse att inbokning
av betalda tecknade aktier (BTA) har skett pa teck-
narens VP-konto. Aktiedgare som har sitt innehav
férvaltarregistrerat via depa hos bank eller annan
férvaltare far information fran respektive forvaltare.

Handel med BTA kommer att ske pa NGM Nordic
SME under beteckningen ADVT BT fran och med
den 13 januari 2022 fram till att Bolagsverket har
registrerat nyemissionen. ISIN-kod fér BTA ar
SE0017231723. Denna registrering berdaknas ske
omkring vecka 5, 2022.
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Leverans av aktier

BTA kommer att ersattas av aktier sd snart Fore-
tradesemissionen har registrerats av Bolagsverket.
Efter denna registrering kommer BTA att bokas
ut fran respektive VP-konto och ersattas av aktier
utan séarskild avisering. Sddan ombokning beréknas
ske omkring vecka 6, 2022. De nyemitterade aktier-
na kommer att tas upp till handel pa NGM Nordic
SME i samband med ombokningen.

Upptagande till handel

De nyemitterade aktierna kommer att tas upp
till handel pd NGM Nordic SME i samband med
ombokningen av BTA. Sddan ombokning berdknas
ske omkring vecka 6, 2022. De vardepapper som
avses emitteras ar av samma slag som de varde-
papper som redan ar upptagna till handel pa NGM
Nordic SME.

Ratt till utdelning

De nyemitterade aktierna berattigar till utdelning
forsta gangen pa den avstdmningsdag for utdel-
ning som intraffar narmast efter det att aktierna har
forts in i Bolagets aktiebok.

Offentliggdrande av Foretradesemissionens utfall
Utfallet i Foretradesemissionen kommer att offent-
liggbras genom pressmeddelande, vilket berédknas
ske omkring den 31 januari 2022.

Ovrig information

Styrelsen for Adverty ager inte ratt att avbry-
ta, aterkalla eller tillfalligt dra in erbjudandet att
teckna aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i
Prospektet. En teckning av nya aktier ar oaterkal-
lelig och tecknaren kan inte upphava eller modi-
fiera en teckning av nya aktier. En ofullstdandig
eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma
att lamnas utan beaktande. Om likviden for teck-
nade aktier inbetalas for sent, ar otillracklig eller
betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning
komma att [dmnas utan beaktande eller teckning
komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid
som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbe-
talas. Om flera anmaéalningssedlar av samma kate-
gori inges kommer endast den anmaélningssedel
som forst kommit Erik Penser Bank tillhanda att
beaktas. For sent inkommen inbetalning pa belopp
som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa
begédran. Registrering av Foretradesemission hos
Bolagsverket berdknas ske vecka 5, 2021.
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Garantiataganden

| samband med Erbjudandet har Adverty erhallit
garantidtaganden motsvarande cirka 81 procent
av Foretradesemissionen. Ingdngna garantiatagan-
den ar emellertid inte sdkerstallda genom bank-
garanti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang.

Erhallna emissionsgarantier uppgar till cirka 39
MSEK, motsvarande cirka 81 procent av Foretrade-
semissionen, och har erhallits fran de parter som
anges i nedan tabell. Adverty ska fér dessa garan-
tiataganden erldgga ersattning om tio (10) procent
av garanterat belopp. Garantiataganden har ingatts
av ett antal externa investerare. Garantikonsortiet
har samordnats av Bolagets finansiella radgivare
Erik Penser Bank under december 2021 och samtli-
ga garanter kan nas via féljande adress: Apelbergs-
gatan 27, 111 37 Stockholm.

Namn Garantiatagande %
Formue Nord Markedsneutral A/S 4 999 997,50 10,4
Gainbridge Novus Nordic 3999 998,00 8,3
Exelity AB 2999 998,50 6,2
Victor Johansson 2999 998,50 6,2
Argjent Isrefi 2 999 998,50 6,2
Lusam Invest AB 2999 998,50 6,2
Jinderman & Partners AB 2999 998,50 6,2
Tellus Equity Partners AB 1999 999,00 4,2
Jens Miden 1999 999,00 4,2
JJV Invest AB 1499 999,25 3,1
Honeybadger AB 1499 999,25 3,1
Darisuh Hosseinian 999 999,50 2]
Selandia Alpha Invest ApS 999 999,50 2,1
Thorbjérn Warin 249 997,75 0,5
Erik Penser Bank 5722166,00 1,8
Totalt 38 972 147,25 81%
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Styrelse och ledande befattningshavare

Styrelse

Bolagets styrelse ska enligt bolagsordningen besta av lagst tre och hogst tio ledamdter utan suppleanter.
Bolagets styrelse bestar for narvarande av fyra ledamoéter valda av arsstamman 2021 for tiden intill slutet av
arsstdmman 2022.

Oberoende i férhallande till

Namn Uppdrag Invald Bolaget och  Stoérre aktiedgare Innehav*
bolagsledningen

Joachim Roos Ordférande 2019 Ja Ja 30 800 aktier

Niklas Bakos Ledamot 2017 Nej Nej 2 600 000 aktier

Niclas Kjellgren Ledamot 2017 Ja Nej 3 552 697 aktier

Jonas Séderqvist Ledamot 2020 Ja Ja 6 000 aktier

* Avser eget samt narstdende fysiska och juridiska personers innehav.

Foédd: 1960

Styrelseordférande sedan: 2019

Aktiedgande i Bolaget: Joachim innehar privat 30 800 aktier i Bolaget.

Biografi: Joachim har ndrmare 30 ars erfarenhet av ledande befattningar och entreprendrskap i teknik-
tunga startupbolag inom datorsystem, mikroelektronik, operatédrsnatverk, TV, broadcast och videostreaming.
Joachim har lang erfarenhet av internationell kapitalanskaffning, tidvis under kravande makroekonomiska
omstandigheter. Senast medgrundade Joachim streamingbolaget Edgeware (NASDAQ:OMX). Joachim var
VD for bolaget under 13 ars tid genom alla faser fran tidig idé och riskkapitalfinansiering till en internatio-
nell verksamhet med en omsattning pa dryga 250 miljoner och en framgangsrik bdrsintroduktion pa Stock-
holmsbodrsens huvudlista. Joachim har en licentiatexamen i datorteknik med inriktning pa datorsystem och
mikroelektronik fran Lunds Tekniska Hogskola. Han har ocksa en magisterexamen i datalogi (M.Sc. Computer
Science) fran samma hogskola.

Avriga nuvarande Befattning Tilltradde
uppdrag

Joachim Roos Invest AB Styrelseledamot 2010
Foédd: 1978

Styrelseledamot sedan: 2017

Aktiedgande i Bolaget: Niklas innehar privat, och genom narstaende, 2 600 000 aktier i Bolaget.

Biografi: Niklas bérjade att forma sin vision kring s6mlds annonsering sent 2015 och grundade Adverty kort
darefter. Med ndrmare tva decenniers erfarenhet inom mobilspelsbranschen och mobil adtech, har han jobbat
pa olika startup-bolag och ledande aktérer inom branschen, sdsom Glu Mobile, Namco Bandai och StartApp.
Niklas har en civilingenjérsexamen i Medieteknik fran Linkdpings Universitet.

Ovriga nuvarande uppdrag Befattning Tilltradde

Inga 6vriga pagaende uppdrag - -
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Fédd: 1978

Styrelseledamot sedan: 2017

Aktiedgande i Bolaget: Niclas innehar 3 552 697 aktier i Bolaget genom bolaget Recibir Invest AB. Niclas
var den forsta investeraren i Adverty och bendmns darmed finansiell medgrundare (och har sedan deltagit i
I6pande emissioner). Niclas innehar en styrelsepost i Adverty och ar, med undantag fran uppgifter forknippa-
de med nyss ndmnda post, ej aktiv i den dagliga/operativa delen av verksamheten.

Biografi: Niclas har en studiebakgrund fran KTH Stockholm elektroteknik, med inriktning elektromagnetisk
vagfaltsutbredning. Han har startat och framgangsrikt drivit flertalet konsultbolag i Kista med kunder som
Ericsson, Nokia etc inom omradet mobilndt med inriktning RF-teknik. Numera &r han aktiv inom fastighets-
utveckling. Niclas investerar ocksa kontinuerligt i startups med primart fokus pd medtech, maskininlarning
samt AR/VR. Han har |&ng erfarenhet av styrelsearbete och allman bolagsdrift och &r fér ndrvarande invald
i femton svenska bolagsstyrelser.

Ovriga nuvarande uppdrag Befattning Tilltrédde
Bowlinghuset K6 Ekonomisk Férening Styrelseledamot 2019
Rentor Fastigheter AB Styrelseledamot 2019
Rentor Kolsva AB Styrelseledamot 2019
Anderstorps Foretagscenter AB Styrelseledamot 2019
Flyginfarten Saby Holding AB Styrelseledamot 2018
Caracol Holding AB Styrelseledamot 2017
Fastighetsaktiebolaget Caracol (publ) Styrelseledamot 2017
Occom Saby AB Styrelseledamot 2017
Occom Utby AB Styrelsesuppleant 2017
Occom Férvaltning AB Styrelsesuppleant 2017
Bostadsaktiebolaget Ekeby Holding Styrelsesuppleant 2017
Bostadsaktiebolaget Ekeby Styrelsesuppleant 2017
Valhalla Kommersiella AB Styrelsesuppleant 2017
Skanska Vardfastigheter AB Styrelsesuppleant 2017
Recibir Invest AB Styrelseledamot 2016
MBRT Invest kommanditbolag Komplementar 2015
Erwator Kommanditbolag Komplementar 2006

Foédd: 1968
Styrelseledamot sedan: 2020

Aktiedgande i Bolaget: Jonas innehar privat 6 000 aktier i Bolaget.

Biografi: Jonas har jobbat inom media i mer &n 20 &r och har under de senaste 15 aren suttit pa ledande
positioner. MTG (Nent), Smartclip, Specific Media, YuMe, Mediakompaniet, Sellbranch, MTV och PubMatic ar
nagra av de bolag som Jonas har arbetat med. Inom dessa bolag har han arbetat med allt fran print till linjar-
TV, radio, utomhusannonsering och digital media. De senaste fyra aren har Jonas arbetat med programmatisk
handel och ser en mycket ljus framtid inom detta omrade. | och med detta har han dven varit medlem i IAB
Programmatic Task Force de senaste tva aren. N&r Jonas inte arbetar med digitala affarer sa coacher han
CrossFit och tyngdlyftning.

Avriga nuvarande Befattning Tilltradde
uppdrag

Akersberga Simklubb Styrelseledamot 2020
Qascade AB Styrelseledamot 2015
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Ledande befattningshavare

Namn Befattning Anstélld Innehav*
Tobias Knutsson Verkstéallande direktor 2021 200 000 teckningsoptioner
Niklas Bakos Strategichef 2017 2 600 000
Anders Réssel Finanschef 2021 3 000 aktier & 140 000 teckningsoptioner
Thorbjérn Warin Affarsutvecklingschef 2021 Cirka 8 000 aktier & 140 000 teckningsoptioner

* Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav.

Fodd: 1977

Anstalld sedan: 2020. Verkstallande direktér sedan 2021.

Aktiedgande i Bolaget: Tobias innehar O aktier och 200 000 teckningsoptioner i Bolaget.

Biografi: Tobias har erhallit en kandidatexamen i marknadsféring och ekonomi fran Vaxjd universitet. Tobias
Knutsson har lang erfarenhet inom den digitala mediesektorn. Tobias kom nyligen fran rollen som svensk VD
pa Strossle - ett foretag som specialiserat sig pa Content och Native marketing och som 2018 rankades av
Deloitte som det nast snabbast vaxande teknikféretaget i Sverige. Innan dess hade han férutom att driva
egna projekt och féretag inom digital forsaljning och marknadsféring aven haft ledande roller inom Schibsted
Group, d&r han stannade i 7 ar. Han &r &ven vinnaren av Schibsted Sales Award med titeln - Sales Performance
Of The Year.

&vriga nuvarande uppdrag Befattning Tilltradde
Corkframes Sweden AB Styrelseledamot 2020
Made In Smaland AB Styrelseledamot & verkstéllande direktor 2010
StadsMagasinet Digitala Medier AB Styrelseordférande 2009
Adlounge AB Styrelseledamot & verkstéllande direktor 2009

Se information under avsnittet "Styrelse”.

Fédd: 1973

Anstélld sedan: 2021

Aktiedgande i Bolaget: Anders innehar, privat och genom Boboetta Business Development AB, 3 000 aktier
och 140 000 teckningsoptioner i Bolaget.

Biografi: Anders Rossel har gedigen erfarenhet inom ekonomi och finans. Senast kommer Anders fran rollen
som svensk CFO for ett multinationellt bolag inom férsakringsbranschen, dér han bland annat drev ett storre
transformationsprojekt. Innan dess sa jobbade Anders som Head of Business Control pa en utav de storre
igaming-koncernerna - Cherry, dar han inte bara var globalt ansvarig fér Business Control utan dven jobba-
de med M&A och Investor Relations. Efter civilekonomexamen fran Lunds universitet sa bdrjade Anders sin
karriar som Management Trainee pa mediakoncernen MTG, varefter Anders har haft ett antal olika ledande
befattningar inom olika stdrre och internationella koncerner. Anders har en entreprendériell adra, ar passione-
rad fér Start-ups och har sjélv startat ett framgangsrikt bolag.

Avriga nuvarande uppdrag Befattning Tilltradde

Boboetta Business Development AB Styrelseledamot & verkstéllande direktor 2017
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Fédd: 1979

Anstalld sedan: 2021

Aktiedgande i Bolaget: Thorbjorn innehar, genom Bomagosh AB och néarstaende, cirka 8 000 aktier och 140
000 teckningsoptioner i Bolaget.

Biografi: Thorbjorn ha erhallit en masterexamen i civilekonomi fran Stockholms universitet. Thorbjérn Warin
har 6ver 15 ars internationell erfarenhet fran alla sidor av mobilspelsbranschen. Han har varit verksam bade
inom spelféretag saval som inom adtech-branschen och har skaffat sig mangarig erfarenhet fran snabbvax-
ande start-ups inom digitala tillvdxtomraden. Han &r ursprungligen fran Stockholm men boende utomlands
sedan 2006. Han bor och verkar i Helsingfors.

Avriga nuvarande uppdrag Befattning Tilltradde
Bomagosh AB (Fin) Verkstéllande direktor 2019

Inga styrelseledaméter eller medlemmar av koncernledningen har nagra familjeband till ndgra andra styrelse-
ledamoter eller ledande befattningshavare.

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna i Bolaget har under de senaste fem aren (i)
démts i bedragerirelaterade mal, (ii) av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inklusive erkdnda yrkessamman-
slutningar) bundits vid, eller varit féremal for pafdljd pa grund av, brott, eller (iii) férbjudits av domstol att
vara medlem av emittents férvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran att utéva ledande eller dvergri-
pande funktioner hos en emittent.

Ersattning till styrelsen

Enligt beslut av arsstdmman den 10 juni 2021 utgar arvode till styrelsen med sammanlagt 450 000 SEK att
fordelas med 250 000 SEK till ordféranden (Joachim Roos) och 100 O00 SEK vardera till styrelsens dvriga
ledamdter som inte &r anstallda av Bolaget (Niclas Kjellgren och Jonas Séderqvist). Bolaget har inte ingatt
avtal med nagon styrelseledamot som ger denne ratt till formaner efter det att uppdraget avslutats. Styrelse-
ordféranden Joachim Roos erholl ett arvode om 250 000 SEK och styrelseledaméterna Niclas Kjellgren och
Jonas Séderqvist erholl ett arvode om 100 000 SEK vardera under 2021.

Ersattning till ledande befattningshavare

Ersattning till VD och ledande befattningshavare ska faststéllas till marknadsmassiga nivaer och ska besta av
fast 16n, eventuell rorlig 16n, pension samt eventuella 6vriga férmaner. | tabellen nedan visas den ersattning
som utgick till ledande befattningshavarna for rakenskapsaret 2021.

Till VD och &vriga ledande befattningshavare utgar en marknadsmassig manadslon samt sedvanliga anstall-
ningsférmaner. Ersattning till ledande befattningshavare kan besta av fast grundldn, rérlig ersattning, pension
och 6vriga férmaner.

kSEK Grundlén Rorlig ersdttning Ovriga féormaner Pensionskostnader’ Summa
VD 1170 000 - - 124 529 1294 529
Ovriga ledande 3 011 250 - - 106 416 3117 666
befattningshavare?

Summa 4181 250 - - 230 945 4 412 195

1) Bolaget eller dess dotterbolag har inga avsatta eller upplupna belopp fér pensioner eller liknande féormaner.
2) Utover den verkstallande direktéren var tre personer att betrakta som ledande befattningshavare under 2021.




Finansiell information

Historisk finansiell information fér Adverty avseende réakenskapsaren 2020 och 2019 &r inférlivade i Prospek-
tet genom héanvisning. Fér ndrmare information se sida 4 under "Handlingar inférlivade genom hanvisning”.

Nedan presenteras historisk finansiell information fér Adverty avseende rékenskapsaren 2020 och 2019 samt
delarsperioden 1januari - 30 september 2021 med jamforelsesiffror fér motsvarande period 2020. Informatio-
nen fér rakenskapsaren 2020 och 2019 &r hdmtad fran Bolagets arsredovisningar och informationen fér perio-
den 1januari - 30 september 2021 med jamférelsesiffror fér motsvarande period 2020 ar hamtad ur Bolagets
delarsrapport fér perioden 1 januari - 20 september 2021. Den finansiella informationen i detta avsnitt bor
ldsas tillsammans med Bolagets reviderade arsredovisningar fér rédkenskapsaren 2020 och 2019, inklusive
tillhérande noter och revisionsberattelser, vilka har inférlivats i Prospektet via hanvisning.

Advertys arsredovisningar for rékenskapsaren 2020 och 2019 har reviderats och revisionsberéattelsen ar fogad
till &rsredovisningarna. Deldrsrapporten fér perioden 1 januari - 30 september 2021 har inte varit féremal
for granskning av Bolagets revisor. Arsredovisningarna har uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen
och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Deldrsrapporten fér perioden 1januari - 30
september 2021 har uppréttats i enlighet med BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Forutom Advertys reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2020 och 2019 har ingen information i
Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Hanvisningar gors enligt féljande:

Resultatrakning

Belopp i kSEK 2020-01-01- 2019-01-01- 2021-01-01- 2020-01-01-
2020-12-31 2019-12-31 2021-09-30  2020-09-30
Reviderat Ej reviderat
Nettoomséttning 497
Aktiverat arbete for egen rakning 901
Ovriga rorelseintakter 143
Summa rérelsens intakter 1541
Ravaror och férnédenheter -1971
Ovriga externa kostnader -3902
Personalkostnader -5983
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella -135
och immateriella anldggningstillgangar
Ovriga roérelsekostnader -96
Summa rdrelsens kostnader -12 087
Roérelseresultat -10 546
Ovriga ranteintakter och liknande poster (¢}
Rantekostnader och liknande poster -15
Resultat fran finansiella poster -15
Resultat fore skatt -10 561
Periodens resultat -10 561
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Balansrakning

Belopp i kKSEK 2020-01-01- 2019-01-01- 2021-01-01- 2020-01-01-
2020-12-31 2019-12-31 2021-09-30 2020-09-30
Reviderat Ej reviderat

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten och
liknande arbeten

Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt
liknande rattigheter

Summa immateriella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer

Summa materiella anldggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar

Summa finansiella anldggningstillgangar

Summa anléggningstillgangar

Omesattningstillgangar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter

1

Kassa och bank

Summa omséttningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

1. Posten benamns “Ovriga kortfristiga skulder” i delarsrapporten fér det tredje kvartalet 2021.

[ a8
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Balansrakning

Belopp i kKSEK 2020-01-01- 2019-01-01- 2021-01-01- 2020-01-01-
2020-12-31 2019-12-31 2021-09-30 2020-09-30
Reviderat Ej reviderat

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fond for utvecklingsutgifter

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserad vinst eller forlust

Periodens resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantoérsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

37




Kassaflddesanalys

Belopp i KSEK 2020-01-01- 2019-01-01- 2021-01-01- 2020-01-01-
2020-12-31 2019-12-31 2021-09-30 2020-09-30
Reviderat Ej reviderat

Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster

Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet

Kassafléde fran den I|6pande verksamheten fore -10 427
forandring i rorelsekapital

Okning/minskning kundfordringar 314
Okning/minskning kortfristiga fordringar -
Okning/minskning av leverantérsskulder -1492
Okning/minskning kortfristiga skulder -
Kassafléde fran den 18pande verksamheten -11 605
Investeringsverksamhet

Investeringar i immateriella anldggningstillgangar -4 584
Investeringar i materiella anléggningstillgangar 0
Investeringar i finansiella anldggningstillgangar (¢}
Kassafléde fran investeringsverksamheten -4 584
Finansieringsverksamhet

Nyemission 28132
Upptagna lan -
Foérandring av 1angfristiga 1an -8 089
Amortering av 1an -
Kassafléde finansieringsverksamheten 20 043
Foérandring likvida medel 3854
Likvida medel vid periodens bérjan 532
Likvida medel vid periodens slut 4 386
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Nyckeltal

En del av de nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt Advertys tilldampade redovisningsreg-
ler for finansiell rapportering. Adverty beddmer att nyckeltalen ger en battre forstaelse for Bolagets ekono-
miska trender. Nyckeltalen, sdsom Adverty har definierat dessa, bor inte jAmféras med andra bolags nyckeltal
som har samma bendmning da definitionerna kan skilja sig at. Nyckeltalen i tabellen nedan har inte reviderats
savida inget annat anges.

Belopp i kSEK 2020-01-01- 2019-01-01- 2021-01-01- 2020-01-01-
2020-12-31 2019-12-31 2021-09-30 2020-09-30

Ej reviderat

Nettoomsattning

Eget kapital

Resultat efter finansiella poster
Balansomslutning

Soliditet (%)

Antal anstallda

Definitioner av alternativa nyckeltal
» Balansomslutning: Summa tillgangar vid periodens slut. Relevant vid berdkning av soliditet.

» Soliditet: Eget kapital plus obeskattade reserver minus skattedel pa obeskattade reserver i férhallande till

balansomslutningen. Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant da det visar hur stor andel av tillgdngarna som
finansierats via eget kapital och déarmed tydliggdr Bolagets finansiella styrka.

Harledning av alternativa nyckeltal

Soliditet (%) 2020-01-01- 2019-01-01- 2021-01-01- 2020-01-01-

2020-12-31 2019-12-31 2021-09-30 2020-09-30
Justerat eget kapital’ 16 067
/ balansomslutning 17 493
= Soliditet (%) -15,8% 91,8%

1. Justerat eget kapital &r detsamma som eget kapital d& obeskattade reserver summerar till noll.

Betydande férandringar av Bolagets finansiella stallning sedan utgangen av

den senaste rakenskapsperioden
Inga betydande férandringar av Bolagets finansiella stallning har skett sedan den 30 september 2021.

Utdelningspolicy

Bolaget ar ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras avsattas till utveckling av verksamheten.
Mot denna bakgrund berdknar inte Bolaget ldmna nagon utdelning under de narmast féljande aren men i
framtiden nar Bolagets resultat och finansiella stallning sa medger, kan aktieutdelning bli aktuell. Bolaget har
darmed fér narvarande ingen utdelningspolicy.
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Legala fragor och agarforhallanden

Allman information om aktien

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 500 000 SEK och hoégst 2 000 000 SEK och
antalet aktier vara lagst 10 000 000 och hégst 40 000 00O0. Per den 30 september 2021 uppgick aktiekapi-
talet i Bolaget till 1 063 997,911283 SEK fordelat pa totalt 22 641 771 aktier. Varje aktie har ett kvotvarde om
cirka 0,047 SEK. Aktierna i Bolaget ar av samma aktieslag och ar utfardade i enlighet med svensk ratt och ar
denominerade i (SEK). Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt 6verlatbara. ISIN-koden fér Adver-
tys aktier &r SEO011724889 och aktierna handlas pa den multilaterala handelsplattformen NGM Nordic SME
under kortnamnet (ticker) ADVT.

Agarstruktur

Nedan visas Bolagets dgare med anmalningspliktigt innehav (>5 % av aktierna eller résterna), enligt uppgifter
fran Euroclear, per den 30 september 2021 med for Bolaget darefter kdnda forandringar. Bolaget &r inte direkt
eller indirekt kontrollerat av nagon enskild part.

Agare Antal aktier Andel aktier och roster, %
Niclas Kjellgren* 3552 697 15,7
Niklas Bakos (inklusive narstaende) 2 600 000 15
Avanza Pension 1709 044 7,5
Ovriga 14 780 030 65,3
Summa 22 641771 100,0

*Samtliga aktier &gs indirekt via Recibir Invest AB.

Savitt styrelsen kanner till finns inte nagra aktie-
dgaravtal eller andra &verenskommelser mellan
Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt
inflytande &ver Bolaget. Savitt styrelsen kanner till
finns inte heller nagra ytterligare éverenskommel-
ser eller motsvarande som kan komma att leda till
att kontrollen 6ver Bolaget férandras.

Adverty har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i
syfte att garantera att kontrollen éver Bolaget inte
missbrukas och det finns inga bestdmmelser i Bola-
gets bolagsordning som kan férdrdja, skjuta upp
eller forhindra en andring av kontrollen av Bolaget.
De regler till skydd féor minoritetsaktiedgare som
finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgdér dock ett
skydd mot en majoritetsdgares eventuella miss-
bruk av kontroll dver ett bolag.

Aktierelaterade

INncitamentsprogram

Vid arsstdmman den 10 juni 2021 beslutades att
emittera teckningsoptioner, med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt, som ett led i ett
langsiktigt incitamentsprogram 2021/2024 varav
programmet omfattade tre tilldelningskategorier
och tillkom endast vissa nyckelpersoner i Bolaget.
Foéljande principer avseende tilldelningskategorier
tilldmpades: (i) verkstallande direktdr: hogst 200
000 teckningsoptioner; (ii) 6évriga ledande befatt-
ningshavare: hégst 140 000 teckningsoptioner

per person; (iii) dvriga nyckelpersoner (kategori
1: hogst 120 000 teckningsoptioner per person;
(iv) 6vriga nyckelpersoner (kategori 2): hdégst 50
000 teckningsoptioner per person; (v) samt dvriga
nyckelpersoner (kategori 3): hogst 15 000 teck-
ningsoptioner per person. Teckningskursen var
40 o6re per teckningsoption. Sammanlagt omfat-
tade incitamentsprogrammet hégst 1 140 000
teckningsoptioner.

Samtliga 1140 000 teckningsoptioner har emitte-
rats till och tecknats av deltagarna i incitaments-
programmet. En teckningsoption berattigar inne-
havaren till teckning av en aktie i Bolaget till en
teckningskurs om 20 SEK per aktie. Teckning av
nya aktier kan ske under tiden fran och med den 1
juli 2024 till och med den 1 oktober 2024.

Vid fullt utnyttjande av Bolagets samtliga utstallda
teckningsoptioner inom ramen fér det langsiktiga
incitamentsprogrammet dkar Bolagets aktiekapital
med hoégst 53 571,675946 SEK genom utgivande av
1140 00O aktier, motsvarande en utspadning om
cirka 5 procent (baserat pd antalet aktier i Bolaget
fore Erbjudandet, men efter utnyttjandet av teck-
ningsoptionerna). Teckningsoptionerna &r féremal
for sedvanliga omrakningsvillkor i samband med
bland annat emissioner och uppdelning av aktier.
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Optionsinnehavaren maste erbjuda Bolaget att
|6sa in alla teckningsoptioner som innehas av
optionsinnehavaren och som &nnu inte intja-
nats om optionsinnehavaren, bland annat, bryter
mot optionsavtalet eller anstallningsavtalet eller
om optionsinnehavarens anstallning avslutas av
optionsinnehavaren. Lésenbelopp for teckningsop-
tioner som l6ses in &r optionsinnehavarens anskaff-
ningspris, vilket ar det pris som optionsinnehava-
ren betalat for teckningsoptionerna i samband med
teckning av teckningsoptionerna.

Rattsliga forfaranden,
myndighetsférfaranden och

skiljeférfaranden

Bolaget ar for narvarande inte, och har inte under
de senaste tolv manaderna varit part i ndgon tvist,
nagot myndighetsférfarande eller annat rattsligt
forfarande som nyligen haft eller kan komma att fa
en betydande effekt pa Bolagets finansiella stall-
ning eller Idnsamhet. Bolaget ar inte heller medve-
tet om nagot potentiellt sddant férfarande.

Transaktioner med narstaende

parter

De styrande principerna for vad som anses vara
narstdendetransaktioner framgar av regelverket
IAS 24.

Inga transaktioner mellan styrelseledambter eller
andra narstaende personer har &gt rumt under
perioden som omfattas av den historiska finansiel-
la informationen i Prospektet samt under perioden
darefter fram till dagen fér Prospektet.

Intressekonflikter

Det féreligger inga intressekonflikter eller potenti-
ella intressekonflikter mellan styrelseledaméternas
och ledande befattningshavares ataganden gente-
mot Adverty och deras privata intressen och/eller
andra ataganden (dock har flera styrelseledamo-
ter och ledande befattningshavare vissa finansiella
intressen i Adverty till foljd av deras direkta eller
indirekta aktieinnehav i Bolaget.) Ingen av styrelse-
ledamoéterna eller de ledande befattningshavarna
har valts eller utsetts till foljd av en sarskild éver-
enskommelse med stdrre aktiedgare, kunder, leve-
rantérer eller andra parter.

Vasentliga kontrakt

Nedan féljer en sammanfattning av det vasentli-
ga avtal som Bolaget har ingatt under det senas-
te dret (med undantag for avtal som ingatts inom
ramen fér den normala verksamheten).

Den 1december 2021ingick Adverty ett brygglane-
avtal om 8 MSEK med Erik Penser Bank AB i syfte
att finansiera den allmanna verksamheten. Rantan
uppgar till sju (7) procent. Lanebeloppet, inklusi-
ve upplupen ranta, ska aterbetalas senast den 30
mars 2022. Adverty avser att aterbetala lanet med
forestaende foretradesemission.
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Tillgdngliga handlingar

Kopior av Bolagets registreringsbevis och bolags-
ordning kan under hela Prospektets giltighetstid
granskas pa Bolagets kontor (Magnus Ladulasga-
tan 3) under ordinarie kontorstid.

Handlingarna ovan finns aven tillgédngliga i elek-
tronisk form pa Bolagets webbplats, https:/
adverty.com/investors. Vanligen notera att infor-
mationen pa webbplatsen inte utgdr en del av
Prospektet och inte har granskats eller godkants av
Finansinspektionen.
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