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NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA FGRVANTAS HA ETT EKONOMISKT VARDE

For att inte vardet av teckningsratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

4 Utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 25 september 2023, eller
4 Senast den 20 september 2023 silja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av nya aktier.
Notera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya aktier genom respektive forvaltare.

Distributionen av detta EU-tillvéixtprospekt och teckning av nya aktier dr foremdl for begrénsningar i vissa jurisdiktioner, se "Viktig information till investerare”.

PROSPEKTETS GILTIGHETSTID

Detta Prospekt godkandes av Finansinspektionen den 7 september 2023. Prospektet &r giltigt i hogst tolv manader efter detta datum under férutsattning att
SaltX Technology Holding AB (publ) fullgér skyldigheten att enligt Prospektférordningen, om tillampligt, tillhandahalla tilligg till Prospektet vid varje ny omstandig-
het av betydelse, sakfel eller vasentlig felaktighet i samband med informationen i Prospektet som kan paverka bedémningen av vardepapperen i Bolaget som
uppkommer eller uppmarksammas fran tidpunkten fér godkédnnandet av Prospektet till utgdngen av anmalningsperioden i Erbjudandet. Bolaget har ingen skyldig-
het att efter utgangen av anmalningsperioden i Erbjudandet uppritta tillagg till Prospektet.



VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta EU-tillvaxtprospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av
SaltX Technology Holding AB (publ):s nyemission av aktier av serie B med
foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare ("Foretradesemissionen”
eller "Erbjudandet”). Med "SaltX” eller "Bolaget” avses, beroende pa
sammanhanget SaltX Technology Holding AB (publ), org.nr 556917-6596,
eller den koncern i vilken Bolaget 4r moderbolag. Med "Koncernen” avses
den koncern vari SaltX &r moderbolag. Med "SaltX Technology” avses
Bolagets dotterbolag SaltX Technology AB, org.nr 556362-7131.

Prospektet ar upprattat som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med
artikel 15 i Europaparlamentets och Radets férordning (EU) 2017/1129
("Prospektférordningen”). Prospektet har godkants och registrerats av
Finansinspektionen som behérig myndighet enligt Prospektférordningen.
Finansinspektionen godkanner Prospektet enbart i sa matto att det upp-
fyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i
Prospektférordningen. Godkénnandet bor inte betraktas som nagot slags
stod for Bolaget eller nagot slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som
avses i Prospektet och innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att
sakuppgifterna i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga. Varje investerare
uppmanas att géra sin egen bedémning av huruvida det ar lampligt att
delta i Erbjudandet. For Prospektet galler svensk ratt. Tvist med anledning
av Prospektet och darmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgéras
av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgéra
forsta instans. Prospektet finns tillgangligt pa Bolagets webbplats,
www.saltxtechnology.com, och Finansinspektionens webbplats, www.fi.se.

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars delta-
gande forutsatter att ytterligare prospekt upprattas eller registreras eller
att ndgon annan atgard foretas utéver vad som krévs enligt svensk ratt.
Prospektet kommer inte att distribueras och far inte postas eller pa annat
satt distribueras eller sandas till eller i ndgot land dar detta skulle férut-
satta att nagra sadana ytterligare atgarder foretas eller dar detta skulle
kunna strida mot lagar eller regleringar i det landet. De teckningsritter,
betalda tecknade aktier ("BTA”") eller de nyemitterade aktier som omfattas
av Erbjudandet enligt detta Prospekt har inte registrerats och kommer inte
att registreras enligt United States Securities Act ("Securities Act”) fran
1933 i dess nuvarande lydelse, eller nagon motsvarande lag i nagon delstat
i USA. Erbjudandet omfattar inte personer som ar bosatta i eller har regist-
rerad adress i USA, Australien, Belarus, Japan, Kanada, Hongkong, Nya
Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i nagot annat land
dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot tillampliga
lagar eller regler eller forutsatter att ytterligare prospekt upprattas, regist-
reras eller att ndgon annan atgard vidtas utéver vad som kravs enligt
svensk ratt. Foljaktligen far teckningsrétter, BTA eller nyemitterade/
befintliga aktier inte, direkt eller indirekt, utbjudas, saljas vidare eller leve-
reras i eller till lander dar atgard enligt ovan krévs eller till personer med
hemvist enligt ovan. Inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
("EES”) lamnas inget erbjudande till allmanheten av aktier i andra
medlemsstater an Sverige. | andra medlemsstater inom EES dar Prospekt-
forordningen ar tillamplig kan ett erbjudande av aktier endast lamnas i
enlighet med undantag i Prospektférordningen samt eventuella implemen-
teringsatgarder.

En investering i aktier ar férenat med risker, se avsnittet "Riskfaktorer”.
Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin
egen beddmning av SaltX och Erbjudandet enligt Prospektet, inklusive
foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor
potentiella investerare anlita egna professionella radgivare samt noga
utvardera och 6vervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita
sig pa informationen i Prospektet samt eventuella tillagg till Prospektet.
Ingen person har fatt tillstand att Iamna nagon annan information eller
gbra nagra andra uttalanden an de som finns i Prospektet och, om sa anda
sker, ska sadan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkénts
av SaltX, och Bolaget ansvarar inte fér sadan information eller sddana utta-
landen. Varken offentliggérandet av Prospektet eller nagra transaktioner
som genomférs med anledning hérav ska under nagra omstandigheter
anses innebara att informationen i Prospektet ar korrekt och géllande vid
nagon annan tidpunkt dn per dagen for offentliggdrandet av Prospektet
eller att det inte har férekommit nagon férandring i Bolagets verksamhet
efter ndmnda dag.

Radgivare

ABG Sundal Collier AB ("ABG Sundal Collier”) ir finansiell radgivare
och Térngren Magnell & Partners Advokatfirma KB ("Térngren Magnell
& Partners Advokatfirma”) dr legal radgivare till SaltX i samband med
Erbjudandet. Da samtliga uppgifter i Prospektet harrér fran Bolaget,

friskriver sig ABG Sundal Collier och Térngren Magnell & Partners Advokat-
firma fran allt ansvar i férhallande till befintliga eller blivande aktiedgare

i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konse-
kvenser till féljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis
grundas pa uppgifter i Prospektet.

Framatriktad information samt bransch- och marknadsinformation
Detta Prospekt innehaller vissa framatriktade uttalanden som aterspeglar
Bolagets aktuella syn pa framtida handelser och finansiella och operativa
resultat. Sadana framatriktade uttalanden &r férenade med bade kinda
och okénda risker och omstandigheter utanfor Bolagets kontroll. | [juset av
de risker, osiakerheter och antaganden som framatriktade uttalanden &r
forenade med, ar det mojligt att framtida handelser som namns i Prospek-
tet inte kommer att intraffa. Framatriktade uttalanden ar alla uttalanden

i Prospektet som inte hanfor sig till historiska eller nuvarande fakta eller
forhallanden samt sadana uttalanden som &r hanférliga till framtiden. De
framatriktade uttalandena ar baserade pa nuvarande uppskattningar och
antaganden, vilka har gjorts i enlighet med vad Bolaget kanner till. Framat-
riktade uttalanden gors i flertalet avsnitt i Prospektet och kan identifieras
genom anvindandet av termer och uttryck sdsom "skulle kunna”, "kan”,
"bor”, "forvantade”, "uppskattas”, "sannolikt”, "berdknad”, "planerar att”,
"stravar efter” eller bojningar av sddana termer eller liknande termer som
ar agnade att identifiera ett uttalande som framatriktat.

Avsnittet "Riskfaktorer” innehaller en beskrivning av nagra, men inte alla,
faktorer som kan leda till att Bolagets framtida resultat och utveckling
avviker vasentligt fran dem som uttrycks eller antyds i nagot framatriktat
uttalande. De framatriktade uttalandena giller endast per dagen for
Prospektet och Bolaget tar darefter inget ansvar for att publicera uppdate-
rade framatriktade uttalanden eller annan information i Prospektet base-
rat pa ny information, framtida hiandelser etc. utéver vad som kravs enligt
Prospektférordningen.

Prospektet innehaller bransch- och marknadsinformation hanforlig till
Bolagets verksamhet och de marknader Bolaget ar verksamt pa. Om inte
annat anges ar sddan information baserad pa Bolagets analys av flera olika
kéllor. Bolaget bekréftar att information fran tredje part i Prospektet har
atergetts korrekt och att, savitt Bolaget kanner till och kan utréna av infor-
mation som offentliggjorts av berdrd tredje part, inga sakforhallanden har
utelamnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller
vilseledande. SaltX har dock inte oberoende verifierat informationen,
varfor dess riktighet och fullstandighet inte kan garanteras.

Presentation av finansiell information

Alla finansiella belopp ar uttryckta i svenska kronor ("SEK”) om inget annat
anges. Med "TSEK” avses tusen kronor och med "MSEK” avses miljoner
kronor. Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet
har avrundats for att géra informationen lattillganglig for 1asaren, varfor
tabeller och grafer inte alltid summerar korrekt. Férutom nar sa uttryckligen
anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.

Teckningsratterna kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren
antingen utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna aktier senast
den 25 september 2023, eller senast den 20 september 2023 sdlja de
erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av aktier.

Viktig information om Nasdaq First North Premier Growth Market
Nasdaq First North Premier Growth Market &r en registrerad tillvaxtmark-
nad fér sma och medelstora foretag, i enlighet med Europaparlamentets
och radets direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument,
sasom det har implementerats i nationell lagstiftning i Danmark, Finland
och Sverige, och drivs av en bors inom Nasdag-koncernen. Bolag pa
Nasdagq First North Premier Growth Market &r inte féremal fér samma
regler som galler for bolag som &ar noterade pa den reglerade huvudmark-
naden, enligt definitionen i EU:s lagstiftning (sdsom den har inférlivats i
nationell ratt). De &r i stillet féremal for mindre omfattande regler och
bestammelser som dr anpassade for sma tillvaxtbolag. En investering i ett
bolag som handlas pa Nasdaq First North Premier Growth Market kan
darfor vara mer riskfylld dn en investering i ett bolag pa huvudmarknaden.
Samtliga bolag vars aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First North
Premier Growth Market har en Certified Adviser som 6vervakar att regel-
verket efterlevs. Bolagets Certified Adviser ar FNCA Sweden AB.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i Prospektet genom hanvisning och informationen, till vilken
hanvisning sker, ska lasas som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del av féljande dokument ska anses
inforlivade i Prospektet genom hanvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som inforlivats genom hanvisning kan
erhallas elektroniskt fran Bolagets webbplats, www.saltxtechnology.com, eller erhallas av Bolaget i pappersformat vid
Bolagets huvudkontor med adress Vastertorpsvagen 135, 129 44 Hagersten.

Observera att informationen pd Bolagets webbplats, eller andra webbplatser till vilka hédnvisning gérs, inte ingdr i Prospektet
savida inte denna information inférlivas i Prospektet genom hdnvisning. Informationen pd Bolagets webbplats, eller andra webb-
platser till vilka hdnvisas i Prospektet, har inte granskats eller godkdnts av Finansinspektionen.

HANDLINGAR INFORLIVADE VIA HANVISNING:

¢ Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari 2023 - 30 juni 2023: Sidan 11 (rapport 6ver totalresultat),
sidan 12 (balansrakning), sidan 13 (rapport 6ver forandring i eget kapital), sidan 14 (rapport 6ver kassafloden),
sidorna 15-16 (noter).?

4 Bolagets arsredovisning 2022: Sidan 12 (rapport 6ver totalresultat), sidan 13 (balansrékning), sidan 14 (rapport 6ver
forandring i eget kapital), sidan 15 (rapport 6ver kassafldden), sidorna 17-37 (noter) samt revisionsberattelsen.?

¢ Bolagets arsredovisning 2021: Sidan 13 (rapport 6ver totalresultat), sidan 14 (balansrakning), sidan 15 (rapport
over forandring i eget kapital), sidan 16 (rapport 6ver kassafléden), sidorna 18-38 (noter) samt revisionsberattelsen.®

1) https:/www.saltxtechnology.com/sv/investor/news/financial-reports/.
2) https:/www.saltxtechnology.com/sv/investor/news/financial-reports/.
3) https:/www.saltxtechnology.com/sv/investor/news/financial-reports/.
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SAMMANFATTNING

SAMMANFATTNING

INLEDNING

Virdepapperens
namn och ISIN

Erbjudandet avser nya aktier av serie B i SaltX Technology Holding AB (publ),
org.nr 556917-6596, med ISIN-kod SEO005308541. Aktiens kortnamn (ticker) &r SALT B.

Namn och kontakt-
uppgifter for emit-
tenten

Bolagets foretagsnamn &r SaltX Technology Holding AB (publ), org.nr 556917-6596, med
LEI-kod 549300W31010S0FY9U64. Representanter fér Bolaget gar att na per telefon,
+46(0)8-794 03 70, och per e-post, hello@saltxtechnology.com, samt p& besoksadressen
Vastertorpsvagen 135, 129 44 Hagersten. Bolagets webbplats ar www.saltxtechnology.com.

Behdrig myndighet

Prospektet har granskats och godkénts av Finansinspektionen som ar den svenska
behoériga myndigheten for godkannandet av Prospektet enligt Prospektférordningen.
Finansinspektionens besoksadress ar Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm.

Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm. Telefonnummer: +46 (0)8 408 980 00.
E-post: finansinspektionen@fi.se. Webbplats: www.fi.se.

Datum fér
godkdnnande

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 7 september 2023.

Varning

Sammanfattningen bor lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet och alla
beslut om att investera i vardepapperen bor grundas pa att investeraren studerar hela
EU-tillvaxtprospektet. Vid handel i virdepapper kan investeraren forlora hela eller delar
av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den
investerare som ar kdrande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att
betala kostnaden for att dversatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfarandena
inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat samman-
fattningen, inklusive 6versattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilse-
ledande, felaktig eller inkonsekvent jamfoért med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet
eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckel-
nformation som investerare behdver vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda
vardepapperen.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Information om
emittenten

SaltX ar ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades i Sverige den 2 januari 2013.
Bolagets verksamhet bedrivs enligt svensk ratt och regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun.

SaltX ar ett svenskt greentech-bolag som utvecklar och marknadsfér hallbar teknik som
ska gora nytta for kunder, klimat och samhalle. Bolaget bedriver verksamhet inom elektrifie-
ringsteknik for framst kalk- och cementindustrin samt storskaliga energilagringslésningar.

Bolagets verkstallande direktor ar Carl-Johan Linér.

Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av nagon aktiedgare.

Finansiell nyckel-
information om
emittenten

Koncernens rapport éver totalresultat i sammandrag

Jan-juni Jan-dec
2023 2022 2022 2021

TSEK Oreviderad Oreviderad Reviderad Reviderad
Nettoomsattning 6854 106 256 164
Rérelseresultat -21415 -29019 -55572 -37 587
Periodens resultat -23970 -30476 -59 097 -38277
Resultat per aktie fore och efter

utspadning, SEK -0,20 -0,30 -0,53 -0,39
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Finansiell nyckel-
information om
emittenten,
forts.

Koncernens balansrakning i sammandrag

2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31 2021-12-31
TSEK Oreviderad Oreviderad Reviderad Reviderad
Summa tillgdngar 184 820 192725 167 237 151249
Summa eget kapital 101 649 154 360 125 619 112375
Koncernens rapport éver kassafloden i ssmmandrag

Jan-juni Jan-dec
2023 2022 2022 2021
TSEK Oreviderad  Oreviderad Reviderad Reviderad
Kassaflode fran den lopande verksamheten  -17 229 -26 428 -47715 -36092
Kassaflode fran investeringsverksamheten -20105 -880 -1478 -15006
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -827 -883 72373 56 609
Nyckeltal
Jan-juni Jan-dec
2023 2022 2022 2021

TSEK Enhet Oreviderad  Oreviderad Reviderad Reviderad
Nettoomsattning TSEK 6854 106 256 164
Rérelseresultat TSEK -21415 -29019 -55572 -37 587
Resultat per aktie fore och
efter utspadning SEK -0,20 -0,30 -0,53 -0,39
Eget kapital TSEK 101 649 154 360 125 619 112 375
Kassafléde fran den I6pande
verksamheten TSEK -17 229 -26428 -47 715 -36 092
Soliditet (eget kapital/
balansomslutning) % 55 80 75 74

Huvudsakliga risker
som dr specifika for
Bolaget

e SaltX teknologier &r nya pa marknaden. Det finns en risk att fel eller brister med dessa
teknologier annu inte har upptackts, och att sadana fel eller brister endast kan atgardas
till en betydande kostnad. Elektrifiering och storskalig energilagring, SaltX tva verksam-
hetsgrenar, forvantas i framtiden genomga teknikskiften och utsattas for féranderliga
marknadstrender. Det kan ta langre tid &n planerat innan produkter med SaltX teknologi
nar marknaden och kostnaderna kan bli hogre an beraknat.

e Bolaget har en utmaning i att testa sina teknologier dver tid for att verifiera att deras
stabilitet, funktion och prestanda haller 6ver hela livslangden foér den eller de produkter
som SaltX teknologier ska integreras i. Det finns en risk att nya problem kommer att
uppsta antingen med befintliga eller kommande produkter.

e Med nuvarande affarsstrategi ar Bolaget beroende av samarbete med partners. Om
relationen med partners férandras negativt kan Bolagets utveckling paverkas. Det finns
ocksa en risk att Bolaget till foljd av sin stallning i forhallande till partners far acceptera
betungande eller osedvanliga avtalsvillkor.

e Bolagets position bygger delvis pa att dess teknologier ar skyddade av patent. Det finns
en risk att befintliga och/eller framtida konkurrerande teknologier visar sig vara battre
och/eller billigare &n SaltX teknologier, eller att konkurrenter har starkare marknads-
position.

e Bolaget dr beroende av att insatsvaror, produkter och tjanster fran tredje part uppfyller
overenskomna krav. Felaktiga, férsenade eller uteblivna leveranser kan innebéra att
Bolagets leveranser i sin tur forsenas eller maste avbrytas, blir bristfalliga eller felaktiga.

e Bolagets tillvixt och framgang r till stor del beroende av dess immateriella rattigheter.
Om Bolagets ansékningar skulle nekas eller om Bolaget skulle férsumma férnyelse- eller
avgiftsfrister for sina registrerade immateriella rattigheter kan det medféra att Bolaget
inte langre kan anvdnda sagda immateriella rattigheter, vilket skulle kunna ha negativa
konsekvenser for Bolagets konkurrenskraft och efterfragan pa dess produkter.

e Bolagets verksamhet har foérbrukat betydande kapital sedan starten. Det kan inte med
sakerhet sdgas huruvida Bolaget kommer kunna generera tillrdckliga medel fér framtida
finansiering av sin verksamhet. Det finns en risk att extern finansiering inte kan anskaffas
nar behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa for Bolaget acceptabla villkor.
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SAMMANFATTNING

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Information om
vdrdepapperen,
rittigheter férenad
med virdepapperen
och utdelningspolicy

Erbjudandet avser teckning av aktier av serie B i SaltX. Aktierna i Bolaget har utgivits i enlig-
het med aktiebolagslagen (2005:551). Fore Erbjudandet uppgar antalet utestaende aktier
av serie B i Bolaget till 121 102 334. Inga aktier av annat aktieslag finns utgivna, dock finns
det enligt Bolagets bolagsordning en maojlighet att emittera hogst 10 000 aktier av serie A.
Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt 6verlatbara. Aktierna i Bolaget ar deno-
minerade i SEK. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,08 kr. Aktierna ar utgivna i enlighet med
svensk ratt.

Réttigheterna forenade med aktier emitterade av Bolaget kan endast dndras enligt de
forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551). Varje aktie av serie B beréttigar till en
(1) rost pa bolagsstamma. Varje aktiedgare har ratt att rosta for samtliga aktier som aktie-
agaren innehar i Bolaget. Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konver-
tibler har aktiedgarna foretradesratt enligt vad som framgar av Bolagets bolagsordning.

Samtliga aktier i Bolaget ger lika rétt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgdngar och
eventuella éverskott i handelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolags-
stamman. Ratt till vinstutdelning tillkommer den som pa av bolagsstdamman beslutad
avstamningsdag ar upptagen som innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden forda
aktieboken. Vinstutdelningen ombesorjs av Euroclear Sweden och utbetalas normalt till
aktiedgarna som ett kontant belopp men kan dven ske i annat an kontanter (sakutdelning).
Om aktiedgarna inte kan nas genom Euroclear Sweden, kvarstar aktiedgarens fordran pa
Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet under en tid som begransas genom regler om
tioarig preskription. Vid preskription tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget. Det finns
inga restriktioner avseende ratten till vinstutdelning fér aktiedgare bosatta utanfor Sverige.
Aktiedgare som inte har skattemassig hemvist i Sverige ar normalt féremal for svensk
kupongskatt.

SaltX styrelse har inte antagit nagon formell utdelningspolicy. Storleken pa framtida
eventuella utdelningar till aktiedgarna i Bolaget ar beroende av ett antal faktorer, som resultat,
finansiell stallning, kassaflode och rorelsekapitalbehov. Forst nar langsiktig [l6nsamhet kan
forutses, kan utdelning ske till aktiedgarna. Vid arsstimman 2023 respektive 2022 beslutades
att ingen utdelning skulle utges for rakenskapsaren 2022 respektive 2021.

Plats fér handel

Bolagets aktier dr upptagna till handel pa Nasdaq First North Premier Growth Market ("First
North Premier”), som ar en multilateral handelsplattform och som inte omfattas av samma
regelverk som en reglerad marknad. De nyemitterade aktier som tecknas med anledning av
detta Erbjudande kommer att tas upp till handel pa First North Premier i samband med att
Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket.

Garantier som
vdrdepapperen
omfattas av

Vardepapperen omfattas inte av garantier.

Huvudsakliga risker
som dr specifika for
vdrdepapperen

e Bolagets aktie har under de trettio handelsdagar som féregick den 1 september 2023
handlats i intervallet 2,03 - 4,25 SEK med en volatilitet om 161,65 procent. | de fall aktiv
handel med god volym skulle saknas kan aktietransaktioner till 6nskad kurs vara svara
eller omdjliga att genomféra. Under tidsperioden enligt ovan uppgick den genom-
snittliga handelsvolymen per handelsdag till cirka 323 414 aktier, motsvarande cirka
0,27 procent av utestaende aktier.

e For aktiedgare som helt eller delvis viljer att inte utnyttja eller sélja sina teckningsratter
i Erbjudandet kommer teckningsratterna att forfalla och bli vardel6sa. Vidare kommer
aktiedgares proportionella d4gande och réstratt i SaltX att minska for det fall dessa helt
eller delvis valjer att inte delta i Erbjudandet. Aktiedgare som véljer att inte delta i Erbju-
dandet kommer att fa sin d4garandel utspadd med cirka 23,1 procent. Vidare kan SaltX
i framtiden komma att besluta om emission av ytterligare aktier eller andra vardepapper,
vilket kan minska det proportionella &gandet och réstandelen fér innehavare av aktier
i Bolaget samt vinst per aktie i Bolaget.

e Teckningsratter som erhalls baserat pa tidigare innehav av aktier i SaltX samt betalda
tecknade aktier ("BTA") som, efter erlagd betalning, bokas in pa VP-konto tillhérande de
som tecknat nya aktier kommer att vara féremal for tidsbegransad handel pa First North
Premier. Det kan inte garanteras att det utvecklas en aktiv handel i teckningsratterna
och BTA eller att likviditeten kommer att vara tillfredsstéllande.
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4.1

Villkor och tidsplan
for att investera i
vdrdepappret

Erbjudandets villkor

Allmdn information: Styrelsen for Bolaget beslutade den 30 augusti 2023, med stéd
av bemyndigandet fran arsstamman den 25 april 2023, om nyemission av hogst
36 330 699 aktier av serie B med foretradesratt for befintliga aktiedgare i Bolaget.

Teckningskurs: 1,90 SEK per aktie.

Foretrddesrdtt: Den som pa avstamningsdagen den 7 september 2023 &r aktiedgare i Bolaget
ager foretradesratt att teckna aktier av serie B i Foretradesemissionen i relation till tidigare
innehav varvid varje (1) befintlig aktie ger en (1) teckningsratt och tio (10) teckningsratter
ger innehavaren ritt att teckna tre (3) aktier av serie B. Sista dag for handel i Bolagets aktie
med rétt till deltagande i Féretradesemissionen var den 5 september 2023. Férsta dag for
handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Féretradesemissionen var den 6 september
2023.

Teckningsperiod: Fran och med den 11 september 2023 till och med den 25 september 2023.

Handel med teckningsrdtter: Fran och med den 11 september 2023 till och med den
20 september 2023.

Handel med BTA: Fran och med den 11 september 2023 till och med den 9 oktober 2023.

Tilldelning: For det fall inte samtliga aktier tecknas med foretradesratt enligt ovan ska styrelsen,
inom ramen for Foretradesemissionens hdgsta belopp, besluta om tilldelning av aktier till
annan som tecknat aktier utan stdd av foretradesratt samt besluta hur férdelning mellan
tecknare darvid ska ske.

| forsta hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod av teckningsratter ske till
sadana tecknare som dven tecknat aktier med stod av teckningsratter, oavsett om tecknaren
var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och for det fall att tilldelning till dessa inte
kan ske fullt ut, ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal teckningsratter som
utnyttjats for teckning av aktier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. | andra
hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stdd av teckningsratter ske till andra som
tecknat utan stdd av teckningsratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt
ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal aktier som var och en tecknat och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning. | tredje hand ska eventuella aterstaende aktier
tilldelas de parter som garanterat Féretradesemissionen, i forhallande till storleken av de
stallda garantidtagandena, och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Utspadning

Genom Foretradesemissionen kan Bolagets aktiekapital 6ka med hégst 2 906 455,92 SEK
genom nyemission av hégst 36 330 699 aktier av serie B, motsvarande en utspddning om
cirka 23,1 procent av résterna och kapitalet i Bolaget.

Uppskattade kostnader for Erbjudandet
Bolagets kostnader hanforliga till Erbjudandet forvantas uppga till cirka 5,3 MSEK.

Kostnader som aldggs investerare
Inga kostnader foreligger for investerare som deltar i Erbjudandet.
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SAMMANFATTNING

Motiv till Erbjudandet | Motiv for Erbjudandet

och anvdndning av | SaltX har utvecklat teknologier som méjliggér dels elektrifiering av hégtemperaturprocesser,
emissionslikvid dels storskalig energilagring. Dessa omraden bidrar till och mojliggor en grén omstallning
och sankta koldioxidutslapp. Bolaget har inlett en industrialiseringsfas och stravar mot en
kommersialiseringsfas av teknologierna.

SaltX har under vintern 2023 beslutat att bygga en demonstrationsanlaggning for att
industrialisera tekniken for elektrisk kalcinering; en investering om cirka 58 MSEK som
bekostas av Bolaget sjélvt. Arbetet pagar for narvarande intensivt. Anlaggningen ar vasentligt
storre an foregdende utvecklingsenhet och syftar till att sakerstalla teknologins funktion
i storre skala. Bolagets malsattning ar darefter att leverera kommersiella anlaggningar.
Investeringen &r kapitalintensiv och Foretradesemissionen syftar framfor allt till att starka
Bolagets kassa for fortsatt utveckling och marknadsféring av teknologin for elektrifiering.

Styrelsen bedomer att Bolagets befintliga rorelsekapital inte ar tillrackligt fér Bolagets
behov under den kommande tolvmanadersperioden. Bolagets styrelse beslutade darfor
den 30 augusti 2023, med stéd av bemyndigandet fran arsstamman den 25 april 2023, om
Foretradesemissionen.

Emissionslikvidens anvandning

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillférs Bolaget totalt cirka 69 MSEK, fore avdrag
for emissionskostnader om cirka 5,3 MSEK. Nettolikviden planeras att fordelas procentuellt
enligt nedan, utan inbérdes rangordning:

e 50 procent ska anvandas till fortsatt utveckling av SaltX teknologi for elektrifiering
av i forsta hand kalkindustrin, men dven av cementindustrin och andra industri-
processer, samt till att underséka och utveckla mojligheterna att samtidigt samla
in CO.,.

e 30 procent ska anvandas till marknadsforing av teknologin inom
ovanstaende omraden.

e 20 procent ska anvandas till Bolagets rérelseomkostnader och till att utoka
Bolagets organisation.

Teckningsférbindelser och garantiataganden

| samband med Foretradesemissionen har ett antal befintliga aktiedgare lamnat tecknings-
forbindelser om cirka 21,4 MSEK, motsvarande cirka 31,0 procent av Féretradesemissionen.
Darutover har Bolaget erhallit garantiataganden fran befintliga aktiedgare och en extern
investerare om cirka 38,6 MSEK, motsvarande cirka 55,9 procent av Féretradesemissionen.
Teckningsforbindelserna och garantidtagandena ar emellertid inte sdkerstallda genom bank-
garanti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Intressekonflikter
ABG Sundal Collier erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband
med Erbjudandet. Darutover har ABG Sundal Collier inga ekonomiska eller andra intressen
i Erbjudandet. Dartill har ABG Sundal Collier tillhandahallit, och kan i framtiden komma att
tillhandahalla, tjanster inom ramen f6r den ordinarie verksamheten och i samband med
andra transaktioner at SaltX for vilka de erhallit, respektive kan komma att erhalla, ersatt-
ning. Torngren Magnell & Partners Advokatfirma erhaller ersattning for utforda tjanster
i samband med Erbjudandet enligt I6pande rakning.

Ut6ver vad som anges ovan har ABG Sundal Collier och Térngren Magnell & Partners
Advokatfirma inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet. Bolaget bedémer att det
inte foreligger nagra vasentliga intressekonflikter i samband med Erbjudandet.
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ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION FRAN TREDJE PART

OCH BEHORIG MYNDIGHET

ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen for SaltX ar ansvarig for informationen i Prospektet.

Savitt styrelsen kanner till 6verensstammer informationen
i Prospektet med sakforhallandena och inga uppgifter har
utelamnats som sannolikt skulle paverka dess innebord.
Nedan presenteras SaltX nuvarande styrelsesamman-
sattning.

Namn Befattning
Ake Sund Styrelseordférande

Staffan Andersson Styrelseledamot
Per Bodén Styrelseledamot
Tony Grimaldi Styrelseledamot
Hans Holmstrom Styrelseledamot
Elin Lydahl Styrelseledamot

UPPRATTANDE OCH GODKANNANDE AV PROSPEKTET
Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som
behorig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129
("Prospektférordningen”). Finansinspektionen godkinner
detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav
pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges
i Prospektférordningen. Detta godkdnnande bor inte
betraktas som nagot slags stéd for den emittent som avses
i detta Prospekt eller nagot slags stod for kvaliteten pa de
vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor gora
sin egen beddémning av huruvida det ar lampligt att inves-
terare i de vardepapper som avses i Prospektet. Prospektet
har uppréattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med
artikel 15 i Prospektférordningen.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Bolaget bekréftar att information fran tredje part i
Prospektet har atergetts korrekt och att, savitt Bolaget
kanner till och kan utréna av information som offentlig-
gjorts av berord tredje part, inga sakférhallanden har
utelamnats som skulle géra den atergivna informationen
felaktig eller vilseledande. Uttalanden i Prospektet grundar
sig pa styrelsens och ledningens bedémning om inga andra
grunder anges.

De tredjepartskallor som SaltX anvant sig av framgar
i kallforteckningen nedan.

KALLFORTECKNING

1. https:/kalkforeningen.se/branschstatistik/.

2. https:/smamineral.se/sv/om-sma/.

3. https:/smamineral.se/sv/hallbarhet-2022/

zeql-var-vag-mot-en-halvering-av-co2-utslappen/.

https:/kalkforeningen.se/anvandning/.
https:/kalkforeningen.se/anvandning/miljo/.
https:/kalkforeningen.se/anvandning/lantbruk/.
https://gccassociation.org/our-story-cement-and-
concrete/.

8. https:/www.mckinsey.com/industries/engineering-
construction-and-building-materials/our-insights/buil-
ding-value-by-decarbonizing-the-built-environment.

9. https:/www.mckinsey.com/industries/chemicals/
our-insights/laying-the-foundation-for-zero-carbon-
cement.

N o ok

10. https:/kalkforeningen.se/produkter/tillverkning/.
11. https:/ourworldindata.org/greenhouse-gas-emissions.

12.U.S. Geological Survey, Mineral Commodity Summaries
January 2022.

13. Final consumption, Key World Energy Statistics 2020.
14. Global Carbon Project, Carbon budget and trends 2021.
15. GrandView Research, Lime Industry, 2021.

16. https:/www.consilium.europa.eu/sv/press/press-
releases/2022/12/18/fit-for-55-council-and-parlia-
ment-reach-provisional-deal-on-eu-emissions-trading-
system-and-the-social-climate-fund/.

17.The European Lime Association,
2019-2020 Activity Report.

18. https:/www.dalmiacement.com/about-us/.

19. https:/www.iea.org/reports/cement.

20. https:/beeindia.gov.in/en/cement.

21. https:/www.flsmidth.com/en-gb/discover/cement-
2020/cement-in-china-steering-towards-sustainability.

22. https:/www.sciencedirect.com/science/article/pii/
S$1876610214001702.

23. https:/www.iea.org/articles/the-challenge-of-reach-
ing-zero-emissions-in-heavy-industry.

24. https://ec.europa.eu/energy/sites/ener/files/
documents/1_EN_ACT _partl_v14.pdf.

25. https:/members.luxresearchinc.com/research/
report/29951.

26. https:/www.ldescouncil.com/assets/pdf/
221108_NZH_LDES%20brochure.pdf.
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SaltX har utvecklat teknologier som mgjliggor dels elektri-
fiering av hégtemperaturprocesser, dels storskalig energi-
lagring. Dessa omraden bidrar till och mgjliggér en gron
omstéllning och sankta koldioxidutslapp. Bolaget har inlett
en industrialiseringsfas och stravar mot en kommersiali-
seringsfas av teknologierna. Avtal om samarbeten har
tecknats med SMA Mineral AB ("SMA”) for anvandandet av
teknologin for elektrifiering inom kalktillverkning, samt
med Celsa Armeringsstal AS ("Celsa”). Darutéver har

SaltX inlett en forstudie tillsammans med SMA och SSAB,
och har ingatt en avsiktsforklaring med en ledande indisk
cementproducent med malsattningen att implementera
teknologin i deras tillverkningsprocess. Kontakter har
aven etablerats med potentiella partners och intressenter
inom andra applikationsomraden och geografier samt fér
energilagring.

SaltX har under vintern 2023 beslutat att bygga en
demonstrationsanldggning for att industrialisera tekniken
for elektrisk kalcinering; en investering om cirka 58 MSEK
som bekostas av Bolaget sjalvt. Arbetet pagar for narva-
rande intensivt. Anlaggningen ar vasentligt stérre an fére-
gaende utvecklingsenhet och syftar till att sakerstalla
teknologins funktion i storre skala. Bolagets malsattning ar
darefter att leverera kommersiella anlaggningar. | demon-
strationsanlaggningen kommer kunder och partners erbju-
das att testa kalcinering av olika material och recept, utéver
det arbete SaltX sjalv behover gora.

Ovanstaende investering ar kapitalintensiv och
Foretradesemissionen syftar framfor allt till att stérka
Bolagets kassa for fortsatt utveckling och marknadsféring
av teknologin for elektrifiering.

Styrelsen beddémer att Bolagets befintliga rérelsekapital
inte ar tillrackligt fér Bolagets behov under den kommande
tolvmanadersperioden. Bolagets styrelse beslutade darfér
den 30 augusti 2023, med stéd av bemyndigandet fran
arsstamman den 25 april 2023, om Foretradesemissionen.

EMISSIONSLIKVIDENS ANVANDNING

Vid full teckning i Féretradesemissionen tillférs Bolaget
totalt cirka 69 MSEK, foére avdrag for emissionskostnader
om cirka 5,3 MSEK. Nettolikviden planeras att férdelas
procentuellt enligt nedan, utan inbérdes rangordning:

4 50 procent ska anvandas till fortsatt utveckling av SaltX
teknologi for elektrifiering av i forsta hand kalkindustrin,
men dven av cementindustrin och andra industriproces-
ser, samt till att underséka och utveckla méjligheterna
att samtidigt samla in CO,,

4 30 procent ska anvandas till marknadsforing av
teknologin inom ovanstaende omraden.

4 20 procent ska anvéndas till Bolagets rorelse-
omkostnader och till att utéka Bolagets organisation.

MOTIV FGR ERBJUDANDET

RADGIVARE

ABG Sundal Collier &r finansiell radgivare och Térngren
Magnell & Partners Advokatfirma ar legal radgivare till
SaltX i samband med Erbjudandet. Dessa har bitratt
Bolaget vid upprattandet av Prospektet. Da samtliga
uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget, friskriver sig
ABG Sundal Collier och Térngren Magnell & Partners
Advokatfirma fran allt ansvar i forhallande till befintliga
och blivande aktiedgare i SaltX och avseende andra direkta
eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av inves-
terings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifter i Prospektet.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

ABG Sundal Collier erhéller en pa férhand avtalad ersétt-
ning for utférda tjanster i samband med Foretradesemis-
sionen. Darutéver har ABG Sundal Collier inga ekonomiska
eller andra intressen i Foretradesemissionen. Dartill har
ABG Sundal Collier tillhandahallit, och kan i framtiden
komma att tillhandahalla, tjanster inom ramen fér den
ordinarie verksamheten och i samband med andra trans-
aktioner at SaltX for vilka de erhallit, respektive kan komma
att erhalla, ersattning. Torngren Magnell & Partners Advokat-
firma erhaller ersattning for utférda tjdnster i samband
med Erbjudandet enligt I6pande rakning.

Utéver vad som anges ovan har ABG Sundal Collier och
Térngren Magnell & Partners Advokatfirma inga ekonomiska
eller andra intressen i Erbjudandet. Bolaget bedomer att
det inte foreligger nagra vasentliga intressekonflikter i
samband med Erbjudandet.
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VERKSAMHETS- OCH MARKNADSGVERSIKT

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Affarsidé och strategiska mal

SaltX ar ett svenskt greentech-bolag som utvecklar och
marknadsfor hallbar teknik som ska gora nytta for kunder,
klimat och samhélle. Bolaget bedriver verksamhet inom
elektrifieringsteknik for framst kalk- och cementindustrin
samt storskaliga energilagringslésningar. Ambitionen ar
att bli en ledande aktor for den gréna industriella omstall-
ningen genom att bidra till att eliminera miljontals ton
koldioxidutslapp.

Bolagets langsiktiga affarsstrategi ar att erbjuda
produkter och tjanster som mgjliggor en elektrifiering och
omstéllning fér industrin, i form av installation av elektriska
kalcineringsugnar och energilager samt utrustning kopplat
till produkterna. Produkterna ska dven kunna vara kopp-
lade till service- och licensavtal som gor att Bolagets
kunder garanteras bland annat funktion och senaste
uppdatering av programvara.

Bolagets ambition ar att skala upp produktion av
produkterna genom modularisering och att kunna erbjuda
en relativt enkel installation och en snabb utrullning av
antal projekt. Vidare &r Bolagets avsikt att ansvara for och
tillhandahalla kdarnkompetens och projektledare kopplat till
produkterna, samt genom partnerskap ansvara fér hela
installationen pa plats.

Bolaget har tillsammans med SMA, som ar en av de
storsta kalkproducenterna i Norden®? och levererar brand
kalk till bland annat stal-, papper- och massaindustrin,
lanserat ett fabrikskoncept och varumarke, ZEQL (Zero
Emission Quicklime), baserat pa Bolagets teknik for elek-
trisk kalcinering, Electric Arc Calciner (EAC). Ambitionen
med ZEQL &r att forklara tillverkningskonceptet och tydlig-
gora kalkens betydelse i samhallet och industrin med
malsattningen att fardigstalla en fabrik med en forsta EAC-
modul om 8 MW ar 2025 och att under 2025 leverera cirka
40 000 ton klimatneutral kalk till i forsta hand stalindustrin.
Vidare har SMA som ambition att i en forsta fas fram till
2027 minska sina utslapp med femtio procent.® Bolagen
har darmed en gemensam ambition att minska utsldppen
med 250 000 ton med hjalp av EAC-teknologin fram till
2027 under ZEQL-samarbetet. Om malsattningen infrias
skulle detta till att borja med innebara cirka sju stycken
installerade EAC-moduler.

https://kalkforeningen.se/branschstatistik/.
https:/smamineral.se/sv/om-sma/.

https:/kalkforeningen.se/anvandning/.

https:/gccassociation.org/our-story-cement-and-concrete/.

XedoubLube

SaltX och SMA har ingatt samarbetsavtal som ger SMA
exklusivitet for anvandning av EAC for produktion av brénd
kalk och brénd dolomit i Norden. Exklusiviteten galler initialt
till och med den 25 augusti 2028 (fér mer information om
avtalet, se avsnittet "SaltX partners och ekosystem” nedan).

Bolagets indikativa bedémning &r att en EAC-modul
om 8 MW skulle kunna ge Bolaget intdkter om cirka
180-250 MSEK med en EBIT-marginal om uppskattnings-
vis cirka 10-20 procent.”

SaltX befinner sig idag i en industrialiseringsfas och
bedomer att Bolagets framsta utmaning ar att framgangs-
rikt utveckla och kommersialisera EAC-teknologin.

Elektrifiering

SaltX har antagit utmaningen att kraftigt minska utslappen
inom industrin genom att med ny och innovativ teknik
elektrifiera hogtemperaturprocesser och samtidigt samla
in CO,. | och med detta kan produktionen férandras i grun-
den och behovet av fossila branslen och anlaggningar for
koldioxidinfangning férsvinna.

SaltX innovation, EAC, kan utéver inom kalkindustrin
dven anvandas i andra hégtemperaturprocesser, sasom
inom cement- och aluminiumindustrin. Kalksten &r en
viktig insatsvara som genomgar en hogtemperaturprocess,
kalcinering, for att omvandlas till slutprodukten brand kalk.
Brand kalk ar en produkt som anvands i manga av vérldens
och Sveriges viktigaste industrier, till exempel stal-,
papper- och massaindustrin.” Det anvands dven inom
samhallsviktiga funktioner sdsom vattenrening, agrikultur
och livsmedelsindustrin.?

Den globala cementmarknaden ar tio ganger storre an
kalkmarknaden och cement &r ett av varldens mest
anvanda material, framfor allt i tillvaxtlander som Kina och
Indien dér infrastruktur, byggnader och industrier har stora
behov av cement och behoven férvantas 6ka de
kommande aren.”®? Den sa kallade férkalcineringen i
cementindustrin har stora likheter med kalcinering av kalk
och problematiken med CO,-utsldppen ar densamma.

EAC &r en patenterad I16sning som ersatter hogtempe-
raturprocesser som traditionellt uppvarms med fossila
branslen med en elektrisk I6sning. Den anvander sig av en
plasmagas som genereras av en hog elektrisk likstrém som
kyls av en CO,-gas. Detta resulterar i en temperatur pa
over 3 000 °C. Den varma gasen méter partiklarnai en
cyklon, blandningskammare, dar en varmevaxling sker

https:/smamineral.se/sv/hallbarhet-2022/zeql-var-vag-mot-en-halvering-av-co2-utslappen/.
Den indikativa bedomningen har gjorts av Bolaget utifran antaganden som baseras pa Bolagets branschkunskap och erfarenhet.

https://kalkforeningen.se/anvandning/miljo/, https:/kalkforeningen.se/anvandning/lantbruk/.

https://www.mckinsey.com/industries/engineering-construction-and-building-materials/our-insights/building-value-by-decarbonizing-the-built-environment.
https:/www.mckinsey.com/industries/chemicals/our-insights/laying-the-foundation-for-zero-carbon-cement
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mellan gas och partikel. Nar till exempel en kalkpartikel
nar 1 000 °C sa kalcineras den och bryts itu fran kalcium-
karbonat till kalciumoxid och koldioxid. Detta sker mycket
hastigt, under cirka 20 sekunder.

Det utmarkande, enligt Bolagets bedémning, med Bolagets
produkt ar:

¢ Elektrifierad kalcinering med god kvalitet pa materialet
som kommer ut;

¢ Att de hoga temperaturerna maojliggér en god
skalbarhet;

4 Att det finns god kontroll och flexibilitet i systemet;

4 Att storre delen av kalkstenen som bryts kan kalcineras
i processen;

¢ Direkt separation och infangning av CO, i samma
process; och

¢ Lag energiférbrukning jamfort med alternativa I6sningar.

Forutom att tekniken ersatter fossilbaserad upphettning
med fornybar elektricitet, isoleras och separeras koldioxiden
som ar bunden i kalkstenen. De sa kallade processutslappen
utgdr cirka 70 procent av industrins CO -utslapp under
kalcineringsprocessen.? Med SaltX teknik kan industrin
elektrifiera sina produktionsprocesser och minska sina
utslapp samtidigt som man i samma process fangarin
koldioxiden som darefter kan lagras eller vidareanvandas.

Hogtemperaturprocesser ar en viktig del i den svenska
basindustrin och tillsammans utgér de narmare 10 procent
av Sveriges totala utslapp av koldioxid.?

Milstolpar, projekt och aktiviteter fér produkten EAC
Arbetet med design och koncept for EAC inleddes i slutet
av 2021. Under 2022 kunde Bolaget verifiera konceptet
med lyckosamma och verifierade resultat i en pilotanlagg-
ning pa 300 kW. Med dessa resultat som grund togs i

SALTX VERKSAMHETSOMRADEN

VERKSAMHETS- OCH MARKNADSGVERSIKT

februari 2023 beslut om att bygga en storskalig industriell
demonstrationsanlaggning i Hofors med en kapacitet om
2 MW och en produktionskapacitet om cirka ett ton per
timme. Bolaget kallar denna demonstrationsanlaggning for
ECRC (Electric Arc Calciner Research Center). Syftet med
anldaggningen ar att bevisa uppskalningseffekter, ett mer
komplett system samt att kunna testa material fran olika
gruvor och kunder. Tester som Bolaget gor i anlaggningen
for kunder kommer att vara en intdkt for Bolaget. Anlagg-
ningen uppfoérs i samarbete med bolagen ABB och
ScanArc, och det forsta spadtaget togs under varen 2023.
Malet ar att kunna gora de forsta testerna hosten 2023.
Bolagets forhoppning ar att detta kommer att vara basen
for Bolagets fortsatta kommersialisering och att det ska
ligga till grund for designen av den forsta 8 MW EAC-
modulen i den forsta fabriken som Bolaget och SMA har
som malsattning att fardigstalla under ar 2025.

Energilager

Klimatomstéllningen innebar att fornybara energislag
byggs ut samt att industrin behdver ersatta fossila branslen
i sin produktion med fornybar elektricitet. Det har staller
nya krav pa flexibilitet och lager i energisystemet.

SaltX energilagringslosning bidrar till att kunna lagra
stora kvantiteter av energi till stider och industrier for att
mojliggdra en snabbare och mer stabil Gvergang till
fornyelsebara energikallor. Genom att ladda energilagret
med fornybar el, eller dverskott av el fran befintligt nat, kan
urladdning ske nér sa 6nskas med hogvardig anga, det vill
saga vattenanga med hog temperatur (200-400 °C) och
under tryck.

Savél energisektorn som industrin har krav pa sig att
stalla om sin produktion for att minimera koldioxidutslapp
och na de globala klimatmalen. SaltX energilager hjalper
kunderna i denna omstéllning genom att erbjuda elektri-
fiering, 6kad flexibilitet samt ge sdkerhetsmarginaler.

SaltX
Technology
I | ||
Segment ——— Elektrifiering - Energilager
s 0000
Applikationer 4 GronKalk H Gron Cement H Power to Steam

B

v W

SaltX verksamhet bedrivs inom tva olika verksamhetsben - elektrifiering och energilager.
Fo6r dessa finns fér narvarande tre applikationsomraden riktade mot industrin i syfte att reducera

sektorns koldioxidutslapp.

1) https:/kalkforeningen.se/produkter/tillverkning/.
2) https:/ourworldindata.org/greenhouse-gas-emissions.
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VERKSAMHETS- OCH MARKNADSGVERSIKT

Bolagets energilagringslosning bestar i grunden av tre
delar; laddare, urladdare och silos for att lagra materialet
som innehaller energin. Energilagringsmaterialet hettas
upp till mycket hoga temperaturer med hjalp av Bolagets
EAC-reaktor. Materialet behaller sin temperatur mycket
val over tid i lagringssilos och energin laddas sedan ur
vid behov genom en varmevaxling mellan energilagrings-
materialet och en dngkrets.

Fordelar med Bolagets energilagringslosning ar:

¢ Hog energidensitet;

¢ Ho6ga temperaturer i urladdningen méjliggoér bade ang-
och elgenerering;

¢ Mgjlighet till att lagra energi i timmar, dagar eller veckor;
¢ Miljovanligt material;

4 Sakert system: det ar inte explosivt, flambart eller dylikt;
och

¢ Kostnadseffektivt och skalbart system.

SaltX partners och ekosystem

SaltX samarbetar med partners i material-, teknik- och
applikationsutveckling. Beroende pa marknad och slut-
anvandning kan dessa partners skilja sig at, men i huvudsak
har de tre olika funktioner; teknikpartners, applikations-
partners och kundpartners. Teknikpartners bygger den
tekniska plattformen tillsammans med Bolaget. Dessa part-
ners ligger Bolagets grundteknologi ndrmast och ar ofta
OEM-bolag (Original Equipment Manufacturer). Den andra
typen av partners ar applikationspartners. Dessa bolag ar
narmare kunden och slutapplikationen och ar en viktig
komponent i kommersialiseringen av produkten. Dessa
bolag kallar sig ofta fér EPC-bolag (Engineer, Procure,
Construct). Den sista typen av partners ar kundpartners,
vilket ar kunder som &r villiga att ga fére och testa ny
teknik. Det kan till exempel vara energibolag eller
industrier. Nyckelpartners for SaltX idag ar, utéver SMA,
ABB, Dalmia Cement, ScanArc, Alfa Laval, Swerim, SSAB
och Celsa.

I juni 2022 ingick SaltX och SMA ett samarbetsavtal
géallande parternas avsikt kring gemensam utveckling och
demonstration av mojligheten att tillverka klimatneutral
kalk. I augusti 2023 fordjupades samarbetet genom ett
samarbetsavtal avseende EAC. Enligt avtalet ges SMA
exklusivitet for anvandning av EAC for produktion av brand
kalk och brand dolomit i Norden. Exklusiviteten, som maxi-
malt omfattar 18 EAC-moduler, galler initialt till och med
den 25 augusti 2028, men kan forlangas som langst till och
med den 25 augusti 2036 under forutsattning att SMA
uppfyller vissa bestallningskrav. Vidare ger avtalet SMA en
forkopsratt avseende nio (9) EAC-moduler, vilken innebéar
att leveranser av EAC-moduler till SMA ska prioriteras av
Bolaget fore leveranser till tredje man. Malsattningen ar att
samarbetet ska utmynna i att SaltX kan leverera fullskaliga
EAC-moduler som SMA kan anvédnda for CO2-neutral
produktion av brand kalk och brand dolomit.

| februari 2023 ingick SaltX och SMA ett partnerskap
med Celsa, och har inlett en gemensam forstudie i syfte att
utreda férutsattningarna for uppférandet av en ny elektri-
fierad kalkanldggning intill Celsas befintliga stalverk i Mo
i Rana i Norge. Parterna stréavar efter ett langsiktigt sam-
arbete for att mojliggora tillverkning av fossilfritt stal 2025.

En gemensam forstudie har dven inletts av Bolaget,
SMA och SSAB avseende hur en ny teknik fér framstallning
av klimatneutral kalk skulle kunna tillampas i SSAB:s stal-
tillverkningsprocess. Parterna har ingatt en avsiktsforklaring
som syftar till mojligheten att sluta ett samarbetsavtal vid
ett positivt utfall av forstudien. Forstudien ska slutforas
under 2023.

Patentskydd

SaltX har patent och inneliggande patentansékningar inom
ett antal patentfamiljer avseende saval produkter och
produktanvandning, som produktionsprocesser for tillverk-
ning av produkterna, vilka ar vasentliga for Bolagets verk-
samhet. Av tabellen nedan framgar Bolagets patent och
inneliggande patentansokningar och som Bolaget bedémer
vara mest vasentliga.

Inlamningsar for PCT-ans6knings- Publicerings- Publicerings-

Patentfamilj PCT-ans6kan nummer nummer datum

Salt coated with nanoparticles/ Absorption

chemical heat pump comprising salt

nanoparticles coated with hydrophobic WO0/2012/118437

nanoparticles. 2012 PCT/SE2012/050236 EP2681501 2012-09-07
WO/2016/166364

Material for a chemical heat pump 2016 PCT/EP2016/058512 EP3283215 2016-10-20

Heat collecting system/ System and WO/2019/234082

method for transferring energy 2019 PCT/EP2019/064611 EP3801876 2019-12-12

Phase change material coated with

nanoparticles/ Heat storage using phase W0O/2020/127078

change material coated with nanoparticles 2019 PCT/EP2019/085393 EP3824041 2020-06-25
WO/2021/105467

System and method for energy storage 2020 PCT/EP2020/083789 EP4065917 2021-06-03

System and method for transportable WO/2021/151758

energy storage and carbon capture 2021 PCT/EP2021/051210 EP4096810 2021-08-05

Plasma cyclone reactor 2022 PCT/EP2022/061061 W0O/2022/229192 2022-11-03
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MARKNADSOVERSIKT

Elektrifiering
Brand kalk produceras och anvénds globalt, sarskilt i lander
dar stal och papper tillverkas. Globalt produceras cirka
430 miljoner ton brand kalk per ar, vilket leder till ndstan
lika stora arliga CO,-utslapp.” Den globala produktionen av
cement ar arligen cirka 4 500 miljoner ton och av alumi-
nium cirka 100 miljoner ton.? Av de totala CO,-utsldppen
globalt star Kina for cirka 27 procent, USA fér cirka 11
procent och Indien for cirka 7 procent. Produktionen av
cement och brand kalk orsakar tillsammans cirka 8 procent
av de globala CO,-utslappen.? Marknaden for produktion
av brand kalk férvantas ha en genomsnittlig arlig tillvaxt-
takt om cirka 4,4 procent fran 2020 till 2028 och for produk-
tion av cement om cirka 3,5 procent fran 2020 till 2026.%

| likhet med Sverige har den globala marknaden mal om
koldioxidneutralitet for framtiden. EU:s utslappsratter ar
en stark drivande faktor till den industriella omstéllning
som forvantas. Sverige bedéms vara en bra marknad att
paborja lansering av EAC-tekniken pa grund av dess indu-
striella historia samt tillgang till fossilfri el. SaltX ambition
ar att expandera och exportera teknologin till andra mark-
nader. | Sverige drivs efterfragan, forutom av EU:s regel-
verk avseende bland annat utslappshandelssystem for
vaxthusgaser, som férvantas ha en tydlig paverkan pa
produktionskostnaderna for aktdrer som sldpper ut stora
mangder koldioxid, av konsumentkrafter och industrins
framtida 6verlevnad.” Bilindustrins hoga ambition for
klimatneutralitet driver pa stalindustrin. SaltX kund och
industripartner SMA har verksamhet i Norden, Baltikum
samt Ostra Europa. For att tillfredsstalla behovet av brand
kalk for den totala europeiska stalindustrin kravs 6ver
200 EAC-produktionslinjer.?

| juni 2023 ingick SaltX ett Memorandum of Under-
standing med Dalmia (Cement) Bharat Limited ("Dalmia
Cement”), som ar en ledande indisk cementproducent?), i
syfte att implementera EAC-teknologin i Dalmia Cements
tillverkningsprocess och darigenom minska deras koldioxid-
utslapp. Avsiktsforklaringen avser en forstudie med till-
hérande tester samt en plan fér en gemensam industriell
pilotanlaggning. Den globala cementmarknaden ar tio
ganger storre an brand kalkmarknaden och med samma
CO,-utmaningar.?’ Det ar Bolagets bedémning att den
stora potentiella tillvaxten finns i utvecklingslanderna,
framfor allt Kina och Indien.” 1 EAC-tekniken ar i dagslaget
teknisk och pa sikt kommersiellt redo att elektrifiera en
storre del av cementprocessen och reducera CO,-utslappen
kraftigt. En fullt elektrifierad cementprocess ar under
utveckling.

1) U.S. Geological Survey, Mineral Commodity Summaries January 2022.
2) Final consumption, Key World Energy Statistics 2020.

3) Global Carbon Project, Carbon budget and trends 2021.

4) GrandView Research, Lime Industry, 2021.

5) https:/www.consilium.europa.eu/sv/press/press-relea-
ses/2022/12/18/fit-for-55-council-and-parliament-reach-provisional-
deal-on-eu-emissions-trading-system-and-the-social-climate-fund/.
The European Lime Association, 2019-2020 Activity Report.
https:/www.dalmiacement.com/about-us/.
https:/www.iea.org/reports/cement.
https:/beeindia.gov.in/en/cement.

VERKSAMHETS- OCH MARKNADSGVERSIKT

Energilager

| och med att installationerna av férnyelsebar energi som
vind och sol 6kar i varlden, 6kar dven generellt efterfragan
av energilager. Energilagring ses som en kritisk komponent
i energidvergangen fran fossila energikallor till fornyelsebar
energiproduktion for att mildra de tidsmassiga skillnaderna
mellan utbud och efterfragan. Energiomstallningen till
fornyelsebara energikallor och elektrifierad industri kraver
energilager. Det bedéms att s& mycket som en femtedel av
varldens energiproduktionskapacitet behdvs i form av
energilager.tV

Energilagring kan ocksa ge betydande férdelar nar
det giller att forbattra energieffektiviteten och minska
kolintensiteten i industriella processer. Det kan bli en
mojliggorare for en mer hallbar och sa smaningom
koldioxidneutral industri. Tung industri star for éver
20 procent av de globala koldioxidutsldppen och darmed
har denna sektor i allt hogre grad blivit fokus for forbattring
och effektivisering.'?

Med hjalp av SaltX energilagringsldsning kan kunder
som till exempel stdder och industrier med behov av
hogtempererad anga lagra el och sedan generera anga till
fjarrvarmenatet eller industrin. Detta mojliggor att dessa
kunder, som vardesatter en tillforlitlig energiforsorjning,
kan implementera och anvanda sol- och vindkraft i hogre
utstrackning.

Marknaden for energilager ar global men behovet for
SaltX 16sning ar storre i de regioner med hogt behov av
varme som till exempel Europa, dér 50 procent av energi-
konsumtionen &r i form av virme.*® Anga representerar
elva procent av all energianvandning.'¥

Det dr dock annu en marknad i sin linda som haller pa
att ta form men som beddms kunna bli mycket stor i fram-
tiden. Segmentet inom energilager som Bolaget befinner
sig inom, langtidsenergilager ("Long duration energy
storage”) uppskattas komma att krava en effekt pa mellan
800-4 800 GW till ar 2040 enligt branchorganisationen
LDES.*>

Konkurrensanalys

Elektrifiering

Producenter av brand kalk anvander fossilbrénsledrivna
roterande eller schaktugnar som hettar upp kalkstenen for
att producera kalciumoxid. Detta resulterar i tva typer av
utslapp; ett som harror fran forbranning av fossila branslen
och ett som kommer fran den kemiska processen vid
upphettning av stenen (kalksten (CaCO,) till brand kalk
(Ca0) och koldioxid (CO,)).

10) https:/www.flsmidth.com/en-gb/discover/cement-2020/cement-
in-china-steering-towards-sustainability.

11) https:/www.sciencedirect.com/science/article/pii/
$1876610214001702.

12) https:/www.iea.org/articles/the-challenge-of-reaching-zero-emis-
sions-in-heavy-industry.

13) https://ec.europa.eu/energy/sites/ener/files/documents/1_EN_ACT_
partl_v14.pdf.

14) https:/members.luxresearchinc.com/research/report/29951.

15) https:/www.ldescouncil.com/assets/pdf/221108_NZH_LDES%20
brochure.pdf.
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Branschen erkanner behovet av att minska koldioxid-
utslappen. Marknadens drivkrafter &r de 6kande kostna-
derna fér CO,-utslapp och konsumenternas 6kande efter-
fragan pa klimatvanliga produkter.? Utvecklingen av elbilar
och fossilfritt stal ar exempel som drivs av konsumentens
krav pa fossilfria produkter.

Processutslappen fran cement- och kalkindustrin kan
inte helt tas bort. De kan reduceras nagot genom att
ersatta en del av kalkinnehallet med annat material.
Losningen ar att fanga in CO2-utslappen genom CCS
(Carbon Capture & Storage)- eller CCU (Carbon Capture &
Usage)-losningar. De flesta alternativen kraver stor om-
eller tillbyggnation, samt en 6kad energianvandning.

Produktionen av ett ton brand kalk med den traditionella
processen for kalcinering - med fossila branslen samt
infangning av CO, med en CCS-16sning - kraver enligt
Bolagets berdkningar 2 MW, orsakar utslapp av 1 240 kg
CO, och medfér OPEX-kostnader om 330 SEK medan det
med EAC skulle krdva 1,2 MW, orsaka utslapp av 786 kg
CO, och medféra OPEX-kostnader om 55 SEK.

Det finns tre huvudspar for kalkbolag nar de ska anpassa
sig till klimatomstallningen:

4 Bibehalla forbranningen (fossila eller biobranslen),
med koldioxidinfangning;

4 Byta bransle till vatgas; eller
¢ Elektrifiera processen (SaltX 16sning).

Sammanfattningsvis har SaltX 16sning, enligt Bolagets egen
beddmning, en stor férdel genom att den totala konsum-
tionen av energi ar betydligt lagre an ovriga alternativ samt
att koldioxiden som kommer ut fran processen ar bade
mindre i volym och renare an alternativen. Den kanske
storsta konkurrensférdelen ar att koldioxid fangas in direkt
vid processen. SaltX |6sning kraver inte en kapitalkravande
CCS- eller CCU-anlaggning.

Bolagets framsta konkurrenter inom elektrifieringslos-
ningar ar Calix och Coolbrook. Bolagets bedémning ar att
SaltX 16sning har en férdel genom att kunna anvanda hogre
temperaturer och inneha battre skalfordelar, det vill sdga
att det ar mojligt att bygga storre anlaggningar inom rimliga
proportioner.

Energilager

SaltX 16sning for storskalig termisk energilagring &r skalbar,
kostnadseffektiv och flexibel samt innehaller helt naturliga,
giftfria material som gar att atervinna. EnerStore, benam-
ningen pa Bolagets andra verksamhetsgren, levererar héga
temperaturer till en jamn niva. Temperaturerna kan variera
fran cirka 80 °C till 500 °C. Konkurrerande teknologier
utgdrs av stora termiska lager med olika media for lagring
avvarme.

Exempel pa nagra av de bolag/tekniker Bolaget
konkurrerar och jamférs med dr molten salt (smalt salt)
samt betong-, sten- och vattenlager. Bolagets bedémning
ar att SaltX 16sning skiljer sig fran andra teknologier genom
att erbjuda en storskalig 16sning som lagrar energin langre
i hogre temperaturer och med hogre energitathet.

ALLMAN BOLAGSINFORMATION,

SaltX Technology Holding AB (publ), org.nr 556917-6596,
ar ett svenskt publikt aktiebolag med sate i Stockholms
kommun, som bildades i Sverige den 2 januari 2013 och
registrerades vid Bolagsverket samma dag. Nuvarande
foretagsnamn registrerades den 2 maj 2016. Bolagets
foretagsnamn och handelsbeteckning ar SaltX Technology
Holding AB (publ) och dess verksamhet bedrivs enligt
svensk ratt och regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
Identifieringskoden for juridiska personer (LEI) avseende
Bolaget d4r 549300W31010SOFY2U64.

Representanter for Bolaget kan nas pa Vastertorps-
vagen 135, 129 44 Hagersten, +46(0)8-794 03 70 och
hello@saltxtechnology.com. Bolagets webbplats &r
www.saltxtechnology.com. Observera att informationen
pa Bolagets webbplats inte utgor en del av detta Prospekt,
savida inte informationen inforlivats i Prospektet genom
hanvisning, se avsnittet "Handlingar inférlivade genom
hdnvisning”.

ORGANISATIONSSTRUKTUR

Koncernen bestar av moderbolaget SaltX Technology
Holding AB (publ) och dotterbolaget SaltX Technology AB,
samt SaltX Technology AB:s heldgda vilande dotterbolag
ClimateWell Core Technologies AB. SaltX Technology AB &r
helagt av SaltX Technology Holding AB (publ) sa nar som pa
mindre dn 0,01 procent av aktierna. Bade SaltX Technology
AB och ClimateWell Core Technologies AB ar svenska
aktiebolag som bildats och bedriver sin verksamhet i
Sverige. SaltX Technology AB &r det verksamhetsdrivande
bolaget i Koncernen, vilket gér att Bolaget ar beroende av
dotterbolaget SaltX Technology AB.

FINANSIERING AV VERKSAMHETEN

SaltX har finansierats genom eget kapital och offentliga
medel i form av bade lan och bidrag (exempelvis fran
Energimyndigheten, Europeiska unionens program
Horizon 2020 och Almi Féretagspartner). Detta planeras
fortga och kompletteras med positivt kassafléde fran
rérelsen om Bolagets forsaljning och intakter 6kar.

1) https:/www.mckinsey.com/industries/engineering-construction-and-building-materials/our-insights/building-value-by-decarbonizing-the-built-environment.
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VASENTLIGA FORANDRINGAR AV BOLAGETS LANE-
OCH FINANSIERINGSSTRUKTUR SEDAN BOLAGETS

SENASTE RAPPORT

Bolaget har i augusti 2023 ingatt avtal om en kreditfacilitet
om cirka 21,4 MSEK fran Bolagets tva storsta aktiedgare
SMA och Industrifonden ("Kreditfaciliteten”). Kreditfacili-
teten ger Bolaget ratt att pa begaran erhalla Ian om cirka
21,4 MSEK som forfaller till betalning den 31 januari 2024.
Lan som upptas under Kreditfaciliteten [6per med en arlig
ranta om 15 procent. For det fall Bolaget utnyttjar Kredit-
faciliteten innan Foretradesemissionen har genomforts ska
SMA och Industrifonden kunna erldgga betalning for aktier
som tecknas av dem i Féretradesemissionen genom kvitt-
ning av fordran pa Bolaget under Kreditfaciliteten.

Ut6ver vad som anges ovan har ingen vasentlig forandring
skett avseende Bolagets lane- och finansieringsstruktur
sedan den 30 juni 2023.

INVESTERINGAR

Viasentliga investeringar sedan Bolagets senaste rapport
Efter den 30 juni 2023 fram till dagen for Prospektet har
SaltX inte gjort nagra investeringar som bedéms vara av
vasentlig karaktar.

Visentliga pagaende investeringar eller investeringar fér
vilka fasta dtaganden redan gjorts

Bolaget uppfor en demonstrationsanlaggning for elektrisk
kalcinering i Hofors. Per den 30 juni 2023 aterstod cirka
29 MSEK for att fullfélja inkop av utrustning, installation
och driftsattning av anlaggningen. De investeringar om
cirka 29 MSEK som hade gjorts i demonstrationsanlagg-
ningen per den 30 juni 2023 har finansierats med likvida
medel och aterstoden om cirka 29 MSEK avses finansieras
med Bolagets nuvarande tillgdngliga likvida medel.
Anlaggningen planeras att tas i drift hosten 2023.

TRENDER

Ut6ver vad som beskrivs i “Marknadséversikt” ovan bedomer
SaltX att det inte finns nagra betydande kdnda utvecklings-
trender i fraga om produktion, férsaljning, lager, kostnader
och férsaljningspriser fran utgangen av det senaste raken-
skapsaret fram till dagen for Prospektet.

VERKSAMHETS- OCH MARKNADSGVERSIKT
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REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rorelse-
kapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under
den kommande tolvmanadersperioden raknat fran dagen
for Prospektet. Med rérelsekapital avses i Prospektet
Bolagets mojligheter att fa tillgang till likvida medel for att
fullgora sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller till
betalning. Bolaget bedémer att rorelsekapitalunderskottet
uppstarijanuari 2024. Med beaktande av bedémda kassa-
floden har Bolaget ett rorelsekapitalunderskott om cirka
50 MSEK fér den kommande tolvmanadersperioden.

Vid full teckning i Féretradesemission tillfors Bolaget
cirka 69,0 MSEK f6re emissionskostnader som bedéms
uppga till cirka 5,3 MSEK. Nettolikviden om cirka 63,7 MSEK
bedoms som tillracklig fér att tillgodose Bolagets rorelse-
kapitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden.
| samband med Erbjudandet har Bolaget ingatt avtal med
ett antal befintliga aktiedgare samt en extern investerare
om teckningsforbindelser och garantidtaganden uppgaende
till totalt cirka 60 MSEK, motsvarande 86,9 procent av
Erbjudandet (se rubriken "Teckningsforbindelser och garanti-
dtaganden” i avsnittet "Villkor och anvisningar fér Erbjudandet”

for fullstandig information om lamnade férbindelser och
ataganden). Teckningsforbindelserna och garantiatagan-
dena ar emellertid inte sakerstallda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang (for
mer information, se avsnittet "Riskfaktorer - Ej sdkerstdillda
teckningsforbindelser och garantidtaganden”).

Om Erbjudandet, trots ingangna teckningsférbindelser
och garantidtaganden, inte tecknas till den grad att Bolagets
rérelsekapitalbehov for den kommande tolvmanaders-
perioden sakerstalls, kan Bolaget komma att tvingas sdka
alternativa finansieringsmojligheter sdsom ytterligare
kapitalanskaffning eller lanefinansiering, alternativt
genomfora kostnadsnedskarningar eller bedriva verksam-
heten i mer aterhallsam takt an planerat till dess att ytter-
ligare kapital anskaffas. For det fall samtliga alternativa
finansieringsmojligheter skulle misslyckas, finns det en risk
att Bolaget tvingas revidera géllande utvecklingsplaner
alternativt overlata eller upphéra med hela eller delar av sin
verksamhet.
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RISKFAKTORER

En investering i aktier dr forenad med risk. Infor ett eventuellt investeringsbeslut dr det viktigt att
noggrant analysera de riskfaktorer som bedéms vara av betydelse for SaltX och aktiens framtida
utveckling.

Nedan beskrivs de risker som per dagen fér detta Prospekt bedéms vara vasentliga fér Bolaget.
De riskfaktorer som anges nedan ar begransade till sdidana risker som ar specifika for Bolaget och/
eller aktierna och som bedéms vara vasentliga for att fatta ett valgrundat investeringsbeslut. Nar
en riskfaktor dr relevant i fler an en kategori, presenteras riskfaktorn enbart under den kategori
som anses vara den mest relevanta for den aktuella riskfaktorn. De mest vasentliga riskfaktorerna
under respektive kategori presenteras forst, medan riskfaktorerna darefter presenteras utan
sarskild rangordning. Vasentligheten bedoms huvudsakligen utifran tva kriterier: (i) sannolikheten
att risken intraffar och (ii) omfattningen av den negativa effekten som riskens intriffande kan ha.
Beddmningen av vasentligheten av de faststallda riskfaktorerna gérs genom en kvalitativ skala med
beteckningarna lag, medelhog eller h6g. Bedémningen av sannolikhet och potentiell omfattning av
negativa konsekvenser baseras pa styrelsens kunskap och uppfattning per dagen for Prospektet.

BRANSCH- OCH VERKSAMHETSRELATERADE RISKER

SaltX dr féremal for tekniska risker och risker kopplade
till produktutveckling

SaltX teknologier ar nya pa marknaden och det &r av stor
vikt att Bolagets produkter fortsatter att utvecklas pa ett
satt som motsvarar samarbetspartners och slutkunders
krav samt att produkterna ar anpassade till en kommersiell
miljé som majliggor intdktsfloden. Det finns en risk att fel
eller brister med dessa teknologier &nnu inte har upptéckts,
och att sadana fel eller brister endast kan atgardas till en
betydande kostnad, vilket skulle kunna férsena eller
forsvara en kommersialisering av Bolagets produkter.
Uppkomsten av fel och brister riskerar ocksa att resultera

i att kunders efterfragan pa Bolagets produkter paverkas
negativt.

Elektrifiering och storskalig energilagring, dar SaltX
verkar, forvantas i framtiden genomga teknikskiften och
utsattas for féranderliga marknadstrender. Utveckling och
integration av ny teknologi kan medféra tekniska problem
som gor att planerad och framtida produktutveckling blir
mer tids- eller kostnadskravande. Det kan darfér ta langre
tid &n planerat innan produkter med SaltX teknologi nar
marknaden och kostnaderna for Bolaget kan darfor bli
hdgre an berdknat, bade till féljd av 6kade kostnader under
utvecklingsfasen, exempelvis i samband med uppférandet
och driften av demonstrationsanlaggningen i Hofors, och
forsenad marknadsintroduktion. Om SaltX skulle miss-
lyckas med att utveckla och lansera produkter baserade pa
det forsknings- och utvecklingsarbete som bedrivits finns
aven risk for att vardet pa Bolagets tillgangar behover revi-
deras, vilket skulle kunna fa en vasentlig negativ inverkan
pa Bolagets resultat och finansiella stéllning.

Bolaget bedémer att sannolikheten att risken intraffar
ar medelhog. Om risken skulle intraffa anser Bolaget att
den potentiellt negativa inverkan ar hog.

SaltX ar foremal for risker relaterade till kvalitetsfragor
| likhet med andra féretag som utvecklar helt nya teknolo-
gier och befinner sig i ett relativt tidigt skede har SaltX en
utmaning att testa dess teknologier over tid for att verifiera
att deras stabilitet, funktion och prestanda haller éver hela
livslangden for den eller de produkter som SaltX teknolo-
gier ska integreras i. SaltX har och kommer att investera
betydande resurser for att gora olika tester och verifie-
ringar. Det finns en risk att nya problem kommer att uppsta
antingen med befintliga eller kommande produkter. Fér det
fall nya problem uppstar som kréver ytterligare tester och
verifieringar skulle det kunna kréva betydande resurser
och forsena eller forsvara en kommersialisering av Bolagets
produkter, vilket skulle kunna fa en vasentlig negativ inver-
kan pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att ovanstaende
risk intraffar &r medelhog. Om risken skulle intraffa anser
Bolaget att den potentiellt negativa inverkan ar hog.

SaltX dr beroende av samarbetspartners

Bolagets framtida tillvaxt ar enligt nuvarande affarsstrategi
beroende av samarbete med partners. SaltX ar sarskilt
beroende av fortsatt samarbete med SMA Mineral for att
pa ett framgangsrikt satt kunna fardigstalla utvecklingen av
och kommersialisera EAC-teknologin enligt Bolagets
malsattningar. Om relationen med nuvarande och framtida
partners, eller deras relation med eller rykte hos potentiella
kunder, skulle férandras negativt kan Bolagets utveckling
paverkas. Om Bolagets samarbetspartners inte uppfyller
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RISKFAKTORER

sina minimidtaganden eller om slutkunderna avstar fran att
kopa SaltX produkter och i stillet vander sig till en annan
leverantor kan det begransa Bolagets framtida tillvaxt och/
eller forsena eller forsvara en kommersialisering av Bolagets
produkter, vilket skulle kunna fa en vasentlig negativ inver-
kan pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Det finns ocksa risk, till foljd av Bolagets stallning i
forhallande till nuvarande och eventuellt dven framtida
samarbetspartners, att Bolaget far acceptera betungande
eller osedvanliga avtalsvillkor, vilka Bolaget kan ha svarig-
heter att uppfylla. Om Bolaget misslyckas att uppfylla sina
ataganden enligt ingdngna avtal skulle det kunna resultera
i att Bolagets samarbetspartners valjer att avsluta sina
samarbeten med Bolaget eller att Bolaget aldggs att betala
viten i enlighet med ingangna avtal. Detta skulle kunna fa
en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets resultat och
finansiella stallning till f6ljd av bland annat 6kade kostnader
och férsenad kommersialisering av Bolagets produkter.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att nagon av
ovanstaende risker intraffar ar medelh6g. Om nagon av
riskerna skulle intraffa anser Bolaget att den potentiellt
negativa inverkan ar medelhog.

SaltX ar féremal for risker relaterade till konkurrens

Idag bygger Bolagets position delvis pa att SaltX teknolo-
gier ar skyddade av patent. Bolaget fokuserar huvudsakli-
gen pa elektrifiering av kalk- och cementindustrin och kan
i sin process minska utslappen av koldioxid genom att
anvanda fossilfri elektricitet i stallet for fossila branslen,
men dven genom att samla in koldioxiden. Det finns annan
teknikutveckling fér uppvarmning genom vatgas och andra
tekniker for koldioxidinfangning som kan utgéra konkur-
rerande l6sningar, och det kan finnas konkurrenter eller
icke offentliga utvecklingsprojekt vilka annu inte ar kdnda
for SaltX som syftar till att [6sa samma behov som Bolaget.
Det finns en risk att befintliga och/eller framtida konkur-
rerande teknologier visar sig vara battre och/eller billigare
an SaltX teknologier, eller att konkurrenter har starkare
marknadsposition. Detta skulle potentiellt kunna férandra
forutsattningarna for Bolagets expansion.

Vidare finns en risk att SaltX konkurrenter forvarvar,
investerar i eller etablerar samriskféretag med andra fore-
tag eller konkurrenter som jamfort med SaltX har liknande
eller konkurrerande teknologier och produkter. Om
konkurrenter till SaltX utvecklar effektivare system och
teknik, eller om konkurrenter valjer att ga samman,
antingen genom forvaryv, samriskforetag eller genom inves-
teringar, kan det leda till 6kad prispress, minskade vinst-
marginaler, 6kade kostnader och/eller 6kade utgifter for
marknadsforing och forsaljning. Inom elektrifieringsomradet
verkar Bolaget pa en marknad som praglas av att det ar ett
fatal stérre aktérer som dominerar marknaden. Det finns
saledes en risk att SaltX samarbetspartners och framtida
kunder sjélva utvecklar teknik och I6sningar som helt eller
delvis tillgodoser samma behov som SaltX teknologier,
vilket skulle kunna minska eller eliminera behovet av Bolagets
produkter. Vidare kan konkurrenter férfoga dver stérre

resurser och battre forutsattningar i 6vrigt for att na fram-
gangsrik produktutveckling och marknadsbearbetning.
Om nagon av dessa hdndelser realiseras riskerar SaltX
marknadsposition att forsvagas, vilket kan fa en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets resultat och finansiella
stallning.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att ovanstaende
risk intraffar ar hog. Om risken skulle intraffa anser Bolaget
att den potentiellt negativa inverkan ar lag.

SaltX dr beroende av leverantérer

For att SaltX ska kunna leverera SaltX teknologier dr Bolaget
beroende av att insatsvaror, produkter och tjanster fran
tredje part uppfyller 6verenskomna krav avseende exem-
pelvis mangd, kvalitet och leveranstid. Felaktiga, férsenade
eller uteblivna leveranser fran leverantorer kan innebara
att Bolagets leveranser i sin tur férsenas eller maste avbry-
tas, blir bristfalliga eller felaktiga. Ett leverant6rsbyte fran
en eller flera av de leverantdrer som Bolaget anvander sig
av och ar beroende av skulle kunna medféra uteblivna eller
forsenade leveranser. En nyckelkomponent i Bolagets
produkt EAC &r storskalig plasmautrustning, och det finns
idag bara en handfull akt6rer av varierande mognadsgrad
som séljer sddana system med hog effekt. Det kan inne-
bara betydande kostnader samt dvergangsproblem och
forseningar i form av till exempel kvalitetskontroller och
designforandringar om Bolaget tvingas vanda sig till alter-
nativa leverantorer av storskalig plasmautrustning. Bolaget
ar dven beroende av ett fatal leverantorer av nyckelkompo-
nenter till uppférandet och driften av demonstrations-
anlaggningen i Hofors. Felaktiga, forsenade eller uteblivna
leveranser av dessa nyckelkomponenter riskerar exempel-
vis att resultatera i att fardigstallandet av demonstrations-
anlaggningen forsenas eller férdyras. Bolaget ar vidare
beroende av att kunder inom elektrifieringsomradet har
god tillgang till och tillférsel av el for att mojliggora en
elektrifiering av kalcinering genom EAC.

For det fall en eller flera av ovanstaende risker realiseras
skulle det kunna fa en negativ inverkan pa SaltX renommé,
framtida utveckling och resultat. Sadan negativ inverkan
kan sarskilt komma till uttryck i 6kade kostnader for Bolaget.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att ovanstaende
risk intraffar ar medelhog. Om risken skulle intraffa anser
Bolaget att den potentiellt negativa inverkan ar hog.

SaltX dr beroende av nyckelpersoner

SaltX framtida framgangar beror i hdg grad pa formagan
att kunna rekrytera, behalla och utveckla kvalificerade
medarbetare. Det ar darfor av stor vikt att SaltX lyckas
attrahera och behalla nyckelpersoner samt att de upplever
SaltX som en stimulerande arbetsgivare. Bolaget ar sarskilt
beroende av anstallda med kunskap om Bolagets teknolo-
gier for elektrifiering och energilagring samt vissa anstallda
- framfor allt i foretagsledande stéllning - som besitter
lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomraden och
som har langvariga relationer med Bolagets samarbetspart-
ners. | det fall Bolaget inte lyckas behalla eller rekrytera
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kvalificerade anstéllda kan det medfora negativa konse-
kvenser for Bolagets verksamhet, konkurrenskraft och
mojligheter att uppna tillvaxt.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att ovanstaende
risk intréffar ar ldg. Om risken skulle intréffa anser Bolaget
att den potentiellt negativa inverkan dr medelhog.

LEGALA RISKER

SaltX ar féremal for risker relaterade till
immaterialrattsligt skydd

SaltX ar innehavare av fem patent och ett fatal varumarken
som beddms vara vasentliga. Utbver detta har Bolaget
pagaende patentansdkningar. Bolagets tillvaxt och fram-
gang ar till stor del beroende av Bolagets immateriella
rattigheter, bland annat eftersom de produkter och tjanster
som Bolaget avser att tillhandahalla baseras pa teknologier
for vilka Bolaget innehar patent eller har pagaende patent-
ansokningar. Ut6ver registrerbara immateriella rattigheter
innehar Bolaget oregistrerade immateriella rattigheter
sasom foretagshemligheter och know-how. Om Bolagets
ansokningar skulle nekas eller om Bolaget skulle férsumma
fornyelse- eller avgiftsfrister for sina registrerade immate-
riella rattigheter kan det medféra att Bolaget inte langre
kan anvanda sagda immateriella rattigheter, vilket skulle
kunna ha negativa konsekvenser fér Bolagets konkurrens-
kraft och efterfragan pa dess produkter.

Intrang i Bolagets immateriella rattigheter, eller Bola-
gets intrang i andra bolags immateriella rattigheter, skulle
kunna forsamra konkurrensférmagan eller pa annat satt
skada Bolagets verksamhet. Sadana intrang kan leda till
forvaxling och medféra skador pa renommé som Bolaget
arbetat upp over tid samt medféra kostnader for Bolaget
till foljd av vidtagande av juridiska atgarder.

Det foreligger ocksa en risk att anstallnings-, konsult-
och leverantorsavtal samt avtal med 6vriga samarbetspart-
ners ar bristfalliga med hansyn till allokering avimmate-
riella rattigheter och sekretessataganden. Om Bolaget
misslyckas med att skydda och kontrollera immateriella
rattigheter skulle det kunna fa en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet och konkurrenskraft.

For det fall en eller flera av ovanstaende risker reali-
seras skulle det kunna fa en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets resultat och finansiella stallning. Sadan vésentlig
negativ inverkan kan sarskilt komma till uttryck i att
Bolagets omsattning inte utvecklas sdsom férutsetts om
Bolaget inte kan bedriva sin verksamhet och anvanda sina
varumadrken pa det sitt som Bolaget planerat.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att nagon av
ovanstaende risker intraffar ar lag. Om nagon av riskerna
skulle intraffa anser Bolaget att den potentiellt negativa
inverkan ar hog.

RISKFAKTORER

FINANSIELLA RISKER

SaltX ar beroende av kapital for att finansiera
verksamheten

Bolagets verksamhet har forbrukat betydande kapital
sedan starten och det pagdende uppférandet av demon-
strationsanlaggningen i Hofors innebar en investering

om cirka 58 MSEK, varav cirka 29 MSEK aterstod per den
30 juni 2023. Bolagets kassaflode fran den I6pande verk-
samheten och fran investeringsverksamheten for raken-
skapsaret 1 januari 2021 till 31 december 2021 uppgick till
cirka -51,1 MSEK, och f6r rakenskapsaret 1 januari 2022
till 31 december 2022 till cirka -49,2 MSEK. Det kan inte
med sakerhet sdgas huruvida Bolaget kommer kunna gene-
rera tillrackliga medel fér framtida finansiering av sin verk-
samhet. Bolaget ar annu i en utvecklingsfas och ytterligare
finansiering kan komma att krévas for att Bolaget ska
kunna fortsatta sin verksamhet enligt langsiktig plan.

Det finns en risk att extern finansiering inte kan anskaffas
nar behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa for
Bolaget acceptabla villkor.

Om Bolaget inte har mojlighet att anskaffa kapital vid
behov eller pa férmanliga villkor skulle detta kunna tvinga
Bolaget att forsena, minska eller upphora med sitt utveck-
lingsarbete alternativt 6verlata eller upphéra med delar av
eller hela sin verksamhet, vilket riskerar fa negativ paverkan
pa Bolagets verksamhet och resultat till foljd av lagre till-
vaxt och/eller minskad verksamhet.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att nagon av
ovanstaende risker intraffar &r medelh6g. Om nagon av
riskerna skulle intraffa anser Bolaget att den potentiellt
negativa inverkan ar hog.

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN OCH ERBJUDANDET

Aktiekursen kan vara volatil och kursutvecklingen ar
beroende av en rad faktorer

Bolagets aktier 4r noterade pa First North Premier. Befint-
liga och presumtiva aktiedgare bor beakta att det ar forenat
med hog risk att investera i vardepapper relaterade till
Bolaget da aktiekursen kan fluktuera stort. Bolagets aktie
har under de trettio handelsdagar som foregick den

1 september 2023 handlats i intervallet 2,03 - 4,25 SEK
med en volatilitet om 161,65 procent. Sddana fluktuationer
ar inte nédvandigtvis hanforliga till enbart Bolagets presta-
tion utan kan dven hérledas till den allméanna marknads-
utvecklingen, makroekonomiska faktorer, radande investe-
ringsklimat, utbud och efterfragan pa aktier och andra
orsaker med eller utan tydlig koppling till Bolaget. Det &r
darfor inte mojligt att pa forhand forutse framtida kurs-
rérelser och det ar mojligt att dessa faktorer genom enskild
verkan eller samverkan negativt kan paverka vardet av en
investerares aktieinnehav. | de fall aktiv handel med god
volym skulle saknas kan aktietransaktioner till 6nskad kurs
vara svara eller omgjliga att genomféra. Under tids-
perioden enligt ovan uppgick den genomsnittliga handels-
volymen per handelsdag till cirka 323 414 aktier,
motsvarande cirka 0,27 procent av utestdende aktier.
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Utspadning

For aktiedgare som helt eller delvis véljer att inte utnyttja
eller sélja sina teckningsratter i Erbjudandet kommer teck-
ningsratterna att forfalla och bli vardel6sa. Vidare kommer
aktiedgares proportionella d4gande och rostratt i SaltX att
minska for det fall dessa helt eller delvis valjer att inte delta
i Erbjudandet. Aktiedgare som viljer att inte delta i Erbju-
dandet kommer att fa sin dgarandel utspadd med cirka
23,1 procent. Utspadningen innebér att aktiedgarens
relativa roststyrka vid bolagsstimma minskar samt att
aktiedgarens andel i Bolagets vinst samt eventuellt 6ver-
skott vid likvidation minskar. Om en aktiedgare valjer att
sélja sina outnyttjade teckningsratter eller om dessa teck-
ningsratter saljs pa aktiedgarens vagnar finns det en risk
att den ersattning aktiedgaren erhaller for tecknings-
ratterna pa marknaden inte motsvarar den ekonomiska
utspadningen i aktiedgarens dgande efter att Erbjudandet
genomforts. Darutéver kommer nyemissionen av aktier
av serie B som ska utga som garantiersattning till de parter
som har lamnat garantidtaganden i Féretradesemissionen
medfdra en utspadningseffekt med cirka 2,3 procent
(baserat pa antalet aktier i Bolaget innan Foretrades-
emissionen).

Vidare kan SaltX i framtiden komma att besluta om
emission av ytterligare aktier eller andra vardepapper vilka
berattigar till konvertering eller teckning av aktier for att
anskaffa kapital. Alla sddana emissioner kan minska det
proportionella dgandet och réstandelen for innehavare av
aktier i Bolaget samt vinst per aktie i Bolaget.

Handel i teckningsratter och BTA

Teckningsratter som erhalls baserat pa tidigare innehav av
aktier i SaltX samt betalda tecknade aktier ("BTA”) som,
efter erlagd betalning, bokas in pa VP-konto tillhérande
de som tecknat nya aktier kommer att vara foremal for
tidsbegransad handel pa First North Premier. Det kan inte
garanteras att det utvecklas en aktiv handel i tecknings-
ratterna och BTA eller att likviditeten kommer att vara
tillfredsstéllande. Om en aktiv marknad inte utvecklas kan
det medfdora problem for enskilda innehavare att avyttra
sina teckningsratter och/eller BTA och darigenom innebara
att innehavaren inte kan kompensera sig for den ekono-
miska utspadningseffekt som Erbjudandet innebar. Inves-
terare riskerar darmed att inte kunna realisera vardet av
sina BTA. Sddana foérhallanden skulle utgora en betydande
risk for enskilda investerare. En begransad likviditet kan
ocksa forstarka fluktuationerna i marknadspriset for teck-
ningsratter och/eller BTA. Prisbilden fér dessa instrument
riskerar darmed att vara inkorrekt eller missvisande.

Bolagets majlighet att Iimna utdelning i framtiden kan
vara begriansad och ar beroende av flera faktorer

Nagon utdelning har hittills inte lamnats av Bolaget.
Eventuella framtida utdelningar och storleken pa sddana
utdelningar beror pa Bolagets framtida resultat, finansiella
stallning, kassafloden, rorelsekapitalbehov och andra
faktorer. Det finns en risk att Bolaget beslutar att ater-
investera eventuell framtida vinst i verksamheten, att
Bolagets aktiedgare beslutar att inte betala utdelningari
framtiden eller att Bolaget inte kommer att ha tillrackliga
medel for att betala utdelningar. For det fall ingen utdel-
ning lamnas kommer en investerares eventuella avkastning
att vara beroende av aktiekursens framtida utveckling.

Ej sdkerstillda teckningsférbindelser och
garantiataganden

Garantidtaganden har lamnats av en extern investerare
och befintliga aktiedgare och teckningsférbindelser har
lamnats av ett antal befintliga aktiedgare i Bolaget. De som
har lamnat garantiataganden och teckningsforbindelser ar
medvetna om att atagandena innebar en juridiskt bindande
forpliktelse gentemot Bolaget och forpliktar sig darigenom
att halla erforderliga medel tillgédngliga for det fall atagan-
dena aktualiseras. Da garantidtaganden och tecknings-
forbindelserna inte ar sdkerstallda genom pantsattning,
sparrmedel eller nagot liknande arrangemang finns det
dock en risk for att nagon eller ndgra avdem som har
lamnat garantidtaganden eller teckningsforbindelser inte
kan uppfylla sina ataganden. Uppfylls inte namnda garanti-
ataganden och teckningsforbindelser skulle det inverka
negativt pa SaltX mojligheter att med framgang genomféra
Erbjudandet, vilket skulle inverka negativt pa Bolagets
finansiella stallning.
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ALLMAN INFORMATION
Erbjudandet avser teckning av aktier av serie B i SaltX med
ISIN-kod SEO005308541.

Aktierna i Bolaget har utgivits i enlighet med aktie-
bolagslagen (2005:551). Fére Erbjudandet uppgar antalet
utestadende aktier av serie B i Bolaget till 121 102 334. Inga
aktier av annat aktieslag finns utgivna, dock finns det enligt
Bolagets bolagsordning en mgjlighet att emittera hogst
10 000 aktier av serie A. Samtliga emitterade aktier ar fullt
betalda och fritt dverlatbara. Aktierna i Bolaget &r denomi-
nerade i SEK. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,08 kr.
Aktierna ar utgivna i enlighet med svensk ratt.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED AKTIERNA

Réattigheterna forenade med aktier emitterade av Bolaget
kan endast dndras enligt de férfaranden som anges i aktie-
bolagslagen (2005:551).

Rostratt

Varje aktie av serie B berattigar till en (1) rost pa bolags-
stdmma. Varje aktiedgare har ratt att rosta for samtliga
aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier med mera

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut nya aktier av serie A och serie B, ska
agare av aktier av serie A och serie B dga foretradesratt att
teckna nya aktier av samma aktieslag i férhallande till det
antal aktier innehavaren forut ager (priméar foretradesratt).
Aktier som inte tecknats med primar foretradesratt ska
erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretra-
desratt). Om inte sa erbjudna aktier racker for den teckning
som sker med subsidiar foretradesratt, ska aktierna forde-
las mellan tecknarna i férhallande till det antal aktier de
forut dger och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut aktier endast av serie A eller serie B,
ska samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier ar av serie
Aceller serie B, dga foretradesratt att teckna nya aktier i
forhallande till det antal aktier de férut 4ger och i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler
har aktiedgarna foretradesratt att teckna teckningsoptio-
ner som om emissionen gallde de aktier som kan komma
att nytecknas pa grund av optionsratten respektive fére-
tradesratt att teckna konvertibler som om emissionen
géllde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas
ut mot.

INFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Vad som ovan sagts ska inte innebara ndgon inskrank-
ning i mojligheten att fatta beslut om kontantemission
eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska
nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till det
antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid
ska gamla aktier av visst aktieslag medfora ratt till nya
aktier av samma aktieslag. Vad nu sagts ska inte innebara
nagon inskrankning i mojligheten att genom fondemission,
efter erforderlig andring av bolagsordningen, ge ut aktier
av nytt slag.

Rétt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning samt
till Bolagets tillgangar och eventuella 6verskott i handelse
av likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolags-
stamman. Rétt till vinstutdelning tillkommer den som pa av
bolagsstamman beslutad avstamningsdag ar upptagen som
innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden foérda aktie-
boken. Vinstutdelningen ombesérjs av Euroclear Sweden
och utbetalas normalt till aktiedgarna som ett kontant
belopp men kan dven ske i annat 4n kontanter (sakutdel-
ning). Om aktiedgarna inte kan nas genom Euroclear
Sweden, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende
vinstutdelningsbeloppet under en tid som begransas genom
regler om tioarig preskription. Vid preskription tillfaller
vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till vinst-
utdelning for aktiedgare bosatta utanfoér Sverige. Aktie-
dgare som inte har skattemassig hemvist i Sverige ar
normalt féremal fér svensk kupongskatt.

OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN, BUDPLIKT OCH
TVANGSINLOSEN

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga
uppkoépserbjudanden som utfardats av Kollegiet fér svensk
bolagsstyrning: Takeover-regler fér vissa handelsplattformar
("Takeoverreglerna”). Ett offentligt uppkdpserbjudande
kan gélla alla eller en del av aktierna i ett bolag, och kan
antingen vara frivilligt eller obligatoriskt (sa kallad budplikt).
Budplikt uppstar nér en aktiedgare, ensam eller tillsammans
med narstaende, uppnar ett innehav som representerar
minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett
bolag.

Om styrelsen eller verkstéllande direktoren i SaltX, pa
grund av information som harror fran den som avser att
lamna ett offentligt uppkdpserbjudande avseende aktierna
i Bolaget, har grundad anledning att anta att ett sadant
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INFORMATION OM VARDEPAPPEREN

erbjudande ar néra férestaende, eller om ett sadant erbju-
dande har ldamnats, far SaltX enligt Takeoverreglerna
endast efter beslut av bolagsstamman vidta atgarder som
ar agnade att forsamra forutsattningarna for erbjudandets
lamnande eller genomférande. SaltX far oaktat detta s6ka
efter alternativa erbjudanden.

Under ett offentligt uppkopserbjudande star det
aktiedgarna fritt att bestdmma huruvida de 6nskar avyttra
sina aktier i det offentliga uppkdpserbjudandet. Efter ett
offentligt uppkopserbjudande kan den som lamnat erbju-
dandet, under vissa forutsattningar, vara berattigad att 16sa
in resterande aktiedgare i enlighet med reglerna om
tvangsinlésen i 22 kap. aktiebolagslagen (2005:551).

Aktierna i SaltX ar inte foremal fér nagot erbjudande
som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller I6snings-
skyldighet. Inga offentliga uppkdpsbuderbjudanden har
heller lamnats avseende aktierna under innevarande eller
foregaende rakenskapsar.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Aktierna i SaltX ar registrerade i ett elektroniskt avstam-
ningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapper-
scentraler och kontoféring av finansiella instrument. Detta
elektroniska avstamningsregister hanteras av Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev
har utfardats for Bolagets aktier.

BEMYNDIGANDE

Arsstamman den 25 april 2023 beslutade att bemyndiga
styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen intill nAstkommande
arsstdamma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, fatta beslut om emission av aktier av serie B
och/eller teckningsoptioner med ratt att teckna aktier av
serie B. Det totala antalet aktier som kan tillkomma med
stéd av bemyndigandet far motsvara totalt hogst

40 000 000 aktier (innefattande aktier som kan tillkomma
efter utnyttjande av teckningsoptioner utgivna med stod
av bemyndigandet).

BESLUT OM ERBJUDANDET

Den 30 augusti 2023 beslutade styrelsen fér SaltX, med
stéd av bemyndigandet fran arsstamman den 25 april
2023, om Foretrddesemissionen.

SKATTERELATERADE FRAGOR

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige
kan inverka pa eventuella inkomster som erhalls fran de
vardepapper som erbjuds genom Erbjudandet. Beskattning
av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och
regler om kapitalforluster vid avyttring av vardepapper,
beror pa varje enskild aktiedgares specifika situation.
Séarskilda skatteregler géller for vissa typer av skattskyldiga,
exempelvis investmentforetag och forsakringsféretag,

och vissa typer av investeringsformer. Varje innehavare av
vardepapper bor darfor radfraga en skatteradgivare for att
fa information om de sarskilda konsekvenserna som kan
uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och
effekten av utlandska skatteregler och skatteavtal.

22 INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | SALTX TECHNOLOGY HOLDING AB (PUBL)



Erbjudandet

Styrelsen for SaltX beslutade den 30 augusti 2023, med
stéd av bemyndigande fran arsstdmman den 25 april 2023,
om en nyemission av hogst 36 330 699 aktier av serie B
med foretradesratt for Bolagets aktiedgare. Aven allman-
heten kan teckna aktier utan foretradesratt i Foretrades-
emissionen. Vid fullteckning av Erbjudandet tillférs Bolaget
cirka 69,0 MSEK f6re emissionskostnader som férvantas
uppga till cirka 5,3 MSEK.

Utspadning

Genom Foretradesemissionen kan Bolagets aktiekapital
Oka med hogst 2 906 455,92 SEK genom nyemission av
hogst 36 330 699 aktier av serie B, motsvarande en
utspadning om cirka 23,1 procent av résterna och kapitalet
i Bolaget. Utspadningen ar baserad pa antalet emitterade
aktier per dagen for detta Prospekt.

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 7 september 2023 &r
aktiedgare i Bolaget ager féretradesratt att teckna aktier av
serie B i Féretradesemissionen i relation till tidigare inne-
hav varvid en (1) befintlig aktie ger en (1) teckningsratt och
tio (10) teckningsratter ger innehavaren ratt att teckna tre
(3) aktier av serie B.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 1,90 SEK per aktie av serie B.
Courtage utgar ej.

Avstiamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB for ratt till
deltagande i Féretradesemissionen ar den 7 september
2023. Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt till
deltagande i Féretradesemissionen var den 5 september
2023. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till
deltagande i Féretradesemissionen var den 6 september
2023.

Teckningsperiod

Teckning av aktier av serie B ska ske under perioden

fran och med den 11 september 2023 till och med den
25 september 2023. Efter teckningsperiodens utgang blir
outnyttjade teckningsratter ogiltiga och forlorar darefter
sitt varde. Outnyttjade teckningsratter bokas bort fran
respektive aktiedgares VP-konto utan sarskild avisering
fran Euroclear Sweden. Styrelsen i Bolaget férbehaller sig
ratten att forlanga teckningsperioden. En eventuell
forlangning kommer att offentliggéras av Bolaget genom
pressmeddelande senast den 25 september 2023.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR FGR ERBJUDANDET

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter dger rum pa First North
Premier under perioden fran och med den 11 september
2023 till och med den 20 september 2023 under handels-
beteckningen SALT TR B (ISIN-kod: SE0020847440).
Aktieagare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan
forvaltare med erforderliga tillstand for att genomféra kép
och foérsaljning av teckningsréatter. Teckningsratter som
forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under
teckningsperioden, samma ratt att teckna aktier av serie B
som de teckningsratter aktiedgare erhaller baserat pa sina
innehav i Bolaget pa avstamningsdagen. Erhallna tecknings-
ratter maste antingen anvandas for teckning senast den
25 september 2023 eller avyttras senast den 20 september
2023 for att inte forfalla vardelosa.

Emissionsredovisning och anmilan

Direktregistrerade aktiecigare i Euroclear Sweden

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen den 7 september 2023 &r registrerade
hos Euroclear Sweden, erhaller fortryckt emissionsredo-
visning med vidhdngande inbetalningsavi, samt folder
innehallande en sammanfattning av villkor for Foretrades-
emissionen med hanvisning till fullstindigt Prospekt.
Information kommer att finnas tillganglig pa ABG Sundal
Colliers webbplats, www.abgsc.com, pa Bolagets webb-
plats, www.saltxtechnology.com, samt pa Nordic Issuings
webbplats, www.nordic-issuing.se, for nedladdning. Den
som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt
forda forteckning 6ver panthavare med flera, erhéller inte
nagon information utan underrittas separat. VP-avi som
redovisar registreringen av teckningsratter pa aktieidgares
VP-konto utsdndes ej.

Férvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltar-
registrerade hos bank eller annan foérvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning, dock utsandes folder innehallande
en sammanfattning av villkor for Féretradesemissionen
med hanvisning till fullstdndigt Prospekt. Teckning och
betalning ska istallet ske i enlighet med anvisningar fran
respektive bank eller forvaltare. Observera att i det fall
nyttjande av teckningsratter sker via en bank respektive
forvaltare bor detta ske tidigt i teckningsperioden pa
grund av att respektive bank/forvaltare kan satta olika
tidsgranser for sista dag for teckning.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR FGR ERBJUDANDET

Teckning med st6d av foretradesratt

Teckning med stod av foretradesratt ska ske genom
samtidig kontant betalning under perioden fran och med
den 11 september 2023 till och med den 25 september
2023. Teckning genom betalning ska gbras antingen med
den fortryckta inbetalningsavin som bifogas emissions-
redovisningen, eller genom teckning pa Nordic Issuings
plattform enligt féljande tva alternativ:

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi
| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna
teckningsratter utnyttjas for teckning ska endast
den fortryckta inbetalningsavin anvandas som
underlag for teckning genom kontant betalning.

2. Teckning via Nordic Issuing med stdd av
teckningsratter

| det fall ett annat antal teckningsratter 4n vad som framgar
av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for
teckning, t.ex. genom att teckningsratter férvarvats eller
avyttrats, ska teckning med stod av teckningsratter géras
pa Nordic Issuings plattform https:/minasidor.nordic-
issuing.se/ och anvdndas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Aktiedgaren ska logga in pa plattformen
och uppge det antal teckningsratter som dénskar utnyttjas,
antal aktier som denne tecknar sig fér samt belopp att
betala. Anmalan &r bindande.

Information till banker/férvaltare avseende teckning
Forsta dagen i teckningstiden skickar Nordic Issuing ut
mejl innehallandes Prospekt, kort sammanfattning kring
erbjudandet samt anmalningssedlar som samtliga banker/
forvaltare kan anvanda for teckning med och utan stéd av
teckningsratter for sina underliggande kunder.

Nordic Issuing forbehaller sig ratten att bortse fran
anmalningssedlar inkomna via postgang, da det inte kan
garanteras att de mottas innan sista dagen i teckningstiden
om de postas.

Teckning utan féretradesratt

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmalan om
teckning av aktier utan foretradesratt goras till respektive
forvaltare och i enlighet med instruktioner fran denne,
eller om innehavet ar registrerat hos flera férvaltare, fran
envar av dessa. Anmalan om att teckna aktier utan fore-
tradesratt kan dven goras pa Nordic Issuings plattform
https:/minasidor.nordic-issuing.se/. For att kunna dberopa
subsidiar foretradesratt kravs det att teckningen utfors via
forvaltaren da det annars inte finns nagon méjlighet att
identifiera en viss tecknare som tecknat aktier saval med
som utan stdd av teckningsratter.

Observera att den som har en depa med specifika
regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis investe-
ringssparkonto (ISK) eller kapitalférsakringskonto (KF),
maste kontrollera med den bank eller férvaltare som for
kontot, om férvarv av vardepapper inom ramen for Erbju-
dandet ar majligt. Anmalan ska i sa fall gras i samférstand
med den bank/forvaltare som for kontot.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld teckning kan komma
att lamnas utan avseende. Anmalan ska ske senast den
25 september 2023. Anmalan ar bindande. Styrelsen
i Bolaget forbehaller sig ratten att under alla omstandig-
heter férlanga teckningstiden och tiden for betalning.

En saddan forlangning ska meddelas senast sista dagen
i teckningsperioden och offentliggdras av Bolaget.

Teckning 6ver 15 000 EUR

| det fall att teckning uppgar till eller 6verstiger 15 000 EUR
ska penningtvattsformular ifyllas och insdandas till Nordic
Issuing enligt lag (2017:630) om atgarder mot penningtvatt
och finansiering av terrorism. Observera att Nordic Issuing
inte kan boka ut vardepapper, trots att betalning inkommit,
forran penningtvattskontrollen dr Nordic Issuing tillhanda.

Tilldelning vid teckning utan féretradesratt
For det fall inte samtliga aktier tecknas med foretradesratt
enligt ovan ska styrelsen, inom ramen for Foretrades-
emissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier
till annan som tecknat aktier utan stod av féretradesratt
samt besluta hur fordelning mellan tecknare darvid ska ske.

| forsta hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan
stod av teckningsratter ske till sddana tecknare som dven
tecknat aktier med stod av teckningsratter, oavsett om
tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte,
och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut,
ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal teck-
ningsratter som utnyttjats for teckning av aktier och, i den
man detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan
stdd av teckningsratter ske till andra som tecknat utan stéd
av teckningsratter, och for det fall att tilldelning till dessa
inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande
till det antal aktier som var och en tecknat och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

| tredje hand ska eventuella aterstdende aktier tilldelas
de parter som garanterat Féretradesemissionen, i férhallande
till storleken av de stillda garantidtagandena, och i den
man detta inte kan ske, genom lottning.
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Besked om tilldelning av aktier tecknade

utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan
foretradesratt Iamnas genom Oversandande av tilldelnings-
besked i form av en avrakningsnota via e-post. Avraknings-
notor ar berdknade att skickas ut snarast efter avslutad
teckningsperiod och likvid ska enligt instruktion pa avrak-
ningsnotan erlaggas senast tva (2) bankdagar darefter.
Notera att det inte finns ndgon majlighet att dra beloppet
fran angivet VP-konto eller depa. Erlaggs inte likvid i ratt
tid kan aktier komma att 6verlatas till annan. Skulle forsal;j-
ningspriset vid sadan dverlatelse komma att understiga
priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen
erhallit tilldelning av dessa akter komma att fa svara for
hela eller delar av mellanskillnaden. Nagot meddelande
lamnas inte till den som inte erhallit tilldelning.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfoér Sverige (avser dock ej aktie-
agare bosatta i USA, Australien, Japan, Kanada, Hongkong,
Nya Zeeland, Schweiz, Singapore och Sydafrika, Ryssland,
Belarus eller andra lander dar deltagande forutsatter ytter-
ligare Prospekt, registrering eller andra atgarder an de som
foljer av svensk ratt) och vilka dger ratt att teckna aktier

i Foretradesemissionen, kan vanda sig till Nordic Issuing
for information om teckning och betalning.

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen
i USA, Australien, Japan, Kanada, Hongkong, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika, Ryssland, Belarus eller andra
lander dar deltagande forutsatter ytterligare Prospekt,
registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk
ratt, kommer inga aktier att erbjudas innehavare med
registrerade adresser i nagot av dessa lander. | enlighet
darmed riktas inget erbjudande att teckna aktier i Bolaget
till aktiedgare i dessa lander.

Utan hinder av ndgon annan bestammelse i detta doku-
ment eller den fortryckta emissionsredovisningen, forbe-
haller sig Bolaget ratten att tillata vilken person som helst
att ansdka om nya vardepapper i Féretradesemissionen om
Bolaget ar 6vertygad om att transaktionen i fraga &r undan-
tagen fran eller inte omfattas av de lagar eller férordningar
som ger upphov till begransningarna i fraga.

Betald tecknad aktie (BTA)
Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
Sweden sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar
nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller direkt-
registrerad tecknare en VP-avi med bekriftelse pa att
inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa teck-
narens VP-konto. Tecknade aktier dr bokférda som BTA pa
VP-kontot tills Foretradesemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket.

Aktieagare vilka har sitt innehav pa depa hos bank eller
forvaltare erhaller information fran respektive forvaltare.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR FGR ERBJUDANDET

Handel med BTA

Handel med BTA dger rum pa First North Premier under
handelsbeteckningen SALT BTA B (ISIN-kod:
SE0020847457) fran och med den 11 september 2023
fram till och med den 9 oktober 2023. Tecknade aktier ar
bokférda som BTA pa tecknarens VP-konto eller depa tills
Foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket,
vilket berdknas ske omkring vecka 40, 2023.

Leverans av aktier

Sa snart Foretradesemissionen registrerats hos Bolags-
verket ombokas BTA till aktier utan sarskild avisering fran
Euroclear Sweden. Observera att emissionen kan komma
att delregistreras hos Bolagsverket.

Offentliggérande av utfallet i Foretradesemissionen
Offentliggdrandet av utfallet i Féretradesemissionen gors
genom ett pressmeddelande planerat till den 26 septem-
ber 2023, eller snarast mojligt efter teckningsperioden
avslutats. Bolaget kommer att publicera utfallet av
Foretradesemissionen genom ett pressmeddelande.

Handel med aktien

Aktierna i Bolaget ar noterade pa First North Premier.
Aktierna handlas under kortnamnet "SALT B” och har
ISIN-kod SE0005308541. De nya aktierna tas upp till
handel i samband med att omvandling av BTA till aktier
sker.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och
regleras av svensk ratt.

Ritt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen
pa den férsta avstamningsdagen for utdelning som infaller
efter det att de nya aktierna har blivit registrerade och
inforda i den av Euroclear Sweden forda aktieboken. De
nya aktierna har samma ratt till utdelning som de befintliga
aktierna.

Information om LEI- och NCI-nummer

Enligt det regelverk for vardepappershandel som tradde

i kraft den 3 januari 2018 behover alla investerare ha en
global identifieringskod for att kunna genomféra varde-
papperstransaktioner. Dessa krav medfor att juridiska
personer behdver anséka om registrering av en sa kallad
Legal Entity Identifier (LEI) och fysiska personer ta reda pa
sitt National Client Identifier (NCI) fér att kunna teckna
aktier i Foretradesemissionen. Observera att det ar teck-
narens juridiska status som avgér om en LEI-kod eller
NCIl-nummer behdvs, samt att Nordic Issuing kan vara
forhindrad att utféra transaktionen at personen i fraga
om LEI-kod eller NCI-nummer (sasom tillampligt) inte till-
handahalls. Juridiska personer som behéver erhalla en
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LEI-kod kan vanda sig till ndgon av de leverantérer som
finns pa marknaden. Instruktioner fér det globala LEI-
systemet finns pa gleif.org. For fysiska personer som har
enbart svenskt medborgarskap bestar NCl-numret av
beteckningen "SE” f6ljt av personens personnummer. Om
personen i fraga har flera medborgarskap eller ndgot annat
an svenskt medborgarskap kan NCl-numret vara nagon
annan typ av nummer. Den som avser teckna aktier i Fore-
tradesemissionen uppmanas att anséka om registrering av
en LEI-kod (juridiska personer) eller ta reda pa sitt NCI-
nummer (fysiska personer) i god tid for att aga ratt att
deltaga i Foretradesemissionen och/eller kunna tilldelas
nya aktier som tecknas utan stdd av teckningsratter.

Teckningsforbindelser

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser fran ett antal
befintliga aktiedgare om totalt cirka 21,4 MSEK, motsva-
rande cirka 31,0 procent av Erbjudandet. Teckningsforbin-
delserna ar emellertid inte sakerstallda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang (fér
mer information, se avsnittet "Riskfaktorer - Ej sdkerstdllda
teckningsforbindelser och garantidgtaganden”). Nagon ersatt-
ning for lamnade teckningsfoérbindelser utgar inte. Nedan
angivna teckningsférbindelser lamnades i augusti 2023.

Andel av

Belopp Foretrades-

Namn (SEK) emissionen (%)
Stiftelsen Industrifonden 11052 892,80 16,0
SMA Mineral AB 10 354 249,50 15,0
Totalt 21407 142,30 31,0

Garantiataganden
Under augusti 2023 erholl Bolaget garantidtaganden
fran nedan angiven extern investerare och befintliga aktie-
agare om sammanlagt cirka 38,6 MSEK, motsvarande cirka
55,9 procent av Foretradesemissionen. Garantidtagandena
ar emellertid inte sdkerstallda genom bankgaranti, sparr-
medel, pantsattning eller liknande arrangemang (fér mer
information, se avsnittet "Riskfaktorer - Ej sdkerstdllda
teckningsforbindelser och garantigtaganden”).
Foretradesemissionen omfattas darmed till cirka
86,9 procent av teckningsférbindelser och garanti-
ataganden, motsvarande totalt cirka 60 MSEK. For det fall
Foretradesemissionen tecknas till mer an 86,9 procent
kommer garantidtagandena inte att tas i ansprak.

For garantiatagandena utgar ersattning med 14 procent
av det garanterade beloppet i form av nyemitterade aktier
av serie B i Bolaget, till en teckningskurs om 1,90 SEK per
aktie, vilket motsvarar teckningskursen per aktie i
Foretradesemissionen. Garantiersattningen och tecknings-
kursen har faststallts genom férhandlingar pa armlangds
avstand mellan Bolaget och de parter som har [dmnat
garantidtaganden. Styrelsen gor darfor bedomningen att
villkoren har bestamts pa sadant satt att marknadsmassig-
heten har sdkerstallts och att de aterspeglar radande
marknadsforhallanden. Garantiersattningen kommer att
utga oavsett om garantidtaganden behover tas i ansprak
eller inte.

Andel av
Foretrades-
emissionen
Namn Adress Belopp (SEK) (%)
SMA Mineral AB Box 329 14 645 750,50 21,2
682 27 Filipstad
Stiftelsen Box 1163 13947 107,20 20,2
Industrifonden 111 91 Stockholm
Knil AB Nybrokajen 7 10 000 000 14,5
111 48 Stockholm
Totalt 38592857,70 55,9
Ovrigt

Styrelsen for Bolaget dger inte ratt att avbryta, aterkalla
eller tillfalligt dra in erbjudandet att teckna nya aktieri
Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en
tecknare for tecknade aktier kommer Nordic Issuing att
ombesorja att 6verskjutande belopp aterbetalas. Nordic
Issuing kommer i sadant fall att ta kontakt med tecknaren
for uppgift om ett bankkonto som Nordic Issuing kan ater-
betala beloppet till. Ingen ranta kommer att utbetalas for
overskjutande belopp. Teckning av nya aktier ar oater-
kallelig och tecknaren kan inte upphéva eller modifiera
en teckning av nya aktier. En ofullstandig eller felaktigt
ifylld teckning kan komma att Iamnas utan beaktande.
Om likviden for tecknade aktier inbetalas for sent, ar
otillrdcklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om
teckning komma att lamnas utan beaktande eller teckning
komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som
€] tagits i ansprak kommer att aterbetalas. Om flera
teckningar av samma kategori inges kommer endast den
teckning som senast kommit Nordic Issuing tillhanda att
beaktas. For sent inkommen inbetalning av belopp som
understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begéaran.
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STYRELSE

Enligt SaltX bolagsordning ska Bolagets styrelse besta av lagst tre (3) och hogst atta (8) ledamoter. Bolagets styrelse bestar
per dagen for detta Prospekt av sex (6) ledamoter valda for tiden intill slutet av arsstamman 2024. Styrelseledamdoterna,
deras befattning och om de anses vara oberoende i forhallande till Bolaget, till Bolagets ledning och till storre aktiedgare
beskrivs i tabellen nedan.

Oberoende i férhdllande till

Namn Befattning Bolaget och dess ledning Storre aktiedgare
Ake Sund Styrelseordférande Ja Ja
Staffan Andersson Styrelseledamot Ja Ja
Per Bodén Styrelseledamot Ja Nej
Tony Grimaldi Styrelseledamot Ja Ja
Hans Holmstrém Styrelseledamot Ja Ja
Elin Lydahl Styrelseledamot Ja Ja

Nedan féljer narmare information om styrelseledaméternas alder, befattning, utbildning, annan relevant erfarenhet,
aktuella uppdrag och innehav av aktier och aktierelaterade instrument i Bolaget. Uppdrag i dotterbolag inom Koncernen

har exkluderats.

Ake Sund

Fodd 1957. Styrelseordférande sedan 2016.
Styrelseordférande under 2010-2016i
dotterbolaget SaltX Technology AB.

Utbildning: Diplomerad marknadsekonom,
RMI/Berghs och ekonomistudier vid
Stockholms universitet.

Erfarenhet: Har under en stor del av sin
karridr varit anstalld i ASSA ABLOY och
innehaft flera ledande globala positioner
och ingatt i koncernledningen.

Ovriga nuvarande befattningar: Egen
foretagare och styrelseledamot fér Healthy
Business Development Sweden AB.
Innehav i SaltX: 249 998 aktier av serie B
(privat och via bolag).

Staffan Andersson
Fodd 1967. Styrelseledamot sedan 2019.

Utbildning: Ekonomiekandidat, Uppsala
universitet.

Erfarenhet: Har under en stor del av sin
karridr varit anstélld i ABB och innehaft
flera ledande globala positioner fér bland
annat affarsutveckling, marknad och
forsaljning och leverans av stora kraft-
overforingsprojekt.

Ovriga nuvarande befattningar:
Verkstallande direktor, dgare av och
styrelseledamot fér Power Transmission
Consulting PTC AB.

Innehav i SaltX: 75 000 aktier av serie B.

Per Bodén
Fodd 1967. Styrelseledamot sedan 2022.

Utbildning: Tekniskt gymnasium och
utbildad marknadsekonom. Diverse
ledarskapsutbildningar inom framst
ledarskap och strategi.

Erfarenhet: Har under stora delar av sin
karriar haft ledande befattningar inom
marknad och férsaljning. Arbetat bland
annat for Ruukki och Fagersta Stainless.

Ovriga nuvarande befattningar:
Marknads- och affarsutvecklingsdirektor
vid SMA Mineral AB. Styrelseledamot i
Svenska kalkféreningen.

Innehav i SaltX: 9 600 aktier av serie B
(privat och via narstaende)
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Tony Grimaldi
Fodd 1966. Styrelseledamot sedan 2018.

Utbildning: Civilingenjér, Kungliga
Tekniska Hogskolan. MBA, Handels-
hogskolan i Stockholm.

Erfarenhet: Har under en stor del av sin
karriar haft foretagsledande befattningar
i ett flertal lander i Europa med fokus pa
omstrukturering och férandringsarbete.
Har varit engagerad i omstruktureringen
av cykelindustrin i Europa.

Ovriga nuvarande befattningar: VD och

koncernchef i Cycleurope AB och vice VD
i Grimaldi Industri AB. Styrelseordférande
i Cycleurope Sverige AB, Monark Exercise

AB och Cycling Industries Europe, Belgien.

Innehav i SaltX: 345 000 aktier av serie B.

Hans Holmstrém
Fodd 1957. Styrelseledamot sedan 2020.

Utbildning: Civilingenjor, Lulea universitet

och ekonomimaster vid Uppsala universitet.

Erfarenhet: Har under en stor del av sin
karriar varit anstalld i ABB och innehaft
flera ledande positioner fér bland annat
koncernens globala verksamhet inom
kraftsystem och automation.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelse-
ledamot och verkstallande direktor for
Siemens Energy AB.

Innehav i SaltX: -
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Elin Lydahl
Fodd 1973. Styrelseledamot sedan 2017.

Utbildning: Civilingenjor i miljoteknik,
Kungliga Tekniska Hogskolan och studier i
statsvetenskap vid Stockholms universitet.

Erfarenhet: Har erfarenhet fran ledande
befattningar fran flera olika sektorer,
kommer senast fran rollen som VD for
Tom Tits Experiment AB och var da dven
del av koncernledningen for Telge AB,
erfarenhet fran energisektorn genom
bland annat rollen som hallbarhetschef
for Sweco Energuide.

Ovriga nuvarande befattningar:
Forbundsdirektor for Innovationsforetagen.
Styrelseordférande for Micki Leksaker AB.
Styrelseledamot i Aktiebolaget Sofielunds
Gard, Aktiebolaget Spero, AB Sofielunds
Fastigheter, AB Sofielunds Foretagsparker
och AB Hotel Malmkoping.

Innehav i SaltX: 8 100 aktier av serie B.



LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Carl-Johan Linér
Fodd 1958. Verkstdllande direktor. Anstdilld
sedan 2019.

Utbildning: M.Sc. Industriell ekonomi vid
Linkopings universitet.

Erfarenhet: Vice VD fér ABB Sverige och
ansvarig for ABB Division Power Products
i Ludvika. Tidigare uppdrag pa Indutrade
som vice VD.

Ovriga nuvarande befattningar: -
Innehav i SaltX: 450 000 aktier av serie B
och 100 000 teckningsoptioner av serie
2022/2025.

Eric Jacobson
Fodd 1991. Chief Commercial Officer.
Anstdlld sedan 2017.

Utbildning: MSc Applied Sustainability &
Climate strategy och BSc Business &
Economics med fokus pa Strategic
Management, Lunds universitet.
Erfarenhet: SACCNY, Nordea Markets.
Bvriga nuvarande befattningar: -
Innehav i SaltX: 65 716 aktier av serie B

och 50 000 teckningsoptioner av serie
2022/2025.

Harald Bauer
Fédd 1957. CFO. Anlitad sedan 2016 genom
enskild firma, anstdlld sedan 2017.

Utbildning: Civilekonom, Handels-
hogskolan i Stockholm.

Erfarenhet: CFO i Pricer AB och Elekta AB.

Bvriga nuvarande befattningar: -

Innehav i SaltX: 14 589 aktier av serie B
och 75 000 teckningsoptioner av serie
2022/2025.

Lars Croon
Fodd 1962. Chief Technology Officer.
Anstdilld sedan 2017.

Utbildning: Bygganlaggningsteknisk linje,
Parkskolan Ornskéldsvik.

Erfarenhet: Grundare och delagare av
Croon & Logisk AB, projektledare for
CHP-anlaggningar, driftsattningar-CHP
anlaggningar, projektkoordinator moder-

nisering av styrsystem at Stockholm Exergi.

Utveckling av forbranningsmetoder TPS
Studsvik.

Bvriga nuvarande befattningar: -
Innehav i SaltX: 25 000 aktier av serie B

(via narstaende) och 103 000 tecknings-
optioner av serie 2022/2025.

STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Lina Jorheden
Fodd 1982. Chief Operating Officer. Anstdlld
sedan 2023.

Utbildning: Kandidatexamen i Business &
Economics, Master i Corporate Finance,
Lunds universitet.

Erfarenhet: Har haft flera chefsbefatt-
ningar inom Epiroc i Sverige och Afrika och
inom Atlas Copco som Business Controller
och inom finansavdelningen.

Bvriga nuvarande befattningar: -
Innehavi SaltX: -

Magnus Ekblad
Fodd 1983. Head of Project Management.
Anstilld 2017-2019, anlitad sedan 2019.

Utbildning: Civilingenjor i Kemi, Umea
universitet.

Erfarenhet: Chef for Forsvarsmaktens
mobila kemilaboratorium med uppdrag
som involverade utlandsmissioner i
Afghanistan och multinationella utveck-
lingsprojekt i Europa. Aven varit projekt-
ledare i flertalet komplexa roller med hoga
krav pa kvalitet, leverans och innovation.

Bvriga nuvarande befattningar: Styrelse-
ordférande och VD fér HeatAmp Sweden
AB och styrelseledamot i WE&ME
Consulting AB.

Innehav i SaltX: 250 000 tecknings-
optioner av serie 2022/2025 (privat
och via bolag).
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OVRIGA INFORMATION OM STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Det foreligger inga familjeband eller narstaenderelationer
mellan styrelseledamoter och/eller ledande befattnings-
havare.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har démts i nagot bedragerirelaterat mal under de senaste
fem aren. Ingen styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare har under de fem senaste aren av reglerings- eller

ERSATTNINGAR TILL STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

tillsynsmyndighet (inbegripet erkdnda yrkessammanslut-
ningar) bundits vid och/eller varit foremal fér pafoljder for
ett brott, eller forbjudits avdomstol att vara medlem i en
emittents forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller
att utéva ledande eller 6vergripande funktioner hos en
emittent.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattnings-
havare kan nas via Bolagets kontor med adress Vaster-
torpsvagen 135, 129 44 Hagersten.

Nedanstaende tabell visar ersattning som betalats till styrelseledaméter och ledande befattningshavare under rakenskaps-
aret 2022. Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp fér pensioner eller liknande férmaner efter styrelseledamots eller

ledande befattningshavares avtradande av tjénst eller uppdrag.

Grundlén/ Pensions-
TSEK styrelsearvode kostnad Rorlig ersattning Summa
Styrelsen
Ake Sund 395 0 0 395
Staffan Andersson 132 0 0 132
Per Bodén? 48 0 0 48
Tony Grimaldi 132 0 0 132
Hans Holmstrém 132 0 0 132
Erica Larson 132 0 0 132
Elin Lydahl 132 0 0 132
Totalt styrelsen 1103 0 0 1103
1) Styrelseledamot sedan den 23 augusti 2022.
Ledande befattningshavare
Carl-Johan Linér, VD 1700 634 426Y 2760
Ovriga ledande befattningshavare
(fem personer) 4083 1110 6189 5811
Totalt ledande befattningshavare 5783 1744 1044 8571
Totalt styrelse och ledande
befattningshavare 6886 1744 1044 9674

1) Bolagets verkstéllande direktor och 6vriga ledande befattningshavare har enligt avtal ratt till rorlig ersattning som uppgar till ett belopp om hogst 35 procent av grundlénen. | enlighet
med Bolagets riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare ska rorlig ersattning baseras pa arsvisa mal faststéllda i borjan av verksamhetsaret.
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Den presenterade historiska finansiella informationen nedan ska ldsas tillsammans med Bolagets
reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2021 och 2022 samt den oreviderade informa-
tionen i Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari 2023 - 30 juni 2023 med jamforelsesiffror
for motsvarande period 2022, vilka har inférlivats i Prospektet genom hanvisning (for ndrmare
information, se avsnittet "Handlingar inférlivade genom hdnvisning”). De delar av den finansiella
informationen som inte har inférlivats genom hanvisning ar antingen inte relevant for investerare

eller aterfinns pa annan plats i Prospektet.

Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2021 och 2022 samt Bolagets
oreviderade delarsrapport for perioden 1 januari 2023 - 30 juni 2023 har upprittats i enlighet
med arsredovisningslagen (1995:1554) och RFR 1 Kompletterande regler for koncerner, samt
International Financial Reporting Standards (IFRS) och tolkningar fran IFRS Interpretations
Committee (IFRS IC) sidana de antagits av EU. Utéver vad som anges ovan har ingen annan

information reviderats av Bolagets revisor.

Handlingar inférlivade via hanvisning:

4 Bolagets delarsrapport fér perioden 1 januari 2023 -
30 juni 2023: Sidan 11 (rapport 6ver totalresultat), sidan
12 (balansrakning), sidan 13 (rapport 6ver forandring i
eget kapital), sidan 14 (rapport 6ver kassafloden),
sidorna 15-16 (noter). ¥

4 Bolagets arsredovisning 2022: Sidan 12 (rapport 6ver
totalresultat), sidan 13 (balansrakning), sidan 14 (rapport
over forandring i eget kapital), sidan 15 (rapport 6ver
kassafloden), sidorna 17-37 (noter) samt revisions-
berattelsen.?

4 Bolagets arsredovisning 2021: Sidan 13 (rapport 6ver
totalresultat), sidan 14 (balansrakning), sidan 15 (rapport
over forandring i eget kapital), sidan 16 (rapport 6ver
kassafldden), sidorna 18-38 (noter) samt revisions-
berattelsen.?

Prospektet innehdller vissa finansiella nyckeltal som inte
har definierats enligt SaltX tillimpade redovisningsregler fér
finansiell rapportering. Bolaget bedémer att dessa nyckeltal
ger en bdttre forstdelse for Bolagets ekonomiska trender.

KONCERNENS NYCKELTAL

Nedanstaende tabell visar Koncernens nyckeltal fér raken-
skapsaren 2021 och 2022 samt for perioden 1 januari
2023 - 30 juni 2023 med jamforelsesiffror for motsvarande
period 2022. Koncernens nyckeltal for rakenskapsaren
2021 och 2022 har reviderats medan nyckeltalen fér
perioden 1 januari 2023 - 30 juni 2023 med jamforelse-
siffror for motsvarande period 2022 varken har reviderats
eller 6versiktligt granskats.

Enhet 2023-01-01 2022-01-01 2022 2021
2023-06-30 2022-06-30
Oreviderad Oreviderad Reviderad Reviderad
Nettoomsattning TSEK 6854 106 256 164
Rérelseresultat (EBIT) TSEK -21415 -29019 -55572 -37 587
Resultat per aktie fore och efter utspadning SEK -0,20 -0,30 -0,53 -0,39
Eget kapital TSEK 101 649 154 360 125619 112 375
Kassaflode fran den l6pande verksamheten TSEK -17 229 -26428 -47 715 -36 092
Soliditet (eget kapital/balansomslutning) % 55 80 75 74

1) https:/www.saltxtechnology.com/sv/investor/news/financial-reports/.
2) https:/www.saltxtechnology.com/sv/investor/news/financial-reports/.
3) https:/www.saltxtechnology.com/sv/investor/news/financial-reports/.
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DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

Nyckeltal

Definition

Motivering

Resultat per aktie fore och efter
utspadning

Resultat hanforligt till moderforetagets
aktiedgare dividerat med vagt genom-
snittligt antal aktier, utestaende och efter
utspadningseffekt.

Resultat per aktie visar Bolagets
I6nsamhetskapacitet.

Vagt genomsnittligt antal aktier fore
utspadning

Genomsnittligt antal utestaende aktier
under perioden, justerat for fondemis-
sionselementet i aktier som emitterats
under aret och exklusive aterkopta aktier
som innehas som egna aktier av moderf-
Oretaget.

Vagt genomsnittligt antal aktier mojliggor
utrdkning av resultat per aktie.

Vagt genomsnittligt antal aktier efter
utspadning

For berakning av resultat per aktie efter
utspadning justeras beloppen som anvants
for berdkning av resultat per aktie fore
utspadning genom att beakta:

¢ effekten, efter skatt, av utdelningar och
rantekostnader pa potentiella aktier,

¢ det vigda genomsnittet av de ytterligare
aktier som skulle ha varit utestaende vid
en konvertering av samtliga potentiella
aktier.

Vagt genomsnittligt antal aktier mojliggor
utrakning av resultat per aktie.

Soliditet

Eget kapital i forhallande till
balansomslutning.

Soliditet anger hur stor andel av Bolagets
tillgangar som finansieras med eget kapital.
Nyckeltalet gor det mojligt att analysera ett
foretags langsiktiga betalningsférmaga.

HARLEDNING AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

2023-01-01 2022-01-01 2022 2021
2023-06-30 2022-06-30
Oreviderad Oreviderad Reviderad Reviderad
Resultat per aktie fére och efter utspadning (SEK)
Resultat hanforligt till moderforetagets aktieigare (TSEK) -23970 -30476 -59097 -38277
Vagt genomsnittligt antal aktier vid berdkning av resultat 121102 334 102 936 984 111262769 97311984
per aktie fére utspadning
Vagt genomsnittligt antal aktier och potentiella aktier 121840334 103 674 984 112000 769 97311984
anvants som namnare vid berdkning av resultat per aktie
efter utspadning
Resultat per aktie fére och efter utspadning (SEK) -0,20 -0,30 -0,53 -0,39
Soliditet (eget kapital/balansomslutning) (%) 101 649 154 360 125619 112 375
Eget kapital (TSEK)
Balansomslutning (TSEK) 184 820 192725 167 237 151249
Soliditet (eget kapital/balansomslutning) (%) 55 80 75 74

UTDELNINGSPOLICY

SaltX styrelse har inte antagit nagon formell utdelnings-
policy. Storleken pa framtida eventuella utdelningar till
aktiedgarna i Bolaget ar beroende av ett antal faktorer,
som resultat, finansiell stallning, kassafléde och rérelse-

BETYDANDE FORANDRINGAR | BOLAGETS FINANSIELLA

kapitalbehov. Forst nar langsiktig Ionsamhet kan forutses,
kan utdelning ske till aktiedgarna. Vid arsstamman 2023
respektive 2022 beslutades att ingen utdelning skulle
utges for rakenskapsaren 2022 respektive 2021.
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STALLNING EFTER DEN 30 JUNI 2023

Det har inte intraffat nagra betydande férandringar
avseende Bolagets finansiella stallning efter den 30 juni
2023 fram till dagen fér Prospektet.



AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Enligt SaltX bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst

7 000 000 SEK och hogst 28 000 000 SEK fordelat pa
sammanlagt lagst 87 500 000 och hogst 350 000 000
aktier. Per den 30 juni 2023 uppgick Bolagets aktiekapital
till 9 688 186,72 SEK fordelat pa totalt 121 102 334 aktier
av serie B. Per dagen for Prospektet uppgar Bolagets
aktiekapital till 9 688 186,72 SEK fordelat pa totalt

121 102 334 aktier av serie B.

Varje aktie i SaltX har ett kvotvarde om 0,08 SEK.
Samtliga aktier ar fullt betalda och fritt dverlatbara.
Aktierna ar denominerade i SEK och har emitterats
enligt svensk ratt. Aktierna av serie B har ISIN-kod

LEGALA FRAGOR OCH AGARFORHALLANDEN

SE0005308541 och handlas pa First North Premier.
Aktier av serie A kan utges till ett antal av hégst 10 000
och aktier av serie B till ett antal av hogst 350 000 000.

RGARFORHALLANDEN

Nedan visas aktiedgare i Bolaget vilka, per den 30 juni
2023, inklusive darefter kanda férandringar fram till dagen
for Prospektet, innehade ett innehav i SaltX motsvarande
minst fem (5) procent av kapitalet eller de totala antalet
roster i Bolaget. Alla utgivna aktier i Bolaget har lika
rostvarde. Bolaget &r inte direkt eller indirekt kontrollerat
av nagon aktieagare.

Aktiedgare Antal aktier Andel av kapital och réster (%)
Stiftelsen Industrifonden 19 391041 16
SMA Mineral 18 165 350 15
Ovriga aktiesgare 83545943 69
Totalt 121102 334 100

Aktiedagaravtal m.m.

Savitt styrelsen for SaltX kanner till foreligger inga aktie-
agaravtal eller andra 6verenskommelser mellan nagra av
Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande
Over Bolaget. Savitt styrelsen for SaltX kanner till finns det
heller inga 6verenskommelser eller motsvarande avtal som
kan komma att leda till att kontrollen 6ver Bolaget férand-
ras eller forhindras. SaltX har inte vidtagit nagra sarskilda
atgarder i syfte att garantera att kontrollen éver Bolaget
inte missbrukas och det finns inga bestammelser i Bolagets
bolagsordning som kan fordroja, skjuta upp eller férhindra
en andring av kontrollen av Bolaget. De regler till skydd for
minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551)
utgor dock ett skydd mot en majoritetsagares eventuella
missbruk av kontroll éver ett bolag.

INCITAMENTSPROGRAM, KONVERTIBLER OCH
TECKNINGSOPTIONER

Bolaget har, utéver som beskrivs nedan, per dagen fér
detta Prospekt, inga utestaende konvertibla skuldebrev,
teckningsoptioner eller andra aktierelaterade vardepapper
som kan berattiga till teckning av nya aktier i Bolaget eller
pa annat satt paverka aktiekapitalet i Bolaget.

Teckningsoptioner av serie 2022/2025
Vid arsstdamma den 25 april 2022 beslutades om emission
av hogst 3 000 000 teckningsoptioner av serie 2022/2025
till Bolaget och godkannande av 6verlatelse av tecknings-
optionerna till nyckelpersoner i Koncernen. Totalt 738 000
teckningsoptioner har 6verlatits till sdidana nyckelpersoner
for en premie om 0,97 SEK per teckningsoption. Reste-
rande 2 262 000 teckningsoptioner av serie 2022/2025
har makulerats enligt beslut av Bolagets styrelse. Varje
teckningsoption ger ratt att under perioden fran och med
den 1 juni 2025 till och med den 30 juni 2025 teckna en ny
aktie av serie B i Bolaget till en teckningskurs om 5,88 SEK,
innebarande en 6kning av aktiekapitalet med 59 040 SEK
vid fullt utnyttjande av samtliga 738 000 teckningsoptioner,
motsvarande en utspadningseffekt om cirka 0,6 procent
i forhallande till aktiekapitalet och antalet aktier i Bolaget
innan Erbjudandet. Teckningsoptionsvillkoren innehaller
sedvanliga omrakningsvillkor.

Foretradesemissionen kan komma att féranleda
omrakning av ovanndmnda teckningsoptioner.
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LEGALA FRAGOR OCH AGARFORHALLANDEN

MYNDIGHETS_I:'ﬁRFARANI]EN. RATTSLIGA FORFARANDEN
OCH SKILJEFORFARANDEN

Bolaget ar inte, och har inte heller varit, part i nagra
myndighetsférfaranden, rattsliga forfaranden, eller skilje-
forfaranden (inbegripet férfaranden som annu inte ar
avgjorda eller som enligt Bolagets kinnedom riskerar att
bli inledda) under de senaste tolv manaderna, vilka kan
fa, eller under den senaste tolvmanadersperioden haft,
betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller
I6nsamhet.

INTRESSEKONFLIKTER

Som framgar i avsnittet "Styrelse och ledande befattnings-
havare” ovan har ett flertal styrelseledaméter och ledande
befattningshavare ekonomiska intressen i Bolaget genom
direkta eller indirekta innehav av aktier och/eller teck-
ningsoptioner i Bolaget. Vissa styrelseledaméter och
ledande befattningshavare i Bolaget ar styrelseledamoter
och funktionarer i andra bolag samt har aktieinnehav i
andra bolag, och for det fall ndgot sadant bolag ingar
affarsférbindelser med Bolaget kan styrelseledaméter eller
ledande befattningshavare i Bolaget ha en intressekonflikt,
vilket hanteras genom att den berérda personen inte ar
involverad i hanteringen av drendet & Bolagets vagnar.
Utover vad som framgar ovan ar Bolaget inte medvetet
om nagra intressekonflikter mellan styrelseledaméters eller
ledande befattningshavares skyldigheter gentemot Bolaget
och sadan styrelseledamots eller sddan ledande befatt-
ningshavares privata intressen och/eller andra skyldigheter.
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
valts till foljd av arrangemang eller 6verenskommelse med
aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Det har inte forekommit nagra vasentliga transaktioner
med narstaende under perioden fran och med den 1 januari
2023 till och med dagen for Prospektet.

VASENTLIGA AVTAL

Bolaget har under det senaste aret inte ingatt vasentliga
avtal, férutom sadana avtal som ingatts inom ramen for
den normala verksamheten.
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TILLGANGLIGA DOKUMENT

TILLGANGLIGA DOKUMENT

Foljande handlingar finns tillgéngliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats, www.saltxtechnology.com,
under Prospektets giltighetstid:

4 SaltX bolagsordning; och
4 SaltX registreringsbevis.

Vanligen notera att informationen pa webbplatsen inte utgér en del av Prospektet och inte har granskats
eller godkants av Finansinspektionen.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | SALTX TECHNOLOGY HOLDING AB (PUBL) 35



SaltX

Technology

Tel +46(0)8-794 03 70
hello@saltxtechnology.com, www.saltxtechnology.com
Adress: Vastertorpsvagen 135, 129 44 Hagersten

BrandFactory Finanstryck 2023 / 401222



