Tillagg 3 till IR Holding Bidco Inc:s
erbjudandehandling avseende
erbjudandet till aktieagarna i IRRAS AB




Viktig information
Allmént

Den 30 juni 2023 offentliggjorde Legacy Capital Partners S.C.A. I ("Legacy Capital”), Spetses Investments Ltd
(’Spetses”), Bacara Holdings Limited ("Bacara”), Lexington Holding Assets Ltd (“Lexington”), Kleanthis G.
Xanthopoulos, Panormos Holding Limited ("Panormos”), Philippe Audi och Nicolas Murat (tillsammans
”Konsortiet”), genom IR Holding Bidco Inc. ("IR Holding”), ett offentligt kontanterbjudande ("Erbjudandet”) till
aktiedgarna i IRRAS AB, organisationsnummer 556872-7134 ("IRRAS”).

Detta dokument (’Tilldggshandling 3”) utgor ett tilldgg till erbjudandehandlingen avseende Erbjudandet som
godkéndes av och registrerades hos Finansinspektionen den 6 juli 2023 (Finansinspektionens diarienummer 23-18696)
och offentliggjordes av IR Holding samma dag ("Erbjudandehandlingen”) samt kompletterades genom den
tilldggshandling som godkédndes av och registrerades hos Finansinspektionen den 26 juli 2023 (Finansinspektionens
diarienummer 23-20729) och offentliggjordes av IR Holding samma dag (’Tilliggshandling 1”’) samt den
tilldggshandling som godkédndes och registrerades hos Finansinspektionen den 4 augusti 2023 (Finansinspektionens
diarienummer 23-20730) och offentliggjordes av IR Holding samma dag (" Tilliggshandling 2°). Denna
Tillaggshandling 3 har godkénts av och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna i 2 a kap.
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Finansinspektionens godkdnnande och registrering av
Tillaggshandling 3 innebér inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Tilldggshandling 3 &r riktiga eller
fullstindiga. En engelsk oversittning av denna Tillaggshandling 3 har upprittats. Vid eventuell avvikelse mellan
sprakversionerna ska den svensksprakiga versionen av Tilldggshandling 3 dga foretrade.

Erbjudandet, och eventuella avtal som ingas mellan IR Holding och aktiedgare i IRRAS med anledning av Erbjudandet,
regleras av och tolkas i enlighet med svensk rétt. Tvister som uppstar med anledning av Erbjudandet ska slutligt avgdras
av svensk domstol och Stockholms tingsritt ska vara forsta instans.

Nasdaq Stockholms Takeover-regler ("Takeover-reglerna”) och Aktiemarknadsndmndens tolkningar och
tillimpningar av Takeover-reglerna &r tillimpliga pa Erbjudandet. IR Holding har atagit sig gentemot Nasdaq
Stockholm AB att f6lja Takeover-reglerna och att underkasta sig de sanktioner som Nasdaq Stockholm kan aldgga IR
Holding vid 6vertradelse av Takeover-reglerna. IR Holding informerade Finansinspektionen om Erbjudandet och
atagandet gentemot Nasdaq Stockholm AB den 30 juni 2023.

Informationen i denna Tilldggshandling 3 avses vara korrekt, om 4n inte fullstdndig, endast per dagen for
offentliggorandet av Tilldggshandling 3. Det ldmnas ingen forsédkran om att informationen har varit eller kommer att
vara korrekt vid ndgon annan tidpunkt. Férutom vad som kravs enligt Takeover-reglerna eller tillimplig lagstiftning,
franséger sig IR Holding uttryckligen all skyldighet att offentliggdra uppdateringar eller revideringar avseende
Tillaggshandling 3. Informationen i Tilliggshandling 3 l&mnas endast med anledning av Erbjudandet och far inte
anvandas i nagot annat syfte.

Framatriktade uttalanden

Uttalanden i denna Tilldggshandling 3 som rdr framtida forhdllanden eller omstdndigheter, inklusive information om
framtida resultat, tillvixt och andra utvecklingsprognoser, utgor framétriktade uttalanden. Framétriktade uttalanden kan

exempelvis kidnnetecknas av att de innehéller ord som “forutses”, “tros”, ”forvintas”, “avses”, ’planeras”, ”dmnas”,
“efterstravas”, “kommer” eller "kan” eller liknande uttryck.

Framétriktade uttalanden &r till sin natur forknippade med risker och osékerhetsmoment eftersom de avser forhéllanden
och ar beroende av omstiandigheter som intréaffar i framtiden. Till f61jd av ett flertal faktorer, vilka flera ligger utom IR
Holdings och medlemmarna i Konsortiets kontroll, kan framtida forhéllanden komma att avsevirt avvika fran vad som
har uttryckts eller antytts i framatriktade uttalanden. Alla framatriktade uttalanden i denna Tilldggshandling 3 géller
endast per dagen dé uttalandet ldmnades och IR Holding eller medlemmarna i Konsortiet har ingen skyldighet (och atar
sig ingen skyldighet) att uppdatera eller andra négot sddant uttalande till f61jd av ny information, framtida handelser
eller andra forhallanden utom i de fall det kravs enligt tillampliga lagar och regler.

Erbjudanderestriktioner

Tilldgshandling 3 utgor inte ett erbjudande, vare sig direkt eller indirekt, i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland eller Sydafrika eller i ndgon annan jurisdiktion dér ett erbjudande enligt lagar och forordningar i sddan relevant
jurisdiktion skulle vara forbjudet. Aktiedgare som inte dr bosatta i Sverige och som dnskar acceptera Erbjudandet maste
genomfora ndrmare undersokningar avseende tillamplig lagstiftning och mojliga skattekonsekvenser. Aktiedgare
hinvisas till de erbjudanderestriktioner som framgar av avsnittet ”Erbjudanderestriktioner” pé sidorna 4143 i
Erbjudandehandlingen.

Erbjudandet, den information samt den dokumentation som tillgdngliggors genom denna Tilldggshandling 3 har inte
uppréttats av, och inte godkénts av, en ’authorised person” som avses i bestimmelse 21 i UK Financial Services and
Markets Act 2000 ("’FSMA”). Den information och de dokument som tillgéngliggors genom denna Tilldggshandling 3
far foljaktligen inte distribueras i, eller vidarebefordras till, allménheten i Storbritannien, forutom om nagot undantag &r
tillimpligt. Spridning av information och dokument som tillgdngliggors genom denna Tilldggshandling 3 4r undantagna
frén restriktionerna for finansiell marknadsforing i bestimmelse 21 i FSMA pa grundval av att det ar ett meddelande
frén eller pa uppdrag av en juridisk person som hanfor sig till en transaktion om férvarv av daglig kontroll av en juridisk
persons verksamhet, eller for att forvarva 50 procent eller mer av aktier med rostrétt i en juridisk person, i enlighet med
artikel 62 1 UK Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005.
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Tillagg till Erbjudandehandlingen

Den 30 juni 2023 offentliggjorde Legacy Capital
Partners S.C.A. 1. ("Legacy Capital”), Spetses
Investments Ltd (’Spetses™), Bacara Holdings
Limited ("Bacara”), Lexington Holding Assets
Ltd ("Lexington” och, tillsammans med Bacara,
”Bacara-koncernen”), Kleanthis G.
Xanthopoulos, Panormos Holding Limited
(Panormos’), Philippe Audi och Nicolas Murat
(tillsammans, ”Konsortiet”), genom IR Holding
Bidco Inc. ("IR Holding”), ett offentligt
uppkopserbjudande att forviarva samtliga aktier i
IRRAS AB (publ) ("IRRAS”) for 0,18 kronor
kontant per aktie ("Erbjudandet”).

Detta dokument (" Tilliggshandling 3”) utgor ett
tillagg till den av IR Holding uppréttade
erbjudandehandlingen som godkindes och
registrerades av Finansinspektionen den 6 juli
2023 (Finansinspektionens diarienummer 23-
18696) ("Erbjudandehandlingen”) samt
kompletterades genom de av IR Holding
upprittade tilliggshandlingarna som godkéndes
och registrerades av Finansinspektionen den 26
juli 2023 (Finansinspektionens diarienummer
23-20729) ("Tilliggshandling 1) respektive den
4 augusti 2023 (Finansinspektionens
diarienummer 23-20730) ("Tilliggshandling 2”
och tillsammans med Tilldggshandling 1,
”Tilliiggshandlingarna”). IR Holding publicerade
Erbjudandehandlingen och pé sin webbplats
(https://medical-solutions-offer.com/) den 6 juli
2023 och Tillaggshandlingarna den 26 juli 2023
respektive den 4 augusti 2023. Tillaggshandling 3
ar en del av Erbjudandehandlingen och ska ldsas
tillsammans med Erbjudandehandlingen och
Tillaggshandlingarna.

Tilldggshandling 3, vilken har uppréttats i enlighet
med 2 a kap. 11 § lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument samt artikel 23.1 och
23.2 i Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2017/1129, godkédndes och registrerades av

Offentligt uppkopserbjudande till aktieagarna i IRRAS AB

Finansinspektionen den 25 augusti 2023
(Finansinspektionens diarienummer 23-23620)
och offentliggjordes samma dag pa IR Holdings
webbplats (https://medical-solutions-offer.com/).

Tilldggshandling 3 har uppréttats med anledning
av att IRRAS, den 24 augusti 2023, publicerade en
uppdatering om sin finansiella situation och ett
kompletterande uttalande fran IRRAS oberoende
budkommitté, enligt vilket budkommittén
upprepar sin rekommendation till aktiedgarna i
IRRAS att acceptera Erbjudandet. IRRAS
uppdatering om den finansiella situationen och
den oberoende budkommitténs kompletterande
uttalande ar inkluderade i denna
Tilldggshandling 3.

Enligt Nasdaq Stockholms Takeover-regler har
aktiedgare i IRRAS som har accepterat
Erbjudandet rétt att aterkalla ldmnad accept. For
att aterkallelsen ska kunna goras gillande ska en
skriftlig aterkallelse ha kommit Aktieinvest
tillhanda fore det senare av (i) utgdngen av den

1 september 2023 (dvs. den femte arbetsdagen
efter offentliggdrandet av Tilliggshandling 3) och
(i1) ndr IR Holding offentliggdr att villkoren for
Erbjudandet har uppfyllts eller, om séadant
offentliggorande inte sker under acceptfristen,
klockan 17.00 den sista dagen av acceptfristen
(dvs. den 1 september 2023). Om villkor for
Erbjudandet som IR Holding har forbehallit sig
ritten att franfalla under en forlangning av
Erbjudandet kvarstér, och om IR Holding inte har
franfallit sddana villkor, ska ritten att dterkalla
lamnad accept gélla pd motsvarande sétt dven
under sadan forldngning av Erbjudandet.
Aktiedgare i IRRAS vars aktier 4r
forvaltarregistrerade som onskar aterkalla lamnad
accept ska f6lja instruktionerna fran forvaltaren.



IRRAS uppdatering om bolagets
finansiella situation den 24 augusti 2023

ARAS

IRRAS publicerar uppdatering om
finansiell situation

Stockholm, Sverige (24 augusti 2023) — Som tidigare kommunicerats ar IRRAS AB (publ)
("Bolaget” eller "IRRAS") i omedelbart behov av finansiering. Inférandet av Bolagets
IRRAflow-system fortsatter att utvecklas, sarskilt pa sjukhus i USA, och Bolaget har
genomfort en rad organisatoriska och strategiska forandringar for att kontrollera
forbrukningen av likviditet pﬁ kvartalsbasis. Dessa fordndringar har dock &nnu inte
resulterat i en forbattring av Bolagets kortsiktiga finansiella stillning. Bolaget ar for
narvarande beroende av en kortfristig lanefacilitet om upp till 60 MSEK fran Bacara
Holdings, IRRAS nést storsta aktiedgare och en del av det budkonsortium som [amnat
ett offentligt kontant uppkopserbjudande till aktiedgarna i IRRAS. Lanet forfaller till
betalning den 15 september 2023 och det finns da hig risk att Bolaget hamnar pa
obestand.

En omfattande utvardering av clika finansieringsaitemnativ inleddes i bagan av 2023 och hittills
har denna process inte identifierat nigra andra konkreta finansieringsaltemativ &n det
offentliga kontanta uppképserbjudandet. Under den pagaende budprocessen har Bolaget
fortsatt att undersdka atternafiva finansieringsmajligheter som skulle ge IRRAS det kapital som
behivs for att aterbetala den kortfristiga lanefaciliteten, men hittills har inga altemativa
finansieringsmdjligheter identifierats och det finns en dverhdngande risk att Bolaget inte kan
aterbetala det kortfristiga laneavtalet och da hamnar pa obestand.

Aterbetalningen av lanet garanteras genom en pantsitining av Bolagets patent och aktierna i
Bolagets amerikanska dotterbolag, IRRAS USA Inc., till Bacara Holdings som sakerhet.
Dessutom lamnar IRRAS USA Inc. borgen avseende alla forpliktelser for IRRAS AB enligt
laneavtalet mot aft IRRAS AB ingar eit licensavtal med IRRAS USA Inc. (som kommer att
sakerhetsaverlatas till langivaren) enligt vilket IRRAS AB lamnar IRRAS USA Inc. en exklusiv,
royaltyfri, fullt betald, oaterkallelig, evig licens till alla IRRAS immateriella ritligheter dverallt i
wvariden forutom Sverige, Danmark, Norge och Finland.

For mer information, vanligen kontakta:

Will Martin
vD

ir@irras.com
Om IRRAS

IRRAS ar eft globalt hilso- och siukvardsfiretag som fokuserar pa att leverera innovativa
medicinska I&sningar for att forbattra livet for kntiskt sjuka patienter. IRRAS utformar, utvecklar
och kommersialiserar produkter for npeumintensiwérd, som vasentligt forbattrar resultaten for
patienterna och minskar den totala vardkostnaden genom att avhjdlpa komplikationer som ar
forknippade med nuvarande behandlingsmetoder. Faretaget marknadsfor och saljer sina breda
och innovativa produkilinjer IRRAMow och Hummingbird ICP Monitoring fill sjukhus dver hela
variden genom sin egen saljorganisation | USA och utvalda europeiska lander samt via ett
intermationelit natverk av distributionspartners.

IRRAS har sitt huvudkontor | Stockholm, samt kontor | Mdnchen, Tyskland och San Diego,
Kalifornien, USA. Mer information finns pa www.iras.com.
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Kompletterande uttalande fran IRRAS
oberoende budkommitté den 24 augusti
2023

ARAS

Kompletterande uttalande fran den
oberoende budkommittén i IRRAS med
anledning av uppképserbjudandet fran
IR Holding Bidco

Stockholm, Sverige (24 augusti 2023) — Detta uttalande gors av den Oberoende Budkommitién
("Kommittén") i IRRAS AB (publ) ("Bolaget” eller "IRRAS"). Kommittén bestar av
shyrelseledamotema Anita Tollstadius (ordforande) och Catherine Gilmore-Lawless.

Erbjudandet

Den 30 juni 2023 offentliggjorde Legacy Capital, Spetses, Bacara Holdings, Lexington Holding
Assets, Kleanthis G. Xanthopoulos, Panormos, Philippe Audi och Nicolas Murat
("Budkonsortiet”), genom IR Holding Bidco Inc. ("IR Holding™), eft offentligt erbjudande att
farvarva samiliga aktier i IRRAS for 0,18 kronor kontant per akiie ("Erbjudandet”).

Den 21 augusti 2023 offentliggjorde IR Holding att Erbjudandet hade accepterats av aktiedgare
som innehar 20,9 procent av det totala antalet akiier och roster | IRRAS. Medlemmari
Budkonsortiet dgde redan 59,5 procent av det totala antalet aktier och roster | IRRAS vid
offentliggdrandet av Erbjudandet. Sammanlagt uppgar det totala antalet aktier som [Emnats in i
Erbjudandet och de aktier som redan ags av medlemmama i Budkonsortiet till 80,4 procent av
det totala antalet aktier och rdster i IRRAS. Som framgar av IR Holdings pressmeddelande om
Erbjudandet och erbjudandehandlingen avseende Erbjudandet ar fuliféljande av Erbjudandet
villkorat av, bland annat, att Erbjudandet accepteras i sadan utstrackning att IR Holding blir
agare fill mer 3n 90 procent av aktiema | IRRAS.

Den 21 augusti 2023 offentliggjorde: IR Holding dven en frlangning av acceptfristen till den 1
september 2023 for att ge aktiedagare som annu inte accepterat Erbjudandet en majlighet att
gora det. Vidare offentiiggjorde IR Holding att priset per akiie | Erbjudandet inte kommer att
hbjas.

Den oberoende budkommitténs dvervaganden avseende det senaste offentliggorandet
fran IR Holding

Kommittén upprepar att IRRAS ar i omedelbart behov av finansiering. Bolagets nuvarande
kassa harrdr fran en korifristig lanefacilitet fran Bacara Holdings, Bolagets nast storsta
aktiegare, som ocksa ar en del av Budkonsortiet. Det finns en dverhangande risk att Bolaget
inte kan aterbetala den kortfristiga lanefaciliteten, som forfaller den 15 september 2023, och d3
hamna pa obestand. Denna risk har okat pa grund av den offentliggjorda firldngningen av
acceptfristen for Erbjudandet. Fér ndrvarande finns det inga kdnda altemativa
finansieringsmajligheter som skulle kunna ge IRRAS det kapital som behovs for att aterbetala
lanefaciliteten.

Aterbetalningen av lanet garanteras genom en pantsatining av Bolagets patent och aktiema i
Bolagets amerikanska dotterbolag, IRRAS USA Inc., till Bacara Hoeldings som sakerhet.
Dessutom lamnar IRRAS USA Inc. borgen avseende alla fompliktelser for IRRAS AB enligt
laneavtalet mot att IRRAS AB ingar ett licensavtal med IRRAS USA Inc. (som kommer att
sakerhetsoveriatas till langivaren) enligt vilket IRRAS AB ldmnar IRRAS USA Inc. en exklusiv,
royaltyfri, fullt betald, oaterkallelig, evig licens till alla IRRAS immateriella rattigheter dverallt i
varlden forutom Sverige, Danmark, Norge och Finland.
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Fdir att forbereda sig for mijligheten att Erbjudandet inte kommer att accepteras av 90 procent
av IRRAS aktiedgare vid utgangen av den fiirldngda acceptfristen den 1 september 2023, har
Bolaget forisatt att sOka andra poientiella investerare som skulle vara villiga att leda en
aktiefinansiering eller sdkra en firetradesemission for att ge IRRAS fillriackliga medel for att
aterbetala sin nuvarande lanefarpliktelse och fortsafta sin verksamhet under en tillidckligt ang
tidsperiod for att majliggiira andra langsiktiga finansieringsalternativ att undersdkas till fullo.

Eftersom en grundlig process for att idenfifiera finansieringsalternativ har pagatt sedan bégan
av dret utan att nagra andra konkreta alternativ 3n det aktuella Erbjudandet har identifierats, vill
Kommittén betona att chansema att s3kra sadan altemativ finansiering &r sma fiir Bolaget.

Baserat pa dessa faktorer upprepar Kommittén sin rekommendation till aktieagama i IRRAS att
acceptera Erbjudandet.

Detta uttalande av den oberoende budkommittén regleras av och skall tolkas i enlighet med
svensk ratt. Tvist med anledning av detta uttalande ska exklusivt avgdras av svensk domstol.

Stockholm, 24 augusti 2023
Den oberoende budkommittén for IRRAS AB (publ)

Far ytterligare information, vanligen kontakta:

Anita Tollstadius

Ordfdrande i den oberoende budkommittén for IRRAS AB (publ)
anita@tollstadius.com

Om IRRAS

IRRAS &r ett globalt hilso- och sjukvardsfiretag som fokuserar pa att leverera innovativa
medicinska ldsningar for att frbattra livet for kri'tisi-g[ sjuka patienter. IRRAS utformar, utvecklar
och kommersialiserar produkter for neurointensivvard, som vasentligt forbattrar resultaten for
patienterna och minskar den totala vardkostnaden genom att avhjdlpa komplikationer som ar
forknippade med nuvarande behandlingsmetoder. Foretaget marknadsfor och saljer sina breda
och innovativa produktlinjer IRRAfow och Hummingbird ICP Monitoring fill sjukhus over hela
variden genom sin egen saljorganisation i USA och uivalda europeiska [@nder samt via ett
intemationelit natverk av distributionspartners.

IRRAS har sitt huvudkonior | Stockholm, samt kontor | Minchen, Tyskland och San Diego,
Kalifornien, USA. Mer information finns p3 www.irras.com.

IRRAS AB (publ) ar noterat pa Nasdag Stockholm {ticker: IRRAS).
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Adresser

IR HOLDING BIDCO INC.

C/o Latham & Watkins LLP
200 Clarendon Street
Boston, MA, 02116

USA

IRRAS AB

Box 160
101 23 Stockholm
Sverige

PARETO SECURITIES AB

Berzelii Park 9
103 91 Stockholm
Sverige

GERNANDT & DANIELSSON ADVOKATBYRA

Hamngatan 2

Box 5747

114 87 Stockholm
Sverige

ADVOKATFIRMAN VINGE

Smalandsgatan 20
Box 1703

114 87 Stockholm
Sverige
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