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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Vissa definitioner

Med “SynAct”, “Bolaget” eller “Koncernen” avses i detta prospekt
("Prospektet”), beroende pa sammanhanget, SynAct Pharma AB, org. nr
559058-4826, den koncern vari SynAct Pharma AB ar moderbolag eller ett
dotterbolag i koncernen. Med ”Euroclear Sweden AB” avses Euroclear
Sweden AB, org.nr 556112-8074. Hanvisning till “SEK” avser svenska
kronor, hanvisning till “EUR” avser euro, hanvisning till “USD” avser
amerikanska dollar och hanvisning till “DKK” avser danska kronor. Med ”K”
avses tusen och med ”“M” avses miljoner. Se avsnittet ”Definitioner” for
definitioner och forklaringar av andra termer i Prospektet.

Upprattande och registrering av Prospektet

Den 11 oktober 2023 beslutade styrelsen i SynAct, med stod av
bolagsstammans bemyndigande fran arsstimman den 25 maj 2023, att
genomfora en riktad nyemission av 3 750 000 aktier och 3375000
teckningsoptioner i SynAct till en entitet forvaltad av Heights Capital
Management Inc. (den ”Riktade Nyemissionen”). Prospektet har
upprattats med anledning av upptagandet till handel av samtliga aktier i
den Riktade Nyemissionen pa Nasdag Stockholm (”Upptagandet”).
Prospektet har upprattats i enlighet med reglerna i Europaparlamentets
och radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017
(“Prospektférordningen”). Prospektet har upprattats som ett forenklat
prospekt i enlighet med artikel 14 i Prospektférordningen. Prospektet har
godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med
bestammelserna i Prospektférordningen. Finansinspektionen har godkant
detta Prospekt enbart i s matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen och
godkannandet av Prospektet bor inte betraktas som nagot stod for den
emittent som avses i detta Prospekt. Finansinspektionens godkdnnande
och registrering av Prospektet innebar inte att Finansinspektionen
garanterar att sakuppgifterna i Prospektet ar fullstandiga eller korrekta.
Investerare bor gora sin egen beddmning av huruvida det ar lampligt att
investera i emittentens vardepapper. For Prospektet och Upptagandet
enligt Prospektet galler svensk ratt. Tvist med anledning av Prospektet,
Upptagandet och ddrmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras
av svensk domstol exklusivt.

Inget erbjudande

Detta Prospekt utgor varken ett erbjudande att 6verlata eller en inbjudan
avseende ett erbjudande att férvéarva vardepapper i Bolaget. Ingen atgérd
har vidtagits eller kommer att vidtas av Bolaget for att tillata ett erbjudande
till allmanheten, vare sig i Sverige eller i nagon annan jurisdiktion.

Inga aktier utgivna av SynAct har registrerats eller kommer att registreras
enligt United States Securities Act fran 1933 (”Securities Act”) eller
vardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA.
Vardepapperna har varken godkants eller underkdnts av amerikanska
Securities and Exchange Commission (SEC), nagon delstatlig
vardepappersmyndighet eller annan myndighet i USA. Inte heller har nagon
sadan myndighet bedémt eller uttalat sig om Upptagandet respektive
riktigheten och tillforlitligheten av detta dokument. Att pastad motsatsen ar
en brottslig handling i USA. Prospektet far inte offentliggoras, publiceras
eller distribueras, direkt eller indirekt, inom eller till USA, Kanada, Japan,
Australien, Ryssland, Belarus, Hongkong, Schweiz, Singapore, Sydafrika,
Sydkorea eller Nya Zeeland eller ndgon annan jurisdiktion dar sadan atgérd
skulle vara olaglig, foremal for legala restriktioner eller krdva andra
atgarder an de som foljer av svensk ratt. Foljaktligen far befintliga aktier
inte erbjudas, tecknas, utnyttjas, pantsattas, sdljas, aterforsiljas, tilldelas,
levereras eller overforas, direkt eller indirekt, i eller till jurisdiktioner dar
atgard enligt ovan kréavs eller till personer med hemvist enligt ovan. Envar

som kan komma att inneha detta Prospekt ar skyldig att informera sig om
och félja namnda restriktioner och sarskilt att inte publicera eller
distribuera Prospektet i strid med tillampliga lagar och regler. Varje
handlande i strid med namnda restriktioner kan utgora brott mot tillamplig
vardepappersrattslig lagstiftning.

En investering i vardepapper ar férenad med vissa risker och investerare
uppmanas att sarskilt lasa avsnittet “Riskfaktorer”. Nar investerare fattar
ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning av
Bolaget, inklusive foreliggande sakférhallanden och risker. Infor ett
investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna
professionella  radgivare samt noga utvirdera och Overviga
investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i
Prospektet samt eventuella tillagg till Prospektet. Ingen person ar behorig
att lamna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden &n
de som finns i Prospektet. Om sa 4nda skulle ske ska sadan information eller
sadana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget och Bolaget ansvarar
inte fér sadan information eller sadana uttalanden.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information

Prospektet innehaller marknadsinformation och branschprognoser som
kommer fran tredje part, déribland information avseende storleken pa
marknader dir SynAct &r verksamt. Aven om Bolaget anser att dessa kallor
ar tillforlitliga och informationen i Prospektet har atergivits korrekt har
Bolaget inte oberoende verifierat informationen varfor dess riktighet och
fullstandighet inte kan garanteras. Bolaget har korrekt atergivit sadan
tredjepartsinformation och, savitt Bolagets styrelse kanner till och kan
utréna av information som offentliggjorts av tredje part, har inga
sakforhallanden uteldmnats som skulle géra den atergivna informationen
felaktig eller vilseledande. Viss information och uttalanden i Prospektet
avseende den bransch inom vilken Bolagets verksamhet bedrivs &r inte
baserad pa publicerad statistik eller information fran oberoende tredje part
utan aterspeglar Bolagets bdsta uppskattningar med utgangspunkt i
information som erhallits fran bransch- och affarsorganisationer och andra
kontakter. Aven om Bolaget &r av uppfattningen att dess interna analyser
ar tillforlitliga har dessa inte verifierats av nagon oberoende kalla.
Information i Prospektet som ror framtida forhallanden, sasom uttalanden
och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och
marknadsférutsattningar, baseras pa aktuella férhallanden vid tidpunkten
for offentliggérandet av Prospektet. Framtidsinriktad information ar alltid
forenad med osdkerhet eftersom den avser och &r beroende av
omstandigheter utanfér Bolagets kontroll. Nagon forsakran att
bedémningar som gors i Prospektet avseende framtida férhallanden
kommer att realiseras lamnas darfor inte, varken uttryckligen eller
underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att offentliggéra uppdateringar
eller revideringar av uttalanden avseende framtida férhallanden till foljd av
ny information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten for
offentliggérandet av  Prospektet, utéver vad som féljer av
Prospektférordningen.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har
avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen
Overensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven
totalsumma. Detta ar fallet da belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal
och férekommer bland annat i de arsredovisningar och delarsrapporter
som inforlivats i Prospektet genom hanvisning. Férutom nér sa uttryckligen
anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.
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Prospektet &r giltigt under en tid av tolv ménader efter godkannandet, férutsatt att det kompletteras med tillagg nar sa krévs
enligt artikel 23 i férordning (EU) 2017/1129 Prospektférordningen. Efter den perioden &r SynAct Pharma AB inte skyldigt att
tillhandahalla tillagg till Prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter.
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SAMMANFATTNING

INLEDNING OCH VARNINGAR

Vardepapperen

Identitet och
kontaktuppgifter
for emittenten

Behorig myndighet

Datum for
godkdnnande av
Prospektet

Varningar

Upptagandet avser nya aktier i SynAct Pharma AB med ISIN-kod SE0008241491. Aktiens kortnamn
(ticker) ar SYNACT.

Registrerad firma: SynAct Pharma AB

Organisationsnummer: 559058-4826

LEI-kod: 549300RRYIEFEQ72N546

Adress: ¢/o Medicon Village AB, Scheelevagen 2, 223 63 Lund
Telefonnummer: +45 28 44 75 67

Finansinspektionen

Box 7821, 103 97 Stockholm
+46 (0)8 408 980 00
www.fi.se

12 oktober 2023

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att
investera i vardepapperen bor baseras pa en bedémning av hela Prospektet fran investerarens sida.

Investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet.

| talan som viacks i domstol angdende informationen i Prospektet kan den investerare som ar
karande enligt nationell ratt bli tvungen att sta for kostnaderna fér Gversattning av Prospektet innan
de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast aldggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
Oversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oforenlig
med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med de andra delarna av
Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de 6vervéger att investera i sadana
vardepapper.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem ar emittent av
vardepapperen?

Emittentens hemvist, juridiska form och lagstiftning

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige med sate i Lunds kommun, Sverige. Bolaget
bildades ar 2016 och registrerades vid Bolagsverket samma ar. Bolaget bedriver sin verksamhet
enligt svensk ratt och dess associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets LEI-
kod ar 549300RRYIEFEQ72N546.

Emittentens huvudsakliga verksamhet

SynAct ar ett svenskt publikt lakemedelsbolag i klinisk fas som fokuserar pa att behandla
inflammatoriska sjukdomar med hjdlp av melanokortinets biologi. SynActs affarsmodell ar att driva
projekt in i klinisk utveckling i syfte att pavisa ”proof-of-concept”, det vill sdga stod for klinisk
relevans. Bolaget arbetar uteslutande med forskning och produktutveckling och per dagen for
Prospektet bestar Bolagets utvecklingsportfélj primart av ldkemedelskandidaten resomelagon
(dven bendamnd AP1189) som befinner sig i klinisk fas 2 och testas i olika indikationer, varav
reumatoid artrit (RA) ar den primara. Bolagets ambition ar att genomfora flera fas 2-studier, for att
sedan inga kommersiella avtal med ett eller flera stérre lakemedelsbolag. Bolagets framtida intakter
forvantas besta av forsaljningsintakter och/eller milstolpsbetalningar och royalties vid férsaljning
fran samarbetspartners.
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Finansiell
nyckelinformation
for emittenten

Emittentens stérre aktiedgare

| tabellen nedan redovisas Bolagets storsta aktiedgare/aktiedgare med innehav motsvarande minst
fem (5) procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget baserat pa uppgifter fran Euroclear
Sweden per den 29 augusti 2023, om inget annat anges, samt darefter kdnda férandringar. Bolaget
har endast emitterat ett aktieslag och samtliga aktier har lika rostvarde. Bolaget ar inte direkt eller
indirekt kontrollerat av nadgon enskild part eller flera parter i samférstand. Savitt styrelsen kdnner
till finns det inga kontrollerande aktiedgare eller nagra aktiedgaravtal eller andra
overenskommelser mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget.

Namn Antal aktier och  Andel av aktiekapital och roster (%)
roster

Biolnvest ApSY 3531644 11,10

Avanza Pension 1981101 6,23

Ovriga aktiedgare 26 308 235 82,68

Totalt* 31820980 100

1 Biolnvest ApS kontrolleras delvis av Bolagets styrelseledamot och CSO Thomas Jonassen.
* Agarférhallandena ovan innefattar inte de nya aktier som tillkommit i den Riktade Nyemissionen.

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Bolagets styrelse bestar av sex ordinarie ledamoter, inklusive styrelseordféranden. Bolagets
styrelse bestar av Uli Hacksell (styrelseordférande) samt styrelseledaméterna Kerstin Hasselgren,
Marina Bozilenko, Terje Kalland, Thomas Jonassen och Thomas von Koch.

Torbjgrn Bjerke (verkstdllande direktor), Bjorn Westberg (Chief Financial Officer), Thomas Boesen
(Chief Operating Officer), Thomas Jonassen (Chief Scientific Officer) samt James Knight (Chief
Business Officer) utgor de ledande befattningshavarna i Bolaget.

KPMG AB &r Bolagets revisor for tiden intill slutet av ndsta arsstimma. Huvudansvarig revisor hos
KPMG AB &r Linda Bengtsson, auktoriserad revisor och medlem av FAR (branschorganisation for
redovisningskonsulter, revisorer och radgivare i Sverige).

Den reviderade finansiella informationen nedan for rakenskapsaret 2022 har hamtats fran SynActs
arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret 2022, som har upprattats i enlighet med
International Financial Reporting Standards sdsom de antagits av EU ("IFRS”) och reviderats av
Bolagets revisor. Den oreviderade finansiella informationen nedan foér perioden januari—juni 2023
har hdmtats fran Koncernens delarsrapport for perioden januari—juni 2023, som har upprattats i
enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering och arsredovisningslagen (1995:1554). Delarsrapporten har
inte reviderats av Bolagets revisor.

Koncernens resultatrékning i sammandrag

Heldret 2022 Jan-jun 2023

(KSEK) (Reviderat) (Ej reviderat)
Nettoomsattning 0 0
Rorelseresultat -105 705 -101743
Periodens resultat efter skatt -99 205 -93 389
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) -3,60 -2,96

Koncernens balansrékning i sammandrag

31 dec 2022 30 jun 2023

(KSEK) (Reviderat) (Ej reviderat)
Summa tillgangar 142 597 298 472
Summa eget kapital 126 520 241 500
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Specifika
nyckelrisker for
emittenten

Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

Helaret 2022 Jan-jun 2023
(KSEK) (Reviderat) (Ej reviderat)
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -117 555 -65 129
Kassaflode fran investeringsverksamheten 27 368
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 200712 -425

Resomelagon (AP1189) &r for narvarande Bolagets enda ldkemedelskandidat i klinisk fas. Innan
en lakemedelskandidat kan lanseras pa marknaden maste Bolaget eller dess
samarbetspartners genomféra prekliniska och kliniska studier for att dokumentera och pavisa
att lakemedelskandidaten har en betydande behandlingseffekt och en acceptabel
sakerhetsprofil. De kliniska processerna &ar vanligtvis omfattande, kostsamma och
tidskrdavande, och utfallet &r till sin natur osdkert. Processerna ar forenade med betydande
risker att misslyckas och/eller att resultaten &r sadana att fortsatt forskning och utveckling
kravs innan ett slutligt resultat kan erhallas. Det finns en risk att Bolagets studier inte kommer
att indikera tillrdcklig sdkerhet och/eller effekt for att Bolagets lakemedelskandidater, sarskilt
Bolagets huvudsakliga ldkemedelskandidat resomelagon, ska kunna lanseras pa marknaden,
vilket kan leda till att framtida intdkter fordrojs alternativt, helt eller delvis, uteblir. | ljuset av
att resomelagon utgor Bolagets enda lakemedelskandidat i klinisk fas ar Bolaget sarskilt
exponerad for denna risk.

Bolaget ar beroende av att kunna rekrytera patienter som ar villiga att delta i dess kliniska
studier. For det fall patientrekryteringen till Bolagets kliniska studier inte kan ske i den
omfattning som krdvs eller om patientrekryteringen blir mer tidskrdavande dn vad Bolaget
planerat kan detta leda till att Bolaget tvingas géra temporara avbrott i sin patientrekrytering,
vilket i sin tur kan leda till att Bolagets kliniska studier férsenas.

Bolaget ar till stor del beroende av framtida kommersialisering for att generera intadkter.
Bolagets affarsmodell bygger pa att ingd kommersiella avtal med ett eller flera stérre
lakemedelsbolag for att pa sa vis hantera kommersialiseringen av Bolagets produkter. Det finns
risk for att Bolaget saknar nodvandig expertis, personal och resurser for att ta fram en tydlig
kommersialiseringsstrategi  och  for  att  framgangsrikt  kommersialisera  sina
lakemedelskandidater i framtiden. Det finns dven en risk att framtida kommersialisering av
Bolagets lakemedelskandidater, varav Bolagets priméara kandidat utgors av resomelagon, blir
mer kostsam #n var Bolaget riknat med. Aven fér det fall Bolaget skulle erhdlla relevanta
myndighetstillstand avseende sina lakemedelskandidater finns det en risk att forsaljningen inte
kommer att motsvara Bolagets forvantningar.

Det finns en risk att Bolaget utsatts for en cyberattack, vilket kan resultera i stold eller
forstorelse av immateriella tillgdngar och data eller pd annat satt dventyra Bolagets
konfidentiella eller proprietdra information och stora dess verksamhet. Fel, avbrott eller
intrang i Bolagets IT-sdkerhet, inklusive eventuella fel i back-up-system eller fel i hantering av
sakerheten avseende Bolagets konfidentiella information kan ocksa skada Bolagets renommé,
affarsrelationer och fortroende, vilket kan leda till forlust av affarspartners, 6kad granskning
fran tillsynsmyndigheter och en stérre risk for réttsliga atgarder och ekonomiskt ansvar.

Lakemedelsindustrin dr en bransch praglad av hog och global konkurrens, snabba teknologiska
framsteg och omfattande investeringsbehov. Bolagets konkurrensférmaga ar beroende av en
rad olika faktorer, sdésom Bolagets formaga att genomfora sina strategier pa ett I6nsamt satt,
anstdlla och bibehalla kompetent och professionell personal samt utveckla och ingd
samarbeten med samarbetspartners. Om Bolaget misslyckas med att anpassa sig efter
teknologisk utveckling eller regulatoriska férandringar, finns det en risk att en framtida
kommersialisering av Bolagets produkter blir mindre framgangsrik eller helt uteblir.

Makroekonomiska  effekter kan negativt paverka Bolagets intjaningsformaga,
tillvaxtmojligheter och rorelseresultat. Den generella efterfragan pa lakemedel paverkas av
olika makroekonomiska faktorer och trender, sasom inflation, deflation, lagkonjunktur,
handelshinder och valutafluktuationer. En ekonomisk nedgang kan vidare paverka
sjukvardsbetalare, sdsom patienter, sjukhus, myndigheter och forsakringsbolag, och av denna
anledning resultera i forsamrad betalningsvilja fér lakemedel. Dartill kan osakra
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marknadsforhallanden, till exempel till foljd av spridningen och konsekvenserna av covid-19
samt den radande situationen i Ukraina, ha en negativ inverkan pa Bolagets mojligheter att
ingd samarbeten.

Det finns en risk att nuvarande, eller framtida, leverantérer, tillverkare och samarbetspartners
véljer att avbryta sitt samarbete med Bolaget innan Bolaget fatt fullt utbyte av samarbetet,
inte uppfyller sina ataganden eller inte kan fortsdtta samarbetet pa for Bolaget fordelaktiga
villkor. Det finns vidare en risk att Bolaget inte lyckas inga nya samarbeten éver huvud taget
ellerinte lyckas inga samarbeten pa for Bolaget fordelaktiga villkor ndr behov finns, vilket skulle
kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet i form av férsenad kommersialisering,
extra kostnader for Bolaget och eventuellt dven leda till begransade eller uteblivna intakter.

Det finns en risk att Bolaget misslyckas med att behalla nyckelpersoner eller medarbetare och
att rekrytera ny kvalificerad personal i framtiden, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa
Bolagets mojligheter att kommersialisera sina lakemedelskandidater, inklusive Bolagets enda
lakemedelskandidat i klinisk fas, och didrmed negativt paverka Bolagets |6nsamhet och
framtida intjaningsformaga. Nya rekryteringar kan dven ta lang tid att genomfora eller inte
kunna genomforas pa ekonomiskt acceptabla villkor. Om nagon av Bolagets nyckelpersoner
avslutar sin anstallning kan det leda till forseningar eller avbrott i Bolagets verksamhet och
fortsatta utveckling.

Att erhdlla erforderliga tillstand for att genomféra kliniska studier samt marknadsféra och/eller
salja lakemedel ar tids- och kostnadskravande och till sin natur osdkert vad géller resultat,
vilket kan fordyra, forsena eller forhindra utvecklingen av Bolagets |dkemedelskandidater,
inklusive Bolagets huvudsakliga kandidat resomelagon. For det fall Bolaget inte lyckas erhalla
noédvandiga tillstand och registreringar fran myndigheter kan Bolaget komma att paverkas
negativt i form av att de kliniska studierna forsenas eller i varsta fall inte kan initieras. Vidare
kan géllande regler och tolkningar av dessa komma att dndras, vilket kan komma att paverka
Bolagets forutsattningar for att uppfylla myndighetskrav i framtiden.

Bolaget ar beroende av sin formaga att skydda sina lakemedelskandidater och innovationer,
sarskilt Bolagets primara lakemedelskandidat resomelagon, genom immateriella rattigheter
samt andra former av skydd sasom dataexklusivitet. Patent och andra immateriella réattigheter
har en begransad livslangd och det finns en risk att beviljade patent inte ger ett fullgott
kommersiellt skydd. Det finns dven en risk att Bolaget kan komma att goéra, eller pastas gora,
intrang i patent innehavda av tredje part. Vidare finns det en risk att nagon av Bolagets
nuvarande eller tidigare anstdllda, konsulter eller samarbetspartners gor ansprak pa
dganderatten till uppfinningar som har utvecklats av ndgon av dessa personer da de betraktar
den som sin egen.

Det finns en risk att Bolaget kan komma att bli stamt av patienter som drabbas av biverkningar,
dels av forsckspersoner och patienter inom ramen for Bolagets kliniska studier, dels fran andra
personer som i framtiden kan komma att anvanda Bolagets |dkemedel, varvid Bolaget kan
komma att bli skadestandsskyldigt. Eventuella ansprak mot Bolaget kan ha en negativ inverkan
pa Bolagets anseende och affarsrelationer, och Bolagets forsakringsskydd kan visa sig vara
otillrackligt for att tacka de kostnader som kan uppsta till f6ljd av biverkningar eller andra
produktansvarskrav.

Det finns en risk att Bolaget inte kan anskaffa kapital nar behov uppstar eller att det inte kan
anskaffas pa for Bolaget fordelaktiga villkor, vilket kan paverka dess verksamhet och finansiella
stallning vasentligt negativt. Om SynAct inte kan erhalla tillracklig finansiering kan Bolaget bli
tvunget att stoppa planerade forskningsprojekt, genomféra omstruktureringar av
verksamheten, eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an planerat, vilket kan leda till
forsenad eller utebliven kommersialisering av Bolagets lakemedelskandidater, inklusive dess
huvudsakliga kandidat resomelagon, samt forsenade eller uteblivna licens- och
forsaljningsintdkter. | det fall samtliga alternativa finansieringsmojligheter misslyckas och i det
fall ytterligare rorelsekapital inte gar att uppbringa skulle det dven kunna leda till att Bolaget
tvingas avveckla delar av sin verksamhet eller ytterst tvingas till rekonstruktion alternativt till
att ansoka om konkurs.
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NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Vardepapperens
viktigaste
egenskaper

Var kommer
vardepapperen att
handlas?

Vilka nyckelrisker ar
specifika for
vardepapperen?

Vidrdepapperstyp, kategori och ISIN

Prospektet avser upptagande till handel av aktier i SynAct Pharma AB med ISIN-kod SE0008241491.
Aktiens kortnamn (ticker) ar SYNACT. Bolaget har endast ett aktieslag.

Vidrdepapprens valuta, kvotvéirde och antal

Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK). Vid tidpunkten for Prospektets offentliggérande
uppgar Bolagets registrerade aktiekapital till 3 977 622,50 SEK fordelat pa 31 820 980 aktier,
innebarandes ett kvotvarde per aktie om 0,125 SEK. Samtliga aktier ar fullt inbetalda.

Réttigheter som sammanhdnger med vérdepapperen

Aktiedgare ar berattigade att rosta for sitt fulla antal aktier och varje aktie berattigar till en rost vid
bolagsstamma. Alla aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning, del i Bolagets vinst och i Bolagets
tillgangar samt eventuellt 6verskott i hdndelse av likvidation. Beslutar Bolaget att genom
kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier har aktiedgarna som huvudregel
foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut ager och detta ager
motsvarande tillampning vid sadan emission av teckningsoptioner eller konvertibler som inte sker
mot betalning med apportegendom. Bolagets aktier ar emitterade i enlighet med svensk lagstiftning
och aktiernas rattigheter kan endast d@ndras genom bolagsordningsandring i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551). Om bolagsstimman har beslutat om utdelning, finns en ratt till
utdelning till den som per avstamningsdagen ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear
Sweden férda aktieboken. Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga aktier har samma prioritet
vid insolvens. Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt dverlata aktier i Bolaget.

Utdelningspolicy

Bolaget har hittills inte lamnat nagon utdelning och det finns inga garantier for att det for ett visst
ar kommer att foreslas eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget. Bolaget planerar inte att lamna
nagon utdelning under den ndrmaste tiden. Forslag pa eventuell framtida utdelning kommer att
beslutas av styrelsen i SynAct och darefter framldggas for beslut pa arsstamma. Bolaget har inte
antagit nagon utdelningspolicy.

Bolagets aktie handlas pa Nasdaq Stockholm. Aktierna som tillkommit genom den Riktade
Nyemissionen beraknas bli foremal fér handel pa Nasdaq Stockholm omkring den 13 oktober 2023.

e Volatilitetsrisken ar sarskilt hog i bolag som i likhet med SynAct @nnu inte har lanserat nagot
lakemedel pa marknaden, vilket gor att aktiekursen till stor del grundar sig pa forvantningar
om vad Bolaget kan komma att prestera i framtiden. SynAct kan inte férutse i vilken man
investerarintresse kommer att leda till utveckling och uppratthallande av en aktiv och likvid
handel for Bolagets aktier framgent. Likviditeten i Bolagets aktie kan paverkas av ett antal olika
faktorer, sdsom utvecklingen av Bolagets lakemedelskandidater och kvartalsvariationer samt
allmanna ekonomiska och makroekonomiska férhallanden, branschfaktorer, konjunktur samt
ytterligare externa forhallanden som inte &r relaterade till Bolagets verksamhet. Som exempel
har externa faktorer sasom covid-19-pandemin och det pagaende kriget i Ukraina samt okat
inflationstryck och rantehojningar medfért hogre volatilitet pa varldens aktiemarknader och
dven skapat relativt stora fluktuationer i aktiekursen for Bolagets aktie under perioden
narmast fore Prospektets offentliggérande. En fortsatt volatil aktiemarknad kan komma att ha
en negativ inverkan pa investerares villighet och mojlighet att investera i Bolaget, vilket kan
paverka aktiekursen for Bolagets aktie negativt.

e Bolaget har annu inte lanserat nagot fardigt lakemedel pd marknaden och det ar osakert om
och ndr Bolaget kan borja generera forsdljningsintdkter eller andra intdkter fran
samarbetsavtal. For att mojliggora fortsatt utveckling av Bolagets ldkemedelskandidater,
inklusive Bolagets enda lakemedelskandidat i klinisk fas, resomelagon, samt for att kunna
lansera en lakemedelskandidat pa marknaden kommer ytterligare finansiering att krdvas. Om
ytterligare finansiering arrangeras genom agarkapital, innebar ytterligare nyemissioner av
aktier eller andra vardepapper i Bolaget en utspddning av nuvarande aktiedgares dgarandel i
Bolaget, savida de inte deltar i sadana eventuella nyemissioner. Eftersom tidpunkten och
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villkoren for eventuella framtida nyemissioner kommer att bero pa Bolagets situation och
marknadsforhallandena vid den aktuella tidpunkten, kan Bolaget inte forutse eller uppskatta
belopp, tidpunkt eller andra villkor for sddana nyemissioner. Beroende pa hur villkoren ser ut
for eventuella ytterligare nyemissioner kan sadana nyemissioner komma att ha en negativ
inverkan pa Bolagets aktiekurs.

e Det finns en risk att investeringsavtalet som Bolaget har ingatt i samband med den Riktade
Nyemissionen sdgs upp innan aktierna har hunnit levereras med paféljd att den Riktade
Nyemissionen inte genomfors sdsom planerat. Om den Riktade Nyemissionen inte genomfors
kommer Bolaget omgaende att behdva utvirdera alternativa mojligheter for att anskaffa
erforderlig finansiering. Det finns ingen garanti for att Bolaget skulle lyckas anskaffa
erforderlig finansiering i tid eller pa for Bolaget fordelaktiga villkor, vilket skulle kunna medféra
en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella stéllning, med foljd att
Bolaget kan bli tvunget att stoppa planerade forskningsprojekt, genomféra omstruktureringar
av hela eller delar av verksamheten, eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an
planerat, vilket kan leda till férsenad eller utebliven kommersialisering av Bolagets
lakemedelskandidater samt forsenade eller uteblivna licens- och forsaljningsintdkter. | det fall
samtliga alternativa finansieringsmojligheter misslyckas och i det fall ytterligare rorelsekapital
inte gar att uppbringa skulle det dven kunna leda till att Bolaget tvingas avveckla delar av sin
verksamhet eller ytterst tvingas till rekonstruktion alternativt till att ansdka om konkurs.

NYCKELINFORMATION OM UPPTAGANDET TILL HANDEL PA NASDAQ STOCKHOLM

Pa vilka villkor och
enligt vilken
tidsplan kan jag
investera i detta
vardepapper?

Varfor upprattas
detta Prospekt?

Prospektet avser upptagande till handel av nyemitterade aktier i SynAct pa Nasdaq Stockholm och
innehaller inte nagot erbjudande om att teckna eller pa annat satt forvarva aktier eller andra
vardepapper i SynAct, varken i Sverige eller i ndgon annan jurisdiktion.

Bolagets kostnader i samband med upptagandet av aktierna till handel pa Nasdaqg Stockholm
forvantas uppga till cirka 0,5 MSEK. Sadana kostnader ar framférallt hanforliga till kostnader for
legal radgivare.

Den 11 oktober 2023 beslutade styrelsen i SynAct, med stod av bemyndigande fran arsstdmman
den 25 maj 2023, att genomfdéra en Riktad Nyemission av 3 750 000 aktier och 3 375000
teckningsoptioner till en entitet férvaltad av Heights Capital Management Inc. ("Investeraren”).
Teckningskursen i den Riktade Nyemissionen uppgick till 16,14 SEK per aktie och faststéilldes baserat
pa forhandlingar mellan Bolaget och Investeraren.* Till f6ljd av den Riktade Nyemissionen kommer
antalet aktier i Bolaget att 6ka med 3 750000 aktier till 35 570 980 aktier, vilket medfor en
utspadning om cirka 10,5 procent for befintliga aktiedgare. Aktierna som tillkommit genom den
Riktade Nyemissionen berdknas bli foremal for handel pa Nasdag Stockholm omkring den 13
oktober 2023.

De teckningsoptioner som ges ut i samband med den Riktade Nyemissionen utges vederlagsfritt och
ger innehavaren ratt att fran och med registreringen av teckningsoptionerna vid Bolagsverket till
och med den 13 oktober 2025, vid hogst fyra tillfallen, for varje teckningsoption teckna en (1) ny
aktie i Bolaget mot kontant betalning uppgdende till 17,75 SEK (motsvarande 110 procent av
teckningskursen i den Riktade Nyemissionen). | det fall samtliga teckningsoptioner utnyttjas for
teckning av nya aktier kommer antalet aktie att 6ka med ytterligare 3 375 000 till 38 945 980 aktier,
vilket innebar en utspadning om cirka 8,7 procent. Den sammanlagda maximala utspadningen fran
den Riktade Nyemissionen motsvarar cirka 18,3 procent.

Bolagets utvecklingsplan for resomelagon fokuserar primart pa fortsatta kliniska studier inom RA,
dels en fas 2b-studie, dels forberedelser for fas 3-utveckling. Darutdver finns planer pa att utveckla
en eller tvd andra indikationer for resomelagon samt kompletterade prekliniska studier.
Utvecklingsplanen for Bolagets TXP-portfolj, vilken ingick i forvarvet av det schweiziska bolaget TXP
Pharma AG i borjan av 2023, fokuserar primart pa studier (prekliniska och kliniska) inom
indikationen organprotektion samt eventuell annan indikation. For att mdjliggora
utvecklingsplanerna bedémer Bolaget att ytterligare medel behdvs for att férstarka och anpassa
organisationen for att kunna driva flera projekt samtidigt, samt for att tillverka prévningsmaterial
och forbereda for framtida kommersiell tillverkning.

Genom den Riktade Nyemissionen tillfors Bolaget initialt cirka 60,5 MSEK fére avdrag for
emissionskostnader. Nettolikviden avses anvandas till fortsatt utveckling av Bolagets primara
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lakemedelskandidat resomelagon (AP1189), utveckling av TXP-portféljen samt for att finansiera
allmanna foretagsandamal.

| det fall samtliga teckningsoptioner som utges i samband med den Riktade Nyemissionen utnyttjas
for teckning av nya aktier i Bolaget kommer Bolaget att tillféras en ytterligare likvid om cirka 59,9
MSEK fore avdrag for emisionskostnader, som avses anvandas for att ytterligare initiera studier for
Bolagets lakemedelskandidater.

* Av leveranstekniska skal tecknas aktierna i den Riktade Nyemissionen av ett emissionsinstitut till aktiernas kvotvarde, for att
darefter omedelbart aterforséljas till Investeraren for Bolagets rédkning till ett pris om 16,14 SEK per aktie.
Aterforsaljningslikviden, med avdrag for transaktionskostnader och teckningskurs, tillfaller Bolaget.

UPPTAGANDE TILL HANDEL AV AKTIER | SYNACT PHARMA AB



Riskfaktorer 11

RISKFAKTORER

En investering i vdrdepapper dr férenad med risk. | detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga
omstdndigheter som anses vdsentliga fér SynActs verksamhet och framtida utveckling. | enlighet med
Prospektférordningen dr de riskfaktorer som anges i detta avsnitt endast begrdnsade till sadana risker som
bedéms vara specifika fér SynAct och/eller SynActs aktier och som bedéms vara vdsentliga for att en investerare
ska kunna fatta ett vdlgrundat investeringsbeslut. SynAct har dérvid bedémt riskfaktorernas vdsentlighet pa
grundval av sannolikheten fér deras férekomst och den férvintade omfattningen av deras negativa effekter for
Bolagets verksamhet, resultat och/eller finansiella stéllning och riskerna har ddrfér, i de fall en risk inte har kunnat
kvantifieras, graderats pd en kvalitativ skala med beteckningarna Idg, medelh6g och hég. Riskfaktorerna
presenteras i ett begrdnsat antal kategorier vilka omfattar SynActs verksamhets- och branschrelaterade risker,
legala och regulatoriska risker, finansiella risker samt risker relaterade till SynActs aktier. De riskfaktorer som per
dagen for Prospektet bedéms mest vdsentliga presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna ddrefter
féljer utan sdrskild rangordning. Nedan redogérelse ér baserad pa Bolagets bedémning och information som dr
tillgénglig per dagen fér Prospektet.

VERKSAMHETS- OCH BRANSCHRELATERADE RISKER

RISKER RELATERADE TILL LAKEMEDELSUTVECKLING, KLINISKA STUDIER OCH BEROENDE AV
LAKEMEDELSKANDIDAT

SynAct ar ett kliniskt fas 2-bolag med fokus pd ldkemedel som stimulerar och forstarker kroppens eget
immunforsvar for att bekdmpa inflammatoriska sjukdomar. Bolaget arbetar uteslutande med forskning och
produktutveckling och per dagen for Prospektet bestdr Bolagets utvecklingsportfolj primart av
lakemedelskandidaten resomelagon (AP1189) som befinner sig i klinisk fas 2b. Resomelagon ar Bolagets enda
lakemedelskandidat i klinisk fas. Innan en lakemedelskandidat kan lanseras pa marknaden maste Bolaget eller
dess samarbetspartners genomféra prekliniska och kliniska studier fér att dokumentera och pavisa att
lakemedelskandidaten har en betydande behandlingseffekt och en acceptabel sdkerhetsprofil. De kliniska
processerna ar vanligtvis omfattande, kostsamma och tidskravande, och utfallet ar till sin natur osakert. Bolaget
erholl i november 2022 kliniskt provningstillstand fran den amerikanska ldkemedelsmyndigheten Food and Drug
Administration ("FDA”) avseende en fas 2a/b-studie med Bolagets ldkemedelskandidat resomelagon i reumatoid
artrit (RA). En initiering av regulatoriska och kliniska processer i USA kraver ytterligare resurser och kan visa sig
mer tids- och kostnadskrdavande dn vad Bolaget for ndrvarande bedémer. Det ar inte ovanligt att kliniska
processer drabbas av férseningar och kostnadséverskridanden, vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets
lakemedelsutveckling och finansiella stallning. Processerna ar dven férenade med betydande risker att misslyckas
och/eller att resultaten &r sadana att fortsatt forskning och utveckling kravs innan ett slutligt resultat kan erhallas.
Darutdver garanterar positiva resultat i tidigare genomférda prekliniska och kliniska studier inte positiva resultat
i senare utvecklingsskeden och efterféljande kliniska studier. Som exempel kan ndmnas att Bolaget i borjan av
september 2023 meddelade top line-data fran den 12 veckor langa kliniska fas 2b-studien EXPAND, vilken
baserades pa den framgangsrika BEGIN fas 2a-studien med ldakemedelskandidaten resomelagon. Top line-
resultaten indikerade att Bolagets ldkemedelskandidat resomelagon inte uppfyllde det primara effektmattet
med studien samt att de subjektiva matt som anvédndes vid bedémningen av studien inte var i linje med
forvantningarna och tycktes bidra till en mycket hogre placeborespons an forvantat samt svarigheter att géra
urskiljningar mellan aktiva grupper och placebogrupper. Bolaget meddelade att det avsag att fortsatta utvardera
top line-resultaten samt den fullstandiga uppsattningen data fran studien for att battre forsta resultaten, vilket
kan medfora ytterligare kostnader fér Bolaget i den man ytterligare forskning och utveckling kravs. Vidare ar
preklinisk och klinisk data ofta kanslig for olika tolkningar och analyser och det finns darfor en risk att Bolagets
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studier inte kommer att indikera tillrdcklig sdkerhet och/eller effekt for att Bolagets ldkemedelskandidater,
sarskilt Bolagets huvudsakliga lskemedelskandidat resomelagon, ska kunna lanseras pa marknaden, vilket kan
leda till att framtida intdkter fordrdjs alternativt, helt eller delvis, uteblir. Det finns vidare en risk att Bolaget
tvingas avbryta sina studier eller behdver genomféra mer omfattande studier &n vad Bolaget i dagslaget bedomer
vara behovligt, vilket kan fordréja utvecklingsprocessen samt féranleda bland annat 6kade kostnader, forsenad
kommersialisering och i forlangningen reducerat eller uteblivet kassaflode. | ljuset av att resomelagon utgor
Bolagets enda lakemedelskandidat i klinisk fas ar Bolaget sarskilt exponerat for dessa risker.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras dr medelhog och att riskerna, om
de intraffar, skulle kunna ha en hég negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL KOMMERSIALISERING OCH MARKNADSACCEPTANS

SynAct befinner sig i klinisk fas och hittills har ingen av Bolagets lakemedelskandidater kommersialiserats.
Bolaget ar sdledes till stor del beroende av framtida kommersialisering for att generera intakter. Bolagets
affarsmodell bygger pa att inga kommersiella avtal med ett eller flera stérre lakemedelsbolag for att pa sa vis
hantera kommersialiseringen av Bolagets produkter. Sdsom namnts ovan krdaver Bolagets primara
lakemedelskandidat, resomelagon, fortsatt forskning och utveckling vilket ar forenat med ett flertal risker som
kan forsvara eller forhindra marknadsgodkdnnande och eventuell kommersialisering. Det foreligger bland annat
risk for att Bolaget saknar nddvdandig expertis, personal och resurser for att ta fram en tydlig
kommersialiseringsstrategi och for att framgangsrikt ingda kommersiella avtal for att kommersialisera sina
lakemedelskandidater i framtiden. Det finns vidare en risk att framtida kommersialisering av Bolagets
lakemedelskandidater, inklusive dess huvudsakliga kandidat resomelagon, blir mer kostsam an var Bolaget raknat
med, d& det pa férhand kan vara svart att uppskatta framtida kommersialiseringskostnader. Aven fér det fall
Bolaget skulle erhalla relevanta myndighetstillstand for marknadsforing och forsdljning av Bolagets
lakemedelskandidater finns det en risk att forsaljningen, lokalt eller globalt, inte kommer att motsvara Bolagets
forvantningar och att de kommersiella framgangarna uteblir. Marknadsacceptansen och forséljningen av
Bolagets lakemedelskandidater kommer att vara beroende av ett flertal faktorer, sasom exempelvis produktens
egenskaper, konkurrerande produkter, méjlighet till distribution, marknadsforing, pris och tillganglighet.
Bolagets ldkemedelskandidater kan bli foremal for ogynnsamma prisregleringar och ersattningspolicyer, vilket
kan paverka Bolagets verksamhet och intjaningsformdga negativt. Dessutom &ar de potentiella
marknadsmojligheterna for Bolagets nuvarande och framtida lakemedelskandidater svara att uppskatta och kan
komma att bero pa relevanta experters formaga att diagnostisera och identifiera patienter, saval som
framgangen for konkurrerande terapier. Utebliven kommersiell framgang for flera eller enskilda produkter kan
negativt paverka Bolagets formaga att generera intakter i framtiden.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelh6g och att riskerna, om
de intraffar, skulle kunna ha en hog negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL PATIENTREKRYTERING

SynAct ar beroende av att kunna rekrytera patienter som ar villiga att delta i Bolagets kliniska studier.
Omfattningen av patientrekryteringen och antalet tillgangliga patienter har betydande inverkan pa tidplanen for
de kliniska studierna. Bolaget meddelade i juli 2023 att det slutfort patientrekryteringen till del A av den
kombinerade fas 2a/b-studien RESOLVE med resomelagon. Malet med del B av RESOLVE-studien &r att inkludera
300 patienter, men det kan inte garanteras att patientrekrytering kan ske i planerad omfattning eller 6ver huvud
taget. For det fall patientrekryteringen till Bolagets kliniska studier inte kan ske i den omfattning som kravs eller
om patientrekryteringen blir mer tidskravande dn vad Bolaget planerat kan detta leda till att Bolaget tvingas gora
temporara avbrott i sin patientrekrytering, vilket i sin tur kan leda till att Bolagets kliniska studier férsenas. Som
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exempel kan ndmnas att Bolaget haft svart att identifiera lampliga patienter for patientrekryteringen till Bolagets
fas 2-studie inom NS, bland annat men inte enbart till f6ljd av covid-19-pandemin. Bolaget har inlett ett arbete
for att identifiera hur Bolaget kan sakerstélla framgangsrik identifiering och rekrytering av kvalificerade patienter
men det ar enligt Bolagets bedomning osannolikt att rekryteringen for NS-studien kommer att slutféras under
2023. Forseningar och avbrott i Bolagets studier kan leda till att Bolagets utvecklingsarbete blir mer kostsamt an
vad Bolaget planerat samt att forvantade forsaljningsintakter forsenas och skjuts pa framtiden, vilket skulle
kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och framtidsutsikter.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhog och att riskerna, om
de intr&ffar, skulle kunna ha en medelhog negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL PARTNERSKAP

SynActs affarsmodell ar att driva projekt in i klinisk utveckling i syfte att pavisa stéd for klinisk relevans (Eng.
proof-of-concept). Bolagets ambition ar att genomfora flera fas 2-studier, for att sedan inga kommersiella avtal
med ett eller flera storre |lakemedelsbolag for kommersialisering av Bolagets lakemedelskandidater. Bolaget ar
darmed beroende av nuvarande och framtida licens-, samarbets-, leverantors- och andra avtal med erfarna
samarbetspartners for utveckling och framgangsrik kommersialisering av Bolagets nuvarande och framtida
lakemedelskandidater. For att utveckla en framgangsrik kommersialiseringsstrategi samt identifiera och inga
avtal med relevanta samarbetspartners kan Bolaget komma att behdva starka sin verksamhet genom
rekryteringar inom omradet for kommersialisering. En sadan forstarkning av verksamheten kan komma att
medféra okade kostnader for Bolaget framover, framst i form av 6kade administrativa kostnader till féljd av
rekryteringar. Det finns ingen garanti for att Bolaget kommer att hitta [ampliga samarbetspartners eller lyckas
inga samarbeten med sadana samarbetspartners for kommersialisering av sina lakemedelskandidater, eller att
sadana avtal kan ingas pa ekonomiskt acceptabla villkor. Bolagets studieresultat dr avgdrande i interaktionen
med potentiella partners och det finns en risk att eventuella negativa studieresultat, sdsom top line-resultaten
fran Bolagets EXPAND-studie vilka offentliggjordes den 4 september 2023, kan ha en negativ inverkan pa Bolagets
formaga att attrahera potentiella samarbetspartners for framtida kommersialisering av Bolagets
lakemedelskandidater. Om Bolaget misslyckas med att ingd partnerskap enligt ovan kan det leda till férsenad
eller utebliven kommersialisering av Bolagets lakemedelskandidater samt forsenade eller uteblivna licens- och
forsaljningsintdkter.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhdg och att riskerna, om
de intraffar, skulle kunna ha en medelhog negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TLL SAMARBETEN MED LEVERANTORER OCH TILLVERKARE

SynAct ar beroende av samarbeten med leverantorer och tillverkare och har bland annat ingatt avtal med
leverantorer som tillhandahaller tjanster och produkter for lakemedelsproduktion samt genomférande av
Bolagets planerade kliniska studier. Bolaget dr darutéver, och kommer sannolikt dven fortsattningsvis vara,
beroende av samarbeten med olika leverantérer och kontraktstillverkare for tillverkning och férvaring av GMP-
material (Eng. Good Manufacturing Practice) och de substanser som krdvs for genomférande av Bolagets
prekliniska och kliniska studier. Det finns en risk att nuvarande, eller framtida, leverantorer, tillverkare och
samarbetspartners viljer att avbryta sitt samarbete med Bolaget innan Bolaget fatt fullt utbyte av samarbetet,
inte uppfyller sina dtaganden, eller inte kan fortsatta samarbetet pa for Bolaget férdelaktiga villkor. Det finns
ingen garanti for att Bolagets leverantorer, tillverkare eller samarbetspartners till fullo uppfyller de kvalitetskrav
som Bolaget eller relevanta myndigheter staller. Det finns vidare en risk att Bolaget inte lyckas inga samarbeten
6ver huvud taget eller inte lyckas ingd samarbeten pa for Bolaget fordelaktiga villkor nar behov finns. For det fall
nagon av ovan risker skulle intraffa bedomer Bolaget att det skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets
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verksamhet i form av forsenad eller utebliven kommersialisering, extra kostnader for Bolaget och eventuellt dven
leda till begrdansade eller uteblivna intdkter i framtiden.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag och att riskerna, om de
intraffar, skulle kunna ha en medelh6g negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL IT-SAKERHET OCH IT-INFRASTRUKTUR

SynAct ar beroende av ett valfungerande IT-system som Bolaget eller ndgon av dess externa leverantorer
anvander for att behandla, 6verféra och lagra elektronisk information i sin dagliga verksamhet. | samband med
Bolagets produktutvecklingsarbete kan Bolaget komma att samla in olika typer av kanslig och konfidentiell
information, inklusive personuppgifter och information om kliniska studier. Cyberattacker 6kar standigt i sin
frekvens och intensitet och har blivit allt svarare att upptéacka. En framgangsrik cyberattack kan resultera i stold
eller forstorelse av immateriella tillgangar och data eller pa annat satt dventyra Bolagets konfidentiella eller
proprietdra information och stora dess verksamhet. Fel, avbrott eller intrang i Bolagets IT-sékerhet, inklusive
eventuella fel i back-up-system eller fel i hantering av sdkerheten avseende Bolagets konfidentiella information
kan ocksa skada Bolagets renommé, affarsrelationer och fortroende, vilket kan leda till forlust av affarspartners,
dkad granskning fran tillsynsmyndigheter och en stérre risk for réttsliga dtgirder och ekonomiskt ansvar. Aven
om SynAct avsatter resurser for att skydda sina informationssystem finns det ingen garanti for att sadana
atgarder kommer att férhindra informationssakerhetsbrott som skulle kunna resultera i affarsmassig, juridisk
eller ekonomisk skada, samt skada Bolagets renommé, eller som skulle kunna ha en vasentlig negativ effekt pa
Bolagets rorelseresultat och finansiella stallning. Utover risken for externa stérningar och intrang i Bolagets IT-
infrastruktur ar Bolaget dven foremal for interna risker och systemfel. Dessutom finns det en risk att de partners
som Bolaget delar konfidentiell eller kanslig information med saknar tillrdcklig IT-sdkerhet eller sékerhetsrutiner
pa plats for att skydda den information som Bolaget delar med dem eller att sddana partners missbrukar den
delade informationen.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhog och att riskerna, om
de intréffar, skulle kunna ha en medelhog negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL KONKURRENS OCH TEKNOLOGISK UTVECKLING

Lakemedelsindustrin ar en bransch praglad av hég och global konkurrens, snabba teknologiska framsteg och
omfattande investeringsbehov. Bolagets konkurrenter kan vara saval stora multinationella foretag som mindre
forskningsbolag verksamma inom forskning kring inflammatoriska och autoimmuna sjukdomar. Vidare kan
foretag med global verksamhet som i dagslaget arbetar med néarliggande omraden bestdmma sig for att etablera
sig inom SynActs verksamhetsomrade. Exempel pa konkurrenter till Bolaget ar andra lakemedelsbolag som
utvecklar och marknadsfér sa kallade “JAK-hammare”, ett oralt lakemedel som hammar inflammation. Bolagets
konkurrensférmaga ar beroende av en rad olika faktorer, sdsom Bolagets formaga att genomfora sina strategier
pa ett lIonsamt satt, anstdlla och bibehalla kompetent och professionell personal samt utveckla och inga
samarbeten med samarbetspartners. Om Bolaget misslyckas med att anpassa sig efter teknologisk utveckling
eller regulatoriska férvantningar, finns det en risk att en framtida kommersialisering av Bolagets produkter blir
mindre framgangsrik eller helt uteblir. Harutover finns en risk att konkurrenter, inklusive de ovan beskrivna, har
storre finansiella och andra resurser an Bolaget och dess samarbetspartners, vilket kan ge dem férdelar inom
exempelvis forskning och utveckling, kontakter med tillstandsmyndigheter, marknadsféring och lansering av
lakemedel. Det finns darfér en risk att Bolagets konkurrenter lyckas kommersialisera produkter tidigare an
SynAct och dess samarbetspartners, eller att de utvecklar produkter som ar mer effektiva, har battre
biverkningsprofil och dr mer prisvarda an Bolagets potentiella produkter. Sadana konkurrerande produkter kan
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begransa Bolagets mdjligheter att kommersialisera sina |ldkemedelskandidater, inklusive Bolagets priméra
lakemedelskandidat resomelagon, och darmed att generera intékter i framtiden.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhog och att riskerna, om
de intr&ffar, skulle kunna ha en medelhog negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL MAKROEKONOMISKA FAKTORER OCH EFTERFRAGAN PA LAKEMEDEL

Makroekonomiska effekter, likt covid-19-pandemin och andra ekonomiska omvarldsfaktorer sdsom den radande
situationen i Ukraina, kan negativt paverka Bolagets intjaningsformaga, tillvaxtméjligheter och rorelseresultat.
Den generella efterfragan pa lakemedel paverkas av olika makroekonomiska faktorer och trender, sasom
inflation, deflation, lagkonjunktur, handelshinder och valutafluktuationer. En ekonomisk nedgang kan vidare
paverka sjukvardsbetalare, sdsom patienter, sjukhus, myndigheter och férsdkringsbolag, och av denna anledning
resultera i forsamrad betalningsvilja for lakemedel. Darutéver kan osdkra marknadsforhallanden, till exempel till
foljd av konsekvenserna av covid-19 och kriget i Ukraina, ha en negativ inverkan pa Bolagets mgjligheter att inga
samarbeten med tredje parter eller leverantorer. Det finns vidare en osdkerhet kring vilken inverkan covid-19-
pandemin, eller ndgon annan framtida pandemi, kan komma att ha pa Bolaget i framtiden, till exempel till f6ljd
av nya mutationer, férnyad 6kning av smittspridning i samhallet, utfardandet av nya riktlinjer/restriktioner,
nedstangningar eller motsvarande. Det finns utifran ovan en risk att Bolagets kliniska studier forsenas eller blir
dyrare an vad Bolaget planerat och att resultaten fran de kliniska studierna av denna anledning fordréjs, vilket
skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och framtidsutsikter.

Efterfragan pa lakemedelsprodukter paverkas dven av den politiska utvecklingen pa relevanta marknader. Flera
initiativ for att stavja stigande lakemedelskostnader har genomforts eller haller pa att implementeras i USA och
inom EU/EES, saval som pa andra relevanta marknader, vilket kan paverka framtida forsiljning for
ldkemedelsforetag, inklusive SynAct. Om nagon av ovan risker skulle intraffa skulle det kunna medféra att
marknadsacceptansen och prissattningen av Bolagets lakemedelskandidater paverkas negativt vid en eventuell
framtida marknadslansering, vilket skulle kunna medféra att Bolaget erhaller ldgre ersattningar vid en lyckad
kommersialisering av en eller flera av Bolagets Iakemedelskandidater. Detta skulle i sin tur kunna ha en negativ
inverkan pa Bolagets formaga att generera intakter i framtiden, samt resultera i sdmre ersattningsmojligheter
och lagre ersattningsnivaer pa vissa marknader.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhog och att riskerna, om
de intraffar, skulle kunna ha en medelhog negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL NYCKELPERSONER OCH MEDARBETARE

SynAct har etablerat en organisation med kvalificerade medarbetare for att skapa basta mojliga forutsattningar
for forskning, utveckling och kommersialisering av Bolagets ldkemedelskandidater. SynActs nyckelpersoner och
medarbetare har hog kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade och Bolagets framtida
tillvaxt ar i hog grad beroende av foretagsledningens och andra nyckelpersoners kunskap, erfarenhet och
engagemang. Bolaget kan komma att misslyckas med att behalla dessa nyckelpersoner eller medarbetare och
att rekrytera ny kvalificerad personal i framtiden, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets
mojligheter att kommersialisera sina lakemedelskandidater och darmed negativt paverka Bolagets I6nsamhet
och framtida intjaningsformaga. Nya rekryteringar kan &ven ta lang tid att genomféra eller inte kunna
genomfdras pa ekonomiskt acceptabla villkor. Om nagon av Bolagets nyckelpersoner avslutar sin anstallning kan
det leda till forseningar eller avbrott i Bolagets verksamhet och fortsatta utveckling. Dessutom ar Bolagets
formaga att konkurrera i den konkurrenskraftiga bioteknik- och lakemedelsindustrin beroende av dess formaga
att attrahera och behalla hogt kvalificerad personal och Bolaget kan komma att behova rekrytera ny kvalificerad
personal for att utveckla sin verksamhet for att kunna expandera till omraden som kommer att kréava ytterligare
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kompetenser. Om Bolaget inte lyckas attrahera kvalificerad personal och behalla sina nyckelpersoner finns det
en risk att Bolaget inte lyckas uppna sina mal eller genomfora sin affarsstrategi, vilket skulle kunna ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet och framtidsutsikter.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhog och att riskerna, om
de intr&ffar, skulle kunna ha en medelhog negativ inverkan pa Bolaget.

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER
RISKER RELATERADE TILL MYNDIGHETSTILLSTAND OCH REGISTRERING

For att Bolaget ska kunna genomféra kliniska studier samt marknadsféra och/eller salja lskemedel maste tillstand
erhallas och registrering ske hos berérda myndigheter pa respektive marknad, exempelvis Likemedelsverket i
Sverige, FDA i USA och europeiska ldkemedelsmyndigheten ("EMA”) inom EU. Att erhalla erforderliga tillstand &r
tids- och kostnadskravande och till sin natur osdkert vad galler resultat, vilket kan fordyra, forsena eller férhindra
utvecklingen av Bolagets ldkemedelskandidater, inklusive Bolagets huvudsakliga ldkemedelskandidat
resomelagon. Bolaget erholl i augusti 2022 kliniskt prévningstillstand for sin fas 2b-studie EXPAND i Moldavien
foljt av provningstillstand i Bulgarien i september 2022. Bolaget erholl vidare i november 2022 kliniskt
provningstillstand for fas 2a/b-studien RESOLVE i USA och Moldavien féljt av provningstillstand i Bulgarien i
januari 2023. For det fall SynAct, direkt eller via eventuella framtida samarbetspartners, inte lyckas erhalla
nodvéandiga tillstand och registreringar fran myndigheter kan Bolaget komma att paverkas negativt i form av att
de kliniska studierna forsenas eller i virsta fall inte kan initieras. Aven synpunkter pa Bolagets foreslagna upplagg
pa kommande kliniska studier kan leda till férseningar och/eller 6kade kostnader fér SynAct och Bolaget skulle
kunna behdva genomfoéra ytterligare kliniska prévningar, tillhandahalla ytterligare data och information och
uppfylla ytterligare standarder fér myndighetsgodkannande vilket kan vara kostsamt och tidskrdavande. Vidare
kan gallande regler och tolkningar av dessa komma att andras, vilket kan komma att paverka Bolagets
forutsattningar for att uppfylla myndighetskrav i framtiden. Darutover kan tillstand och registreringar aterkallas
efter att Bolaget eller dess samarbetspartners erhallit dessa. For det fall Bolaget enskilt, eller via
samarbetspartners, inte lyckas erhalla relevanta tillstand eller registreringar, eller om tillstand eller registreringar
aterkallas, kan det resultera i 6kade kostnader, forseningar i utvecklingsarbetet, att Bolagets formaga att
generera intakter helt eller delvis uteblir, eller att Bolaget tvingas lagga ner hela eller delar av sin verksamhet,
samt leda till att Bolagets marknadsposition forsdmras i forhallande till Bolagets konkurrenter.

Aven efter marknadsgodkiannande, om det erhélls, kommer Bolaget och dess samarbetspartners vara skyldiga
att uppfylla myndighetskrav, déaribland regulatoriska granskningar och tillsyn 6ver marknadsforing och
sdkerhetsrapportering eller policyer. Dartill kommer Bolaget och dess samarbetspartners vara skyldiga att folja
regler for tillverkning av lakemedel, inklusive regler for testning, kvalitetskontroll och dokumentation av Bolagets
produkter. Produktionsanlaggningar maste godkannas vid myndighetsinspektion och kommer aterkommande
att vara foremal for sadana inspektioner av myndigheter, vilket kan leda till anmérkningar och nya krav pa
produktionen. Vidare ar ett erhallet myndighetsgodkdnnande av Bolagets ldkemedelskandidater i en jurisdiktion
inte nagon garanti for ett myndighetsgodkannande i nagon annan jurisdiktion. For det fall Bolaget och dess
samarbetspartners, inklusive externa tillverkare, inte foljer relevanta myndighetskrav eller de specifika
indikationer och villkor for vilka myndighetsgodkdnnande har beviljats, kan Bolaget bli féremal for boter,
aterkallande av produkter, aterkallande av regulatoriska tillstand eller godkdannanden, andra operativa
begransningar eller straffrattsliga pafoljder.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhog och att riskerna, om
de intr&ffar, skulle kunna ha en hég negativ inverkan pa Bolaget.
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RISKER RELATERADE TILL PATENT OCH ANDRA IMMATERIELLA RATTIGHETER

Bolaget ar beroende av sin formaga att skydda sina lakemedelskandidater och innovationer, sarskilt Bolagets
priméara ldkemedelskandidat resomelagon, genom immateriella rattigheter, sdsom patent, samt genom andra
former av skydd sasom dataexklusivitet, vilket begransar anvandning av data fran kliniska studier och ger den
som genomfor studien tillfdlliga exklusiva rattigheter till att anvdnda sadan data for att ans6ka om
marknadsgodkdnnande. Bevakning och uppratthadllande av immateriella rattigheter &r tids- och
kostnadskrdavande och Bolaget bedomer att dessa kostnader kan komma att 6ka framdver om Bolaget utvecklar
sin portfolj avimmateriella rattigheter, exempelvis genom ytterligare patent eller patentansékningar. Per dagen
for Prospektet har Bolaget patentskydd inom atta patentfamiljer, med godkdnda patent inom tre olika
patentfamiljer hanforliga till Bolagets primara lakemedelskandidat resomelagon. Dartill har Bolaget lamnat in
patentansokningar avseende samma patentfamiljer. Bolagets TXP-peptider, vilka ingick i forvarvet av det
schweiziska bolaget TXP Pharma AG i boérjan av 2023, har patentskydd inom tva patentfamiljer och
patentansokningar har lamnats in avseende vytterligare tre patentfamiljer (for ytterligare information, se
avsnittet ”Verksamhetsbeskrivning — Patent och andra immateriella réttigheter” nedan). Patent och andra
immateriella rattigheter har en begransad livslangd och det finns en risk att beviljade patent inte ger ett fullgott
kommersiellt skydd, da invandningar eller andra ogiltighetsansprak mot beviljade patent kan goéras efter
patentets beviljande. Om Bolaget skulle tvingas forsvara sina patentrattigheter mot en konkurrent, eller far ett
patent ogiltigforklarat, kan detta medféra omfattande kostnader for Bolaget. Dessutom kan kostnaderna foér en
tvist, dven vid ett for Bolaget fordelaktigt utfall, bli betydande. Det finns dven en risk att omfattningen av ett
godkant patent inte ar tillrdcklig for att skydda mot att andra aktorer utvecklar liknande lakemedelskandidater.
Det finns vidare en risk att Bolagets pagaende eller framtida patentansdkningar drar ut pa tiden eller inte blir
beviljade, eller att Bolaget inte lyckas registrera och fullfélja alla nédvandiga patentansokningar till en rimlig
kostnad.

Det kan dven visa sig att andra aktdrer har ansokt om patent avseende lakemedelskandidater som omfattas av
SynActs patentansdkningar utan Bolagets kannedom, inklusive i férhallande till resomelagon som utgor Bolagets
enda lakemedelskandidat i klinisk fas. Det finns darfor en risk att Bolaget kan komma att géra, eller pastas gora,
intrang i patent innehavda av tredje part. Ett eventuellt intrang i tredje parts patent kan komma att begransa
mojligheterna for Bolaget eller dess eventuella samarbetspartners att anvanda Bolagets lakemedelskandidater
sasom planerat. Darmed kan Bolagets patentansékningar komma att ha lagre prioritet i forhallande till andra
patentansokningar eller begransa mojligheten for Bolaget att kommersialisera ldkemedelskandidater och erhalla
nédvandigt patentskydd, vilket i hog grad skulle paverka SynActs mojligheter att vidareutveckla sina
lakemedelskandidater. Vidare finns det en risk att ndgon av Bolagets nuvarande eller tidigare anstallda, konsulter
eller samarbetspartners gér ansprak pa dganderatten till uppfinningar som har utvecklats av nagon av dessa
personer da de betraktar den immateriella egendomen som sin egen. Om ovan risker skulle materialiseras skulle
det forsvara eller forhindra fortsatt utveckling och framgangsrik kommersialisering av Bolagets
lakemedelskandidater, och slutligen Bolagets mojligheter att generera licens- och forséljningsintakter i
framtiden.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelh6g och att riskerna, om
de intraffar, skulle kunna ha en hég negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL PRODUKTANSVARSKRAYV, BIVERKNINGAR OCH FORSAKRINGSSKYDD

Da SynAct adr verksamt inom lakemedelsbranschen ar Bolaget exponerat for olika ansvarsrisker sdsom risken for
potentiella produktansvarskrav som kan uppsta i samband med tillverkning av ldkemedel, kliniska studier eller
marknadsforing och forsaljning av lakemedel for det fall Bolagets lakemedelskandidater kommersialiseras. Till
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exempel kan patienter som deltar i Bolagets pagdende och eventuella framtida kliniska studier, eller personer
som pa annat satt kommer i kontakt med Bolagets ldkemedelskandidater, drabbas av biverkningar eller andra
relaterade skador p& grund av odnskade effekter hos Bolagets lakemedelskandidater. Aven om kliniska studier
skulle utféras av en samarbetspartner finns det risk for att Bolaget kan komma att héllas ansvarigt for eventuella
tillbud. Potentiella biverkningar eller produktansvarskrav kan férsena eller stoppa Bolagets utvecklingsarbete
samt begrédnsa eller forhindra den kommersiella anvdandningen av Bolagets ldkemedelskandidater och darmed
leda till 6kade kostnader, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets mojligheter att generera
[6nsamhet.

Det finns vidare en risk att Bolaget kan komma att bli stdmt av patienter som drabbas av biverkningar, dels av
forsokspersoner och patienter inom ramen foér Bolagets kliniska studier, dels av andra personer som i framtiden
kan komma att anvanda Bolagets ldkemedel, varvid Bolaget kan komma att bli skadestandsskyldigt. Eventuella
ansprak mot Bolaget kan dven ha en negativ inverkan pa Bolagets anseende och affédrsrelationer. Bolagets
forsakringsskydd kan visa sig vara otillrackligt for att tacka eventuella kostnader som kan uppsta till féljd av
biverkningar eller andra produktansvarskrav, exempelvis om ett krav ligger utanfor forsakringsskyddet eller om
skadestandskravet overstiger forsakringsbeloppet. Dartill tdcker denna typ av forsakringar normalt inte
renommeéskador som kan uppkomma oavsett utgangen av ett eventuellt ansvarskrav. Det finns darfor en risk att
Bolagets forsakringsskydd inte till fullo kan tacka eventuella framtida rattsliga krav som riktas mot Bolaget, vilket
kan medféra betydande kostnader och ha en negativ inverkan pa Bolaget och dess verksamhet, saval
anseendemdssigt som finansiellt.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras dr medelhog och att riskerna, om
de intraffar, skulle kunna ha en medelh6g negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL REGULATORISK EFTERLEVNAD

| egenskap av lakemedelsbolag ar SynAct i stor utstrackning féremal for regelefterlevnad avseende olika lagar
och forordningar. Den regulatoriska miljon innefattar bland annat lagar och férordningar som reglerar kliniska
studier, sdkerheten och effektiviteten for ldakemedelskandidater samt miljorattsliga lagar som reglerar
anvandning, lagring och avyttrande av skadliga kemikalier och liknande material samt specificerade
avfallsprodukter. Det finns en risk att Bolaget misslyckas med att efterleva lagar och bestammelser pa grund av
att dess tolkning av regelverken &r felaktig eller att Bolaget inte har haft mojlighet att anpassa sin verksamhet till
nya lagar och regler. Kostnaden for regelefterlevnad kan bli betydande och Bolaget kan sakna de resurser som
kravs for regelefterlevnad. Om SynAct inte foljer eller bryter mot tillampliga lagar och forordningar eller om dess
tolkning av tillampliga lagar och forordningar ar felaktig, kan det leda till sanktioner eller paféljder fran relevanta
myndigheter, uteslutning fran statligt finansierade sjukvardsprogram, ytterligare rapporteringskrav eller skada
pa Bolagets renommé. Dessutom kan lokala regler, forordningar och administrativa bestammelser skilja sig
avsevart fran jurisdiktion till jurisdiktion och atgarder som har vidtagits for att folja lagar i en jurisdiktion kan vara
otillrackliga nar det galler regelefterlevnad i en annan jurisdiktion. Dartill dr de lagar, férordningar och
administrativa bestammelser som Bolaget har att efterleva dven foremal for forandringar over tid, och Bolaget
ar darmed exponerat for risker som uppstar pa grund av den regulatoriska osakerheten och den snabbt
foranderliga och vaxande regulatoriska miljon, inklusive risken att de grundlaggande forutsattningarna for
Bolagets verksamhet och affarserbjudande kan forandras eller att mojligheterna till marknadstilltrade paverkas
negativt.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag och att riskerna, om de
intraffar, skulle kunna ha en medelhog negativ inverkan pa Bolaget.
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RISKER RELATERADE TILL BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Inom ramen for Bolagets verksamhet samlar SynAct in och behandlar personuppgifter hanférliga till Bolagets
forsknings- och utvecklingsverksamhet, till exempel inom ramen for kliniska studier och valideringar och
uppdateringar av Bolagets lakemedelskandidater, samt uppgifter om patienter som deltar i Bolagets kliniska
studier och Bolagets anstillda. Bolaget omfattas darmed av Europarlamentets och radets férordning (EU)
2016/679 ("GDPR”). De personuppgifter Bolaget besitter kan dven omfatta uppgifter om halsa, vilket staller
ytterligare krav pa Bolagets hantering av och processer for desamma, bland annat ett krav pa att Bolaget ska ha
ett utsett dataskyddsombud. Dataskyddsombudet ska bland annat ge rad och stdd at organisationen avseende
behandlingen av personuppgifter, bidra med rad vid genomférande av sa kallade konsekvensbedémningar
avseende dataskydd samt Overvaka Bolagets efterlevnad av GDPR. Bolaget har vidtagit atgarder for att
sakerstdlla en saker personuppgiftshantering och férvantar sig dven fortsattningsvis avsatta resurser for
efterlevnad av GDPR samt for att utvardera behovet av ytterligare regelefterlevnadsatgarder. Sadana atgarder
kan visa sig bade kostsamma och tidskravande for Bolaget, vilket kan fa en negativ inverkan pa Bolagets resultat.
Det finns en risk att Bolaget for ndrvarande, eller i framtiden, inte kommer att uppfylla de krav som GDPR medfor.
Harutover finns det en risk att IT- och systemavbrott eller intrang kan leda till lackage av personuppgifter och
annan kanslig information. Felaktig eller otillracklig personuppgiftsbehandling, brister i Bolagets skyldigheter
gentemot de vars personuppgifter behandlas samt andra overtradelser enligt GDPR kan medféra sanktioner i
form av boter uppgaende till det hogre av 20 MEUR eller 4 procent av Koncernens arliga omsattning, vilket kan
medfora betydande kostnader och ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolaget och dess verksamhet, saval
anseendemdssigt som finansiellt.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag och att riskerna, om de
intraffar, skulle kunna ha en medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL KNOW-HOW, AFFARSHEMLIGHETER OCH SEKRETESS

SynAct ar beroende av affarshemligheter och know-how som utvecklas i verksamheten, vilka inte pa samma satt
som patent och andra immateriella rattigheter kan skyddas genom registrering. Detta ror exempelvis information
om innovationer som annu inte patentsokts samt kunskap om koncept, metoder och processer. SynAct anvander
sig av sekretessavtal med anstédllda, konsulter, radgivare och samarbetspartners for att skydda
foretagshemligheter och know-how, men dessa éverenskommelser kan visa sig otillrackliga for att forhindra att
foretagshemligheter och know-how avsl6jas och sprids utan Bolagets kontroll, vilket medfér en risk att
konkurrenter kan ta del av och utnyttja féretagshemligheter och know-how som har utvecklats av Bolaget. Sadan
okontrollerad spridning av konfidentiell information kan negativt paverka utvecklingen av Bolagets
lakemedelskandidater om informationen exempelvis skulle anvandas for att utveckla potentiellt konkurrerande
lakemedelsprodukter eller fér annan kommersiell anvdandning utan att Bolaget kompenseras for eller pa annat
satt far del av detta. Det kan &ven innebédra att det blir mindre attraktivt for Bolaget att utveckla och
kommersialisera sina ldkemedelskandidater vilket kan innebara att Bolagets framtida intjaningsférmaga
begransas.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag och att riskerna, om de
intraffar, skulle kunna ha en 13g negativ inverkan pa Bolaget.

FINANSIELLA RISKER
RISKER RELATERADE TILL FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Forskning och utveckling av ldkemedel ar en kapitalintensiv verksamhet. De forskningsprojekt som SynAct
bedriver kombinerat med att Bolaget inte genererar, och inte heller har genererat, nagra forsaljningsintakter,
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medfor betydande kostnader och det finns en risk att Bolagets forskningsprojekt kan komma att bli mer tids- och
kostnadskrdavande an planerat. Som framgar ovan i detta avsnitt dr den fortsatta utvecklingen av Bolagets
lakemedelskandidater och férutsattningarna for marknadslansering forenade med risker och stor osakerhet som
kan leda till att kommersialisering forsenas eller helt uteblir. Det kan darfér ta lang tid innan Bolagets
lakemedelskandidater kommersialiseras och I6pande kassaflode kan genereras fran Bolagets rorelse. Eventuella
forseningar i SynActs forskningsprojekt kan komma att innebéra att positivt kassafléde genereras senare dn
planerat. Bolaget bedomer att den initiala nettolikviden fran den Riktade Nyemissionen kommer att vara
tillracklig for att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov fram till och med det tredje kvartalet 2024, baserat pa
Bolagets affarsmodell och nuvarande affarsplan. Bolaget kommer darfor daven i framtiden behova anskaffa
ytterligare kapital. Det finns en risk att Bolaget inte kan anskaffa kapital nar behov uppstar eller att det inte kan
anskaffas pa for Bolaget fordelaktiga villkor, vilket kan paverka Bolagets verksamhet och finansiella stéllning
vasentligt negativt. Bolaget kan vidare tvingas stka alternativ finansiering sdsom upptagande av |an. Om SynAct
inte kan erhalla tillrdcklig finansiering kan Bolaget bli tvunget att stoppa planerade forskningsprojekt, genomfora
omstruktureringar av hela eller delar av verksamheten, eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an
planerat, vilket kan leda till forsenad eller utebliven kommersialisering av Bolagets lakemedelskandidater,
inklusive dess huvudsakliga kandidat resomelagon, samt férsenade eller uteblivna licens- och
forsaljningsintakter. | det fall samtliga alternativa finansieringsmajligheter misslyckas och i det fall ytterligare
rorelsekapital inte gar att uppbringa skulle det dven kunna leda till att Bolaget tvingas avveckla delar av sin
verksambhet eller ytterst tvingas till rekonstruktion alternativt till att anséka om konkurs.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras dr medelhog och att riskerna, om
de intraffar, skulle kunna ha en hég negativ inverkan pa Bolaget.

SKATTERELATERADE RISKER

SynAct har sitt sate i Sverige, men en stor del av Bolagets operationella verksamhet bedrivs genom det danska
dotterbolaget SynAct Pharma ApS. De skattedvervaganden som Bolaget gor ar baserade pa tolkningar av géllande
skattelagstiftning, skatteavtal och andra skatteregler samt krav fran relevanta skattemyndigheter i Sverige och
Danmark samt andra ldnder dar Bolaget kan komma att bedriva verksamhet. Det finns en risk att Bolagets
forstaelse for, eller tolkning av, namnda lagar och bestammelser inte ar korrekt i samtliga avseenden. Darutéver
kan skattemyndigheter i relevanta lander géra bedomningar och fatta beslut som skiljer sig fran Bolagets
forstaelse for, eller tolkning av, ndmnda lagar och bestammelser. Sarskilt vid koncerninterna transaktioner och
internprissattning (Eng. transfer pricing) som involverar flera lander kan skattemyndigheter i ett land inta en
position som skiljer sig fran den position Bolaget eller skattemyndigheter i andra ldnder intagit gallande tolkning
av lagar, avtal eller andra bestammelser. Skatteverket har exempelvis nekat Bolaget avdrag for ingdende
mervardesskatt avseende beskattningsar fram till och med 2018 med ett totalt belopp om 3,7 MSEK. Bolaget har
overklagat Skatteverkets beslut vilket bifallits av Forvaltningsratten i Malmd men sedan Gverklagats av
Skatteverket till Kammarratten och avslagits. Skatteverket har darefter 6verklagat Kammarrattens dom och per
dagen for Prospektet invantar malet prévning av Hogsta Forvaltningsdomstolen.

For det fall Bolagets skattesituation skulle férandras pa grund av beslut fran relevanta skattemyndigheter eller
pa grund av forandringar i lagar, avtal eller andra bestammelser, eventuellt med retroaktiv verkan, kan det ha en
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets rorelseresultat. Att bestrida ett sadant beslut kan vara kostsamt och
utdraget och om Bolaget misslyckas med att bestrida ett sddant beslut kan det leda till en 6kad skattekostnad,
inklusive avgifter och rantekostnader.

Det kan inte kan uteslutas att SynActs konsulter riskerar att anses som anstallda i Koncernen och darmed
omfattas av tillamplig arbetsrattslig lagstiftning, inklusive men inte begransat till ratt till semesterersattning,
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uppsagningstid, sjuklon, pension och forildraledighet. Vidare kan de relevanta konsulterna vara skyddade av
utlandsk arbetsrattslig lagstiftning trots att lagvalet i konsultavtalen anger svensk eller dansk ratt. En arbetsgivare
ar dessutom skyldig att halla inne inkomstskatt och underldtenhet att gora det kan leda till boter och/eller en
skyldighet att betala den inkomstskatt som ar utestaende, vilket kan leda till 6kade kostnader for Bolaget. Det
finns dven en risk att Bolaget blir foremal for krav fran skattemyndigheter om konsultférhallandena skulle komma
att klassas som anstéllningsférhallanden enligt tillamplig lagstiftning. Ovannamnda risk i forhallande till konsulter
kan dven gilla i forhallande till avslutade konsultférhallanden, sdsom Bolagets historiska konsultavtal med VD,
CSO och COO, som tidigare utférde uppdrag pa konsultbasis.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras dr medelhog och att riskerna, om
de intr&ffar, skulle kunna ha en medelhog negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL VALUTAKURSFORANDRINGAR

Bolaget har sitt sdte i Sverige och redovisningsvalutan for Bolagets rdakenskaper ar SEK, vilket innebar att
transaktioner i utlandsk valuta omraknas till SEK. En stor del av Bolagets verksamhet bedrivs genom det
rorelsedrivande dotterbolaget SynAct Pharma ApS, vars redovisningsvaluta ar DKK. Valutafléden i samband med
kop och forséljning av varor och tjanster i andra valutor &n SEK ger upphov till en sd kallad
transaktionsexponering. Bolaget ar i manga fall beroende av internationella underleverantorer for att utfora
studier och produktion av material. Bolaget ar darfér exponerat for valutarisk genom de inkdp av tjanster och
insatsmaterial for forskning och utveckling som gors i olika valutor. Bolagets inkdp gors till 6verviagande del i
valutorna SEK, DKK och EUR. Valutakursférandringar kan darfor komma att paverka Bolagets kassaflode,
resultatrakning och balansrdkning negativt. For askadliggérande av risken per den 31 december 2022 skulle en
simulerad valutakursokning med 10 procent av EUR gentemot SEK ha en negativ paverkan pa Bolagets resultat
om cirka — 4 909 KSEK och en valutakursdkning med 10 procent av DKK gentemot SEK skulle ha en negativ
paverkan pa Bolagets resultat om cirka — 4 449 KSEK.

RISKER RELATERADE TILL AKTIERNA OCH DEN RIKTADE NYEMISSIONEN
RISKER RELATERADE TILL AKTIEKURSENS UTVECKLING, VOLATILITET OCH LIKVIDITET

Bolagets aktie handlas pa Nasdaq Stockholm. Volatilitetsrisken &r sarskilt hog i bolag som i likhet med SynAct
annu inte har lanserat nagot lakemedel pa marknaden, vilket gor att aktiekursen till stor del grundar sig pa
forvantningar om vad Bolaget kan komma att prestera i framtiden. Under perioden fran och med den 12 juli 2022
(da Bolagets aktier upptogs till handel pa Nasdag Stockholm) till och med den 30 september 2023 har i
genomsnitt cirka 200 000 aktier omsatts per dag i SynAct, med en genomsnittlig daglig omsattning om cirka 8,5
MSEK. Under motsvarande period har Bolagets aktie haft en lagsta stdngningskurs om 13,46 SEK och en hogsta
stangningskurs om 120,4 SEK. Foljaktligen har aktiekursen for Bolagets aktie varit volatil och aktien har dven fran
tid till annan varit foremal for begransad handel med 1ag daglig omsattning. SynAct kan inte forutse i vilken man
investerarintresse kommer att leda till utveckling och uppratthallande av en aktiv och likvid handel for Bolagets
aktier framgent. Likviditeten i Bolagets aktie kan paverkas av ett antal olika interna och externa faktorer. Till de
interna faktorerna hor bland annat utvecklingen av Bolagets lakemedelskandidater, inklusive uppdateringar
avseende Bolagets pagaende studier sasom Bolagets meddelande i borjan av september 2023 om top line-data
fran EXPAND-studien, samt kvartalsvariationer i exempelvis rorelseresultat och vinst- och intdktsprognoser. Till
de externa faktorerna hor bland annat allmdnna ekonomiska och makroekonomiska férhallanden,
branschfaktorer, konjunktur samt ytterligare externa férhallanden som inte &r relaterade till Bolagets
verksamhet. Som exempel har externa faktorer sasom covid-19-pandemin och det pagaende kriget i Ukraina
samt Okat inflationstryck och rantehojningar medfort hogre volatilitet pa varldens aktiemarknader och &dven
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skapat relativt stora fluktuationer i aktiekursen for Bolagets aktie under perioden ndarmast fore Prospektets
offentliggérande. En fortsatt volatil aktiemarknad kan komma att ha en negativ inverkan pa investerares villighet
och mojlighet att investera i Bolaget, vilket kan paverka aktiekursen for Bolagets aktie negativt. Det finns vidare
en risk att en aktiv och likvid handel for Bolagets aktier inte utvecklas framgent, eller inte visar sig vara hallbar,
vilket kan medféra svarigheter for innehavarna att avyttra sina aktier i Bolaget vid 6nskvard tidpunkt eller till
prisnivaer som skulle rada om likviditeten i aktien var god. Det &r inte majligt att pa forhand forutse framtida
kursrorelser och det ar mojligt att faktorerna ovan, enskilt eller i samverkan, negativt kan paverka vardet av en
investerares investerade kapital och det finns en risk att en investerare férlorar hela eller delar av sitt investerade
kapital.

RISKER RELATERADE TILL FRAMTIDA NYEMISSIONER OCH UTSPADNING

Bolaget har annu inte lanserat nagot fardigt ldkemedel pa marknaden och det ar osdkert om och nar Bolaget kan
borja generera forsaljningsintakter eller andra intakter frdn samarbetsavtal. Bolaget har historiskt sett genomfort
ett antal finansieringar varav flera har skett med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, sdisom den Riktade
Nyemissionen samt ytterligare en riktad nyemission om 80 MSEK i december 2022 (ej inrdknat den riktade
apportemissionen i januari 2023 som avsag kopeskilling till sdljarna vid férvarvet av TXP Pharma AG). For att
mojliggora fortsatt utveckling av Bolagets lakemedelskandidater, inklusive Bolagets enda lakemedelskandidat i
klinisk fas, resomelagon, samt for att kunna lansera en ldakemedelskandidat pa marknaden kommer dock
ytterligare finansiering att krdvas. Om ytterligare finansiering arrangeras genom dgarkapital, innebér ytterligare
nyemissioner av aktier eller andra vardepapper i Bolaget en utspadning av nuvarande aktiedgares dgarandel i
Bolaget, savida de inte deltar i sdadana eventuella nyemissioner. Eftersom tidpunkten och villkoren for eventuella
framtida nyemissioner kommer att bero pa Bolagets situation och marknadsforhallandena vid den aktuella
tidpunkten, kan Bolaget inte forutse eller uppskatta belopp, tidpunkt eller andra villkor fér sddana nyemissioner.
Beroende pa hur villkoren ser ut for eventuella ytterligare nyemissioner kan sadana nyemissioner komma att ha
en negativ inverkan pa Bolagets aktiekurs.

RISKER RELATERADE TILL VILLKOR FOR DEN RIKTADE NYEMISSIONEN

Genomférandet av den Riktade Nyemissionen ar beroende av att Bolaget uppfyller vissa sedvanliga villkor i det
investeringsavtal som Bolaget ingick den 11 oktober 2023 med Investeraren. Enligt investeringsavtalet stéller
Bolaget ocksa vissa sedvanliga garantier till Investeraren. Investeringsavtalet ger Investeraren en ratt att saga
upp sitt atagande att delta i den Riktade Nyemissionen om vissa omstandigheter intraffar, till exempel vid brister
i lamnade garantier eller om det annars intraffar ndgon handelse som har en vasentlig negativ inverkan pa
Bolaget. Uppsagning far dock endast ske fram till dess att aktierna i den Riktade Nyemissionen har levererats,
vilket berdknas ske omkring den 13 oktober 2023. Det finns en risk att investeringsavtalet sdgs upp innan aktierna
har hunnit levereras med pafoljd att den Riktade Nyemissionen inte genomférs sdsom planerat. Om den Riktade
Nyemissionen inte genomférs kommer Bolaget omgaende att behova utvardera alternativa mojligheter for att
anskaffa erforderlig finansiering, till exempel genom upptagande av lan eller genom &garkapital. Det finns ingen
garanti for att Bolaget skulle lyckas anskaffa erforderlig finansiering i tid eller pa for Bolaget fordelaktiga villkor,
vilket skulle kunna medféra en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella stéllning, med
foljd att Bolaget kan bli tvunget att stoppa planerade forskningsprojekt, genomféra omstruktureringar av hela
eller delar av verksamheten, eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an planerat, vilket kan leda till
forsenad eller utebliven kommersialisering av Bolagets lakemedelskandidater samt forsenade eller uteblivna
licens- och forsaljningsintakter. | det fall samtliga alternativa finansieringsmajligheter misslyckas och i det fall
ytterligare rorelsekapital inte gar att uppbringa skulle det dven kunna leda till att Bolaget tvingas avveckla delar
av sin verksamhet eller ytterst tvingas till rekonstruktion alternativt till att ansoka om konkurs.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Den 11 oktober 2023 beslutade styrelsen i SynAct, med stéd av bemyndigande fran arsstamman den 25 maj
2023, att genomfdra en Riktad Nyemission av 3 750 000 aktier och 3 375 000 teckningsoptioner till en entitet
forvaltad av Heights Capital Management Inc. (“Investeraren”). Teckningskursen i den Riktade Nyemissionen
uppgick till 16,14 SEK per aktie och faststilldes baserat pa férhandlingar mellan Bolaget och Investeraren.! Till
foljd av den Riktade Nyemissionen kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka med 3 750 000 aktier till 35 570 980
aktier, vilket medfor en utspadning om cirka 10,5 procent for befintliga aktiedgare. Aktierna som tillkommit
genom den Riktade Nyemissionen berdknas bli féremal fér handel pa Nasdaqg Stockholm omkring den 13 oktober
2023.

De teckningsoptioner som ges ut i samband med den Riktade Nyemissionen utges vederlagsfritt och ger
innehavaren ratt att fran och med registreringen av teckningsoptionerna vid Bolagsverket till och med den 13
oktober 2025, vid hogst fyra tillfallen, for varje teckningsoption teckna en (1) ny aktie i Bolaget mot kontant
betalning uppgaende till 17,75 SEK (motsvarande 110 procent av teckningskursen i den Riktade Nyemissionen).
| det fall samtliga teckningsoptioner utnyttjas for teckning av nya aktier kommer antalet aktie att éka med
ytterligare 3 375 000 till 38 945 980 aktier, vilket innebar en utspdadning om cirka 8,7 procent. Den sammanlagda
maximala utspddningen fran den Riktade Nyemissionen motsvarar cirka 18,3 procent.

Bolagets utvecklingsplan for resomelagon fokuserar primart pa fortsatta kliniska studier inom RA, dels en fas 2b-
studie, dels forberedelser for fas 3-utveckling. Darutdver finns planer pa att utveckla en eller tva andra
indikationer fér resomelagon samt kompletterade prekliniska studier. Utvecklingsplanen for Bolagets TXP-
portfolj, vilken ingick i forvarvet av det schweiziska bolaget TXP Pharma AG i borjan av 2023, fokuserar primart
pa studier (prekliniska och kliniska) inom indikationen organprotektion samt eventuell annan indikation. For att
mojliggora utvecklingsplanerna bedomer Bolaget att ytterligare medel behovs for att forstarka och anpassa
organisationen for att kunna driva flera projekt samtidigt, samt for att tillverka prévningsmaterial och férbereda
for framtida kommersiell tillverkning.

Genom den Riktade Nyemissionen tillfors Bolaget initialt cirka 60,5 MSEK fore avdrag for emissionskostnader.
Nettolikviden avses anvandas till fortsatt utveckling av Bolagets primara lakemedelskandidat resomelagon
(AP1189), utveckling av TXP-portféljen samt for att finansiera allmanna féretagsandamal.

| det fall samtliga teckningsoptioner som utges i samband med den Riktade Nyemissionen utnyttjas for teckning
av nya aktier i Bolaget kommer Bolaget att tillféras en ytterligare likvid om cirka 59,9 MSEK fére avdrag for
emisionskostnader, som avses anvdndas for att ytterligare initiera studier for Bolagets lakemedelskandidater.

* %k %k
Styrelsen fér SynAct Pharma AB dr ansvarig for innehdllet i Prospektet. Styrelsen férsdkrar hdrmed att den

information som ldmnas i Prospektet, enligt styrelsens kinnedom, 6verensstimmer med sakférhdllandena och
att ingen uppgift som sannolikt skulle kunna pdverka dess innebérd har uteldmnats.

1 Av leveranstekniska skil tecknas aktierna i den Riktade Nyemissionen av ett emissionsinstitut till aktiernas kvotvarde, for att darefter
omedelbart aterforsaljas till Investeraren for Bolagets rakning till ett pris om 16,14 SEK per aktie. Aterforsaljningslikviden, med avdrag for
transaktionskostnader och teckningskurs, tillfaller Bolaget.
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Lund den 12 oktober 2023
SynAct Pharma AB (publ)
Styrelsen
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MARKNADSOVERSIKT

Nedan féljer en éversiktlig beskrivning av de marknader och den bransch ddr SynAct dr verksamt. Avsnittet
innehdller viss information om de marknader och den bransch ddr SynAct bedriver sin verksamhet och dess
position i férhéllande till dess konkurrenter som har baserats pd information frdn tredje part sdvdl som pd
Bolagets uppskattningar baserade pa information frdn tredje part. Tredjepartsinformation har dtergivits korrekt
och, sdvitt Bolaget kénner till och kan utréna av information som offentliggjorts av tredje part, har inga
sakférhallanden uteldmnats som skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller vilseledande. Bolaget
anser att dessa externa kdllor dr tillférlitliga, men har inte utfért en oberoende verifiering av dem och kan ddrfér
inte garantera att informationen dr korrekt eller fullsténdig. Prognoser och framatriktade uttalanden i Prospektet
utgér ddrmed inga garantier fér framtida utfall och faktiska héndelser och omstidndigheter kan komma att skilja
sig vdsentligt fran nuvarande férvéntningar.

INLEDNING

SynAct ar ett svenskt publikt lakemedelsbolag i klinisk fas som fokuserar pa att behandla autoimmuna och
inflammatoriska sjukdomar med hjalp av melanokortinets biologi. Selektiv aktivering av melanokortinsystemet
kan hjalpa immunsystemet att reducera 6verdriven inflammation parallellt med stimulering av sjalvidkande
processer, ett koncept som kan bendamnas resolutionsterapi (Eng. resolution therapy). SynActs
behandlingsstrategi ar utformad foér att selektivt verka antiinflammatoriskt och framja reducering av
inflammation utan att hdmma immunsystemet, sa att patienterna kan uppna immunbalans.

AUTOIMMUNA SJUKDOMAR

Autoimmuna sjukdomar ar ett samlingsnamn for olika sjukdomar dar kroppens immunférsvar angriper den egna
vavnadens celler. Cirka 4 procent av vdrldens totala befolkning drabbas av en av mer dn 80 olika autoimmuna
sjukdomar, varav de vanligaste innefattar diabetes typ 1, multipel skleros, RA, lupus, Chrons sjukdom, psoriasis
och sklerodermi. Autoimmuna sjukdomar representerar den tredje vanligaste orsaken till kronisk sjukdom i USA.
Aven om manga autoimmuna sjukdomar &r sillsynta, uppskattar National Institutes for Health (NIH) att de
tillsammans péverkar mellan 5 och 8 procent av den amerikanska befolkningen och &kar i sin férekomst.? Den
globala marknaden for behandling av autoimmuna sjukdomar férvantas vaxa till 153 miljarder USD per ar 2025,
vilket motsvarar en &rlig tillvixttakt (CAGR) om cirka 4,2 procent frdn 2018-2025.3 SynActs primira
lakemedelskandidat, resomelagon (dven benamnd AP1189), verkar genom att selektivt stimulera
melanokortinreceptorer for att behandla inflammatoriska och autoimmuna sjukdomar som kdnnetecknas av
overdriven eller kronisk inflammation. Resomelagon testas for narvarande i patienter med reumatoid artrit
(ledgangsreumatism, “RA”) och nefrotisk sjukdom (”NS”).

DEN GLOBALA MARKNADEN FOR RA

2019 diagnostiserades 4,6 miljoner manniskor varlden dver med RA, av vilka 3,9 miljoner fick behandling. Antalet
diagnostiserade patienter forvantas 6ka till 5,1 miljoner och antalet behandlade patienter forvantas oka till 4,3
miljoner ar 2029. Denna forvantade tillvaxt pa cirka 10 procent i den diagnostiserade och behandlade RA-

2 National stemcell foundation, Autoimune Disease, https://nationalstemcellfoundation.org/glossary/autoimmune-disease/ (2023-08-23).

3 BioSpace, Autoimmune Disease Therapeutics Market Value with Status and Outlook 2021 to 2025,
https://www.biospace.com/article/autoimmune-disease-therapeutics-market-value-with-status-and-outlook-2021-t0-2025/, publicerad 18
augusti 2021 (2023-08-23).
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patientpopulationen drivs av den aldrande globala befolkningen. RA &r ett vdxande problem i Kina dar det finns
uppskattningsvis 5 miljoner manniskor som lider av RA. Kinesiska patienter har ofta ett langre sjukdomsforlopp
samt uppvisar fler symptom fér dalig sjukdomsprognos dn motsvarande vésterlandska patienter.*

Den globala marknaden for behandling av RA forvantas 6ka fran 26,2 miljarder USD ar 2019 till 29,1 miljarder
USD ar 2029 inom de atta stora marknaderna USA, Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien, Storbritannien, Japan
och Australien, med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt (CAGR) om 1 procent. Diagrammen nedan visar den globala

forsaljningsprognosen inom de nyss ndmnda marknaderna for RA &r 2019 respektive &r 2029.°
2019
Totalt: 26,2 miljarder USD 2029

Totalt: 29,1 miljarder USD

0,80%

9% 7,90% 0:90%

B USA
18,90% ..
B EU-lander
B Japan

Australien

Detta representerar en prognostiserad tillvaxt pa cirka 2,9 miljarder USD fran 2019 till 2029. Denna tillvaxt drivs
av en aldrande befolkning, lanseringen av nya terapier samt marknadens sammandragande drivkrafter for
godkdnnande och bredare anvandning av generiska biologiska lakemedel.

STORT BEHOV AV NYA BEHANDLINGSALTERNATIV TROTS MANGA EXISTERANDE
BEHANDLINGAR

Aven om RA &r obotligt sa finns det ett brett spektrum av behandlingsalternativ for att kontrollera sjukdomen.
Det finns traditionella DMARD-preparat (Eng. Disease-Modifying Anti-Rheumatic Drugs, sjukdomsmodifierande
antireumatiska lakemedel som hammar den inflammatoriska processen sa att smarta, svullnad och stelhet i
lederna lindras eller férsvinner), som metotrexat ("MTX”), vilka anvdands som forsta linjens behandling for att
minska inflammation och forbattra fysisk funktionalitet. De traditionella DMARD-preparaten har anvants i flera
artionden och har en vilkdnd profil som effektiva men med kdnda problem med biverkningar och intolerans.
Dessa behandlingsalternativ utgor ryggraden i RA-terapi och det uppskattas att cirka 60 procent av de
behandlade RA-patienterna pa de atta traditionella stora marknaderna (som ndmnts ovan) behandlas med
DMARD-Idkemedel enbart antingen som monoterapier eller i kombination.® Dessa terapier fungerar bra i manga
patienter, men en stor andel av RA-patienterna svarar inte fullt ut pa terapierna och pavisar kvarvarande
sjukdomsaktivitet som kan 6ka och avta mellan perioder av akut hog sjukdomsaktivitet (sjukdomsutbrott) och
I3ga nivaer av kronisk aktivitet. | vissa fall kan ldkare komma att ordinera steroider foér att hjalpa till att

4 Tian et al., Special Report, DOI: 10.2478/rir-2021-0008, 2(1), 2021, sid. 49-56.

5> GlobalData, Rheumatoid Arthritis — Global Drug Forecast and Market Analysis to 2029, https://store.globaldata.com/report/rheumatoid-
arthritis-global-drug-forecast-and-market-analysis-to-2029/, publicerad 31 december 2020 (2023-09-01).

6 GlobalData, Rheumatoid Arthritis — Global Drug Forecast and Market Analysis to 2029.
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undertrycka sadan sjukdomsaktivitet, men steroider ar forknippade med ett brett spektrum av sikerhets- och
tolerabilitetsproblem. Dessutom har en sarskild grupp av RA-patienter uppvisat dalig tolerabilitet och/eller
sdkerhetsproblem med DMARD-behandling. De patienter som inte drar full nytta av DMARD-behandlingen kallas
generellt “inadekvata respondenter” ("DMARD-IR”) och representerar en patientpopulation av signifikant
storlek med otillfredsstéllda behov.

Né&r en patient anses vara en DMARD-IR 4r det terapeutiska valet att antingen 6ka DMARD-dosnivaerna, lagga till
ytterligare DMARD-medel eller att ga over till s3 kallade avancerade terapier. Manga ganger, dven nar
avancerade terapier laggs till, fortsatter behandling med DMARD-medel. Det finns flera verkningsmekanismer
for avancerade terapier som anvands for att behandla RA. Dessa kan delas in i tva generella kategorier —
lakemedel som hammar aktiviteten av proinflammatoriska cytokiner, framst tumornekrosfaktorer (TNF) och
interleukin-6 (IL-6), samt ldkemedel som verkar via intracelluldra mal fér att hamma inflammationssignaler, till
exempel JAK-hdmmare,” dar nyligen genomférda langsiktiga sikerhetsstudier har identifierat en oénskad
kardiovaskular biverkningsprofil vilket i sin tur medfért restriktioner bade fran FDA och EMA i dess anvdndning
som néasta steg i terapin for dessa patienter.? Bilden nedan illustrerar verkansmekanismen fér olika klasser av
avancerade terapier for behandling av RA. Anti-TNF-klassen anvénds ofta som den forsta linjen av avancerade
terapimedel. Anti-TNF-medlen tenderar att ha stark effekt med acceptabel sidkerhet och kan fungera bra under
en langre tidsperiod hos manga patienter. Effekten kan bérja avta, vid vilken tidpunkt det finns ett val att 6ka
doseringen eller byta till en annan mekanism som en JAK-hdgmmare eller ett anti-IL6-medel.
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7 GlobalData, Rheumatoid Arthritis — Global Drug Forecast and Market Analysis to 2029.
8 https://www.ema.europa.eu/en/news/ema-recommends-measures-minimise-risk-serious-side-effects-janus-kinase-inhibitors-chronic
(2023-08-23).
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Tabellen nedan ger en Gversikt av vissa utvalda foretag som, utover Bolaget, marknadsfor eller utvecklar
ldkemedel fér behandling av RA.° De likemedel som redan finns pa marknaden kan genom sin verkningsmetod
grupperas in i de olika klasser av behandlingar som beskrivs ovan. JAK-hammare doseras som en tablett oralt en
till tva ganger dagligen vilket ar positivt ur ett patientperspektiv da de andra, biologiska lakemedlen forutsatter
dosering med injektion. | JAK-gruppen aterfinns nagra av varldens storsta ldkemedelsbolag (Pfizer, Abbvie, Eli
Lilly och Galapagos) med en samlad forséljning som 6verstiger 5 miljarder USD. Det sker en aktiv utveckling av
behandlingar, men de flesta nya projekt i utveckling ar ytterligare molekyler i existerande klasser eller mer
avancerade terapier vilka kommer att konkurrera om patienter som inte responderar till fullo eller for vilka TNF-

hdmmare fallerar.

Likemedel/bolag  Verkningsmetod Dosering Status Kommentar

Rinvoq JAK1-hdmmare 15 mg, oralt, Marknad Lansering: 2019

Abbvie dagligen Forsaljning 2022: 2,552 miljarder USD
Enbrel TNFa-hdmmare 50 mg, injektion, Marknad Lansering: 1998

Pfizer veckovis Forsaljning 2022: 6,7 miljarder USD
Actemra IL6 mAb 162 mg, injektion, Marknad Lansering: 2008

Roche varannan vecka Forsaljning 2022: 2,955 miljarder USD
Olumiant JAK-hdmmare 2 mg, oralt, Marknad Lansering: 2009

Eli Lilly dagligen Forsaljning 2022: 830 MUSD
Humira TNFa mAb 40 mg, injektion, Marknad Lansering: 2003

Abbvie varannan vecka Forsaljning 2022: 21,23 miljarder USD
Xeljanz JAK-hdmmare 5 mg, oralt, Marknad Lansering: 2012

Pfizer 2x dagligen Forsaljning 2022: 1,796 miljarder USD
Orencia T-cell-hdammare 125 mg, injektion, Marknad Lansering: 2006

BMS veckovis Forsaljning 2020: 3,2 miljarder USD
Cimzia TNFa mAb 125 mg, injektion, Marknad Forsaljning 2020: 1,4 miljarder USD
ucB veckovis

Jyseleca JAK-hdmmare 200 mg, oralt, Marknad Forsaljning 2020: 2 MUSD
Galapagos dagligen

Olokizumab IL6 mAb 64 mg, injektion, Marknad Lanserat i Ryssland

R-Pharm 2x manadsvis

Otilimab GM-CSF mAb 180 mg, injektion, Fas 3 Avbruten

GSK varannan vecka

Fenebrutinib BTK-hdmmare 200 mg, oralt, Fas 2 Avbruten

Roche 2x dagligen

PF-06650833 IRAK4-hdmmare 400 mg, oralt, Fas 2 Fas 2 slutférd under 2020
Pfizer dagligen

Evobrutinib BTK-hdmmare 75 mg, oralt, Fas 2 Primart effektmatt ej uppnatt
Merck 2x dagligen

ATI-450 MAPK2 50 mg, oralt, Fas 2a Fas 2b planerad

% Informationen i tabellen &r hamtad fran den amerikanska liakemedelsmyndighetens databas FDA Online Label Repository,
https://labels.fda.gov/ (2023-08-22) samt den amerikanska myndigheten National Center for Biotechnology Information (NCBI) databas
National Center for Biotechnology Information (NCBI) Database, https://www.ncbi.nlm.nih.gov/ (2023-08-22). Informationen om
forsaljningssiffror for 2022 dr hamtad ur respektive bolags arsredovisning for rakenskapsaret 2022.
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Aclaris 2x dagligen

ABX464 miR-124 50/100 mg, Fas 2b Positiv data fran fas 2a-studie i juni
Abivax induktion oralt, dagligen 2021

Resomleagon MC1R/MC3R 50/100 mg, Fas 2a Positiv data under Q4 2021
(AP1189) agonist oralt, dagligen Data fran tva fas-2 studier blir
SynAct publicerade under 2023
ABBV-154 TNFa mAb 2 doser, injektion, Fas 2 Avbruten

Abbvie varannan vecka

RESOMELAGON ERBJUDER DIFFERENTIERING AV PIPELINE FOR RA

Den framvdxande kliniska profilen fér resomelagon som en effektiv, saker och val tolererad oral terapi med
dosering en gang dagligen 6ppnar upp for spannande positioneringsalternativinom RA. Som framgar av Bolagets
BEGIN-studie, uppvisade resomelagon en hogre och snabbare effekt &n den som pavisats med MTX och bedéms
inte ha de immunsuppressiva problem som ar forknippade med MTX och andra terapier. En effektiv, saker och
val tolererad oral terapi skulle vara val lampad for att tillgodose de otillfredsstdllda behoven hos RA-
patientpopulationen. | USA har en 6kad anvandning av JAK-hdmmare uppmatts hos RA-populationen, men under
2021 uppstallde FDA krav pa terapeutiska stegférandringar for RA-JAK-hdmmarna och en prévning av minst ett
anti-TNF-medel kravs nu innan JAK-hammaren kan borja anvdndas som terapi. Detta innebar att i USA skulle
anvandningen av en JAK-hdmmare hos DMARD-IR-patienter betraktas som off-label anvdndning, det vill saga
anvandning av ldakemedel eller behandling utanfér godkdnd indikation. EMA har i Europa begransat
anvandningen av JAK-hdmmare for patienter upp till 65 ars alder med befintlig kardiovaskular sjukdom. Dessa
etikettforandringar baserades pa biverkningsproblem for dessa behandlingar, som inkluderar hogre risker for
infektioner, cancer, hjart- och karlsjukdomar etc., vilket understryker behovet av ett oralt medel sasom
resomelagon vilket enligt Bolagets bedomning skulle vara tydligt sarskiljande.

SynAct har genomfért en mindre marknadsundersékningsstudie med reumatologer med stora volymer av
patienter i USA med hjalp av data fran BEGIN-studien. Dessa reumatologer indikerade ett mycket stort intresse
for att anvdnda resomelagon hos sina DMARD-IR-patienter med en genomsnittlig avsedd anvandning pa 45
procent hos dessa patienter. De angav ocksa stod for att anvdnda resomelagon &dnnu tidigare i utvalda
patientpopulationer, sarskilt hos de patienter som initialt uppvisar allvarlig sjukdom som den population som
studerades i BEGIN-studien.°

10 Baserat pa en marknadsundersokning genomférd av Bolaget. Informationen aterfinns dven i Bolagets féretagspresentation, tillgénglig pa
https://synactpharma.com/sv/wp-content/uploads/sites/3/2022/03/synact-pharma-corporate-presentation-march-2022.pdf (2023-08-23).
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MARKNADEN FOR NS

NS &r ett kliniskt tillstand som kan utvecklas till foljd av en rad olika njursjukdomar och systemsjukdomar, sasom
exempelvis idiopatisk membrands neuropati ("iMN”). Vid utveckling av NS borjar kroppen att lacka stora
mangder protein fran blodet ut i urinen. NS orsakas vanligtvis av skador pa klustren av sma blodkarl i njurarna
som filtrerar avfall och 6verflodigt vatten fran blodet. Tillstandet orsakar svullnad, sarskilt i fotter och vrister, och
dkar risken foér andra hilsoproblem.!! Nuvarande behandlingsalternativ avseende iMN &r begrinsade.
Behandling av iMN syftar till att bibehalla njurfunktionen och uppna minskning av proteinuri. Alla patienter far
genomga stoédbehandling for att kontrollera blodtryck och minimera forlusten av protein via ACE-hammare och
angiotensin 2-receptoantagonister. Ett urval av patienterna far dven genomga behandling for att minska nivaerna
av lipider i blodet, sa kallad antikoagulation. Patienter med hog risk for progression av sjukdomen far behandling
med immunhdmmande ldkemedel bestaende av rituximab for de patienter som har en stabil njurfunktion eller
glukokortikoider och cytotoxiska ldkemedel fér de som har nedsatt njurfunktion.?

Nefrotiskt syndrom
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Bilden visar ett exempel pd en metod for diagnos av iMN. Avgérande fér risknivén och huruvida stédjande terapi eller
immunsuppressiv terapi blir aktuellt dr resultatet av den njurbiopsi som genomférs. Njurbiopsi innebdr att man tar ett
vdvnadsprov frén njuren fér mikroskopisk undersékning fér att sdkerstélla diagnos.

Marknaden for NS drivs framst av forekomsten av stora patientgrupper som lider av NS. Sjukdomen
diagnostiseras framst hos medelalders individer och iMN har en uppskattad incidens om 12 per miljon vuxna i
USA. Enligt WHO genomgar fler 4n 1,4 miljoner manniskor varlden dver njurersittningsterapi varje &r, med en
incidens av kronisk njursjukdom (CKD) som ékar med cirka 8 procent arligen.

11 Data Bridge Market Research, Global Nephrotic Syndrome Treatment Market — Industry Trends and Forecast to 2028,
https://www.databridgemarketresearch.com/reports/global-nephrotic-syndrome-treatment-market (2023-08-23).

2 Floege, J., Management and treatment of glomerular diseases (part 1): conclusions from a Kidney Disease: Improving Global Outcomes
(KDIGO) Controversies Conference, National Library of Medicine, Kidney inter-national vol. 95,2, sid. 268-280, 2019.

13 McGrogan, A, et al., The incidence of primary glomerulonephritis worldwide: a systematic review of the literature, 2011.

14 Zimmerman, A.M., Peritoneal dialysis: increasing global utilization as an option for renal replacement therapy, Journal of global health vol.
9.2, 2019.
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VERKANSMEKANISMEN | RESOMELAGON ERBJUDER DIFFERENTIERING TILL DET
NUVARANDE OMRADET INOM IMN

Fram till nyligen bestod behandlingsalternativen fér iMN av stddjande vard med alternativ anvandning av
immunhdammande lakemedel i form av kortikosteroider. Insikten att sjukdomen, atminstone fér en del av
patienterna, orsakas av autoantikroppar och att komplementsystemet angriper podocyter ledde till utvecklingen
och nyligen godkdnnandet av ldkemedlet rituximab for att reducera cirkulationen av autoantikroppar som
producerar B-celler. Foga forvanande utvecklas nu &dven andra ldkemedel riktade mot B-celler och
komplementsystemet for behandling av iMN, sdsom exempelvis belimumab, obinutuzumab, VB119 och LNP023
(se tabellen nedan). Eftersom SynAct positionerar resomelagon som ett tillskott till stddjande vard konkurrerar
inte den orala agonisten med immunsuppressiva lakemedel vilket ges till patienter med allvarlig sjukdom och
givet den kompletterande verkansmekanism hos resomelagon skulle det daven kunna anvandas i kombination
med dessa behandlingar.'®

Tabellen nedan ger en éversikt dver sammansattningar som for narvarande utvecklas fér iMN.

Sammansattning Mmal Verkningsmetod Fas Resultat

Rituximab CD20 B-cellsutarmning Fas3 |fas 3 uppnadde 13 av 35 patienter minskning
Roche av proteinrui efter sex manader.
Belimumab BAFF B-cellsutarmning Fas 2 Blivande studie visade att atta respektive en
GSK patient uppnadde partiell respektive

fullstdndig minskning av proteinrui efter mer
an 16 veckor.

Obinutuzumab CD20 B-cellsutarmning Fas 3 Fas 2 uppvisade 50 procents fullstandig
Roche minskning och 40 procents partiell minskning
vid sex manader.

VB119 CD19 B-cellsutarmning Fas 1/2 Fas 1-studie uppvisade yttre B-cellsutarmning.

ValenzaBio

LNPO23 Faktor B Hamning av Fas 2 Hos C3-glomerulopatipatienter uppvisade

Novartis komplement LNP023 minskning av proteinuri med 49
procent vid 12 veckor.

Resomelagon MC1/3R Podocytaterstdllning  Fas 2 Prekliniska resultat uppvisade minskning av

(AP1189) proteinuri.

SynAct

15 Hodson, E.M., et al., Corticosteroid therapy for nephrotic syndrome in children, National Library of Medicine, The Cochrane database of
systematic reviews, 2000; Pasini, A., et al., Best practice guidelines for idiopathic nephrotic syndrome: recommendations versus reality,
National Library of Medicine, Pediatric nephrology (Berlin, Germany) vol. 30,1, sid. 91-101, 2015.; Sinha, A,, et al., Rituximab therapy in
nephrotic syndrome: implications for patients’ management, Nature Reviews Nephrology 9, sid. 154-169, 2013.

16 Informationen i tabellen dr hamtad fran den amerikanska myndigheten National Center for Biotechnology Information (NCBI) databas
National Center for Biotechnology Information (NCBI) Database, https://www.ncbi.nlm.nih.gov/ (2022-11-16) samt fran Dahan, K., et al.,
Rituximab for Severe Membranous Nephropathy: A 6-Month Trial with Extended Follow-Up. Journal of the American Society of Nephrology:
JASN vol. 28,1, sid. 348-358, 2017.
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MARKNADEN FOR FOREBYGGANDE AV ORGANSVIKT INOM HJARTKIRURGI

Organdysfunktion och organsvikt ar vanliga kirurgiska komplikationer. De tre primdra organen som ar
involverade i perioperativa komplikationer inkluderar lung-, hjart- och njursystemen. Dédligheten pa sjukhus fran
kirurgiska inldggningar pa intensivvardsavdelningen visade sig 6ka avsevart med antalet organ med nedsatt
funktion.!” Sarskilt hjartkirurgi &r férknippad med stora postoperativa komplikationer och héga frekvenser av
organsvikt. SynAct planerar att utveckla TXP-11, en Iakemedelskandidat i det sena prekliniska skedet vilken ingick
i forvarvet av det schweiziska bolaget TXP Pharma AG i borjan av 2023, for forebyggande av organdysfunktion
eller organsvikt i samband med hjartkirurgi.

Anvandning av TXP-11 vid sa kallad on-pump-hjartkirurgi, det vill sdga dar hjart-lungmaskin anvands, utgor en
betydande mojlighet med utrymme for expansion till transplantation och stérre bukkirurgi. Det gjordes mer dn
350 000 kranskarlsoperationer (CABG) och 450 000 hjartklaffsbyten (CVR) i USA under 2021 med hjart-
lungmaskin. | USA och EU forutspas CABG-procedurerna on-pump vaxa med +3 procent och CVR-procedurer
férvintas viaxa med +8 procent i USA och med +1 procent i EU.'® Trots mojligheten att utféra off-pump-
procedurer och endovaskuldra procedurer férvantas antalet ingrepp dar hjart-lungmaskin anvands att forbli
hogt.

Aven vid relativt 1&g marknadspenetration for TXP-11 representerar hjirtkirurgi med hjart-lungmaskin en
kommersiellt gangbar mojlighet vid prisparitet med nuvarande standardbehandlingar, men med betydande
forvdantade halsoekonomiska besparingar. Ytterligare organskyddande mojligheter finns inom transplantation
(on-pump-hjarta, lunga, hjart-lunga, lever) och stérre bukkirurgi.

17 Seese, et al., Ann Thorac Surg 2020;110:128-35; Hobson et al., Crit Care Clin 31 (2015) 705-723; Bessissow et al., ) Thromb Haemost 2015;
13 (Suppl. 1): S304-512, Su et al., Medicine (2019) 98:29; e) Sultan et al., Ann Thorac Surg 2020;110:448-56.
18 Global Data “Cardiac Surgery Procedures Outlook Outlook to 2025”; Assessment and Data on file.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

INLEDNING

SynAct ar ett svenskt publikt lakemedelsbolag i klinisk fas vars aktier ar listade pa Nasdaq Stockholm med
kortnamn (ticker) SYNACT. SynAct fokuserar pa att behandla inflammation med hjalp av melanokortinets biologi.
Melanokortiner ar en grupp av peptidhormoner som harror fran proopiomelanokortin (POMC) i hypofysen.
Melanokortiner verkar genom att binda till och aktivera sa kallade melanokortinreceptorer. Selektiv aktivering
av melanokortinsystemet kan hjalpa immunsystemet att I6sa 6verdriven eller kronisk inflammation, sa kallad
resolutionsterapi. SynActs behandlingsstrategi ar utformad for att selektivt verka antiinflammatoriskt och framja
uppldsning av inflammation utan att hdmma immunsystemet, sa att patienterna kan uppna immunbalans.

Bolagets framsta ldkemedelskandidat resomelagon (&ven bendamnd AP1189) stimulerar selektivt de
melanokortinreceptorer som ar involverade i antiinflammatoriska och upplosningsfraimjande effekter utan att
verka immunhammande, till skillnad fran de flesta antiinflammatoriska lakemedel som dampar kroppens
immunsystem genom att hdmma viktiga signalmolekyler. Dessa traditionella immunhdammande metoder kan
leda till oonskade infektioner och andra allvarliga biverkningar. Resomelagon befinner sig i klinisk fas 2-utveckling
och testas i olika indikationer, varav RA ar den primdra. Signifikanta behandlingseffekter rapporterades i
november 2021 fran BEGIN-studien. Dosering har under juli och augusti 2023 dven slutforts i tva kompletterande
fas 2-studier; EXPAND-studien dar dosering av resomelagon till behandlingsnaiva RA-patienter har genomférts
under 12 veckor samt RESOLVE-studien (del A) dar patienter med otillracklig respons pa forsta linjens
sjukdomsmodifierande antireumatiska ldkemedel (MTX) har doserats med resomelagon under fyra veckor.
Bolaget meddelande den 4 september 2023 top line-data fran EXPAND-studien, vilken indikerade att
resomelagon inte uppfyllde det primdra effektmattet samt att de subjektiva matt som anvidndes vid
bedémningen av studien inte var i linje med foérvantningarna och tycktes bidra till en mycket hogre
placeborespons an forvantat samt svarigheter att gora urskiljningar mellan aktiva grupper och placebogrupper.
Bolaget meddelade att det avsag att fortsatta utvdrdera top line-resultaten samt den fullstdndiga uppsattningen
data fran studien for att battre forsta resultaten. Den 12 september 2023 meddelade Bolaget ytterligare data
fran EXPAND-studien, enligt vilken en delpopulation av patienter med aktiv inflammation visade pa en effekt vid
dosering av resomelagon jamfort med placebo avseende det priméra resultatmattet ACR20 samt dven for andra
sekundara analyserade resultatmatt, vilket bekradftar den aktivitet av resomelagon som Bolaget kunnat se i
tidigare studier. Bolaget offentliggjorde vidare den 3 oktober 2023 ytterligare data fran EXPAND-studien som
fortsatt stédjer effekt och aktivitet hos patienter med aktiv inflammation. Resultaten fran fas 2a-delen av
RESOLVE-studien forvdntas rapporteras under oktober 2023. Lakemedelssubstansen resomelagon testas aven i
patienter med NS och har genomgatt en fas 2a-studie i behandling av covid-19-patienter med respiratoriskt
stressyndrom. For att resomelagon sa smaningom ska kunna kommersialiseras och lanseras pa marknaden kravs
emellertid ytterligare finansiering och Bolaget undersoker parallellt mojligheterna att inga partnerskap med
storre lakemedelsbolag samtidigt som det planeras for vidare klinisk utveckling i RA.

Bolagets ledning bestar av erfarna medarbetare med detaljerad kunskap inom lakemedelsutveckling,
affarsutveckling samt finansiering av innovativa bioteknikforetag. Bolagets verkstallande direktér, Torbjgrn
Bjerke, har en gedigen erfarenhet av att bygga bioteknikbolag, utveckla ldkemedel och av affarsutveckling.
Bolagets styrelse bestar av ledamoter med djup kunskap inom utveckling av forskning i tidiga skeden till publika
utvecklingsbolag, inklusive kompetens inom férhandling av licens- och samarbetsavtal samt erfarenhet fran
ledningsarbete i lakemedelsbolag i de flesta EU-landerna och Nordamerika.
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TEKNOLOGI

SynActs teknologi &r baserad pa sa kallade agonister, vilka verkar genom att selektivt stimulera
melanokortinreceptorerna av typ 1 och typ 3 och darmed reducerar den inflammatoriska aktiviteten och
inducerar viktiga komponenter i Idkningsprocessen for aterhamtning till normal vavnadsfunktion. SynActs
lakemedelskandidat resomelagon kan, som en av de forsta inom klassen av terapier (Eng. first-in-class) som ar
riktade mot melanokortinsystemet, doseras oralt en gang dagligen.

De flesta tillgdngliga behandlingar som anvands for att behandla inflammation arimmunhammande. De hammar
immunsystemet genom att avldagsna viktiga signalmolekyler eller genom att skapa brist pa vissa immunceller.
Bada strategierna kan leda till en 6kad risk for allvarliga infektioner och andra betydande biverkningar och
sakerhetsproblem. Dessa behandlingar ar antiinflammatoriska, men de I&ser inte den underliggande
okontrollerade inflammationen.

AFFARSMODELL

SynActs affarsmodell ar att driva projekt in i klinisk utveckling i syfte att pavisa stod for klinisk relevans (Eng.
proof-of-concept). Bolagets ambition ar att genomfora flera fas 2-studier, for att sedan inga kommersiella avtal
med ett eller flera storre lakemedelsbolag. Bolaget initierar aktiviteter forst da finansiering ar sakerstalld.

MAL

SynActs mal ar att utnyttja melanokortinbiologin for att hjalpa kroppen hantera 6verdriven eller kronisk
inflammation. Inflammation ar immunsystemets satt att reagera pa infektioner eller skador. Inflammatorisk
respons ar normalt sjalvbegriansande. Immunsystemet "inaktiverar" sig sjalvt och inflammationen hanteras forst
efter att invaderande smittdmnen har avldgsnats eller skadan har bérjat ldka. SynAct stravar efter att stimulera
kroppens naturliga upplésningsmekanismer och 16sa éverdriven inflammation utan att hamma immunforsvarets
formaga att svara pa nya infektioner eller skador. Detta utgér en ny unik metod foér att paverka den
inflammatoriska processen, vilket kan komma att innefatta sarskilda utmaningar for Bolaget.

Idag vilar Bolagets verksamhet i hog grad pa ldkemedelskandidaten resomelagon, som befinner sig i fas 2-
utveckling inom olika inflammatoriska indikationer med primart fokus pa RA, se avsnittet ” Projektportfélj” nedan.
Bolagets mal for resomelagon ar att genomféra de kliniska studier och generera data som majliggor en forséljning
till eller ett samarbetsavtal med ett storre lakemedels- eller bioteknikbolag som kan utveckla substansen i sen
utvecklingsfas, ta den genom godkdnnande, lansering och darefter framgangsrik kommersialisering. Pa detta satt
skapas varde for Bolagets aktiedgare.

Darutover har Bolaget som mal att ytterligare utveckla projektportféljen inom inflammatoriska sjukdomar saval
med projekt fran Bolagets egen forskningsverksamhet som externa kallor genom foérvéarv eller nagon form av
samarbetsavtal med andra bolag.
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PROJEKTPORTFOLJ

Bilden nedan ger en 6versikt 6ver Bolagets projektportfolj per Prospektets offentliggérande.

Pipeline oversikt
PROJEKT INDIKATION PRE-KLINISK FAS1 STATUS OCH NASTA MILSTOLPE

« SynAct-CS007 (EXPAND):
Reumatoid artrit - Forsta linjens behandling « Status: PAgdende
« Nyckeldata - September 2023

« SynAct-CS006 (RESOLVE):
Reumatoid artrit - DMARD-IR « Status: PAgdende

. keldata part A - Oktober 2023
Resomelagon (AP1189) Sl ol

Nefrotiskt syndrom (iMN) Stat\fs Pégéende/rg::y"t‘:nng

e :--
TXP-11 Forebyggande_av o_rganswk‘t i samband med l < Kiinisk Kling - 2024
komplicerad kirurgi

Sma molekyler och peptider  Auto-immuna och inflammatoriska sjukdomar

Avslutad fas

ORGANISATION

SynAct Pharma AB ar moderbolag i en koncern som omfattar det heldagda dotterbolaget SynAct Pharma ApS, dar
den operationella verksamheten bedrivs, samt det schweiziska bioteknikbolaget TXP Pharma AG som
forvarvades i borjan av 2023. Sammantaget hade Bolaget per den 30 juni 2023 fem anstéllda varav tva arbetar i
Bolagets dotterbolag SynAct Pharma ApS. SynActs ledningsgrupp bestar av Torbjgrn Bjerke (verkstdllande
direktor), Bjorn Westberg, (CFO), Thomas Boesen (COO), med ansvar for tidig forskning, kemisk produktion och
kontroll (Eng. Chemical Manufacturing and Control, “CMC”) och IT, Thomas Jonassen (CSO), med 6vergripande
vetenskapligt ansvar samt ansvar for preklinisk, klinisk och regulatorisk utveckling och patenthantering, samt
James Knight (CBO), med huvudsakligt ansvar fér verksamhetsutveckling.

DET VETENSKAPLIGA RADET

For att fa tillgang till ytterligare vetenskaplig expertis for fortsatt utveckling av resomelagon har SynAct inrattat
ett vetenskapligt rad. Det vetenskapliga radet representerar betydande farmakologisk och klinisk expertis inom
omradet melanokortinreceptorer och de farmakologiska aspekterna av inflammationslakning, samt ledande
klinisk expertis inom omradet reumatologi, med sarskilt fokus pa RA. Medlemmarna av det vetenskapliga radet
utfor sitt uppdrag pa konsultbasis mot en begrdnsad arlig ersattning.

MAURO PERRETTI, PROFESSOR

Mauro Perretti, en pionjar inom farmakologisk resolution, ar professor i immunofarmakologi vid William Harvey
Research Institute (WHRI) i London, en av varldens ledande farmakologiska forskningsinstitutioner med fokus pa
grundlaggande och translationell farmakologi. Fram till 2022 var professor Perretti Dean of Science (Dean of
Research) vid Barts och London School of Medicine. Innan han utsags till Scientific Dean var professor Perretti en
av forestandarna for WHRI.

Professor Perretti har publicerat mer dn 300 vetenskapliga artiklar och har citerats éver 17 000 ganger. Professor
Perretti ar Fellow i British Pharmacological Society och ar en foregangare nar det géller att forsta den roll som
specialiserade inflammationslésande mediatorer spelar i inflammatoriska processer. Hans laboratorium ar
ledande i att forstd melanokortinsystemets antiinflammatoriska effekter och har identifierat melanokortin typ 3-
receptorn som potentiellt mal for ny utveckling av innovativa ldkemedel.
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Sedan 2012 har SynAct samarbetsavtal med professor Perrettis laboratorium och genom detta samarbete har
avgorande steg tagits i riktning att forsta verkningsmekanismen hos SynActs resomelagon-molekyl. Gallande
samarbetsforskningsavtal med Queen Mary University of London representerat av professor Perrettis
laboratorium vid WHRI som géller fran november 2021 avser biomarkdranalys i plasmaprover av covid-patienter
behandlade med resomelagon.

MAURO TEIXEIRA, PROFESSOR

Mauro Teixeira ar professor i immunologi och chef for Center for Advanced and Innovative Therapies vid Federal
University of Minas Gerais (UFMG) i Brasilien. UFMG &r ett av de ledande universiteten i Latinamerika med en
lang tradition av att arbeta med tropikmedicin och andra infektionssjukdomar.

Professor Teixeira har publicerat mer @n 680 vetenskapliga artiklar och har citerats 6ver 39 000 ganger. Professor
Teixeira ar medlem av Brazilian Academy of Sciences och World Academy of Sciences (TWAS) samt Fellow i British
Pharmacological Society. Han &r for ndrvarande sekreterare fér immunofarmakologiska kommittén i
International Union of Basic and Clinical Pharmacology (IUPHAR), ordférande for immunterapikommittén i
International Union of Immunological Societies (IUIS) och sekreterare fér International Association of
Inflammation Societies (IAIS).

Professor Teixeira har utfért banbrytande arbete med att definiera relevansen foér specialiserade
inflammationslésande mediatorer i inflammationsmodeller i levande celler (in vivo) och att definiera relevansen
for dessa molekyler i samband med infektionssjukdomar. Hans laboratorium har beskrivit flera mediatorer med
definierad inflammationslosande aktivitet, daribland angiotensin 1-7, plasmin/plasminogen och kortkedjiga
fettsyror.

MELANOKORTIN MOT INFLAMMATORISKA SJUKDOMAR
INFLAMMATORISK SJUKDOM

Vid inflammatorisk sjukdom fungerar inte regleringen avimmunresponsen korrekt, vilket leder till skada pa frisk
vavnad. Inflammatoriska sjukdomar kan i allmanhet delas in i tva distinkta kategorier. Den férsta kategorin bestar
av kroniska inflammatoriska sjukdomar, sdsom RA, dar den inflammatoriska responsen inte |6ses upp utan varar
sig. Den andra kategorin bestar av de sjukdomar dar omfattningen av den inflammatoriska responsen ar for stark,
vilket leder till ett hyperinflammatoriskt tillstand pa kort sikt, vilket har identifierats vid covid-19-relaterat akut
respiratoriskt stressyndrom (Eng. Acute Respiratory Distress Syndrome, “ARDS”). Traditionellt behandlas dessa
sjukdomar med ldkemedel som riktar sig mot bdrjan av och omfattningen av den inflammatoriska responsen.
Strategier som stimulerar inflammationslosning och darigenom haller immunférsvaret i schack kan dock enligt
Bolagets beddmning ge kompletterande, om inte battre, terapi.

BEFINTLIGA BEHANDLINGAR

Utvecklingen av SynActs priméra ldkemedelskandidat resomelagon fokuserar i forsta hand pa den stora gruppen
patienter som lider av inflammatoriska ledsjukdomar, primart RA, men med mdjlighet att initiera ytterligare
forskningsprojekt i andra inflammatoriska ledsjukdomar, sasom psoriasisartrit och ankyloserande spondylit. En
rad primara och sekundara njursjukdomar ar likaledes uppenbara indikationer med otillfredsstallt medicinskt
behov dar melanokortinderiverad terapi bor kunna utnyttjas. Darfér genomfors det ett parallellt
forskningsprojekt i patienter med iMN, en relativt sallsynt autoimmun sjukdom, som obehandlad kan leda till NS.
Denna utvecklingsgren bor senare kunna utvidgas till andra njursjukdomar, sdsom systemisk lupus. Dessutom
undersdks mojligheten att anvanda resomelagon som tillaggsbehandling for sjukhusinlagda patienter med
virusinducerad respiratorisk insufficiens med syfte att forhindra att sjukdomen utvecklar sig till ARDS.
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Idag behandlas inflammatoriska ledsjukdomar med flera olika lakemedel, inklusive allt fran inflammatoriska
lakemedel till dyra biologiska antikroppar som bara avldgsnar en del av inflammationen. Ofta anvands
kombinationer av immunhdmmande behandlingar som slar ut immunférsvaret, vilket riskerar att orsaka
betydande biverkningar. De vanligaste typerna av lakemedel dr NSAID (Eng. Non-Steroidal Anti-Inflammatory
Drugs), icke-steroida antiinflammatoriska lakemedel som motverkar uppkomsten av amnen i kroppen som kan
framkalla inflammation och sméarta, och DMARD-lIdkemedel. Vidare anvands sa kallade biologiska |dkemedel
sasom TNF-a-blockerare och immunhdmmande likemedel. Dessa ldkemedel verkar genom att hamma
immunsystemets aktivitet. Fram tills nyligen har det ansetts att sjédlva lakningsprocessen vid en inflammation ar
en passiv process och de flesta antiinflammatoriska behandlingar, inklusive biologiska lakemedel, riktar sig mot
de inflammatoriska faktorer som orsakar inflammationen. Trots behandling med dessa lakemedel uppstar en
akut forsamring av sjukdomen, ett sa kallat "utbrott" eller "aterfall". Dessa aterfall kan ta lang tid att ldka och
ibland leder skadorna till att patientens symtom blir kroniska. SynActs mal ar att utveckla ett lskemedel som
bade bromsar utvecklingen av sjalva inflammationen och darmed minskar de akuta symtomen (smarta, svullnad
och stelhet), men som &ven bidrar till snabbare ldkning av inflammationen. Detta ar en ny unik metod for att
paverka den inflammatoriska processen, med stor terapeutisk potential vid manga olika kroniska
inflammatoriska sjukdomar.

MELANOKORTINSYSTEMET

Melanokortinsystemet ar ett urgammalt moduleringssystem bestdende av fem olika melanokortinreceptorer och
en uppsattning naturligt férekommande melanokortinpeptider som binder till och aktiverar dessa receptorer.
Melanokortinreceptorerna (MC1R—-MCS5R) sitter pa manga olika celltyper och finns i de flesta av kroppens
organsystem. Bilden nedan ger en dversikt dver melanokortinsystemet och dess verkan vid inflammation.

Melanokortinsystemet och dess roll i inflammation

Melanokortinreceptor-familjen Melanokortiner aktiveras vid inflammatoriska sjukdomar

Pro-inflammatorisk ™,
stimulans

-
< Upplosning__ \
a Apoptotisk
‘.p S kropp Zymosan
i'-" particles

qutsy

1 Efferocytosis
tPhagocytosis

L1, IL-8, TNFex

. Steroid-beroende effekter I:‘ Steroid-oberoende effekter

Upptéckten av en familj med 5 melanokortinreceptorer har lett till
upptéckten av direkta steroid-oberoende effekter.

Melanokortiner dr endogena peptider som frisatts under den
inflammatoriska processen.

MC1R och MC3R tros vara nyckelreceptorerna involverade i
immunmodulering.

Stimulering av MC1R och MC3R framjar naturligt forekommande
upplésningsprocesser for att bekdmpa verdriven inflammation.

MC1R och MC3R tros vara de viktigaste receptorerna som ar involverade i direkta effekter pa immunsystemet.
Dessa receptorer finns pa immunceller och associerade strukturceller och stédceller. Nar MC1R och MC3R
aktiveras ger de direkta antiinflammatoriska effekter, sdsom att immuncellerna boérjar producera farre
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inflammationsframkallande molekyler, samtidigt som de stimulerar inflammationslésande effekter, sasom att
stalla om celler till inflammationsupprensning eller till reglerande funktioner. Genom dessa dubbla effekter kan
malstyrda melanokortinbehandlingar hjalpa immunsystemet att I6sa 6verdriven inflammation.

MC2R har ocksa antiinflammatoriska effekter, men de ar indirekta. MC2R finns huvudsakligen i binjurarna. Nar
de stimuleras far de binjurarna att frisatta kortisol, kroppens ”naturliga” steroid — en kraftfull antiinflammatorisk
och immunhdammande molekyl. Vissa melanokortinpeptider som adrenokortikotropiskt hormon (”ACTH”) ar
potenta MC2R-aktivatorer och kan orsaka betydande problem med sdkerhet, biverkningar och tolerabilitet som
de har gemensamt med steroidbehandlingar sdsom prednison. SynActs selektiva melanokortinagonister
aktiverar inte MC2R och leder inte till att kortisol frisatts.

MELANOKORTIN-INRIKTADE LAKEMEDEL HAR EN FORDELAKTIG SAKERHETSPROFIL

Under det senaste decenniet har det funnits andra melanokortin-selektiva lakemedel godkdnda for icke-
inflammatoriska indikationer. Scenesse (afamelanotide) ar godkant for att inducera hudpigmentering hos
patienter med erytropoetisk protoporfyri for att bittre tolerera exponering for solljus och verkar via MC1R,*°
Vyleesi (bremelanotide) ar godkant av den amerikanska ldkemedelsmyndigheten FDA fér behandling av
hypoaktiv sexuell luststérning hos premenopausala kvinnor och anses framst fungera genom MC3R och MC4R?°
och Imcivree (setmelanotide) ar godkant for behandling av monogen fetma och verkar enbart via MC4R genom
att reglera hungern i hjarnan.?! | dessa kliniska prévningar har ovan likemedel visat sig vara siakra och tolererbara
under en langre tidsperiod utan att inducera nagra immunhammande biverkningar.

RESOMELAGON AR UTFORMAD FOR ATT UTLOSA STEORID-OBEROENDE IMMUNLOSANDE
EFFEKTER

SynAct utvecklar selektiva melanokortinterapier for att behandla inflammatoriska och autoimmuna sjukdomar
som kdnnetecknas av 6verdriven eller kronisk inflammation. SynActs primara lakemedelskandidat, resomelagon,
ar en oral selektiv melanokortinagonist som utformats fér att stimulera MC1R och MC3R, men inte MC2R, for att
hjalpa till att 16sa 6verdriven inflammation utan steroidbiverkningar och sdkerhetsproblem. Resomelagon ar en
partisk agonist som stimulerar MC1R och MC3R genom aktivering av pERK-signalvdgen snarare an cAMP-
signalvdagen som ar den klassiska metoden. cAMP-vagen tros vara ansvarig for viss aktivitet som faller utanfor
det avsedda malet, sdsom hyperpigmentering av huden som undviks med resomelagon.

RESOMELAGON FOR BEHANDLING AV RA

RA &r den vanligaste inflammatoriska artriten och berdknas drabba upp till 1 procent av varldens befolkning.
Sjukdomen kannetecknas av autoimmunitet mot ledkapslarnas insida, eller synovium, vilket resulterar i
progressiv benerosion och nedbrutet brosk. RA-patienter drabbas av 6kad stelhet och smarta i lederna som pa
Iang sikt sanker livskvaliteten och kan resultera i fysisk funktionsnedséattning, varvid upp till 25 procent av RA-
patienterna beriknas genomga ledprotesoperation inom 20 ar efter sjukdomsutbrottet.??

19 Langendonk, J.G., Treatment for erythropoietic protoporphyria, British Journal of Dermatology vol. 172, sid. 1481-1482, 2015.

20 Simon, J.A., et al., Long-Term Safety and Efficacy of Bremelanotide for Hypoactive Sexual Desire Disorder, Obstetrics and gynecology vol.
134,5, sid. 909-917, 2019.

21 Markham, A, Setmelanotide: First Approval, National Library of Medicine, Drugs vol. 81,3, sid. 397-403, 2021.

2 Smolen, J.S., et al., Rheumatoid arthritis, National Library of Medicine, Nature reviews. Disease primers vol. 4, 2018.
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UTVECKLINGSSTADIUM

Den framsta indikationen for resomelagon &r RA, dar det orala lakemedlet skiljer sig fran nuvarande terapier
genom att i) utnyttja de inflammationslsningsférdelar som kan uppnas med melanokortin receptorstimulering,
och i) kringgd oo6nskade steroidberoende eller immunhdmmande biverkningar hos nuvarande
behandlingsalternativ (ACTH). Den 30 november 2021 meddelade SynAct nyckeldata fran fas 2a-studien med
resomelagon i patienter med nyligen diagnosticerad och obehandlad RA som upplever svar sjukdomsaktivitet.
Studien, kallad BEGIN, var en randomiserad, dubbelblind, placebokontrollerad multicenterstudie pa tidigare
behandlingsnaiva RA-patienter dar resomelagon i 50 mg, 100 mg och placebo administrerades utover MTX. 100
mg av resomelagon demonstrerade en statistiskt signifikant genomsnittlig minskning av kliniskt
sjukdomsaktivitetsindex?® (“CDAI”), studiens primara effektmétt, efter fyra veckor som var mer &n 65 procent
hogre an effekten som sags hos kontrollgruppen som behandlades med placebo (genomsnittlig minskning av
CDAI: resomelagon 100 mg (n?*=33): 15,5 poing jamfort med placebo (n=30): 9,3 procent, p%° = 0,0394).

Gruppen som behandlades med 100 mg resomelagon demonstrerade ocksa en signifikant hogre andel av
forsokspersonerna som uppnaddde ACR202%° in den placebo-kontrollerade gruppen (ACR20: resomelagon (n=33)
100 mg: 60,6 procent; placebo (n=30): 33,3 procent, p = 0,0437) efter fyra veckors behandling.

Bilden nedan visar nyckeldata fran Bolagets genomforda BEGIN-studie.

Genomsnittlig forandring i CDAI fran baslinje till vecka 4 Andel av patienter som uppnar ACR 20/50/70
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Utvardering av biverkningsdata visade att resomelagon i en dos om 100 mg en gang dagligen var sakert och val
tolererat i den studerade patientpopulationen.

FORTSATT UTVECKLING

Bolaget avser att driva utvecklingen av resomelagon som en potentiell behandling fér RA och har slutfort
behandlingen av tva kliniska studier inom RA. Den ena studien ar EXPAND-studien, en 12-veckors randomiserad
dubbelblind multicenterstudie med daglig behandling med resomelagon i MTX-naiva patienter med hog

2 Kliniskt sjukdomsaktivitetsindex (Eng. Clinical Disease Activity Index, CDAI) dr ett sammansatt index (utan akutfasreaktant) for att bedéma
sjukdomsaktivitet. CDAI &r baserat pa den enkla summeringen av antalet svullna/6mma leder av 28 leder tillsammans med patient och lkares
globala bedémning pa VAS (0-10 cm) skala for att uppskatta sjukdomsaktivitet. CDAI har intervall fran 0 till 76.

2 Antalet forsokspersoner (i gruppen).

2 Signifikanssannolikhet.

26 ACR-poang ar en skala for att mata forandring i symtom pa RA. Olika grader av forbattring kallas ACR20, ACR50, ACR70. ACR20 méter en
20 procents forbattring pa en skala med 28 intervall.
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sjukdomsaktivitet med RA, i vilken totalt 125 patienter randomiserades dar nyckelresultat blev tillgangliga i
borjan av september 2023. Den andra studien ar RESOLVE-studien (del A), i vilken doseringen ocksa har slutforts
med malet att publicera nyckelresultat i oktober 2023. RESOLVE-studien (del A) &r en randomiserad dubbelblind
placebokontrollerad dosintervallstudie hos RA-patienter med otillrdcklig respons pa MTX-behandling. Tre
doseringsnivaer av resomelagon, tillsammans med en stabil dos av MTX, i jamférelse med placebo har
genomforts med en dos dagligen under fyra veckor. RESOLVE-studien genomfors som en del av en IND-ansokan
(Eng. Investigational New Drug Application). Del B av RESOLVE-studien ar en planerad 12-veckors studie med
malet att inkludera 300 patienter. Studieprotokollet dr godkédnt i USA och i de lander i Europa dar del A av
RESOLVE-studien har genomforts.

12-veckors studie av daglig behandling med resomelagon i MTX-naiva patienter med hog sjukdomsaktivitet

| den avslutade BEGIN-studien gavs resomelagon tillsammans med MTX till patienter med relativt
nydiagnostiserad och tidigare obehandlad sjukdom. Den identifierade effekten efter fyra veckors behandling ar
jamférbar med vad som rapporterats i kliniska studier med JAK-hdmmare, men med en mer attraktiv
sdkerhetsprofil. Ett nasta logiskt steg i utvecklingen av resomelagon i RA var darfor att genomfoéra en 12 veckor
Iang studie som testar 100 mg-dosen jamfort med placebo for att fa data om full effekt saval som sakerhet efter
forlangd dosering i samma malpopulation som BEGIN-studien. Bolaget har darfor genomfort en randomiserad,
dubbelblind, placebokontrollerad fas 2-studie i vilken behandlingsnaiva RA-patienter behandlas med
resomelagon-tabletter av 100 mg en dos per dag eller placebo, bada i kombination med standardiserad MTX-
behandling under 12 veckor. Arbetsnamnet pa studien dr EXPAND.

Syftet med EXPAND-studien ar att identifiera behandlingseffekten pa sjukdomsaktivitet i 12 veckor utvarderad
av andelen patienter som kvalificerar sig for ACR20, saval som genom att utvardera behandlingseffekten pa CDAI,
DAS-28 och andra relevanta sjukdomsindikatorer och sedan parallellt bekrdfta biverkningsprofilen hos
molekylen. Studien utformades for att visa statistisk signifikans pa det primara effektmattet med antagandet att
svarsfrekvensen pa resomelagon ar 20 procent hogre jamfort med placebogruppen. Anviandandet av systemiska
glukokortioider accepterades inte i studien, vilket skiljer sig at fran de mest nyligen genomférda studierna i
patientpopulationen dar upp till 50 procent av patienterna har rapporterats bli behandlade med systemiska
glukokortioider. Anledningen till exkluderingen av systemiska glukokortioider ar att wundvika att
glukokortioidinducerade behandlingseffekter reducerar mojligheten att forsta den farmakologiska potentialen
av resomelagon som en ny originell kombinationsbehandling fér behandlingsnaiva RA-patienter. Det ska betonas
att studieprotokollet tillater anvandning av ledinjektioner av glukortioider som “raddningsmedicin” i det fall en
okontrollerad sjukdom utvecklas.

Bilden nedan ger en 6versikt dver EXPAND-studien.
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AP1189 - EXPAND - Fas 2-studie med behandlingsnaiva RA-patienter

Patientpopulation:

= Tidigare behandlingsnaiv,
s q — g . AP1189 100* mg + MTX (kontrollerad dos)
kvalificerad for initiering av

DMARD-behandling (MTX)

Final analys

= CDAI >22 vid baslinjen — min av 6 Placebo + MTX (kontrollerad dos)
svullna och émma leder

= Reumafaktor positiv

Féreslagna studieparametrar

Dosering och behandlingslangd ® 12 veckors dosering en gang dagligen av tablett AP1189 eller placebo plus MTX.

Studiestorlek ® 60 patienter per grupp. Totalt 120 forsokspersoner pa kliniker i Europa.
Primara effektmatt = ACR20 svarsfrekvens vid 12 veckor jamfort med placebo.
Sekundara effektmatt = CDAI score, DAS28 score, FACIT-Fatigue, HAQ/RAQol

*) Fri bas —motsvarar 125 mg acetatsalt som anvéndes i BEGIN-studien.

EXPAND-studien har genomfoérts pa kliniker i Europa och nyckeldata rapporterades den 4 september 2023.
Nyckelresultatet visade att resomelagon inte uppfyllde det primara effektmattet med en statistiskt hogre andel
avseende en 20 procents forbattring, enligt ACR20-skalan, jamfért med placebo efter 12 veckor. Vidare var de
subjektiva matt som anvandes vid beddmningen av studien inte i linje med férvantningarna och tycktes bidra till
en mycket hogre placeborespons dn forvantat samt svarigheter att géra urskiljningar mellan aktiva grupper och
placebogrupper. Bolaget meddelade att det avsag att fortsdtta utvardera top line-resultaten samt den
fullstandiga uppséattningen data fran studien for att battre forsta resultaten. Den 12 september 2023 meddelade
Bolaget ytterligare data fran EXPAND-studien, enligt vilken en delpopulation av patienter med aktiv inflammation
visade pa en effekt vid dosering av resomelagon jamfért med placebo avseende det primara resultatmattet
ACR20 samt dven for andra sekundéara analyserade resultatmatt, vilket bekraftar den aktivitet av resomelagon
som Bolaget kunnat se i tidigare studier. Bolaget offentliggjorde vidare den 3 oktober 2023 ytterligare data fran
EXPAND-studien som fortsatt stodjer effekt och aktivitet hos patienter med aktiv inflammation.

Fas 2-studie pa DMARD-IR-patienter med adaptiv design (RESOLVE)

MTX tillhoér en grupp av lakemedel som benamns DMARD. En stor del av patienterna som behandlas med DMARD
uppnar aldrig onskad effekt, far en avtagande behandlingseffekt eller drabbas av biverkningar som hindrar
fortsatt behandling. Dessa patienter som far en inadekvat respons av DMARD bendmns DMARD-IR (Eng.
Inadequate Responder).

Bolaget bedomer att resomelagon har goda mdjligheter att kunna bli ett potentiellt nytt ldakemedel for
behandling av patienter som inte uppnar onskad effekt efter initial behandling med DMARD. Det ar ett
marknadssegment med hog kommersiell attraktivitet och SynAct bedémer att vidare klinisk utveckling i DMARD-
IR ar bade relevant och nédvandig.

Resomelagon testas i RESOLVE-studien (del A) i DMARD-IR-patienter under en IND-ansdkan efter vetenskaplig
och regulatorisk interaktion med FDA pa ett pre-IND-mote. Bolaget erhdll i slutet av det andra kvartalet 2022
skriftligt svar fran FDA pa sin begdran om ett typ B pre-IND-m&te om den planerade utvecklingen av resomelagon
och ldmnade i slutet av september 2022 in en IND-anstkan avseende kliniska fas 2a/b-studier i USA. Bolaget
lamnade samtidigt dven in CTA-ansOkningar i Europa. | slutet av oktober 2022 fick Bolaget besked om att FDA
meddelat kliniskt provningstillstand fér de planerade RESOLVE fas 2a/b-studierna i USA och del A i studien
genomfordes med sista dosering i augusti 2023. Mer dn 20 procent av patienterna rekryterades pa kliniker i USA.
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Bilden nedan ger en 6versikt ver RESOLVE-studien.

RESOLVE - Foreslagen adaptiv design av fas 2-studie med DMARD-IR-patienter

‘ Del A— 4 veckors behandling | — ‘ Del B — 12 veckors behandling ‘
£3
AP1189 60" mg, kont. MTX 2 AP1189 Dose 1; kont. MTX 2
AP1189 80* mg, kont. MTX 2 &
E AP1189 Dose 2, kont. MTX (optional) =
3 ]
AP1189 100* mg, kont. MTX E v
| Placebo, cont. MTX |
| Placebo, kont. MTX |
Patientpopulation: Viktiga foreslagna studieparametrar
= >3 manaders MTX-behandling Dosering = Dosering en gang per dag av AP1189-tabletter eller placebo.
med mattlig till svar .
sjukdomsaktivitet Studiestorlek = Del A: 30 patienter per grupp

= Del B: 75 patienter per grupp

Dokumenterat ofullstandigt

respons, bortfall av respons Primart effektmatt = ACR20 respons efter 4 veckor (part A) och 12 veckor, jamfért med placebo
eller intolerans mot MTX

Minst 6 svullna och 6 &
Ieg; 6;;’;&;,‘” emma sekundira effektmatt  * CDAI score; DAS28 score; FACIT-Fatigue; HAQ/RAQol

*) Fri bas — motsvarar 75, 100 och 125 mg acetatsalt som anvéndes i BEGIN-studien

Del B i RESOLVE-studien beror pa resultaten i del A av studien, dar nyckeldata férvantas rapporteras i oktober
2023, och kommer att initieras sa snart finansiering har sakrats.

RESOMELAGON FOR BEHANDLING AV NS

Obehandlad proteinuri, orsakad av inflammation i njurarnas kapillarnatverk (glomerulus), kan utvecklas till
nefrotiskt syndrom (NS). Ett exempel pa en primar njursjukdom som obehandlad kan leda till NS &r idiopatisk
membrands nefropati (iMN). iMN &r en autoimmun sjukdom déar autoantikroppar skadar podocyter som lindar
sig runt kapillarerna i glomerulus, vilket resulterar i progressiv dysfunktion av njurarna. Membrands nefrotisk
skada leder till njurskador. iMN ar en autoimmun sjukdom dar membranen i glomerulus attackeras av
genererade autoantikroppar, vilket resulterar i progressiv forsamring av njurarnas funktion. Diagnos av
sjukdomen sker fraimst hos medelalders individer och iMN har en uppskattad incidens om 12 per miljon vuxna i
USA.? Cirka 80 procent av patienter med iMN utvecklar NS, vilket leder till hdgt blodtryck, 6kade nivéer av
proteinet albumin i urinen, betydande svullnad av lederna och en o6kad risk for att utveckla livshotande
komplikationer sa som trombotisk sjukdom, infektioner och akut njursvikt. For nadrvarande finns det inga
behandlingsalternativ som &r sarskilt godkanda for iMN.

UTVECKLINGSSTADIUM

Givet MCRs roll att bibehalla integriteten av podocyter vid NS och de fordelaktiga effekterna som demonstrerats
av andra MC1R-agonister, utvecklar SynAct sin primdra ldkemedelskandidat resomelagon som en
forstahandsbehandling tillsammans med stodjande behandling for att 6ka antalet patienter som svarar pa
behandlingen och forhindra att patienter behéver immunnedsattande behandling. | preklinisk miljé har

27 McGrogan, A., et al., The incidence of primary glomerulonephritis worldwide: a systematic review of the literature, National Library of
Medicine, Nephrology, dialysis, transplantation: official publication of the European Dialysis and Transplant Association — European Renal
Association vol. 26,2, sid. 414-430, 2011.

UPPTAGANDE TILL HANDEL AV AKTIER | SYNACT PHARMA AB



Verksamhetsbeskrivning 43

resomelagon visats kunna reducera proteinuri jamfort med placebobehandling och i ett annat forscék var effekten
av resomelagon béattre 4n ACTH-behandling.

SynActs fas 2a-studie inom NS genomférs pa patienter med iMN och ar pagaende pa flera platser i Danmark,
Norge och Sverige. | den nuvarande studien genomférs en utforskande randomiserad dubbelblindad och
placebokontrollerad multicenterstudie, dar resomelagon jamférs med placebo vilket ges en gang per dag som
tillagg till behandlingen med ACE-hdmmare i patienter med NS till f6ljd av iMN.

RESOMELAGON OCH VIRUSINDUCERAD RESPIRATORISK INSUFFICIENS

Patienter som infekteras med virus kan utveckla en rad olika symtom, men lungpaverkan ar mycket vanligt och
vid vissa virussjukdomar, till exempel covid-19, dr det den framsta dodsorsaken. Patienten kan utveckla
respiratorisk insufficiens nar denne inte kan tillfora tillrackligt med syre till kroppen. Dessa patienter behover
ofta kompletterande syrgas for att bibehalla tillrdckliga nivaer. Nar den respiratoriska insufficiensen fortsatter
kan den orsaka svar lunginflammation. Det kan dven utvecklas till ARDS, ett mycket allvarligt tillstand dar
patienterna ofta behdver mekanisk ventilation for att andas tillrackligt.

Det har visat sig att infektioner orsakade av covid-19-viruset kan orsaka betydande andningsproblem. For att
forebygga de inflammationsrelaterade skador som en covid-19-infektion kan orsaka ar det viktigt att [6sa den
overdrivna inflammationen utan att immunsystemets formaga att bekdmpa virusinfektionen hdammas.
Behandlingsmalet skulle vara att stoppa den 6verdrivna inflammationen och forebygga svar sjukdom som snabbt
kan ta tillgangliga sjukhusresurser i ansprak.

UTVECKLINGSSTADIUM

| sitt RESOVIR-samarbete har SynAct utformat och genomfort en klinisk fas 2a-studie med 60 patienter i
Brasilien. Patienterna som rekryterades till studien led av respiratorisk insufficiens och behdvde darfor
kompletterande syrgas. Dessa patienter var inlagda pa sjukhus och samtliga fick steroider (dexametason) i en
genomsnittlig dos pa 6 mg per dag. Efter en férsta 6ppen sakerhetsinkérning av 6 patienter inleddes den
blindade placebokontrollerade delen av studien. Ytterligare 36 patienter fick 100 mg resomelagon och
18 patienter fick placebo. Bade resomelagon och placebo gavs oralt en gang dagligen i upp till tva veckor.

Patienterna som behandlades med 100 mg resomelagon oralt en gang dagligen i tva veckor uppnadde
respiratorisk aterhamtning (det vill sdga behovde inte langre syrgasbehandling) i genomsnitt 3,5 dagar (35
procent) snabbare an patienterna som behandlades med placebo (6,4 dagar respektive 9,9 dagar i genomsnitt).

Studien slutfordes i juni 2021 och darefter har SynAct utforskat olika mojligheter att utveckla resomelagon vidare
for anvandning pa patienter som lider av covid-19. Bolaget har hallit ett radgivande mote med den brasilianska
hilsomyndigheten ANVISA (Agéncia Nacional de Vigilancia Sanitdria) och forberett en ansdkan om kliniskt
provningstillstand for en konfirmerande studie. Under tiden har dock covid-19-pandemin utvecklats och med
Omikron-variantens snabba utbredning har patientunderlaget andrats. Bolaget har darfor informerat att den
vidare utvecklingen inom virusinducerad respiratorisk insufficiens kommer att fokuseras mer brett mot
virusinducerad hyperinflammation, inklusive respiratorisk insufficiens. SynAct har startat och genomfor
farmakologiska forsok i virusmodeller med syfte att ge underlag for vidare klinisk utveckling som en adjuvant
behandling for att kontrollera virusinducerad hyperinflammation.

TXP-11 OCH PEPTIDAGONISTER

| januari 2023 foérvarvade SynAct det schweiziska bioteknikbolaget TXP Pharma AG ("TXP”). TXP fokuserar pa
forskning och utveckling av ldakemedel som ar tankta att anvandas for behandling av autoimmuna och
inflammatoriska sjukdomar genom stimulering av melanokortinreceptorer. TXP har skapat en plattform av fler
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an 70 unika analoger till det i kroppen naturligt forekommande melanocytstimulerande hormonet (MSH) med
olika selektivitet i bindningen till melanokortinreceptorerna. Med hjalp av en proprietar plattform har TXP
utvecklat peptider som &r bade stabila och selektiva i stimulering av de olika receptorerna. | samband med
forvarvet upphorde den rorelsedrivande verksamheten i TXP.

SynActs portfolj av peptidbaserade melanokortinagonister bestar av ett antal molekyler med varierande
farmakologisk profil och selektivitet mot melanokortinreceptorerna. Analogerna har optimerats for okad
stabilitet och forbattrad receptorbindning och stimulering 6ver naturligt forekommande melanocytstimulerande
hormon (MSH). Syftet med férvarvet av TXP var att erhalla rattigheterna till dotterbolagets utvecklingsportfolj
bestdende av ett antal patent och ldakemedelskandidater for anvandning i Bolagets forsknings- och
utvecklingsarbete for potentiell framtida kommersialisering. Genom férvarvet av TXP har SynAct signifikant
expanderat sin portfolj med kompletterande peptidagonister vilka kan anpassas till en rad olika autoimmuna och
inflammatoriska sjukdomar. TXP-11, den mest avancerade peptidagonisten, utvecklas som ett potentiellt nytt
lakemedel for att forebygga organsvikt i samband med hjartkirurgi. TXP-11 visar den starkaste bindningen for
MC1R och MC3R, pa samma satt som Bolagets ldkemedelskandidat resomelagon. TXP-11 &r utformad for
intravends administrering vid komplicerade operationer for att forhindra organdysfunktion och -svikt och for
andra hyperimmuna reaktioner som behandlas i akut- eller intensivvard. TXP-11 &r i slutskedet av preklinisk fas
och har genomgatt regulatoriska toxikologiska studier som krdvs for att initiera fas 1-studier pa manniskor.
Molekylen forvantas ga vidare till klinisk utveckling under 2024.

TXP:s  utvecklingsportfolj  inkluderar ocksa  TXP-35 och  TXP-59, bada mycket potenta
melanokortinreceptoragonister, identifierade som kandidater for formuleringar med langsam frisattning. Detta
ger potential till vidareutveckling inom det breda spektrum av inflammatoriska och autoimmuna sjukdomar dar
stimulering av melanokortinreceptorer har visat sig framgangsrik.

PREKLINISK FORSKNING

Forutom att driva interna upptackter och forskningsaktiviteter inom melanokortinomradet har SynAct etablerat
ett starkt samarbete med William Harvey Research Institute, Barts och London School of Medicine, Queen Mary
University of London. Detta inkluderar undersdkning av farmakogenetiska aspekter av resomelagon och TXP-
peptider och specifikt farmakologiska aspekter av resomelagon och melanokortinreceptorerna vid RA och, i
RESOVIR-samarbetet med Universidade Federal de Minas, Belo Horizonte, Brasilien, undersékning av
anvandbarheten av upplosningsterapi for att 16sa cytokinstorminflammationen associerad med betydande virala
virusinfektioner. Dessutom har SynAct samarbetat med Orebro universitet fér att studera hjart- och
kdrlsjukdomar och potentiellt rikta in sig pa melanokortinsystemet for att minska inflammation under
karlsjukdom.

PATENT OCH ANDRA IMMATERIELLA RATTIGHETER

Bolaget ar beroende av sin formaga att skydda sina lakemedelskandidater och innovationer genom immateriella
rattigheter, exempelvis patent och varumdrken, samt genom andra former av skydd som data- och
marknadsexklusivitet, vilket begrdnsar anvandning av data fran kliniska studier och ger den som genomfor
studien tillfalliga exklusiva rattigheter till att anvanda saddana data for att anséka om marknadsgodkannande.
Bolaget stravar darfor efter att erhalla och bibehalla ett effektivt patentskydd och andra typer av exklusiva
rattigheter for att skydda sin kliniska projektportfolj.

SynAct har per dagen for Prospektet patentskydd inom atta patentfamiljer, med godkanda patent inom tre olika
patentfamiljer hanforliga till Bolagets priméara ldkemedelskandidat resomelagon. Dartill har Bolaget lamnat in
patentansokningar avseende samma patentfamiljer. Delar av SynActs patentportfélj ansdktes ursprungligen av
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Action Pharma A/S. | samband med likvidationen av Action Pharma A/S Overfordes det forsta patentet (WO
2007/141343) till Bolagets dotterbolag SynAct Pharma ApS.

For TXP-peptiderna, vilka ingick i férvdarvet av TXP i borjan av 2023, har Bolaget patentskydd inom tva

patentfamiljer och patentansokningar har lamnats in avseende ytterligare tre patentfamiljer.

Nedan tabeller visar SynActs beviljade patent och pagaende patentansdkningar per dagen for Prospektet.

BEVILJADE PATENT

Resomelagon (AP1189)

Patentfamilj

Patentansodkan nr

Land

Prioritets-  Utgangsar Patenttyp
datum

WO
2007/141343

2007255366; 2,688,485;
200780021060.X;
10729/DELNP/2008;

2009-513710;

MX/a/2008/015454;
573457; 2008/10347;
12/304,065; 11164583.4;
60 2007 044 939.1;

12100756.0

Australien; Belgien; Cypern; Danmark;
europeiskt patent; Finland; Frankrike;
Grekland; Hongkong; Indien; Irland;
Italien; Japan; Kanada; Kina; Lettland;
Litauen; Luxemburg; Mexiko; Monaco;
Nederlanderna; Nya Zeeland; Polen;
Portugal; Ruménien; Schweiz/
Liechtenstein;  Slovenien; Spanien;
Storbritannien; Sverige; Sydafrika;
Tjeckien; Turkiet; Tyskland; Ungern;
USA; Osterrike

09-06-2006 11-06-2027 CoM/AP1189
Utgangs-
datumet
for USA ar
20-03-2028
med 283
dagars
anpassning
av
patenttiden

WO
2019/243625

19734023.5; 60 2019 006

844.1;  62020021508.0;
2020/06987; 10-2494613;

7124130

Belgien; Bulgarien; Cypern; Danmark;
Estland; europeiskt patent; Finland;
Frankrike; Grekland; Hongkong; Irland;
Italien; Japan; Lettland; Litauen;
Luxemburg; Monaco; Nederlanderna;
Norge; Polen; Portugal; Rumanien;
Schweiz/ Liechtenstein; Slovenien;
Spanien;  Storbritannien;  Sverige;
Sydafrika; Sydkorea; Tjeckien; Turkiet;
Tyskland; Ungern; Osterrike

22-06-2018 24-06-2039  Anvandning/
Njure

wWo
2020/229297

20723141.6;
2021/08219

40047132;

Belgien; Bulgarien; Cypern; Danmark;
Estland; europeiskt patent; Finland;
Frankrike; Grekland; Hongkong; Irland;
Italien; Lettland; Litauen; Luxemburg;
Monaco;  Nederldnderna;  Norge;
Polen; Portugal; Rumaénien; Schweiz/
Liechtenstein;  Slovenien; Spanien;
Storbritannien; Sverige; Sydafrika;
Tjeckien; Turkiet; Tyskland; Ungern;
Osterrike)

10-05-2019 07-05-2040  Anvéndning/
Artrit
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Patentfamilj  Patentansokan nr Land Prioritets-  Utgangsar Patenttyp
datum
WO 2013333765; ZL Australien, Belgien; Danmark; 19-10-2012 21-10-2033 CoM
2014/060606 201380062117.6; Frankrike; Grekland; Hongkong;
2722340; HK1197552; Indien; Irland; Italien;  Japan,
427242; 6429782; Nederlanderna; Norge; Polen;
2668791; 9,217,023; Ryssland, Schweiz; Spanien;
9,486,495; 9,951,116 Storbritannien; Sverige; Turkiet;
Tyskland; Ungern; USA; Osterrike
wo 2015249540;  3134105; Australien, Belgien; Danmark; 22-04-2014 21-04-2035 CoM
2015/162485 1234347 B;  440325; Fra.nkrlke; Hongkong;ﬂ Indien; Irland; Utgangs-
7253812; 9,950,027; Italien; Japan, Nederlanderna; Norge; datumet
11,141,455 Schweiz/  Liechtenstein;  Spanien; for USA ar
Storbritannien;  Sverige; Tyskland; 08-06-2035
Ungern; USA; med 47
dagars
anpassning
av
patenttiden
PAGAENDE PATENTANSOKNINGAR
Resomelagon (AP1189)
Patentfamilj  Patentansokan nr Land Prioritets-  Utgangsar  Patenttyp
datum
WO 2019289563, BR 11 2020 Australien; Brasilien; europeiskt 22-06-2018 24-06-2039  Anvéndning/
2019/243625 0242845, 3,102,466, patent; Hongkong: Israel; Kanada; Njure
201980040401.0, Kina; Mexiko: Nya Zeeland;
21190311.7,42022058251.4;  Ryssland; Singapore; USA
279497, MX/a/2020/012934,
771989, 2020139772,
11202011614W, 17/119,142
WO 2020273479, BR 11 2021 Australien; Brasilien; europeiskt 10-05-2019 07-05-2040 Anvéndning/
022397 5, 3,139,000, patent; Indonesien; Israel; Japan; Artrit
2020/229297 . .
202080034595.6, Kanada; Kina; Mexiko; Nya
22178594.2, Zeeland; Ryssland; Singapore;
P00202109749, 287904, Sydkorea; USA
2021-566199, 10-2021-
7038762,
MX/a/2021/013296, 782591,
2021136282, 112021118218,
17/609,849
WO 2021247480; BR 11 2022 Australien; Brasilien; europeiskt 31-03-2020 30-03-2041  Anvéndning/
2021/198223 018827 7; 3,175,172; patent; Indonesien; Israel; Japan; Viral

202180025787.5;

Kanada; Kina; Mexiko; Nya

inflammation
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21714900.4; P00202211140; Zeeland; Ryssland; Singapore; inklusive
296776, 2022-559738; 10- Sydafrika; Sydkorea; USA respiratorisk
2022-7033470; 792166; insufficiens

2022127926; 11202252746A;

17/906,375; 2022/09624

\"Y/e] PCT/EP2022/066884; PCTY (nationella diskussioner 21-06-2021 21-06-2042 CoM/polymo
2022/268814 17/821,500 annu ej paborjade); USA rfa former av
AP1189-
salter
\"Y/e] PCT/EP2022/066906; PCTY (nationella diskussioner 21-06-2021 21-06-2042 Formulering/
2022/268825 18/065,702 annu ej paborjade); USA AP1189-
salteri
omedelbar
frisattning/
magtabletter
WO PCT/EP2022/083624 PCTY (nationella diskussioner 29-11-2021 29-11-2042 AP1189/MTX-
2023/094692 annu ej paborjade) dosering vid
RA
Annu inte PCT/EP2023/062795 PCTY  (nationella diskussioner 12-05-2022 12-05-2043  Anvéndning/
publicerade annu ej paborjade) Hjartkarlsjuk-
domar

1 PCT (Eng. Patent Cooperation Treaty) dr en internationell dverenskommelse som mojliggor att med en enda ansokan, pa ett sprak,
fa nyhetsgranskning och preliminar patenterbarhetsbedémning utférd av en myndighet f6r cirka 150 lander. For varje land ska det
darefter ansokas om patent.

TXP-peptider

Patentfamilj  Patentansokan nr Land Prioritets-  Utgangsar Patenttyp
datum
\\Ve] 1120150087671; Brasilien; Kanada 19-10-2012 21-10-2033 CoM
2014/060606 2,888,277
WO BR 11 2016 024494 0; Brasilien; europeiskt patent; Indien; 22-04-2014 21-04-2035 CoM
2015/162485 2,943,458; Hongkong; Kanada; Kina; USA
201580020722.6;
20207741.8;
42021044926.0;
202128004850;
17/470,310
WO 2021324066; BR 11 2023 Brasilien; europeiskt patent; Indien; 12-08-2020 10-08-2041 CoM
Japan; Kanada; Kina; Ryssland; USA
2022/034062 002608 3; 3,190,959;

21766122.2;

202317012722; 2023-

510345; 18/020,813
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Utover ovan namnda patentskydd kan Bolaget dven erhalla extra skydd i form data- och marknadsexklusivitet
for nyregistrerade ldkemedel. Detta innebadr att Bolagets lakemedelskandidater, inklusive dess enda
lakemedelskandidat i klinisk fas resomelagon, kan erhalla exklusivitet i minst fem ar i USA och minst tio ari Europa
vid marknadsgodkannande, oavsett hur lang patenttid som &terstar vid registreringen av ldkemedlet. Bolaget
forlitar sig dven pa affarshemligheter, know-how och fortsatt teknologisk innovation for att bibehalla och starka
sin position pa marknaden.

Bolaget bedriver sitt patentarbete utifran en sarskild patentstrategi fér resomelagon framtagen av sitt externa
patentombud Hgiberg P/S. Denna patentstrategi innefattar bland annat ett aktivt arbete med att komplettera
den befintliga patentportféljen med nya patentansékningar baserade pa Bolagets pagaende forskning och
utveckling. Bolaget har dnnu inte lanserat nadgon ldkemedelsprodukt pa marknaden men bedémer att ovan
patentskydd ger ett fullgott skydd avseende framtida kommersialisering.

Nedan bild visar ett exempel pa exklusivitetsscenario avseende resomelagon (AP1189) for behandling av RA.

Exempel pa exklusivitet om AP1189 godkinns i RA som forsta indikation

Marknadsgodkinnande (NCE) —l Mitten av 2027

Dataexlusivitet, USA

Dataexklusivitet, EU EU
Patentskydd:

# Sammansattning

AP1189 polymorfer

» Formulering

AP1189 orala formuleringar

» Anvindning

AP1189+MTX i artrit-sjukdomar
AP1189+MTX i artrit (dosering)

NONNORNNNRNRNNNNNNNNNN NN
SeS S EEEeEEEEgRERRER
O‘\‘\JOO@OD-‘I\JLU#LHG’\\JDOKDOHNLU&U‘I

+ Dataexklusivitet: USA: 5 &r fér nya kemiska molekyler som kan féridngas med upp till 30 m8nader om en generisk ANDA har inlédmnats
av annan part och en legal process p8g8r. EU: 8+2 8r (8 &rs dataskydd, 10-8rs marknadsskydd).

« PTE = Férldngning av patentskydd (=SPC i EU, 'Supplementary Protection Certificate’) - fér férsta marknadsféringstilltelsen (MA).

+ USA: 6 mén pediatrisk exklusivitet (PE) kan vara tillgénglig fér alla exklusiviteter som tdcker AP1189 som existerade vid tidpunkten 6r
det pediatriska exklusivitetsgodkédnnandet (om FDAs skriftliga begéran tas emot och efterlevs).

+ FU: 6 m8n pediatrisk exklusivitet kan léggas till SPC i EU (om inte 2 8r PE pd ODE).
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KAPITALISERING, SKULDSATTNING OCH ANNAN
FINANSIELL INFORMATION

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING

Tabellerna i detta avsnitt redovisar SynActs kapitalisering och nettoskuldsattning pa koncernniva per den 31 juli
2023. Tabellerna redovisar Koncernens rantebarande skulder (icke rantebarande skulder ar inte inkluderade).
Den finansiella informationen i tabellerna i detta avsnitt avseende "Kapitalisering" och "Nettoskuldsattning" har
hamtats ur Bolagets interna redovisning och har varken reviderats eller granskats 6versiktligt av Bolagets revisor.
Se avsnittet "Aktiekapital och dgarstruktur” for ytterligare information om bland annat Bolagets aktiekapital och
aktier. Utover vad som beskrivs i avsnittet ”Vésentliga hdndelser efter 30 juni 2023” sa har inga vasentliga
forandringar skett sedan den 31 juli 2023 avseende kapitalisering i Koncernen.

KAPITALISERING

SynActs kapitalisering per den 31 juli 2023 presenteras i tabellen nedan.
KSEK 31 juli 2023

Kortfristiga skulder

For vilka garanti stallts 0
Mot annan sakerhet 0
Utan sdkerhet 35160
Summa kortfristiga skulder! (inklusive den kortfristiga delen av |angfristiga skulder) 35160

Langfristiga skulder

For vilka garanti stallts 0
Mot annan sdkerhet 0
Utan sakerhet 25973
Summa langfristiga skulder? (exklusive den kortfristiga delen av I&ngfristiga skulder) 25973
Eget kapital

Aktiekapital 3978
Ovrigt tillskjutet kapital 587 413
Reserver 19 322
Balanserade vinstmedel inklusive totalresultat -380 817
Summa eget kapital 229 895

1. Av kortfristig rdantebarande skuld avser 623 KSEK leasingskuld i enlighet med IFRS 16.
2. Av langfristig rantebarande skuld avser 299 KSEK leasingskuld i enlighet med IFRS 16.
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NETTOSKULDSATTNING

SynActs nettoskuldsattning per den 31 juli 2023 presenteras i tabellen nedan.

KSEK 31 juli 2023
(A) Kassa och bank 40 444
(B) Andra likvida medel? 0
(C) Ovriga finansiella tillgdngar 146
(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 40 589
(E) Kortfristiga finansiella skulder (inklusive skuldinstrument, men exklusive den 27 083
kortfristiga andelen av langfristiga finansiella skulder)

(F) Kortfristig andel av langfristiga finansiella skulder 3282
(G) Kortfristig finansiell skuldsattning (E+F) 30 365
(H) Kortfristig finansiell skuldsattning netto (G-D) -10 225
(1) Langfristiga finansiella skulder (exklusive kortfristig andel och skuldinstrument) 0
(J) Skuldinstrument 0
(K) Langfristiga leverantorsskulder och andra skulder 25973
(L) Langfristig finansiell skuldsattning (1+J+K) 25973
(M) Total finansiell skuldsittning (H+L)? 15748

1. Likvida medel utgors av kassa- och banktillgodohavanden.
2. Finansiella skulder omfattar leasingskulder varav de kort- och langfristiga leasingskulderna uppgar till 922 KSEK.

EVENTUALFORPLIKTELSER OCH STALLDA SAKERHETER

SynAct hade per den 30 juni 2023 externa eventualforpliktelser och externt stallda sdkerheter om totalt cirka
148 KSEK redovisade som skuld. Dessa poster avser depositioner.

Utéver ovan har SynAct eventualforpliktelser bestaende i att dotterbolaget SynAct Pharma ApS i mars 2021
forvarvat rattigheterna avseende ett antal innovativa kemiska molekyler fran Boesen Biotech ApS, ett bolag som
kontrolleras av COO Thomas Boesen. Overlatelsen skedde vederlagsfritt men Boesen Biotech ApS &r enligt avtalet
berattigat att i framtiden erhalla milstolpsbetalningar respektive royalties relaterat till eventuella framsteg i
Bolagets utveckling och kommersialisering av produkter som baseras pa dessa rattigheter. Vid uppnadda
definierade milstolpar kan Boesen Biotech ApS komma att erhalla upp till maximalt 4,5 MDKK i betalning. Vid en
eventuell framtida kommersialisering av en produkt dar dessa IP-rattigheter anvdands har Boesen Biotech ApS
ratt till royalties uppgaende till 3 procent av nettoomsattningen under 10 ar fran lansering och med ett maximalt
belopp om 500 MDKK. Da de ersattningar som kan komma att utbetalas till Boesen Biotech ApS inte anses vara
sakra eller sannolika ataganden for SynAct redovisas de inte som skuld (upplupen eller avsattning). Utifran
nuvarande planer kan en forsta milstolpsbetalning som tidigast komma att belasta resultat- och balansrdkning
under 2023 och fa kassaflodeseffekt tidigast 2025.

SynAct har aven eventualforpliktelser relaterade till Bolagets forvarv av TXP Pharma AG, se avsnittet ”Legala
fragor och kompletterande information — Viésentliga avtal — Férvérv av TXP Pharma” for ytterligare information
om forvarvet. | tillagg till den fasta kopeskillingen kan Bolaget enligt avtalet dven komma att utge en
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tillaggskopeskilling i form av ett engangsbelopp om 55 MSEK. Tillaggskopeskillingen ska utga om (i) Bolagets
styrelse efter slutférandet av den forsta fas 2-studien med en av TXP:s molekyler beslutar att fortsatta
utvecklingen av molekylen for en efterféljande fas 2b- eller fas 3-studie eller att en ansékan om att paborja
sadana studier inges; (i) TXP avyttrar eller licensierar ut en av TXP:s molekyler eller; (iii) Bolaget avyttrar aktierna
i TXP. Tillaggskopeskillingen utgdr bara en gang vid den tillaggskopeskillingsgrundande handelse som intraffar
forst. Om tillaggskopeskilling ska utga har Bolaget, efter eget val, ratt att reglera denna antingen kontant eller
genom utgivande av nya aktier (forutsatt erforderligt beslut fran bolagsstamma i Bolaget). Det verkliga vardet av
tillaggskopeskillingen har berdknats genom diskontering till nuvdarde och en sannolikhetsbedémning till 7,1
MSEK.

RORELSEKAPITALUTLATANDE

Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet per dagen for Prospektet (exklusive likviden fran
den Riktade Nyemissionen) inte ar tillrackligt for att tacka Bolagets aktuella behov under den kommande
tolvmanadersperioden. Rorelsekapital avser i denna bemarkelse Bolagets tillgang till likvida medel for att fullgora
sina betalningsforpliktelser i takt med att de forfaller till betalning.

SynAct ar ett lakemedelsbolag med betydande forsknings- och utvecklingskostnader. Styrelsens bedémning ar
att brist pa rorelsekapital kommer att uppsta omkring januari 2024 samt att det totala underskottet for den
kommande tolvmanadersperioden uppgar till cirka 100 MSEK baserat pa Bolagets nuvarande affarsplan.

Bolaget har for avsikt att delvis avhjdlpa det uppskattade underskottet i rorelsekapital genom den Riktade
Nyemissionen, vilken initialt forvdntas tillféra Bolaget cirka 60,5 MSEK fore avdrag av emissionskostnader.
Bolagets styrelse bedémer att detta belopp tillsammans med Bolagets nuvarande kassa ar tillrackligt for att
tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov fram till och med det tredje kvartalet 2024, baserat pa Bolagets
affairsmodell och nuvarande affarsplan.

Vid fullt utnyttjande av de teckningsoptioner som emitteras i samband med den Riktade Nyemissionen tillfors
Bolaget ytterligare cirka 59,9 MSEK fére emissionskostnader.

Skulle den Riktade Nyemissionen inte kunna genomforas kan Bolaget fa svarigheter att driva verksamheten och
utvecklingsplaner i planerad takt. Vid sadan situation avser Bolaget att undersdka alternativa
finansieringsmojligheter, sasom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag, finansiering genom lan, alternativt driva
verksamheten i lagre takt an planerat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

INVESTERINGAR

Utover forvarvet av samtliga aktier i TXP Pharma AG, vilket beskrivs i avsnittet ”Legala fragor och kompletterande
information — Vdsentliga avtal — Férvdrv av TXP Pharma” har SynAct har inte genomfort nagra vasentliga
investeringar eller gjort ataganden om vasentliga investeringar efter den 31 december 2022.

TRENDER OCH UTSIKTER

SynAct har per dagen for Prospektet ingen produktion, lager eller forsaljning, varfor utvecklingstrender avseende
kostnader och forsaljningspriser inte gar att beskriva.

Utover effekter pa Bolagets marknadsstallning till f6ljd av en generell osékerhet pa de globala aktiemarknaderna
samt vad som i Ovrigt beskrivs i avsnittet ”Riskfaktorer — Risker relaterade till makroekonomiska faktorer och
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efterfragan pad likemedel” ovan, kdnner Bolaget vidare inte till ndgra trender, osdkerheter, krav, ataganden eller
andra handelser som kan forvantas fa en vasentlig inverkan pa Bolaget under innevarande ridkenskapsar.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER 30 JUNI 2023

Den 4 september 2023 meddelade Bolaget top line-data fran EXPAND-studien, vilken indikerade att resomelagon
inte uppfyllde det primara effektmattet samt att de subjektiva matt som anvandes vid bedomningen av studien
inte var i linje med férvantningarna och tycktes bidra till en mycket hogre placeborespons an forvantat samt
svarigheter att géra urskiljningar mellan aktiva grupper och placebogrupper. Bolaget meddelade att det avsag
att fortsatta utvardera top line-resultaten samt den fullstandiga uppsattningen data fran studien for att battre
forsta resultaten. Bolaget meddelade den 12 september 2023 ytterligare data fran EXPAND-studien, enligt vilken
en delpopulation av patienter med aktiv inflammation visade pa en effekt vid dosering av resomelagon jamfort
med placebo avseende det primara resultatmattet ACR20 samt dven for andra sekundadra analyserade
resultatmatt, vilket bekréftar den aktivitet av resomelagon som Bolaget kunnat se i tidigare studier. Bolaget
offentliggjorde vidare den 3 oktober 2023 ytterligare data fran EXPAND-studien som fortsatt stodjer effekt och
aktivitet hos patienter med aktiv inflammation.

Utover offentliggérande av studieresultaten ovan samt den Riktade Nyemissionen har det inte skett nagra
betydande fordndringar av SynActs finansiella stallning, resultat eller stallning pa marknaden efter den 30 juni
2023.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH
REVISORER

STYRELSE

Styrelsen har sitt sdte i Lunds kommun, Sverige. Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och
hogst atta styrelseledamoter. Styrelsen bestar fér narvarande av sex ledamoter valda for tiden intill slutet av
arsstdmman 2024. | tabellen nedan presenteras styrelseledaméterna, deras befattningar, det ar de utsags och
deras oberoende, dels i férhallande till Bolaget och dess ledande befattningshavare, dels i forhallande till
Bolagets storre aktiedgare. Storre aktiedgare definieras i Svensk kod for bolagsstyrning som aktiedgare vilka
direkt eller indirekt kontrollerar tio procent eller mer av aktierna eller rosterna i Bolaget.

Oberoende i forhallande till

Namn Befattning Styrelseledamot sedan Bolaget och storre
bolagsledningen  aktiedgare

Uli Hacksell Ordférande 2020* Ja Ja
Kerstin Hasselgren Ledamot 2022 Ja Ja
Marina Bozilenko  Ledamot 2021 Ja Ja
Terje Kalland Ledamot 2019 Ja Ja
Thomas Jonassen  Ledamot 2016 Nej Nej
Thomas von Koch  Ledamot 2023 Ja Ja

* Uli Hacksell tilltradde som styrelseordférande i samband med arsstimman 2023, men har suttit i Bolagets styrelse sedan 2020.

Nedan finns ytterligare information om styrelseledamoternas fodelsear, befattning, utbildning, andra pagaende
uppdrag och avslutade bolagsengagemang under de senaste fem aren. Uppdrag i dotterbolag inom Koncernen
har exkluderats.

ULI HACKSELL

Fédd 1950. Styrelseledamot sedan 2020 och ordférande sedan 2023.

Utbildning: Apotekarexamen och doktorsexamen i farmaceutisk vetenskap fran Uppsala universitet.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Annexin Pharmaceuticals AB (publ) och Medivir Aktiebolag.
Styrelseledamot i Active Biotech AB (publ) och InDex Pharmaceuticals Holding AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseordférande i Adhera Therapeutics, Inc. Styrelseledamot i
Beactica Therapeutics AB och Cerecor Inc. Verkstallande direktér i Medivir Aktiebolag.

KERSTIN HASSELGREN

Fédd 1961. Styrelseledamot sedan 2022.

Utbildning: Civilekonomexamen fran Handelshogskolan i Stockholm.
Andra pagaende uppdrag: -
Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: -
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MARINA BOZILENKO

Fédd 1965. Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning: Kandidatexamen i molekylarbiologi och masterexamen i ekonomisk historia fran University of
Chicago.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i AcelRx Pharmaceuticals, Inc. och NeuroNetworks Fund, Inc.
Verkstéllande direktor i Biothea Pharma Inc.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Verkstdllande direktor i William Blair & Company LLC. Partner i
William Blair & Company LLC.

TERJE KALLAND

Fédd 1951. Styrelseledamot sedan 2019.

Utbildning: Lékarexamen och en doktorsexamen i medicin fran Universitetet i Bergen.

Andra pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseledamot i Cadila Pharmaceuticals Sweden Aktiebolag.

THOMAS JONASSEN

Fédd 1963. Styrelseledamot sedan 2016.

Utbildning: Lékarexamen fran Kdpenhamns universitet.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Goodwin Holding GmbH och Perfusion Tech ApS. Medlem av
ledningsgrupp (Dk. direktion) i Biolnvest ApS och TJ Biotech Holding ApS.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Medlem av ledningsgrupp (Dk. direktion) i Tenj Biotech ApS och
TJ Biotech Holding Il ApS.

THOMAS VON KOCH

Fédd 1966. Styrelseledamot sedan 2023.

Utbildning: Magisterexamen fran Handelshogskolan i Stockholm.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Bactiguard AB och Swibvi AB. Styrelseledamot i A3P Biomedical
AB (publ), Bactiguard Holding AB, Bark Partners AB, SmartCella Holding AB, SWIB Holding AB, TomBact AB,
TomEnterprise AB, TomEnterprise Private AB, TomEnterprise Public Capital AB, TomEqt AB, TomEqt Private AB
och TomEqt Public AB. Styrelsesuppleant i KinKon AB, KinKon Private AB, KinKon Public AB, Kochcompany AB och
SmartCella Solutions AB. Verkstdllande direktor i Bactiguard AB och Bactiguard Holding AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseordférande i Bactiguard Holding AB. Styrelseledamot i EQT
AB och Qarlbo Partners AB. Styrelsesuppleant i Swib Solutions AB. Verkstallande direktor i EQT AB.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Bolagets koncernledning bestar av fem personer. Nedan finns information om koncernledningens fodelsear,
befattning, utbildning, andra pagaende uppdrag, och avslutade bolagsengagemang under de senaste fem aren.
Uppdrag i dotterbolag inom Koncernen har exkluderats.

TORBJYRN BJERKE

Fédd 1962. Verkstdllande direktér sedan 2023.

Utbildning: Lakarexamen fran Aarhus Universitet.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Carelight Ltd. Styrelseledamot i Biothea Pharma Inc., GLCapital
AB, UNT Holding AB och UST Leadership AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseledamot i DBV Technologies SA.

BJORN WESTBERG

Fédd 1962. Chief Financial Officer sedan 2023.

Utbildning: Masterexamen i industriell ekonomi fran Lunds universitet.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Bostadsrattsféreningen Uppland 1. Styrelseledamot i Attgeno
AB och BTB Consult Aktiebolag. Verkstallande direktor i BTB Consult Aktiebolag.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseordférande i Enea Software AB. Styrelseledamot i Aptilo
Holding AB, Aptilo Networks AB och Enea Zealcore AB. Styrelsesuppleant i Bone Support Incentive AB. Vice
verkstallande direktor i Bone Support AB och BONESUPPORT HOLDING AB.

THOMAS BOESEN

Fédd 1969. Chief Operating Officer sedan 2021.

Utbildning: Doktorsexamen i bioorganisk kemi fran Kopenhamns universitet, med studier vid Cambridge
University, samt en masterexamen i management inom teknik fran Roskilde universitet, med studier vid
Edinburghs universitet.

Andra pagaende uppdrag: Medlem av ledningsgrupp (Dk. direktion) i Boesen Biotech ApS, Boesen Consult ApS,
Gudter ApS, EV-EL ApS och T.Boesen Holding ApS. Partner i Thomas Boesen Research.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: -

THOMAS JONASSEN

Fédd 1963. Chief Scientific Officer sedan 2016.

Se ovan under rubriken ”Styrelse” for beskrivning.
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JAMES KNIGHT

Fédd 1967. Chief Business Officer sedan 2021.

Utbildning: Kandidatexamen i biologi fran University of Massachusetts i Amherst och en MBA i hogteknologi fran
Northeastern University i Boston.

Andra pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: -

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSEN OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna har nagon familjerelation med nagon annan
styrelseledamot eller annan ledande befattningshavare inom Bolaget. Savitt styrelsen kadnner till forekommer
inga arrangemang eller dverenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra, enligt vilka
en styrelseledamot, ledande befattningshavare eller revisor blivit utsedd eller valts in.

Ingen av styrelseledamoéterna eller de ledande befattningshavarna har under de senaste fem aren (i) domts i
bedragerirelaterade mal, (ii) varit stallféretradare, styrelseledamot eller ledande befattningshavare i nagot
foretag som forsatts i konkurs, konkursforvaltning eller likvidation (annat an frivillig likvidation) eller (iii) bundits
vid och/eller utfirdats pafoljder for brott av reglerings- eller tillsynsmyndigheter (inbegripet erkidnda
yrkessammanslutningar) eller (iv) forbjudits av domstol att ingd som medlem av bolagets férvaltnings-, lednings-
eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent. Vissa
styrelseledamoter och ledande befattningshavare har privata intressen i Bolaget genom vardepappersinnehayv,
darutover har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare nagra privata intressen som kan st3 i strid
med Bolagets intressen.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare ar tillgangliga genom kontakt med Bolagets kontor
pa c/o Medicon Village AB, Scheelevagen 2, 223 63 Lund.

REVISORER

Mellan 2016 och intill arsstamman 2022 var Mazars AB Bolagets revisor, med huvudansvarig revisor Bengt
Ekenberg. Sedan den 20 maj 2022 &r KPMG AB Bolagets revisor. KPMG AB omvaldes till revisor vid arsstamman
2023 for tiden intill slutet av nésta arsstdmma som halls 2024. Huvudansvarig revisor hos KPMG AB &r Linda
Bengtsson, auktoriserad revisor och medlem av FAR (branschorganisation for redovisningskonsulter, revisorer
och radgivare i Sverige). KPMG AB:s adress ar Box 227, 201 22 Malmo.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARSTRUKTUR

ALLMAN INFORMATION

Bolagets aktier ar emitterade i enlighet med svensk lagstiftning och bestdammelserna i aktiebolagslagen
(2005:551) och aktiernas rattigheter kan endast andras genom bolagsordningsandring i enlighet med
aktiebolagslagen. Bolagets aktier ar denominerade i SEK och samtliga aktier ar fullt inbetalda. Bolagets
bolagsordning foreskriver att aktiekapitalet ska vara lagst 3 750 000 SEK och hoégst 15 000 000 SEK och att antalet
aktier ska uppga till lagst 30 000 000 och hogst 120 000 000. Per den 31 december 2022 uppgick Bolagets
registrerade aktiekapital till 3 706 057,125 SEK fordelat pa 29 648 457 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,125
SEK. Vid tidpunkten for Prospektets offentliggérande uppgar Bolagets registrerade aktiekapital till 3 977 622,50
SEK fordelat pa 31 820980 aktier. Bolaget har endast ett aktieslag. Inga begrdnsningar foreligger avseende
aktiernas overlatbarhet.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Bolagets bolagsordning innehadller ett sa kallat avstamningsforbehall och Bolagets aktier ar ansluta till det
elektroniska vardepapperssystemet med Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm, som kontoférande
institut. Aktierna ar registrerade pa person. Inga aktiebrev har utfardats for aktierna. ISIN-koden for Bolagets
aktier ar SE0008241491. Bolagets aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm.

RATTIGHETER KOPPLADE TILL AKTIERNA
ROSTRATT

Varje aktie berattigar till en (1) rost vid bolagsstdmma i Bolaget. Vid bolagsstamman far varje rostberattigad rosta
for det fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier utan begransning i rostratten.

VINSTUTDELNING OCH BEHALLNING VID LIKVIDATION

Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt 6verskott vid likvidation. Vid en eventuell
likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av 6verskott i férhallande till det antal aktier som aktiedgaren
innehar.

Eventuell utdelning beslutas av bolagsstimman efter forslag fran styrelsen. Ratt till utdelning tillfaller den som
vid av bolagsstimman faststalld avstamningsdag ar registrerad i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken.
Utdelningen ar inte av ackumulerad art. Om aktiedgare inte kan nds genom Euroclear Sweden AB kvarstar fordran
pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begrdnsas endast genom regler for preskription. Vid preskription
tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Varken aktiebolagslagen eller SynActs bolagsordning innehaller nagra
restriktioner avseende ratt till utdelning till aktiedgare utanfor Sverige. Utdver eventuella begransningar som
foljer av bank eller clearingsystem i berérda jurisdiktioner, sker utbetalning till sadana aktiedgare pa samma satt
som till aktiedgare med hemvist i Sverige. Skattelagstiftningen i saval Sverige som aktiedgarens hemland kan
paverka intdkterna fran eventuell utdelning som utbetalas, se mer under avsnittet ” Beskattning” nedan. For
aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahaorande i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.

FORETRADESRATT TILL TECKNING AV NYA AKTIER M.M.

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet
med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstadmman eller styrelsen med stéd av bolagsstammans bemyndigande
beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.
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BESKATTNING

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan inverka pa eventuella inkomster som erhalls fran
Bolagets vardepapper. Beskattning av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler om
kapitalforluster vid avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares specifika situation. Sarskilda
skatteregler géller for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentféretag och forsakringsforetag, och
vissa typer av investeringsformer. Varje innehavare av virdepapper bor darfor radfraga en skatteradgivare for
att fa information om de séarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten
och effekten av utlandska skatteregler och skatteavtal.

UPPKOPSERBJUDANDEN OCH INLOSEN AV MINORITETSAKTIER

Lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (”LUA”) &r tillamplig pa offentliga
uppképserbjudanden avseende aktierna i SynAct. Enligt LUA maste den som ldmnar ett offentligt
uppkoépserbjudande ata sig att folja Takeover-reglerna for Nasdaq Stockholm (”Takeover-reglerna”). Genom
atagandet atar sig den som lamnar ett offentligt uppkdpserbjudande att félja saval Takeover-reglerna som
Aktiemarknadsndmndens avgéranden och uttalanden om tolkning och tillampning av Takeover-reglerna samt
om god sed pa aktiemarknaden.

Tredje part kan komma att offentliggora ett uppképserbjudande enligt LUA avseende Bolaget och dess aktier.
Vidare finns det en skyldighet enligt LUA for den som inte innehar nagra aktier eller innehar aktier som
representerar mindre an tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar
upptagna till handel pa reglerad marknad (”Malbolaget”), och som genom foérvarv av aktier i Malbolaget ensam
eller tillsammans med nagon som ar narstaende, uppnar ett aktieinnehav som representerar minst tre tiondelar
av rostetalet for samtliga aktier i Malbolaget, att omedelbart offentliggdéra hur stort hans eller hennes
aktieinnehav i Malbolaget &r, och inom fyra veckor darefter lamna ett offentligt uppkodpserbjudande avseende
resterande aktier i Malbolaget (budplikt).

En aktiedgare som sjalv eller genom dotterféretag innehar mer dn 90 procent av aktierna i ett svenskt aktiebolag
har dock ratt att |6sa in resterande aktier i M&lbolaget. Agare till de resterande aktierna har en motsvarande ratt
att fa sina aktier inlésta. Forfarandet for inldsen av minoritetsaktiedgarnas aktier regleras narmare i
aktiebolagslagen (2005:551).

Bolagets aktier ar inte foremal foér erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller
I6sningsskyldighet. Det har inte férekommit nagra offentliga uppképserbjudanden betraffande Bolagets aktier
under innevarande eller féregaende rakenskapsar.

AGARFORHALLANDEN

| tabellen nedan redovisas Bolagets storsta aktiedgare/aktiedgare med innehav motsvarande minst fem (5)
procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget baserat pa uppgifter fran Euroclear Sweden per den 29
augusti 2023, om inget annat anges, samt darefter kdnda forandringar. Det finns savitt Bolaget kanner till inga
aktiedgaravtal eller andra avtal mellan aktiedgarna i Bolaget i syfte att utdva ett samlat inflytande 6ver Bolaget.
Bolaget kanner heller inte till nagra avtal eller motsvarande arrangemang som kan leda till férandrad kontroll av
Bolaget. Bolaget har inte vidtagit nagra atgarder i syfte att garantera att kontrollen 6ver Bolaget inte férandras.
De regler till skydd for minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen utgor dock skydd mot eventuellt
missbruk av storre aktiedgares kontroll 6ver ett bolag. Bolaget ags eller kontrolleras inte, direkt eller indirekt, av
nagon part. Samtliga aktier i Bolaget har lika rostratt.
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Namn Antal aktier och réster Andel av aktiekapital

och roster (%)
Biolnvest ApSY 3531644 11,10
Avanza Pension 1981101 6,23
Ovriga aktiedgare 26 308 235 82,68
Totalt* 31820980 100

1 Biolnvest ApS kontrolleras delvis av Bolagets styrelseledamot och CSO Thomas Jonassen.

* Rgarférhallandena ovan innefattar inte de nya aktier som tillkommit i den Riktade Nyemissionen.

UTDELNINGSPOLICY

Bolaget har hittills inte ldmnat ndgon utdelning och det finns inga garantier for att det for ett visst ar kommer att
foreslas eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget. Bolaget planerar inte att lamna nagon utdelning under den
narmaste tiden. Forslag pa eventuell framtida utdelning kommer att beslutas av styrelsen i SynAct och darefter
framlaggas for beslut pa arsstimma. Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy.

HANDEL | AKTIERNA

Bolagets aktier dr upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm, med kortnamn (ticker) SYNACT. Aktierna som
tillkommit genom den Riktade Nyemissionen berédknas bli foremal fér handel pa Nasdaq Stockholm omkring den
13 oktober 2023.

AKTIERELATERADE INCITAMENTSPROGRAM
PERSONALOPTIONSPROGRAM 2023 |

Vid den extra bolagsstamman den 12 januari 2023 fattades beslut om att inféra ett personaloptionsprogram
("ESOP 2023 I”) for tva ledande befattningshavare och en 6vrig anstalld i Bolaget. Personaloptionsprogrammet
omfattar hogst 195 000 personaloptioner. De tilldelade personaloptionerna intjanas med 1/3 fran det datum
som infaller 12, 24 och 36 manader efter datumet for tilldelningen. Tilldelade och intjanade optioner kan
utnyttjas under 30 dagar fran dagen efter offentliggérandet av Bolagets kvartalsrapporter, forsta gangen efter
offentliggérande av kvartalsrapporten for det fjarde kvartalet 2025 och sista gangen efter offentliggérande av
kvartalsrapporten foér det fjarde kvartalet 2026. Varje personaloption ger innehavarna ratt att mot kontant
vederlag férvarva en (1) ny aktie i Bolaget. Losenkursen uppgar till 138,93 SEK, vilket motsvarar 175 procent av
den volymvagda genomsnittliga aktiekursen for Bolagets aktie pa Nasdaqg Stockholm under 30 handelsdagar
omedelbart fore den extra bolagsstimman den 12 januari 2023. Personaloptionerna tilldelas vederlagsfritt och
ska inte utgora vardepapper eller vara mojliga att dverlata eller pantsatta. Tilldelning av optionerna skedde den
13 januari 2023. Sedan tilldelning har 90 000 optioner forfallit till f6ljd av att innehavarnas anstallning i SynAct
avslutats.

For att mojliggora Bolagets leverans av aktier under ESOP 2023 | beslutade den extra bolagsstamman den 12
januari 2023 dven om en riktad emission av hogst 195 000 teckningsoptioner till Bolaget eller ett dotterbolag i
Koncernen. Darutdver beslutade stdmman att godkdnna att Bolaget eller annat bolag i Koncernen far overlata
teckningsoptioner till deltagarna utan vederlag i samband med utnyttjande av personaloptionerna.

PERSONALOPTIONSPROGRAM 2023 II

Vid arsstamman den 25 maj 2023 fattades beslut om att infora ett andra personaloptionsprogram (”ESOP 2023
11”) for ledande befattningshavare och en 6vrig anstélld i Bolaget. Detta personaloptionsprogram omfattar hogst
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469 000 personaloptioner. De tilldelade personaloptionerna intjanas med 1/3 fran det datum som infaller 12, 24
och 36 manader efter datumet for tilldelningen. Optionsinnehavarna ska kunna utnyttja tilldelade och intjanade
personaloptioner under perioden som startar den dag som infaller tre ar efter dagen for tilldelning och slutar
den 30 juni 2028. Varje personaloption berattigar innehavaren att férvarva en (1) ny aktie i Bolaget. Lésenkursen
uppgar till 150 procent av den volymvagda genomsnittliga aktiekursen for Bolagets aktie pa Nasdaq Stockholm
under 10 handelsdagar omedelbart fére den dag da en deltagare tilldelas optioner. Personaloptionerna tilldelas
vederlagsfritt och ska inte utgbra vardepapper eller vara mojliga att overlata eller pantsatta. Tilldelning av 404
000 av de i programmet ingdende optionerna skedde den 1 juni 2023 och l6senkursen uppgar till 110,43 SEK.
Resterande 65 000 optioner kan tilldelas efter styrelsebeslut in till arsstdmman 2024 i SynAct.

For att mojliggora Bolagets leverans av aktier under ESOP 2023 Il beslutade arsstamman den 25 maj 2023 dven
om en riktad emission av hogst 469 000 teckningsoptioner till Bolaget eller ett dotterbolag i Koncernen.
Darutbver beslutade stamman att godkdnna att Bolaget eller annat bolag i Koncernen far o6verlata
teckningsoptioner till deltagarna utan vederlag i samband med utnyttjande av personaloptionerna.

Om de utestaende optionerna (105 000) for ESOP 2023 | intjanas och utnyttjas till fullo skulle det leda till en
utspadning pa cirka 0,3 procent berdknat pa antalet aktier efter genomforandet av den Riktade Nyemissionen.
Om de utestaende optionerna (469 000) for ESOP 2023 Il intjanas och utnyttjas till fullo skulle det leda till en
utspadning pa cirka 1,3 procent beraknat pa antalet aktier efter genomforandet av den Riktade Nyemissionen.

Utover ovanstdende program har SynAct inga utestdende aktierelaterade incitamentsprogram,
teckningsoptioner eller konvertibler.

BEMYNDIGANDE FOR STYRELSEN

Vid arsstdmman den 25 maj 2023 bemyndigades styrelsen att, vid ett eller flera tillfdllen fram till nasta
arsstamma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, och med eller utan villkor om apport,
kvittning eller andra villkor, fatta beslut om nyemission av aktier, emission av konvertibler och/eller emission av
teckningsoptioner. Skilet till att avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska kunna ske ar att mojliggora for
Bolaget att anskaffa rorelsekapital, att genomfora foretagsforvarv eller forvarv av rorelsetillgangar, att kunna
utdka dgarkretsen med dgare av strategisk betydelse samt att mojliggéra emissioner till industriella partners
inom ramen fér samarbeten och allianser.

Det totala antalet aktier som ska kunna emitteras (alternativt tillkomma genom konvertering av konvertibler
och/eller utnyttjande av teckningsoptioner) far uppga till hogst 7 955 245 stycken, vilket motsvarar en utspadning
om 20 procent berdknat pa antalet utestdende aktier i Bolaget vid arsstimmans antagande av bemyndigandet.

I den man emission sker med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska emissionen ske pa marknadsmassiga
villkor.

Den Riktade Nyemissionen genomfordes med stéd av ovan bemyndigande.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE
INFORMATION

ALLMAN INFORMATION OM BOLAGET

SynAct ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige den 23 mars 2016 och registrerat vid Bolagsverket den
12 april 2016. Bolagets foretagsnamn, tillika handelsbeteckning, ar SynAct Pharma AB. Bolagets
organisationsnummer dr 559058-4826 och dess LEI-kod ar 549300RRYIEFEQ72N546. Bolaget har sitt sate i Lunds
kommun och bolagsstdmma ska ocksa hallas i Lunds kommun. Bolaget bedriver sin verksamhet i enlighet med
aktiebolagslagen. Bolagets adress ar c/o Medicon Village AB, Scheeleviagen 2, 223 63 Lund och dess
telefonnummer &r +46 (0)10 300 10 23. Bolagets webbplats ar www.synactpharma.com. Information pa Bolagets

webbplats utgor inte del av Prospektet sdvida inte denna information inforlivas i Prospektet genom hénvisning
(se nedan under "Handlingar inférlivade genom hdénvisning”).

KONCERNSTRUKTUR

SynAct ar moderbolag i Koncernen som bestar av Bolaget och de heldgda dotterbolagen SynAct Pharma ApS
(Danmark) och TPX Pharma AG (Schweiz). Dotterbolaget SynAct Pharma ApS startade sin verksamhet 2012.
Verksamheten i SynAct Pharma AB, Koncernens moderbolag, inleddes 2016 genom apportemission av aktierna i
det danska dotterbolaget SynAct Pharma ApS, varvid det vid denna tidpunkt uppkom ett koncernférhallande.
TXP Pharma AG forvarvades av SynAct i januari 2023, se mer under ”Vdsentliga avtal — Férvérv av TXP Pharma”
nedan. Utover ovanstaende har SynAct inga ytterligare aktieinnehav i andra bolag.

VASENTLIGA AVTAL
INVESTERINGSAVTAL AVSEENDE DEN RIKTADE NYEMISSIONEN

Den 11 oktober 2023 ingick Bolaget ett investeringsavtal med Investeraren avseende den Riktade Nyemissionen.
Investeringsavtalet reglerar transaktionens villkor inklusive pris samt process for leverans av aktier och
teckningsoptioner. Enligt investeringsavtalet stdller Bolaget ocksa vissa sedvanliga garantier till Investeraren.
Investeringsavtalet ger Investeraren en ratt att sdga upp sitt atagande att delta i den Riktade Nyemissionen om
vissa omstdndigheter intraffar, till exempel vid brister i lamnade garantier eller om det annars intraffar nagon
hdndelse som har en vasentlig negativ inverkan pa Bolaget. Uppsagning far dock endast ske fram till dess att
aktierna i den Riktade Nyemissionen har levererats, vilket berdknas ske omkring den 13 oktober 2023.

FORVARV AV TXP PHARMA

Den 12 december 2022 ingick SynAct ett villkorat avtal om forvarv av samtliga aktier i det privatdgda schweiziska
bioteknikbolaget TXP Pharma AG. Kopeskillingen bestod av en fast kdpeskilling motsvarande cirka 136 MSEK och
en eventuell tillaggskdpeskilling om 55 MSEK, dar den fasta kopeskillingen skulle betalas genom utgivande av 2
172 523 nyemitterade aktier i SynAct. Bland séljarna av TXP ingick, direkt och indirekt, Torbjgrn Bjerke, davarande
styrelseordférande (och nuvarande VD) for SynAct, Jeppe @vlesen, davarande VD fér SynAct, Thomas Jonassen,
styrelseledamot och CSO for SynAct, Thomas Boesen, COO foér SynAct och Jim Knight, CBO for SynAct, vilket ledde
till att forvarvet betraktas som en narstaendetransaktion. Forvarvsprocessen hanterades darfor av en kommitté
bestaende av de fyra oberoende styrelseledamoéterna, med Uli Hacksell, nuvarande styrelseordférande i SynAct,
som ordférande. Genomfdrandet av férvarvet av TXP var villkorat av att forvdrvet och emissionen av
vederlagsaktierna godkandes av bolagsstimma i SynAct, vilket skedde vid extra bolagsstimma den 12 januari
2023. Pa bolagsstdmman rostade aktiedgarna enhalligt for forslaget varvid férvarvet av TXP slutférdes den 16
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januari 2023. Den initiala kopeskillingen erlades genom att SynAct emitterade 2 172 523 vederlagsaktier, vilket
motsvarade cirka 136 MSEK vid tidpunkten for avtalets ingaende.

| tillagg till den fasta kopeskillingen kan Bolaget enligt avtalet dven komma att utge en tillaggskopeskilling i form
av ett engangsbelopp om 55 MSEK. Tillaggskopeskillingen ska utga om (i) Bolagets styrelse efter slutférandet av
den forsta fas 2-studien med en av TXP:s molekyler beslutar att fortsatta utvecklingen av molekylen foér en
efterfoljande fas 2b- eller fas 3-studie eller att en ansdkan om att padbérja sddana studier inges; (ii) TXP avyttrar
eller licensierar ut en av TXP:s molekyler eller; (iii) Bolaget avyttrar aktierna i TXP. Tilliggskopeskillingen utgar
bara en gang vid den tillaggskopeskillingsgrundande hdndelse som intraffar forst. Om tillaggskopeskilling ska utga
har Bolaget, efter eget val, ratt att reglera denna antingen kontant eller genom utgivande av nya aktier (forutsatt
erforderligt beslut fran bolagsstamma i Bolaget).

Utover vad som anges ovan och med undantag for avtal som ingar i den I6pande affarsverksamheten har
Koncernen inte ingatt nagot avtal av storre betydelse under de senaste tva aren eller annat avtal som innehaller
nagon rattighet eller skyldighet som &r av vasentlig betydelse for Koncernen per dagen for Prospektet.

MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

Bolaget har inte under de senaste tolv manaderna varit part i nagra myndighetsférfaranden, rattsliga forfaranden
eller skiljeforfaranden (inbegripet forfaranden som annu inte ar avgjorda eller som enligt Bolagets kinnedom
riskerar att inledas) som kan fa eller under den senaste tiden har haft betydande effekter pa SynActs finansiella
stallning eller Idnsamhet. Bolaget har dock av Skatteverket nekats avdrag for ingdende mervardesskatt avseende
beskattningsar fram till och med 2018 med ett totalt belopp om 3,7 MSEK vilket har reserverats som en
momskostnad i Koncernens och Bolagets balansrakningar. Bolaget har overklagat Skatteverkets beslut.
Forvaltningsratten i Malmo biféll i december 2021 Bolagets 6verklagande med pafoljd att avdragen medgavs.
Skatteverket Overklagade emellertid beslutet till Kammarrdtten som den 6 september 2022 avslog
overklagandet. Den 3 november 2022 overklagade Skatteverket Kammarrdattens dom och ansokte om
provningstillstand i Hogsta forvaltningsdomstolen (HFD). Den 18 april 2023 meddelade HFD prévningstillstand
till Skatteverket, vilket innebar att malet kommer prévas av domstolen, varfor Bolaget fortsatt redovisar beloppet
som en skuld i Koncernens och Bolagets balansrdkningar. Bolaget bedémer dock att utfallet i den pagaende
processen inte kommer att ha en betydande effekt pa Bolagets finansiella stallning eller [6nsamhet.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

For beskrivning av Bolagets patent och immateriella rattigheter, se avsnittet ”Verksamhetsbeskrivning — Patent
och andra immateriella rittigheter”.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Nedan presenteras de transaktioner med narstaende som har genomforts av Bolaget sedan den 31 december
2022 och fram till dagen for Prospektet.

Styrelsen beslutade den 7 oktober 2022 att godkanna och inga ett avtal med UST Leadership AB (kontrollerat av
Torbjgrn Bjerke, davarande styrelseordforande) for ett definierat konsultuppdrag. Detta avtal avslutades i
samband med Torbjgrn Bjerkes utndamning till VD i april 2023. Den totala ersattningen for konsulttjansterna
uppgar till 525 KSEK for perioden 1 januari 2023 fram till dagen for Prospektet.

Den 12 december 2022 ingick SynAct ett villkorat forvarvsavtal med dgarna till TXP Pharma AG. Bland séljarna
ingick, direkt och indirekt, Torbjgrn Bjerke, davarande styrelseordférande (och nuvarande VD) for SynAct, Jeppe
@vlesen, davarande VD for SynAct, Thomas Jonassen, styrelseledamot och CSO f6r SynAct, Thomas Boesen, COO
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for SynAct och Jim Knight, CBO for SynAct. Darfér har transaktionen och avtalet definierats som en
narstaendetransaktion. Se ”"Vdsentliga avtal — Férvirv av TXP Pharma” ovan fér ndrmare information om
transaktionen.

Bolagets CBO, James Knight, utfor sitt uppdrag som CBO pa konsultbasis via bolaget James Knight Consulting Inc.
Den totala ersattningen for konsulttjdnsterna relaterade till uppdraget som CBO uppgar till cirka 2 328 KSEK for
perioden 1 januari 2023 fram till dagen for Prospektet.

| april 2023 utsags Torbjgrn Bjerke till ny VD for SynAct, med start i samband med arsstimman i maj 2023, och
avtal om avgangsvederlag till avgaende VD Jeppe @vlesen ingicks. Detta avgangsvederlag rapporteras som 6vrig
avsattning med ett belopp om 3 672 KSEK i Bolagets deldrsrapport for det andra kvartalet 2023.

LAGSTADGADE OFFENTLIGGORANDEN

Nedan foljer en sammanfattning av den information som Bolaget under den senaste tolvmanadersperioden har
offentliggjort i enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014
om marknadsmissbruk (Marknadsmissbruksforordningen), som enligt Bolagets bedémning fortfarande ar av
betydelse per dagen for Prospektet.

OFFENTLIGGORANDEN RELATERADE TILL BOLAGETS VERKSAMHET

e Den 3 oktober 2023 meddelade Bolaget ytterligare data fran EXPAND-studien som fortsatt stodjer effekt
och aktivitet hos patienter med aktiv inflammation. Storst forbattringar kunde utldsas inom de sektioner
som indikerar 6kad handstyrka och fingerfardighet.

e Den 12 september 2023 meddelade Bolaget ytterligare data fran EXPAND-studien, enligt vilken en
delpopulation av patienter med aktiv inflammation visade pa en effekt vid dosering av resomelagon
jamfoért med placebo avseende det priméra resultatmattet ACR20 samt dven for andra sekundara
analyserade resultatmatt, vilket bekraftar den aktivitet av resomelagon som Bolaget kunnat se i tidigare
studier.

e Den 4 september 2023 meddelade Bolaget att det erhallit nyckeldata fran den 12 veckor langa fas 2b-
studien EXPAND. Resultaten visade att ldkemedelskandidaten resomelagon (AP1189) inte uppfyllde det
primara effektmattet med en statistiskt hogre andel avseende en 20 procents férbattring, enligt ACR20-
skalan, jamfért med placebo efter 12 veckor.

e Den 24 april 2023 meddelade Bolaget att patientrekryteringen till Bolagets kliniska fas 2b-studie
EXPAND, som utvarderar dess huvudkandidat resomelagon (AP1189) pa patienter med
ledgangsreumatism med svar sjukdomsaktivitet i tidig fas, slutforts.

e Den 3 april 2023 meddelade Bolaget att det utsett davarande styrelseordférande Torbjgrn Bjerke till
verkstallande direktor i Bolaget, med verkan fran och med arsstimman den 25 maj 2023. | samband
med tilltradet utsags styrelseledamoten Uli Hacksell till ny styrelseordférande i Bolaget.

e Den 16 januari 2023 meddelade Bolaget att det slutfort forvarvet av samtliga aktier i det schweiziska
bioteknikbolaget TXP Pharma AG, efter att den extra bolagsstimman i Bolaget den 12 januari 2023
godkant forvarvet. Den initiala fasta kdpeskillingen om cirka 136 MSEK erlades genom utgivande av 2
172 523 nya aktier i Bolaget.

e Den 12 december 2022 meddelade Bolaget att det ingatt ett villkorat avtal om férvarv av TXP Pharma
AG, ett privatagt schweiziskt bioteknikbolag med fokus pa forskning och utveckling av lakemedel for
behandling av autoimmuna och inflammatoriska sjukdomar. For ytterligare information om forvarvet
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och Bolagets ataganden under forvarvsavtalet, se ovan under avsnittet ” Vdsentliga avtal — Férvdrv av
TXP Pharma”.

OFFENTLIGGORANDEN RELATERADE TILL KAPITALANSKAFFNINGAR

Den 11 oktober 2023 meddelade Bolaget att styrelsen beslutat att genomfora en riktad nyemission av
aktier och teckningsoptioner till en entitet forvaltad av Heights Capital Management Inc., om en initial
bruttolikvid om cirka 60,5 MSEK.

Den 12 december 2022 meddelade Bolaget att det beslutat om en riktad nyemission till bolag som
kontrolleras av Thomas von Koch och Christian Kinch. Den riktade nyemissionen tillférde Bolaget en
likvid om 80 MSEK fore avdrag for kostnader och emissionslikviden avsags avvdndas for att finansiera
utvecklingen av tillgdngar som férvarvats fran TXP, ytterligare starka utvecklingsaktiviteterna relaterade
till resomelagon (AP1189), och allman drift, sa att verksamheten &r finansierad till mitten av 2024.

RADGIVARE

Setterwalls Advokatbyra AB &r legal radgivare till SynAct och har bitratt Bolaget i samband med upprattande av

Prospektet. Setterwalls Advokatbyra AB erhaller I6pande ersattning for utforda tjanster och kan komma att

tillhandahalla ytterligare legal radgivning till Bolaget.

KOSTNADER FOR DEN RIKTADE NYEMISSIONEN OCH UPPTAGANDET TILL HANDEL

Bolagets kostnader i samband med upptagandet av aktierna till handel pa Nasdaqg Stockholm férvéantas uppga till

cirka 0,5 MSEK. Sadana kostnader ar framforallt hanforliga till kostnader for legal radgivare.

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Nedanstaende rakenskaper inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Dokumenten finns tillgangliga pa Bolagets

webbplats, www.synactpharma.com.

SynActs reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2022, dar hanvisning gors till Koncernens
resultatrakning (sidan 30), Koncernens rapport 6ver totalresultat (sidan 30), Koncernens rapport éver
finansiell stéllning (sidan 31), Koncernens rapport 6ver forandring i eget kapital (sidan 32), Koncernens
kassaflodesanalys (sidan 33), noter (sidorna 34-51) och revisionsberattelse (sidorna 64-68).

SynActs oreviderade delarsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2023, dar hanvisning gors till
Koncernens resultatrdkning i sammandrag (sidan 11), Koncernens rapport over totalresultat i
sammandrag (sidan 11), Koncernens rapport éver finansiell stéllning (sidan 12), Koncernens forandring
i eget kapital (sidan 13), Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag (sidan 14) och noter och
upplysningar (sidorna 17-21).

HANDLINGAR TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Nedanstdende handlingar finns under Prospektets giltighetstid tillgdngliga pa Bolagets webbplats,

www.synactpharma.com.

Bolagets bolagsordning.
Bolagets registreringsbevis.
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PROSPEKTET

Prospektet har godkants av Finansinspektionen som &r behdrig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkadnner Prospektet enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstindighet,
begriplighet och konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129. Godkdnnandet bor inte betraktas som
nagot stod fér emittenten eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor gora sin
egen bedémning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet har upprattats som
ett forenklat prospekt i enlighet med artikel 14 i férordning (EU) 2017/1129.
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ACE-hammare

En grupp lakemedel som sanker blodtrycket genom att hdmma enzymet
angiotensinkonverterande enzym (ACE).

ACR-podng En skala for att mata forandring i symtom pa RA.

ACTH (Eng. Ett peptidhormon som bildas i hypofysen och som stimulerar utsondringen av

Adrenocorticotropic adrenokortikosteroider och framjar tillvaxten av binjurebark.

hormone)

Agonist En substans som binder till och blockerar en receptor och stimulerar receptorns
aktivitet.

Angiotensin Ett peptidhormon som &r viktigt for kroppens blodtrycksreglering.

Antiinflammatoriska
ldkemedel

En samlande bendmning pa ldkemedel som ddmpar inflammation.

Antikoagulation

Behandling for att minska nivaerna av lipider i blodet och darmed hamma
blodets koagulering.

Antikropp Proteiner som anvands av kroppens immunforsvar for att upptacka och
identifiera kroppsfrimmande dmnen.
AP1189 Bolagets primara lakemedelskandidat som testas i olika indikationer, varav RA ar

den priméra. Aven beniamnd resomelagon.

ARDS (Eng. Acute
Respiratory Distress
Syndrome)

Akut respiratoriskt stressyndrom, en livshotande lungsjukdom som hindrar
tillrdckligt med syre fran att komma in i blodet.

Artrit

Ett samlingsbegrepp for flera inflammatoriska sjukdomar som paverkar lederna.

Autoantikroppar

Antikroppar som kroppen bildar mot sina egna vavnader eller system.

Autoimmun sjukdom

Autoimmuna sjukdomar ar ett samlingsnamn for olika sjukdomar dar kroppens
immunforsvar angriper den egna vavnadens celler.

B-celler En typ av vita blodkroppar som producerar antikroppar och som ar en viktig del
av kroppens immunférsvar.

BEGIN-studie Bolagets kliniska fas 2a-studie av dess ledande ldkemedelskandidat,
resomelagon, i patienter med tidig och svar sjukdomsaktivitet i RA.

Biopsi Ett vdvnadsprov som tas fran kroppens organ for att med hjalp av mikroskop

undersdka om det finns nagon sjuklig forandring i organet.

Bolaget, SynAct eller
Koncernen

Beroende pa sammanhang, SynAct Pharma AB, org.nr 559058-4826, den
koncern vari SynAct ar moderbolag eller ett dotterbolag i koncernen.

cAMP

cAMP, eller cykliskt adenosinmonofosfat, ar en adeninbaserad (kvavebaserad),
cyklisk nukleotid (molekylar byggsten) som deltar i bildandet av DNA och RNA,
genom att fungera som sekundéar budbarare at flera signalsubstanser och
hormoner och dessas receptorer, inuti cellerna.

CDAI (Eng. Clinical
Disease Activity Index)

Kliniskt sjukdomsaktivitetsindex ar ett sammansatt index (utan akutfasreaktant)
for att bedoma sjukdomsaktivitet.

Cytotoxiska ldkemedel

Lakemedel som anvands vid behandling av tumérsjukdomar och for att dampa
immunreaktioner vid t.ex. transplantationer eller vid olika former av
autoimmuna sjukdomar.
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DMARD (Eng. Disease-
Modifying Anti-
Rheumatic Drugs)

En kategori av antireumatiska, sjukdomsmodifierande lakemedel som definieras
av sin anvandning vid RA och andra reumatiska sjukdomar.

EMA (Eng. European
Medicines Agency)

Europeiska lakemedelsmyndigheten.

Euroclear Sweden

Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074.

Farmakologi

Laran om kemiska substanser, framst lakemedel, och vilken effekt de har pa
levande organismer.

Fas (1,2 och 3)

De olika stadierna for studier av ett lakemedels effekt i ménniska. Se dven
"Kliniska studier”. De olika faserna har olika andamal och varje fas maste
slutforas med tillfredsstdllande resultat innan nasta fas kan inledas. Fas 1 utfors
vanligen med ett brett utbud av doser i en liten grupp friska, frivilliga personer
for att studera tolerabilitet/sdkerhet samt for att faststdlla maximal tolererbar
dos. | fas 2-studier 6kas omfattningen av studien avsevart vad géller pavisning av
verkan och sakerhet for studielakemedlet hos patienter. Fas 3-studier utfors
vanligen pa mycket stora patientgrupper och syftet ar att tillhandahalla
tillrdckliga data betraffande klinisk sakerhet och verkan i stora populationer for
att tillsynsmyndigheterna ska ge marknadsgodkannande.

FDA (Eng. Food and
Drug Administration)

Amerikanska ldkemedelsmyndigheten.

Generiska ldkemedel

Lakemedel som innehaller samma verksamma amne(n) som ett
originallakemedel vilket forlorat sitt patentskydd och dokumentationsskydd (sa
kallad dataexklusivitet). Se dven ”Originalldkemedel”.

Glomerulus

Njurarnas kapillarnatverk.

Glukokortikoid

Ett allmdnbegrepp som omfattar bade kortisol och syntetiska glukokortikoider
som anvands som ldkemedel, ofta for behandling av reumatiska sjukdomar.

GMP (Eng. Good
Manufacturing Practice)

Ett regelverk som styr tillverkning, inklusive packning, av ldkemedel, livsmedel
och halsokost.

iMN

Idiopatisk membrands nefropati ar en autoimmun sjukdom dar membranen i
glomerulus attackeras av genererade autoantikroppar, vilket resulterar i
progressiv forsamring av njurarnas funktion.

IND-ans6kan (Eng.
Investigational New
Drug Application)

En ansdkan till FDA som maste inlamnas innan ett lakemedel kan fa prévas pa
manniskor, s.k. tillstandsansékan for lakemedelsprévning.

Inflammatorisk sjukdom

Sjukdom som drivs av en inflammation i kroppen.

JAK-hdammare

Ett oralt lakemedel som anvdands mot RA och hdammar inflammation.

Kliniska studier

En undersdkning i friska eller sjuka méanniskor for att studera sdkerhet och effekt
av ett tankbart lakemedel eller en behandlingsmetod.

Klinisk relevans (Eng.
proof-of-concept)

Ett test av en viss klinisk metod eller idé for att demonstrera dess
genomforbarhet.

Komplementsystemet

Ett medfott system inom immunférsvaret som skyddar mot infektioner och som
ocksa tar hand om det avfall som bildas nar kroppens celler dér. Systemet kan bli
skadligt om det aktiveras i fel sammanhang eller blir otillrackligt reglerat vilket ar
fallet i RA.

Kortikosteroider

Ett samlingsnamn for steroider som bildas i binjurebarken.
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Kronisk njursjukdom

Definieras som forekomst av onormala forandringar i njurarnas struktur
och/eller funktion som funnits i mer an tre manader.

Lipider

Ett samlingsnamn pa en stor grupp dmnen i kroppen bestaende av fetter och
fettliknande @mnen.

Melanokortin

Ett kroppseget hormon som aktiveras vid inflammatoriska tillstand och bidrar
med antiinflammatoriska effekter. Det ar en viktig komponent i
lakningsprocessen och for aterhamtning till normal vavnadsfunktion.

Melanokortinreceptorer

Receptorer som da de aktiveras startar processer i kroppen som leder till
minskad frisattning av proinflammatoriska mediatorer (bromsad inflammation)
och stimulering av lakningsprocesser (avddda celler och cellrester stadas bort
och vavnaden laker).

MTX

Metotrexat ar en grupp lakemedel som hor till gruppen cytostatika. Det anvands
framst vid RA, psoriasis och Crohns sjukdom som sjukdomsmodifierande
Iakemedel men kan dven anvdndas som cancerbehandling.

Multipel skleros

En sjukdom i det centrala nervsystemet, det vill sdga hjarnan och ryggmargen.

NS

Nefrotiskt syndrom ar ett syndrom (en samling symtom) till foljd av en
forandring i njurarna.

NSAID (Eng. Non-
Steroidal Anti-
Inflammatory Drugs)

Icke-steroida antiinflammatoriska lakemedel som motverkar uppkomsten av
amnen i kroppen som kan framkalla inflammation och smarta.

Oral suspension

Lakemedel som intas genom munnen.

Originallakemedel

Nar ett foretag tagit fram ett nytt lakemedel ar det ett sa kallat
originallakemedel. Se dven ”Generiska likemedel” .

pERK-signalvagen

pERK-signalvagen, dven kallad MAPK/ERK-signalvagen, ar en kedja av proteiner i
cellen som kommunicerar en signal fran en receptor pa cellens yta till DNA som
finns i cellens kdrna.

Podocyter

Speciella celler som sitter pa utsidan av njurarnas kapillar och bestimmer vad
som ska komma igenom glomerulusnystanet (sma nystan av tunna blodkarl i
njurarnas yttersta skikt) och vad som ska stanna utanfor.

Prekliniska studier

Den del av lakemedelsutvecklingen som bedriver forskning och studier med
syftet att identifiera och inledningsvis utvardera och vélja ut potentiella
lakemedelskandidater som kan vara lampliga for fortsatt klinisk forskning. Det
prekliniska stadiet inkluderar oftast studier som utférs in vitro (utanfor kroppen)
samt in vivo (i levande organismer) pa djur och manniskor.

Proinflammatoriska

Proteiner eller signalmolekyler som produceras avimmunférsvaret och

cytokiner utsondras vid bland annat skada, stress eller inflammation.

Prospektet Detta prospekt som har upprattats med anledning av Upptagandet.

Proteinuri Proteinuri ar ett protein som vid héga halter i urinen ar ett tecken pa
njurinflammation. Obehandlad proteinuri, orsakad av inflammation i njurarnas
kapillarnatverk, kan utvecklas till NS.

Psoriasis En sjukdom som ger utslag pa huden och andra besvar och som orsakas av for

snabb tillvaxt av hudceller och en laggradig inflammation i kroppen.

Psoriasisartrit

En kronisk inflammatorisk ledsjukdom med kopplingar till sjukdomen psoriasis
som orsakar smarta, stelhet och i sin allvarligaste form, rorelsehinder.

RA

Reumatoid artrit, dven kallad ledgangsreumatism, ar en autoimmun sjukdom
som kdnnetecknas av kronisk inflammation och smarta i kroppens leder.
Inflammationen har stark formaga att bryta ned brosk, intilliggande ben, senor
och artarer.
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resolution therapy)

Resolutionsterapi (Eng.

Namnet pa SynAct:s nya behandlingsmetod som innebér en selektiv aktivering
av melanokortinsystemet vilket kan hjdlpa immunsystemet att 16sa éverdriven
eller kronisk inflammation.

Resomelagon

Bolagets primadra lakemedelskandidat som testas i olika indikationer, varav RA ar
den priméra. Aven beniamnd AP1189.

Respiratorisk

Innebdr att andningen inte fungerar som den ska, vilket leder till syrebrist.

insufficiens

Reumatologi En medicinsk specialitet som diagnostiserar och behandlar sjukdomar,
smarttillstand och funktionsstorningar i stod- och rérelseorganen, bindvavnaden
och angransande mjukdelsvavnader.

Rituximab En antikropp som faster pa ytan av en typ av vita blodkroppar som kallas B-

celler.

Riktade Nyemissionen

Avser den riktade nyemissionen av aktier och teckningsoptioner till en entitet
forvaltad av Heights Capital Management Inc., som med stod av
bolagsstdmmans bemyndigande fran arsstdmman den 25 maj 2023 beslutades
av styrelsen i SynAct den 11 oktober 2023.

T-cell

En typ av vit blodkropp som &r viktig for det specifika immunférsvaret.

TNF-a-blockerare

Samlingsnamn for biologiska ldkemedel som hdmmar immunsystemet och
anvands for behandling av bland annat reumatism och psoriasis.

Toxikologi

Laran om gifterna, en vetenskapsgren inom biologi och medicin som &r néra
beslaktad med farmakologi.

Trombotisk sjukdom

En sjukdom dar det uppstar skador i blodkéarlens vaggar som bildar blodproppar i
de minsta blodkarlen.

Tropikmedicin

Den del inom den medicinska vetenskapen som agnar sig at sjukdomar och
ohdlsa som férekommer i tropiska och subtropiska klimat.

Upptagandet

Avser upptagandet till handel av samtliga aktier i den Riktade Nyemissionen pa
Nasdaq Stockholm.
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ADRESSER

BOLAGET
SynAct Pharma AB
c/o Medicon Village AB
Scheelevagen 2
223 63 Lund
Telefon: +45 28 44 75 67
(www.synactpharma.com)

LEGAL RADGIVARE
Setterwalls Advokatbyra AB
Box 4501
203 20 Malmo
Sverige

REVISOR
KPMG AB
Box 227
201 22 Malmé
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