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Inbjudan till teckning
av aktier i Impact
Coatings AB (publ)

Prospektet har godkants av.Finansinspektionen den 3 mars 2023. Prospektet ar giltigt under en tid av tolv manader efter godkannan-
det forutsatt att Prospektet kompletteras med tilldgg nar sa kravs enligt Prospektsforordningen. Skyldigheten att tillhandahalla tilldgg
till Prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte att vara tillamplig nar
Prospektet inte langre ar giltigt.

v

NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA KAN HA ETT EKONOMISKT VARDE.
For att inte det eventuella vardet av teckningsratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

« utnyttja erhalina teckningsratter och teckna Nya Aktier senast den 23 mars 2023, eller
« senast den 20 mars 2023 salja erhallna teckningsratter som inte avses utnyttjas for teckning av Nya Aktier.
Observera att aktieagare med forvaltarregistrerade innehav tecknar Nya Aktier genom respektive forvaltare.

DISTRIBUTION AV PROSPEKTET AR FOREMAL FOR BEGRANSNINGAR | VISSA JURISDIKTIONER, SE “VIKTIG INFORMATION”.
=




VIKTIG INFORMATION

Med “Impact Coatings” eller "Bolaget” avses i detta prospekt ("Prospek-
tet”) Impact Coatings AB (publ), organisationsnummer 556544-5318 eller
den koncern vari Impact Coatings AB (publ) & moderbolag ("Koncernen”)
och/eller bolag inom Koncernen, beroende p& sammanhanget. Prospektet
har uppréttats med anledning av Impact Coatings nyemission av

30 877 662 aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare, vilken
beslutades av styrelsen den 28 februari 2023 med st6d av bemyndigande
ldmnat av extra bolagsstémma den 16 februari 2023, i enlighet med
villkoren i Prospektet ("Foretradesemissionen”).

Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet
med Europaparlamentets och Rédets férordning (EU) 2017/1129 om
prospekt som ska offentliggdras nar vardepapper erbjuds till allmanheten
eller tas upp till handel pa en reglerad marknad ("Prospektférordningen”).
Godké&nnandet och registreringen av Prospektet innebar inte att Finans-
inspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet ar riktiga eller
fullstdndiga. Prospektet har upprattats i form av ett forenklat prospekt for
sekundéremissioner i enlighet med artikel 14 i Prospektférordningen.

For Prospektet och erbjudandet med anledning av Foretradesemissionen
galler svensk ratt. Tvist med anledning av Prospektet, Foretrades-
emissionen och ddrmed sammanhéangande rattsférhallanden ska avgéras
av svensk domstol exklusivt.

Impact Coatings har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder
for att tilldta ett erbjudande till allménheten i ndgra andra jurisdiktioner &n
Sverige. Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA,
Australien, Japan, Kanada, Hongkong, Singapore, Belarus, Ryssland, Nya
Zeeland, Schweiz, Sydkorea, Sydafrika eller i ndgon annan jurisdiktion dar
deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra &tgar-
der &n de som féljer av svensk ratt. Prospektet far foljaktligen inte distribu-
eras i eller till nAmnda lander eller ndgot annat land eller ndgon annan juris-
diktion dér distribution eller erbjudandet med anledning av Féretradese-
missionen enligt detta Prospekt kréver sddana atgarder eller annars strider
mot reglerna i sddant land eller sddan jurisdiktion. Teckning av aktier och
forvarv av vardepapper i strid med ovanstdende begransningar kan vara
ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospektet maste informera sig
om och folja s&dana restriktioner. Atgérder i strid med restriktionerna kan
utgodra brott mot tilldmplig vardepapperslagstiftning.

Eninvestering i vardepapper ar forenad med risker (se avsnittet "Risk-
faktorer”). N&r investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig
pa sin egen beddmning av Impact Coatings och Foretradesemissionen
enligt Prospektet, inklusive féreliggande sakférhallanden och risker. Infor
ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna profes-
sionella rddgivare samt noga utvardera och dvervéga investeringsbeslutet.
Investerare far endast forlita sig pa informationen i Prospektet samt even-
tuella tillagg till Prospektet. Ingen person &r behdrig att lamna ndgon annan
information eller gora nadgra andra uttalanden an de som finns i Prospektet
och, om sd &nda sker, ska sadan information eller sddana uttalanden inte
anses ha godkants av Impact Coatings och Impact Coatings ansvarar inte
for sddan information eller sddana uttalanden. Varken offentliggérandet av
detta prospekt eller nagra transaktioner som genomfors med anledning
hérav ska under nagra omstandigheter anses innebara att informationen i
Prospektet ar korrekt och géllande vid ndgon annan tidpunkt &n per dagen
for offentliggérandet av detta prospekt eller att det inte har forekommit
nagon férandring i Impact Coatings verksamhet efter ndmnda dag. Om det
sker vasentliga forandringar av informationen i Prospektet kommer sddana
férandringar att offentliggdras enligt bestdémmelserna om tillagg till
prospekt i Prospektférordningen.

Som ett villkor for att f& teckna Nya Aktier i Foretrédesemissionen kommer
varje person som tecknar Nya Aktier att anses ha ldamnat eller, i vissa fall, bli
ombedda att ldmna, utfastelser och garantier som Impact Coatings och
dess radgivare kommer att forlita sig pa. Impact Coatings forbehdller sig
ratten att efter eget bestdmmande ogiltigférklara aktieteckning som Impact
Coatings eller dess uppdragstagare anser kan inbegripa en 6vertradelse
eller ett &sidosattande av lagar, regler eller foreskrifter i ndgon jurisdiktion.

Information till investerare i USA

Inga teckningsrétter, betalda tecknade aktier eller aktier utgivna av Bolaget
("Vardepapper”) har registrerats eller kommer att registreras enligt den vid
var tid géllande U.S. Securities Act frdn 1933 ("Securities Act”) eller véarde-
papperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far
inte erbjudas, tecknas, utnyttjas, pantsattas, saljas, aterforsaljas, tilldelas,
levereras eller 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, forutom enligt
ett tilldmpligt undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas av,
registreringskraven i Securities Act och i enlighet med vardepapperslag-
stiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA. Vérdepapperen
erbjuds utanfor USA med stdd av Regulation S i Securities Act. Det kommer
inte att genomforas nagot erbjudande av Vardepapper till allménheten i

USA. Pareto Securities AB kommer inte genomféra négra transaktioner
eller féranleda eller forsoka att féranleda kdp eller forséljning av Varde-
papper i eller till USA i samband med Foretraddesemissionen. Vardepap-
peren har varken godkénts eller underkéants av amerikanska Securities and
Exchange Commission (SEC), ndgon delstatlig vardepappersmyndighet
eller annan myndighet i USA. Inte heller har ndgon sddan myndighet
beddmt eller uttalat sig om erbjudandet enligt detta Prospekt respektive
riktigheten och tillforlitligheten av detta dokument. Att pastad motsatsen ar
en brottslig handling i USA.

Information till investerare i EES och Storbritannien

| Storbritannien och inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
("EES”) lamnas inget erbjudande till allménheten av Vardepapper i andra
lander an Sverige. | andra medlemslander i den Europeiska unionen ("EU”)
eller Storbritannien kan ett sddant erbjudande endast Iamnas i enlighet
med undantag i Prospektférordningen eller férordning (EU) 2017/1129 s
som den utgdr nationell lagstiftning genom European Union (Withdrawal)
Act 2018 ("UK Prospektférordningen”). | andra lander i EES som har
implementerat Prospektférordningen i nationell lagstiftning kan ett sddant
erbjudande endast Ildmnas i enlighet med undantag i Prospektférordningen
och/eller i enlighet med varje relevant implementeringsatgéard. | Gvriga
lander i EES som inte har implementerat Prospektférordningen i nationell
lagstiftning kan ett sddant erbjudande endast lamnas i enlighet med
tillampligt undantag i den nationella lagstiftningen.

| Storbritannien distribueras Prospektet endast till personer som (i)
befinner sig utanfér Storbritannien, (ii) har professionell erfarenhet av
fragor relaterade till investeringar och som omfattas av definitionen i artikel
19(5) i Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion)
Order 2005 (i dess nuvarande lydelse) ("Foreskriften”), (iii) som &r perso-
ner som faller inom artikel 49(2)(a) till (d) (“high net worth companies,
unincorporated associations etc.”) av Foreskriften eller (iv) &r personer till
vilka en inbjudan eller uppmaning att engagera sig i investeringsverk-
samhet (i den mening som avses i avsnitt 211 Financial Services and
Markets Act 2000, i dess nuvarande lydelse) i samband med utgivande av
eller forsaljning av nagra Vardepapper pa annat satt lagligen kan delges
eller foranleds att delges (alla sddana personer betecknas tillsammans
"Relevanta Personer”). Informationen i Prospektet far inte ligga till grund for
agerande eller forlitas pa av ndgon annan person &n Relevanta Personer.
Alla investeringar eller investeringsaktiviteter som informationen i
Prospektet hanfor sig till &r endast tillgénglig for Relevanta Personer och
kommer endast att genomféras med Relevanta Personer.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller viss marknads- och branschinformation fran tredje
part och d&ven om Impact Coatings anser att dessa kallor &r tillforlitliga och
informationen har atergivits korrekt i Prospektet, har Impact Coatings inte
gjort en oberoende verifiering av information varfér dess riktighet och
fullstandighet inte kan garanteras.

Framatriktad information

Prospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Impact
Coatings aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ
utveckling. Ord som “avser”, "bedémer”, "férvantar’, "kan’, “planerar’, "anser’,
"uppskattar” och andra uttryck som innebér indikationer eller uttalanden
avseende framtida utveckling eller trender, och som inte &r grundade pa
historiska fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad information &r
till sin natur férenad med s&vél kdnda som okanda risker och osékerhets-
faktorer eftersom den &r avhangig framtida hdndelser och omstandigheter.
Framatriktad information utgor inte ndgon garanti avseende framtida
resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vésentligen skilja
sig frdn vad som uttrycks i framatriktad information.

Faktorer som kan medféra att Impact Coatings framtida resultat och
utveckling avviker frén vad som uttalas i framéatriktad information innefattar
bland annat de som beskrivs i avsnittet ”Riskfaktorer” Framatriktad
information i detta prospekt galler endast per dagen for Prospektets
offentliggérande. Impact Coatings lamnar inga utfastelser om att offentlig-
gora uppdateringar eller revideringar av framétriktad information till foljd av
ny information, framtida handelser eller liknande omstandigheter annat an
vad som féljer av tillamplig lagstiftning.

Finansiell information

Férutom nar det uttryckligen anges har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Impact Coatings revisor. Finansiell och annan
information som presenteras i Prospektet har i viss utstrdckning avrundats
och féljaktligen summerar inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven
totalsumma, exempelvis nar det galler finansiell information som presente-
ras i tusen- eller miljontal.
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FORETRADESEMISSIONEN |
SAMMANDRAG

Bolagets aktieagare erbjuds att teckna

Nya Aktier i Bolaget med foretradesratt.
Den som pa avstamningsdagen den 7 mars
2023 arinford i aktieboken som aktiedgare
i Bolaget erhaller 1 (en) teckningsrétt for
varje innehavd aktie i Bolaget. Tecknings-
ratterna berattigar innehavaren att med
foretradesratt teckna Nya Aktier, varvid

11 (elva) teckningsratter berattigar till
teckning av 6 (sex) Nya Aktier.

Teckningskurs
4,80 SEK per aktie.

PRELIMINAR TIDPLAN

Teckningsperiod
9 mars 2023 -23 mars 2023

Handel med teckningsratter
9 mars 2023 - 20 mars 2023

Handel med BTA
9 mars 2023 - 4 april 2023

Beraknad dag for offentliggérande
av preliminart utfall
23 mars 2023

Beraknad dag for offentliggérande
av slutligt utfall
24 mars 2023

FINANSIELL KALENDER

Delarsrapport januari-mars 2023
20 april 2023

Arsredovisning 2022
28 april 2023

Delarsrapport januari-juni 2023
25 augusti 2023

Delarsrapport januari-september 2023
20 oktober 2023

OVRIG INFORMATION

Kortnamn (ticker) pa Nasdaq
First North Growth Market

Aktier IMPC
Teckningsratter IMPC TR
BTA IMPC BTA
ISIN

Aktier SE0001279142
Teckningsratter SE0019764556
BTA SE0019764564
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DEFINITIONER OCH FORKORTNINGAR
KORTHET

"Accendo Capital” avser Bolagets huvud-
agare Accendo Capital SICAV RAIF med
séte i Luxemburg, organisationsnummer
B 136618.

"BTA” avser betald tecknad aktie.

“Impact Coatings” eller "Bolaget” avser
Impact Coatings AB (publ), organisations-
nummer 556544-5318 eller den koncern
dar Impact Coatings AB (publ) ar moder-
bolag.

"Euroclear Sweden” avser Euroclear
Sweden AB.

"Foretradesemissionen” avser nyemission
av aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i
Prospektet.

"Koncernen” avser den koncern i vilken
Bolaget ar moderbolag.

“Nasdaq First North Growth Market”
avser handelsplattformen Nasdaq First
North Growth Market som drivs av Nasdaq
Stockholm.

"Ny Aktie” eller Nya Aktier” avser en eller
flera aktier emitterade genom Foretrades-
emissionen.

"Prospektet” avser detta prospekt som har
upprattats med anledning av Foretrades-
emissionen och har godkénts av Finans-
inspektionen den 3 mars 2023.



SAMMANFATTNING

Sammanfattning

INLEDNING OCH VARNINGAR

Inledning och Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att
varningar investera i vardepapperen bor baseras pa en beddémning av hela Prospektet fran investerarens
sida. En investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet.

Om talan vacks i domstol angdende informationen i Prospektet kan den investerare som ar
karande enligt nationell ratt bli tvungen att sta for kostnaderna for Gversattning av Prospektet
innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast dlaggas de personer som
lagt fram sammanfattningen, inklusive éversattningar darav, men endast om sammanfattningen
ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med évriga delar i Prospektet eller om den inte, tillsam-
mans med de andra delarna av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjdlpa investerare nar
de Gvervager att investera i vardepapperen.

Identitet och Emittenten ar Impact Coatings AB (publ), organisationsnummer 556544-5318.
kontaktuppgifter

till emittenten Bolagets postadress ar Impact Coatings AB, Westmansgatan 29, 582 16, Linkdping.

ISIN-koden fér aktierna & SE0001279142 och LEI-koden &r 549300FYUSMJQU32ZU47.

Behorig myndighet Finansinspektionen ar behdrig myndighet och ansvarig for godkédnnande av Prospektet.
och godkannande Finansinspektionens postadress ar Box 7821, 103 97 Stockholm, Sverige. Finansinspektionens
av Prospektet telefonnummer ar 08-408 980 00 och dess webbplats ar www.fi.se.

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 3 mars 2023.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem ar emittent av viardepapperen?

Bolagsform etc. Impact Coatings AB (publ), organisationsnummer 556544-5318, ar emittenten av varde-
papperna. Bolagets styrelse har sitt sate i Linkdping, Ostergétlands 14n, Sverige. Bolaget &r ett
svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige enligt svensk ratt. Bolagets verksamhet regleras av
aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets LEI-kod ar 549300FYU5MJQU32ZU47.

Huvudsaklig Bolaget utvecklar och tillhandahaller beldggningslosningar och utrustning for industriell

verksamhet PVD-beldggning, med inriktning mot vatgasapplikationer, metallisering och anpassade beldgg-
ningar for specialiserade applikationer. Huvudsegmenten ar Vatgaslosningar — elektrolys och
bransleceller — samt komponenter for Autonoma sékerhetsfunktioner for fordon. Utéver utveck-
ling och tillhandahallande av beldggningslésningar och beldggningssystem fokuserar Bolaget
pa tjansteverksamhet och att kapitalisera pa Bolagets kunnande inom belaggningsteknik.
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SAMMANFATTNING

Storre aktieagare I nedanstéende tabell framgar de aktiedgare som hade ett direkt eller indirekt aktieinnehav som
representerar fem (5) procent eller mer av det totala antalet aktier och roster i Impact Coatings
per den 31januari 2023 och darefter kdnda férandringar.

Savitt Bolaget kanner till kontrolleras inte Bolaget direkt eller indirekt av ndgon enskild individ.
Impact Coatings styrelse kénner inte heller till ndgra avtal eller motsvarande arrangemang som
skulle kunna leda till att kontrollen 6ver Bolaget féréandras.

Andel av kapital

Aktiedgare Antal aktier och roster (%)
Accendo Capital SICAV RAIF 7233 861 12,78
Hyundai Motor Company 5400 000 9,54
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 5075285 8,97
Ovriga 38 899 905 68,72
Summa 56 609 051 100

Informationen &r hdmtad fran Euroclear Sweden. Pa grund av avrundning av decimaler kan totalsummor avvika.

Styrelse och ledande Bolagets styrelse bestar av Mark H. Shay (ordférande), Christian Sahlén, Sukhwan Yun,

befattningshavare Goran Malm och Per Wassén. Bolagets ledande befattningshavare bestar av Torbjorn Sandberg
(VD), Torbjorn Joelsson, Petter Carlfjord, Anette Therén, Carina Hoglund, Stefan Dreger, Peter
Semberg och Bengt Vernerson.

Revisor PricewaterhouseCoopers AB ("PWC") &r Bolagets revisor. Johan Palmgren, auktoriserad
revisor, ar Bolagets huvudansvariga revisor.

Finansiell nyckelinformation fér emittenten

Urval av historisk Nedan presenterad utvald historiskt finansiell information i sammandrag &r hamtat fran Impact
finansiell nyckel- Coatings reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2021 och 2020, och Bolagets orevi-
information derade bokslutskommuniké for 2022. Bolagets rakenskaper ar upprattade i enlighet med K3.

Utvalda poster fran rapport 6ver Bolagets resultat

2022 2021 2020

Ej reviderad Reviderad
(Samtliga belopp i TSEK) Not Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec
Summa intakter 57 047 54549 54 355
Rérelseresultat -47 003 -32083 -22 970
Arets resultat -47 002 -32092 -22975

Utvalda poster fran rapport 6ver Bolagets finansiella stillning

2022 2021 2020

Ej reviderad Reviderad
(Samtliga belopp i TSEK) Not 31december 31 december 31 december
Summa tillgadngar 152125 173 449 95754
Summa eget kapital 113 867 160 639 79030

Utvalda poster fran rapport 6ver Bolagets kassafléden

2022 2021 2020

Ej reviderad Reviderad
(Samtliga belopp i TSEK) Not Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -42 378 -31764 -29254
Kassaflode fran investeringsverksamheten -25 881 -2100 101
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 113700 -
Likvida medel vid periodens slut 61437 129 467 49632
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SAMMANFATTNING

Specifika nyckelrisker fér emittenten

Risker De mest vasentliga riskerna relaterade till Bolaget innefattar féljande.

Kommersiella och operationella risker

Impact Coatings &r verksamma pa en konkurrensutsatt och expansiv global marknad inom
cleantech. Branslecellsverksamheten ar fortfarande i ett utvecklingsstadium och det finns en
risk att Bolagets investeringar inte kommer att motsvara marknadens efterfrdgan och likasa en
risk att det stora kommersiella genomslaget fér vatgas- och branslecellstekniken kan férsenas
med anledning av makroekonomiska faktorer utanfor Bolagets kontroll. Etablering av flera och
storre aktorer pa den expansiva marknaden kan innebara en risk fér Impact Coatings att inte
kunna tillvarata marknadens potential eller erbjuda konkurrenskraftiga produkter och tjanster.

Kundrisker

Impact Coatings forséaljning ar historiskt hanforlig till beldggningssystem med stora, oregel-
bundna ordervarden. Bolagets tjdnsteverksamhet har pa senare tid resulterat i ett jamnare
intdktflode. Sedan andra halvan av 2022 har omséattning fran beldggningstjanster minskat.
Oregelbundna systemordrar och osakerheten eller inbromsning for beldggningstjanster kan ha
negativ inverkan pa Bolagets likviditet och intgkter. Aven om stora investeringar gérs inom
tjdnsteverksamheten finns det en risk mot bakgrund av det osédkra omvarldslaget och den
férsamrade finansiella stabiliteten att forsaljningen inte kommer att motsvara férvantningarna.

Teknisk utveckling

For att Impact Coatings produkter och tjanster ska forbli konkurrenskraftiga behdver dessa
kontinuerligt utvecklas och anpassas till ny teknik inom respektive marknadssegment. | takt
med att Bolagets marknad férandras och konkurrenter tillkommer kan alternativa tekniker
utvecklas och priset pa konkurrerande produkter kan sjunka om dessa aktoérer har en mer
framgangsrik strategi for marknadsféring och forsaljning an Bolaget. Det finns en risk att
Impact Coatings inte kan méta marknadens behov och forvantningar pa den tekniska
utvecklingen och att Bolaget inte kan uppratthalla sin konkurrenskraft.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Vérdepapperens viktigaste egenskaper

Vardepapper Prospektet avser nyemission av hdgst 30 877 662 Nya Aktier i Impact Coatings med
som erbjuds foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare.

ISIN-kod for aktierna ar SE0001279142.

Denominering Aktierna ar denominerade i SEK.

Totalt antal aktier Bolagets registrerade aktiekapital uppgar till 7 076 131,375 SEK, fordelat p& 56 609 051 aktier
med ett kvotvarde om 0,125 SEK per aktie. Samtliga aktier i Bolaget ar till fullo betalda.

Rattigheter som Varje aktie i Bolaget beréattigar innehavaren till en (1) rost vid bolagsstdmma. Om Bolaget

sammanhanger med genom kontant eller kvittningsemission ger ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler,

vardepapperen har aktiedgarna foretradesréatt att teckna sig for sddana vardepapper i forhallande till det antal

aktier som de innehar sedan tidigare. Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning och till
Bolagets tillgdngar och eventuella 6verskott i handelse av likvidation. Samtliga aktiedgare som
ar registrerade i den av Euroclear Sweden forda aktieboken pa den avstdmningsdag som
beslutas av bolagsstamman ar berattigade till utdelning.

Rattigheterna som ar forknippade med aktier utgivna av Bolaget, inklusive de som framgar av
bolagsordningen, kan endast dndras i enlighet med vad som framgar av aktiebolagslagen
(2005:551).

Utdelningspolicy Bolaget har dnnu inte l&mnat ndgon utdelning utan befinner sig fortfarande i en uppbyggnads-
fas.

Var kommer vdrdepapperen att handlas?

Upptagande till handel Bolagets aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market med kortnamnet
(tickern) IMPC. Aktierna som emitteras genom Foretrddesemissionen avses ocksa att tas upp
till handel p& Nasdaq First North Growth Market.

4 INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | IMPACT COATINGS AB (PUBL)



SAMMANFATTNING

Vilka nyckelrisker ar specifika fér vardepapperen?

Risker De mest vasentliga riskerna relaterade till Bolagets aktier innefattar féljande.

Aktiedgare med betydande inflytande

Accendo Capital har genom sitt &gande i Bolaget méjlighet att utdva inflytande och har en viss
kontroll i frdgor som beslutas av aktiedgarna pa bolagsstamman. Accendo Capital har atagit sig
att utnyttja sin foretradesratt i Féretradesemissionen och har darutdver lamnat garanti-
dtaganden for resterande aktier i Foretradesemissionen, vilket innebar att Accendo Capitals
kapital- respektive rostandel kan komma att uppga till hogst cirka 43,6 procent. Accendo
Capital kan vid ett sddant utfall komma att utdva ett betydande inflytande 6ver Impact
Coatings och Accendo Capital intressen kan avvika fran eller konkurrera med Bolagets
intressen och Accendo Capital kan komma att utdva sitt inflytande pé ett satt som inte ligger

i ovriga aktiedgares intressen.

Teckningsdtaganden och garantiataganden &r inte sékerstéllda

Teckningsatagandet fran Accendo Capital och frén styrelse och ledning, respektive garanti-
dtagandet fran Accendo Capital, &r bindande men &r inte sékerstéllda genom exempelvis
bankgaranti. Om Accendo Capital eller medlemmar fran styrelse och ledning inte kan uppfylla
sina ataganden kan det ha en negativ inverkan pa Impact Coatings mojlighet att genomféra
Foretradesemissionen och Bolaget kan komma att erhalla en Idgre nettolikvid &n vad Bolaget
forvantar sig, vilket i sin tur kan ha en negativ inverkan pa Impact Coatings mojlighet att sdkra
fortsatt finansiering.

NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER OCH UPPTAGANDE TILL HANDEL

P3 vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta virdepapper?

Erbjudandets former Impact Coatings styrelse beslutade den 28 februari 2023, med stéd av bemyndigande ldmnat

och villkor frén extra bolagsstdamma den 16 februari 2023, att 6ka Bolagets aktiekapital genom en
emission av Nya Aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare. Emissionsbeslutet innebar
att Impact Coatings aktiekapital kan komma att 6ka med hogst 3 859 707,75 SEK, fréan nuva-
rande 7 076 131,375 SEK till 10 935 839,125 SEK, genom utgivande av hogst 30 877 662 Nya
Aktier. Efter Foretradesemissionen kommer antalet aktier i Impact Coatings att uppga till hogst
87 486 715 aktier. Bolagets aktiedgare har foretrddesratt att teckna Nya Aktier i forhallande till
det antal aktier de sedan tidigare ager. Avstamningsdag for ratt till deltagande i Féretrades-
emissionen ar den 7 mars 2023. Teckningskursen har faststallts till 4,80 SEK per Ny Aktie.
De som pé avstamningsdagen &r registrerade som aktiedgare i Impact Coatings erhaller en (1)
teckningsratt for varje pa avstdamningsdagen innehavd aktie, varvid elva (11) teckningsréatter
berattigar till teckning av sex (6) Nya Aktier. Teckning ska ske under perioden frdn och med den
9 mars 2023 till och med den 23 mars 2023 eller den senare dag som bestams av styrelsen.

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stdd av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen
for Foretradesemissionens hégsta belopp, besluta om tilldelning av aktier till dem som anmalt
sig for teckning utan stdd av teckningsratter. | férsta hand ska aktier tilldelas dem som aven
tecknat aktier med stod av teckningsratter, oavsett om de var registrerade som aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte, pro rata i forhallande till hur manga aktier som varje tecknare
tecknat med stod av teckningsratter, och i den man detta inte kan ske, genom lottning. | andra
hand ska, om samtliga aktier inte tilldelas enligt ovan, tilldelning ske till de som anmalt intresse
av att teckna aktier utan foretradesratt och, vid dverteckning, i férhallande till det antal aktier
som anges i respektive teckningsanmalan, och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| tredje och sista hand ska tilldelning ske till dem som ingatt garantidtaganden i egenskap av
emissionsgaranter. For det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske i
forhallande till det belopp som var och en garanterat for teckning och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

Efter att Bolagsverket har registrerat de Nya Aktierna kommer dessa att tas upp till handel pa
Nasdagq First North Growth Market. Férsta dag fér handel i Nya Aktier beraknas infalla omkring
den 7 april 2023.

Utspadningseffekt Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretrddesemissionen kommer att fa sin dgarandel
utspadd med upp till cirka 35 procent av aktierna och rosterna genom att hogst 30 877 662
Nya Aktier emitteras. Aktiedgare har mojlighet att sélja sina teckningsratter, helt eller delvis.
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Kostnader
for Erbjudandet

Kostnaderna for Foretradesemissionen berdknas uppga till cirka 17,5 MSEK. Inga avgifter eller
andra kostnader aldggs investerare av Impact Coatings i samband med Foretradesemissionen.
Courtage utgar ej.

Varfor uppréttas Prospektet?

Skalen till Erbjudandet
och anvandning av
emissionslikviden

Syftet med Foretrddesemissionen ar tvadelat. For det forsta sakrar det fortsatta investeringar i
industrialiseringen och internationaliseringen av Impact Coatings, vilket stérker skalbarheten i
affarsmodellen, som har varit en 6vergripande strategisk pelare for Bolaget sedan 2021. For det
andra mojliggoér det att tillvarata en vaxande mojlighet inom den amerikanska marknaden for
gron vatgas — i sparen av den starka kommersiella och regulatoriska utvecklingen i regionen,
som innefattar skatteavdraget om 3 USD per kilogram grén vatgas inom ramen for Inflation
Reduction Act som tradde i kraft i augusti 2022. Det ar styrelsens beddmning att Bolagets
befintliga rorelsekapital inte &r tillrdckligt for att tdcka behovet for de kommande tolv ména-
derna, varfor Bolaget genomfor Féretradesemissionen. Vid full teckning i Foretradesemissionen
tillférs Bolaget cirka 148,2 MSEK fére avdrag for transaktionskostnader. Bolaget kommer att
distribuera den foérvantade nettolikviden enligt nedan prioriteringsordning:

Betydande investeringar i elektrolys och den snabbvaxande marknaden for gron vatgas,
cirka 30 procent;

Expansion i Nordamerika med fokus pa etablering av ett nytt Coating Services Center,
cirka 30 procent;

Utveckling av befintliga Coating Services Centers i andra regioner, cirka 25 procent; och

Industrialisering genom automatisering, systemldsningar, sékrade komponenter och nya
faciliteter, cirka 15 procent.

Garantiavtal och
teckningsataganden

Bolagets storsta aktieagare Accendo Capital som representerar cirka 12,8 procent av aktierna
och rosterna i Impact Coatings samt aktiedgande medlemmar i styrelse och ledning, har genom
teckningsdtaganden atagit sig att utnyttja sin foretradesratt i Foretrddesemissionen och
teckna Nya Aktier movarande sin dgarandel i Impact Coatings. Ingen ersattning utgar for
teckningsataganden. De skriftliga teckningsdtagandena ingicks i februari 2023. Sammanlagt
uppgar teckningsdtagandena till cirka 19,5 MSEK, motsvarande cirka 13,2 procent av
Foretradesemissionen. Dartill har Accendo Capital ingatt garantidtaganden med sedvanliga
villkor som sammanlagt uppgar till cirka 128,7 MSEK, motsvarande 86,8 procent av Foretrades-
emissionen. Foretradesemissionen omfattas dérmed till sammanlagt 100 procent av bade
garanti- och teckningsataganden. For emissionsgarantin utgar en garantiersattning om

atta (8) procent av det garanterade beloppet i kontant ersattning. Accendo Capitals skriftliga
garantidtagande ingicks i december 2022.

Vasentliga
intressekonflikter

Bolagets finansiella rddgivare i samband med Féretrddesemissionen ar Pareto. Pareto (samt
till Pareto narstdende foretag) har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla,
olika bank-, finansiella, investerings-, och andra tjanster &t Impact Coatings for vilka dessa har
erhallit, respektive kan komma att erhalla, ersattning.
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Riskfaktorer

En investering i aktier ar forenat med risker. De risker som Impact Coatings per dagen fér Prospektet anser
ar vésentliga for Impact Coatings beskrivs i avsnittet nedan och hanfor sig till Bolagets verksamhet och
marknad, regulatoriska risker, finansiella risker respektive risker hanforliga till Féretrddesemissionen och
Bolagets aktier. Vardet pa en investering i Impact Coatings kan komma att pdverkas védsentligt om nagon av
de nedan angivna riskerna férverkligas och investerare uppmanas infor ett investeringsbesiut att noga
analysera och évervaga nedan angivna riskfaktorer tillsammans med 6vrig information i Prospektet. | enlig-
het med Prospektférordningen é&r riskfaktorerna begrénsade till risker som &r specifika for Impact Coatings

eller Impact Coatings vérdepapper och som é&r vasentliga for att fatta ett valgrundat investeringsbesiut.
Bedbémningen av vdsentligheten av varje risk &r baserad pa sannolikheten fér riskens férverkligande och
den férvdntade omfattningen av de férvédntade negativa effekterna. De riskfaktorer som for ndrvarande
beddms mest vdsentliga presenteras forst i varje kategori medan riskfaktorerna déarefter presenteras utan
sérskild rangordning. Beskrivningarna av riskfaktorerna ar baserade pd information som ar tillganglig per

dagen for Prospektet.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGET,
VERKSAMHETEN OCH MARKNADEN

Kommersiella och operationella risker

Impact Coatings verkar pa en konkurrensutsatt och
expansiv global marknad som kraver en agil organisation
for att mota nya kundbehov och beteenden inom clean-
tech. Utbver utvecklingen av belaggningslésningar for
branslecellsplattor inom elektrolys fér produktion av grén
vatgas och tillhandahéllande av tjanster inom beldgg-
ningsteknik, utvecklar Impact Coatings beldggnings-
I6sningar for autonoma sakerhetsfunktioner i fordon
(Metallization Solutions). Europa ligger langt framme i
utvecklingen av ett vatgasbaserat energisystem och det
finns starka drivkrafter inom EU genom exempelvis
RePowerEU-planen som EU-kommissionen presenterade i
maj 2022 med forslag pa atgarder i syfte att fasa ut EU:s
beroende av energiimport frdn Ryssland s& fort som
mojligt. Likasa satsar USA aggressivt pa produktion av
gron vatgas. Parisavtalet har som mal att halvera
CO,-utslappen till &r 2030 och dérefter nd en CO,-neutra-
litet till &r 2050. Inom omradet for cleantech utmanas
aktorer att sdnka produktionskostnader for att géra grén
vatgas konkurrenskraftig och tilldta en sa bred anvandning
som mojligt av det vatgaselektriska energisystemet.

Marknadsutvecklingen och intresset fran kunder
motiverade etableringen av Impact Coatings nya Coating
Services Center i Kina under 2022 och for att modta mark-
nadens behov av beldggningstjanster fokuserar Bolaget
pa att utdka Coating Services-verksamheten. Produktio-
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nen i Linkdping har dven utdkats genom utbyggnad av
lokaler. Det finns ocksa majlighet att nyttja maskinerna
under fler skift per vecka vid behov, vilket skulle 6ka
produktionen ytterligare. Branslecellsmarknaden ar trots
aggressiva tillvaxtprognoser fortfarande huvudsakligen i
ett utvecklingsstadium dar vardekedjan ar under utform-
ning och tekniklésningar utvérderas, vilket bidrar till att
manga avvaktar med kapitalinvesteringar. Det finns darfor
en risk att Bolagets investeringar inte kommer att
motsvara marknadens efterfragan, vilket skulle leda till
investeringskostnader som inte kan hamtas hem genom
Okade intakter. Branslecellsfordon saljs fortsatt i sma
volymer och har en ldngsammare marknadsintroduktion
jamfort med batterielektriska fordon. Det finns en risk att
det stora kommersiella genomslaget for vatgas- och
branslecellstekniken kan férsenas med anledning av
faktorer utanfoér Impact Coatings kontroll eller inte mottas
pa det satt av samhallet som forutspas, vilket kan minska
eller fordréja Bolagets kommersiella potential och leda till
Okade kostnader (se dven riskfaktorn ”Leverantdérsrisker
och avbrott i produktionsled” och riskfaktorn "Kundrisker”).

Den férvantade tillvaxten pad omradet kan dven medféra
att flera och storre aktorer intrader pa marknaden. Flera
och storre aktorer och ny teknologi leder till 5kad konkur-
rens, vilket riskerar att leda till prispressningar samt
teknikskiften som paverkar Impact Coatings marginaler
och férsamrar resultatet. Impact Coatings andra fokus-
omrade, fordonsakerhet, &r redan en konkurrensutsatt och
delvis prispressad marknad, vilket kan forsvara forsaljning
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till nuvarande och potentiella kunder. Omradet véantas oka
kraftigt, vilket kan medféra etablering av nya aktorer pa
marknaden. Okad konkurrens kan leda till att Bolaget inte
kan ta tillvara den véaxande marknaden och det finns risk
for att Impact Coatings i framtiden inte kan erbjuda
marknaden konkurrenskraftiga produkter eller tjanster,
vilket skulle innebéra lagre intakter och férsamra Bolagets
resultat.

Riskklassificering: Medel.

Kundrisker

Historiskt har en stor del av forsaljningen bestatt av
beldggningssystem, dar varje enskilt system har ett stort
ekonomiskt varde och med oregelbundenhet gallande
ordrar och intakter. Intdkter redovisas normalt i samband
med att systemen slutaccepteras hos kunden efter
installation, vilket leder till en oregelbundenhet fran kvartal
till kvartal och kan innebdra att det inte finns nagra inne-
liggande systemordrar vid ett kvartalsslut.

Tjansteverksamheten, framfér allt belaggningstjanster
(Coating Services), innebar ett mer kontinuerligt intakt-
flode for Bolaget, men efter flerarig uppgang i omsattning
fran beldaggningstjanster kom en minskning under det
andra halvaret 2022. Komponentbristen som uppstod
under Covid-19-pandemin har ytterligare 6kat med anled-
ning av Rysslands invasion av Ukraina. Fordonsindustrins
komponentsbrist har bromsat produktionen av exempelvis
branslecellsfordon och férsvarat kundernas prognostise-
ring och darmed ocksa minskat orderingadngen for Coating
Services belaggningstjanster samt forsenat nya projekt.
Aven osakerheten p& marknaden inom konsumentelektro-
nik paverkar Bolaget, dar ndgra av kunderna hos Coating
Services ar verksamma.

Bolagets befintliga kundbas ar relativt liten och tillvaxt ar
till stor del beroende av forsaljning till nya kunder inom alla
verksamhetsomraden. Oregelbundna systemordrar och
osakerhet efter inbromsning for beldggningstjanster andra
halvaret 2022 kan ha negativ inverkan pa Impact Coatings
intakter och likviditet.

| syfte att generera ett jamnare flode av intakter har
Bolaget de senaste aren lagt ett storre fokus pa tjanste-
verksamheten, exempelvis planerat 6ppnande av ett nytt
Coating Services Center i Kina och genom eftermarknads-
tjdnster. Aven om stora investeringar gérs pa tjanste-
verksamheten finns det en risk att férsaljningen av tjanster
inte kommer att motsvara férvantningarna, vilket riskerar
att orsaka inkomstbortfall och férhéjda skulder med
anledning av investeringarna.

Impact Coatings har sedan 2019 ett gemensamt utveck-
lingsavtal med Hyundai Motor Company ("Hyundai”), en
global ledare inom vatgas och bransleceller. Impact
Coatings lokalkontor i Seoul arbetar nara med Hyundais
utvecklingsavdelning. Bolagets ambition ar att genom sin
tekniska expertis och séljpersonal pa plats i Seoul etablera
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sig i Hyundais vardekedja och skapa givande relationer
med bade Hyundai och andra potentiella kunder i regio-
nen. Om Hyundai av ndgon anledning andrar strategi kan
Bolagets tillgédngliga marknadsandel paverkas for en
langre tid framdver, vilket skulle innebara uteblivna
intdkter och medféra en betydande negativ inverkan pa
Bolagets resultat.

Aven om det finns ett stort intresse pa marknaden fér
cleantech och att det pa en politisk niva stalls allt hogre
krav pa en accelererad omstalining mot ett fossilfritt och
hallbart energisystem, riskerar en férsamrad finansiell
stabilitet mot bakgrund av det osakra omvarldslaget med
en stigande inflation och Idgkonjunktur, det padgdende
kriget i Europa och andra makroekonomiska faktorer utan-
for Bolagets kontroll i de lander dar Impact Coatings
kunder ar verksamma, att bromsa formégan att investera i
utvecklingen av vatgas- och branslecellsteknik. Férsam-
rade investeringsmojligheter kan saledes férsvara majlig-
heten att erhalla nya kunder. Om Impact Coatings inte kan
bibehalla kunder eller erhdlla nya kunder och bredda sin
befintliga kundbas i huvudmarknaderna Europa, Kina,
Sydkorea och USA, kan detta ha en betydande negativ
inverkan pa intjaningen hos Impact Coatings. De makro-
ekonomiska faktorerna kan aven avseende Bolagets
befintliga kunder medfdra instéllda betalningar, vilket kan
ha en negativ inverkan pa Bolagets likviditet och resultat
(se vidare under riskfaktor "Kreditrisker” under avsnittet
"Finansiella risker").

Riskklassificering: Medel.

Teknisk utveckling

Impact Coatings ar verksamt pd en foranderlig marknad
som praglas av standig vidareutveckling av konkurrerande
tekniker och nya aktérer som kontinuerligt tillkommer.
Marknaden for bransleceller och vatgas ar expansiv
genom den gréna omstéllningen och intresset for clean-
tech och investeringsviljan ar fortsatt stor, framforallt i
Koncernens huvudmarknader i Europa, Kina, Sydkorea och
USA. En framgangsrik verksamhet bygger pa att markna-
den, saval leverantorer som kunder, ser fordelarna med
Impact Coatings beldggningsexpertis och tjanste-
erbjudande i kombination med produktionstekniken
Impact Coatings utvecklar for att na forvantade
forsaljningsvolymer. For att Impact Coatings produkter och
tjianster ska forbli konkurrenskraftiga behéver dessa
kontinuerligt utvecklas och anpassas till ny teknik inom
respektive marknadssegment. | takt med att Bolagets
marknad forandras och konkurrenter tillkommer finns en
risk att alternativa tekniker utvecklas och att priset pa
konkurrerande produkter sjunker om dessa aktorer har en
mer framgangsrik strategi for marknadsforing och forsalj-
ning. Konkurrenter till Bolaget marknadsfér exempelvis
andra beldggningslésningar for metallplattor till bransle-
celler och det finns darutdver brénslecellsvarianter som
inte innehaller metallplattor alls. Kan inte Impact Coatings
mo&ta marknadens prisreduktioner genom minskade kost-
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nader, 6kade forsaljningsvolymer, hogre priser pa andra
produkter och komponenter, andra produkter och kompo-
nenter relaterade till Bolagets verksamhet eller andra
intéktsstrommar, eller om Impact Coatings inte lyckas
mé&ta marknadens forvantningar pa den tekniska utveck-
lingen (genom att ny teknologi inte implementeras i tid
och att Koncernens produkt- eller tjansteutbud darfor inte
anpassas inom den tid som kravs for att uppréatthalla
konkurrenskraften pa marknaden) kan det paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning
vasentligt genom minskad forséljning och minskade
intakter. For att anpassa Impact Coatings till den
foranderliga konkurrenssituationen finns aven risk for

att kostsamma investeringar, prissankningar eller
omstruktureringar behdver genomféras.

Riskklassificering: Medel.

Leverantorsrisker och avbrott i produktionsled

Impact Coatings ar ett forhallandevis litet bolag inom sin
bransch och Bolagets leverantdrsbas ar inte diversifierad,
varfor Bolaget ar beroende av ett fatal underleverantorer
for att kunna trygga sin produktion pa kort sikt. Om avtalet
med en kritisk leverantor skulle avslutas i fortid eller
omférhandlas pa for Bolaget mindre gynnsamma villkor,
eller vid en konkurs eller omfattande driftstérning hos en
kritisk leverantér, eller vid effekt av andra omvarldsfaktorer
sésom foljder av Covid-19-pandemin och det pagaende
kriget i Ukraina, finns en risk for storningar i produktionen
och att leveranskapaciteten kan paverkas negativt om
Impact Coatings inte kan erséatta leverantéren till kommer-
siellt acceptabla priser och inom rimlig tid. Material- och
komponentbrister hos Bolagets leveranttrer kan likasa fa
effekt pd Bolagets ledtider att bygga och leverera beldgg-
ningssystem. Om Bolaget inte lyckas erhalla komponenter
i tid, kan det leda till férlangda leveranstider, 6kade kost-
nader och darmed inkomstbortfall pd grund av minskad
forsaljning. Det kan ocksé leda till férsamrade kundrelatio-
ner, vilket skulle paverka savél Bolagets I6nsamhet som
anseende vasentligt negativt. Komponentbrister kan
ockséd paverka Bolagets kunder och resultera i férseningar
i deras produktion och férseningar for nya projekt, vilket
indirekt kan paverka Bolagets forsaljning av bade beldagg-
ningssystem och belaggningstjanster.

Riskklassificering: L&g.

Bolagets beroende av nyckelpersoner

Bolagets nyckelpersoner besitter en betydande kompe-
tens, expertis och 1ang erfarenhet som ar avgérande for
Impact Coatings verksamhet. Det foreligger hdg konkur-
rens pa arbetsmarknaden om ingenjorer, tekniker,
produktionspersonal och andra kategorier av medarbetare
som ar betydande fér Impact Coatings verksamhet. Om
Impact Coatings inte lyckas behalla nyckelpersoner, som
besitter detaljerade kunskaper om Bolagets teknologi och
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marknad, eller om Impact Coatings inte lyckas attrahera
nya medarbetare i den utstrackning som kravs for fortsatt
expansion pa en konkurrensutsatt marknad, skulle det
riskera att forsena eller orsaka avbrott i utvecklingsprojekt
och kommersialisering av Bolagets produkter och tjanster.
Impact Coatings férmaga att behalla och attrahera
hdgkvalificerade medarbetare ar avgérande for Bolagets
utveckling och framgang.

Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, sarskilt
om flera nyckelpersoner lamnar Bolaget under samma
period och Bolaget inte lyckas attrahera nya medarbetare,
skulle ha en negativ inverkan pa Impact Coatings
verksamhet och innebdra minskade intékter och 6kade
personalkostnader till foljd av 6kade rekryteringskostna-
der, vilket skulle medfora en negativ inverkan pa Bolagets
resultat och finansiella stallning.

Riskklassificering: L&g.

IT- och informationssakerhetsrisker

Digitaliseringen stéller allt storre krav pa formagan att
skydda information och sakerstalla en stabil drift av
Bolagets IT-miljo. En vélfungerande IT-milj6 ar en forut-
sattning for en effektiv drift av Impact Coatings verksam-
het och utveckling. Stopp eller andra stérningar i IT-syste-
men kan medfora driftsbortfall och kan paverka Bolagets
formaga att utveckla produkter, tjanster och mojlighet att
leverera till kunder och féljaktligen paverka Impact
Coatings verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Impact Coatings verksamhet ar dven beroende av att
skydda betydande know-how och andra affarshemlig-
heter, som inte kan erhalla immaterialrattsligt skydd och
Bolagets verksamhet innefattar &ven viss anvandning och
lagring av information om anstallda och slutanvéndare.
Under senaste tiden har det observerats okningar i
aktivitet hos cyberkriminella och &ven om det finns saker-
hetsatgarder pa plats, finns en risk att Bolagets sakerhets-
atgarder for sina IT-system och andra sékerhetsrutiner
inte tillrackligt effektivt forhindrar olagliga intrang eller att
personuppgifter eller information som skyddas av andra
skal avslojas genom aktiviteter som systemintrang, virus-
spridning och andra former av cyberbrott. Sddana aktivi-
teter kan ocksd innebéra storningar i produkt- eller
tjdnsteutvecklingen, orsaka systemfel och avbrott i
verksamheten samt skada teknisk utrustning hos Bolaget
och dess kunder. Bolaget beddmer att risken, om den
forverkligas, utéver finansiell pdverkan genom férsémrad
marknadsposition och stérningar i produkt- eller tjanste-
utveckling, kan skada Impact Coatings renommé och
resultera i att Bolaget blir skadestadndsskyldig, vilket 6kar
kostnader och minskar intakter och skulle medfdra en
negativ inverkan pa Bolagets resultat.

Riskklassificering: L&g.
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REGULATORISKA RISKER

Skydd av tekniska I6sningar

Impact Coatings innehar patent for bland annat MAXP-
HASE-beldggning for bransleceller, design och funktion av
Bolagets beldggningssystem. Det finns en risk att Bolaget
inte kommer att erhalla patent eller kunna skydda erhélina
patent pa de geografiska marknader dar Impact Coatings
avser att bedriva verksamhet, men snabbhet i innovation
och teknikforsprang ar ocksa nédvandigt, da patent i sig
inte utgor ett fullstandigt skydd for Impact Coatings
tekniska I6sningar. Bolaget besitter dven vasentliga fore-
tagshemligheter avseende teknik som inte ar patenterad
och som skyddas mot intrdng genom sekretess. Kombina-
tionen av immaterialrattsligt skydd genom patent och
hemlighallande av Bolagets icke-patenterade teknik ar
darfor vasentlig for att Impact Coatings ska kunna behalla
sin konkurrens- och marknadsposition och skapa mdjlig-
heter for framtida intakter. Stold av immateriella rattig-
heter och féretagshemligheter kan medféra betydande
forlust av Impact Coatings konkurrensfordelar. Vidare finns
en risk att tvister om immateriella rattigheter kan uppsta.
Tvister kan uppsta dels i samband med att tredje part
anses gora intrdng i Bolagets immateriella rattigheter, dels
som en folj av att tredje man havdar att Bolaget gor intrang
i andras rattigheter, vilket kan medféra betydande kostna-
der for Bolaget och paverka dess resultat och finansiella
stélining. Ett eventuellt intrdng i tredje parts immateriella
rattigheter kan dven paverka Bolaget negativt ur ett
kommersiellt perspektiv och inverka negativt pa Bolagets
renommeé och verksamhet.

Riskklassificering: Lag.

Begransningar med anledning av Covid-19-pandemin
Det foreligger fortfarande nedsténgningar i varlden med
anledning av Covid-19, vilket paverkar Bolaget och 6vriga
aktorer pa marknaden. Flera lander har haft omfattande
nedstangningar under de senaste aren i syfte att bromsa
spridningen av Covid-19. Nedstangningarna har paverkat
Bolagets verksamheter i Sydkorea och Kina, men aven i
Europa under pandemins forsta ar framfor allt géllande
Bolagets system och eftermarkandsférsaljning. Aven om
restriktioner har lattats och varlden till stora delar har
Oppnat upp igen finns det en risk att ytterligare nedstang-
ningar och/eller restriktioner kan komma att genomforas
om spridningen av Covid-19 skulle dka igen, vilket skulle
paverka Bolagets verksamhet, inte minst i Kina och
Sydkorea.

Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas, skulle
kunna innebéra forseningar i Bolagets expansion i berérda
regioner och minskade intakter till féljd av att Impact
Coatings inte kan tillhandahalla de produkter och tjanster
som Koncernen frambringar, vilket skulle medféra en
negativ inverkan pa Bolagets resultat.

Riskklassificering: Lag.
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Intern kontroll

Styrelsen godkanner policys och attestinstruktion arligen.
Om Impact Coatings inte har implementerat tillrdckliga
rutiner for bolagsstyrning och interna kontroller, eller om
s&dana rutiner inte tillampas korrekt, pa grund av fel,
brister eller misstag, finns risk for att Bolaget inte kan
leverera palitlig finansiell information, misslyckas med att
tillhandahalla information till marknaden i enlighet med
tillampliga regler och férordningar och inte effektivt kan
férebygga bedragerier eller annat olovligt utnyttjande av
Impact Coatings och dess resurser. Under de senaste aren
har ledningsgruppen stérkts med ett flertal personer och
forsaljningsorganisationen har utokats. Vidare medde-
lande Bolaget i januari 2023 att Marie Dhayer Teikmans
slutar som CFO pé& Impact Coatings och att en tillférord-
nad CFO har tillsatts under rekryteringsperioden. Stora
forandringar i organisationen kan, under en 6vergangs-
period, Oka risken for fel och misstag avseende den
interna kontrollen. Bristféllig och ineffektiv bolagsstyrning
eller internkontroll samt bedrageriforsdk riktade mot
Impact Coatings kan medféra skada i form av exempelvis
felaktiga utgifter, korrigeringar av offentliggjord informa-
tion och renommeéforsamringar, vilket riskera att skada
allmanhetens och kapitalmarknadens fértroende for
Impact Coatings och kan leda till véasentligt negativa
effekter for Bolagets verksamhet och finansiella stallning.

Riskklassificering: L&g.

FINANSIELLA RISKER

Likviditet

Likviditetsrisken definieras som risken for att Impact
Coatings inte kan infria sina kortfristiga betalningsforplik-
telser. En stor del av Bolagets forsaljning bestar av
beldggningssystem dar varje enskilt system har ett stort
ekonomiskt varde och med oregelbundenhet gallande
ordrar och intékter. Intékter redovisas normalt i samband
med att systemet slutaccepteras hos kunden, vilket leder
till oregelbundenheter fran kvartal till kvartal. Vidare har
Bolaget under en stor del av sin historia uppvisat ett
negativt kassafléde med anledning av héga personal- och
utvecklingskostnader och kapitalbindning i produktion i
forhallande till intdkter fran verksamheten. Per den

31 december 2022 uppgick Impact Coatings likviditets-
reserv, summan av tillganglig kassa, till 58 689 TSEK. Med
nuvarande kassa beddmer styrelsen att Bolaget besitter
tillrdckligt med likvida medel till och med september 2023
och att det maximala underskottet kommer uppga till

22 MSEK under den kommande tolvmanadersperioden.

Riskklassificering: Medel.

Kapitaliseringsbehov

Finansieringsrisken definieras som risken att Impact
Coatings inte vid var tidpunkt kan finansiera Koncernens
verksamhet, eller att det endast kan ske till avsevart hogre
kostnader. Impact Coatings befinner sig i en uppbygg-
nadsfas och har mellan aren 2007 och 2022 genomfoért
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atta (8) nyemissioner. Framtida investeringar kan komma
att krava ytterligare kapital under de kommande aren, for
att mojliggora fortsatt expansion av verksamheten, innan
Bolaget nér stabil Ibnsamhet och positivt kassaflode.
Impact Coatings har per dagen fér Prospektet inga lang-
fristiga skulder. Om anskaffning av kapital de kommande
aren inte kan ske genom emission av aktier eller andra
vardepapper, kan Bolaget behdva sdka extern finansiering.
Impact Coatings tillgang till kapital paverkas av ett antal
faktorer, daribland storningar och osékerheter pa kapital-
och kreditmarknaderna samt allmén tillgang till Ianefinan-
siering och Impact Coatings kreditvardighet och kredit-
kapacitet, vilket kan begransa tillgdngen till det kapital
som Bolaget behover. Det finns en risk att kapital inte kan
anskaffas nar behovet uppstar eller att det inte kan
anskaffas pa gynnsamma villkor for Bolaget eller dess
aktiedgare. Om Impact Coatings i ovannamnda situationer
inte kan erhélla nédvandig finansiering till for Bolaget
attraktiva villkor eller 6verhuvudtaget, kan Bolaget tvingas
bedriva utvecklingen av verksamheten och marknads-
foringen av produkter i en ldngsammare takt an 6nskat.
Detta kan i sin tur leda till férsenad eller icke-kommersi-
alisering av Bolagets produkter samt forsenade, eller
avsaknad av, intdkter, vilket kan ha en negativ paverkan pa
Impact Coatings resultat, finansiella stallning och majlig-
het att bedriva verksamheten.

Riskklassificering: Medel.

Réavarurisker och inflation

Inom Impact Coatings forekommer ravarurisker dels i de
handelsvaror som Bolaget koper in, dels i rorelsens
omkostnader. Bolaget har ocksé introducerat beldgg-
ningstjanster med adelmetaller inom elektrolys. Stigande
ravarupriser pa grund av en 6kad tillvaxt och efterfrdgani
kombination med ett I1agt utbud, eller andra omvarlds-
faktorer utanfér Impact Coatings kontroll, kan medféra
hdgre inkdps- respektive omkostnader. Rysslands invasion
av Ukraina ar ett exempel pa en sddan omvarldsfaktor som
dven fortsattningsvis kan ha betydande negativ paverkan
pa ravarumarknaden i form av prisékningar. Stigande
ravarupriser kan fa en negativ paverkan pa Impact
Coatings resultat om Bolaget inte kan kvarhalla sina
marginaler i motsvarande grad med prishgjningar. Med
anledning av de 6kade ravaru- och energipriserna till foljd
av kriget i Ukraina har dven inflationen 6kat det senaste
aret. Inflationen vantas Oka ytterligare och forbli hég under
kommande ar. Bolaget ar darmed foremal for risker relate-
rade dartill, exempelvis inflation av Idnekostnader och
andra materialkostnader. Det finns en risk att kostnaderna
till foljd av inflationen dkar snabbare an Bolagets
intjaningsformaga, vilket skulle ha en negativ inverkan pa
Bolagets Ibnsamhet och tillvaxt, i synnerlighet vid en
utdragen och djup Idgkonjunktur.

Riskklassificering: Medel.
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Kreditrisker

Kreditrisker avser risken att en motpart inte kan fullfélja
sina avtalsmassiga skyldigheter gentemot Impact
Coatings och kreditrisker och kreditférluster ar till dver-
vagande del hanforliga till kundfordringar. Det finns en risk
att Impact Coatings inte erhaller betalning fran sina kunder
eller att sddana betalningar blir vésentligt forsenade. Per
den 31 december 2022 uppgick det totala beloppet pa
utestaende kundfordringar till cirka 7 MSEK. Reserven for
forvantade kreditforluster uppgar per den 31 december
2022 till 0 MSEK.

Om Impact Coatings inte erhaller betalning fran sina
kunder pa grund av insolvens kan kreditforluster uppsta
vilket kan far en negativ paverkan pa Bolagets resultat och
finansiella stélining. Aven vésentligt férsenade betalningar
kan medfora likviditets- och kassaflodespaverkan vilka
kan f& en negativ inverkan pa Bolagets resultat och
finansiella stallning.

Riskklassificering: L&g.

Valutakursrisker

Bolaget ar exponerad for valutakursrisker i form av
transaktionsexponering avseende EUR, USD, CNY och
KRW. Valutariskexponeringen ar hanforlig till kommersiella
floden, da forsaljning ofta sker i EUR och kostnader huvud-
sakligen ar i SEK. Impact Coatings har bedémt att fldden i
utlandsk valuta inte ska terminssékras for att férdelarna
med lagre finansiella kostnader och 6kad flexibilitet dver-
vager riskerna med att inte terminssakra. Vid en valuta-
kursférandring for EUR och USD om 10 procent mot SEK
skulle den teoretiska paverkan pa nettointakterna for
perioden 1 oktober — 31 december 2022 vara +/- 1,8 MSEK.
Framtida valutakursférandringar kan fa en negativ
inverkan pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Riskklassificering: L&g.

Skattemassigt underskott

Impact Coatings har ackumulerade skattemassiga under-
skott som beraknats till 230 MSEK per den 31 december
2022. Skatteméassiga underskott samt utnyttjandet av
sddana underskott ar foremal for omfattande begrans-
ningsregler. Bolagets mojlighet att i framtiden, helt eller
delvis, utnyttja de ackumulerade underskotten avgors
bland annat av framtida agarférandringar i vissa fall och
kan &ven paverkas av forandringar i tillamplig lagstiftning.
Om underskottsavdragen inte kan anvandas for att
reducera skatt pa framtida vinster betyder det att
Bolagets skattekostnad tkar, vilket kan fa en véasentlig
negativ inverkan p& Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Riskklassificering: L&g.
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RISKER RELATERADE TILL FORETRADES-
EMISSIONEN OCH BOLAGETS AKTIER

Aktiedgare med betydande inflytande

Accendo Capital ar Bolagets storsta dgare med ett innehav
om cirka 12,8 procent av det totala antalet aktier och roster
i Bolaget per den 31 januari 2023. Accendo Capital har
atagit sig att utnyttja sin foretradesratt i Foretrades-
emissionen och darmed teckna Nya Aktier motsvarande
sin &garandel i Bolaget om 12,8 procent, samt har darut-
over l&mnat ett garantidtagande motsvarande cirka

86,8 procent av Foretradesemissionen. Accendo Capitals
kapital- respektive rostandel i Bolaget kan komma att
uppga till hogst cirka 43,6 procent vid fullt utnyttjande av
garantiatagandet, vilket innebér att Accendo Capital efter
genomférandet av Foretradesemissionen kan komma att
utdva ett betydande inflytande dver Impact Coatings
genom sitt dgande i Bolaget och ha mdjlighet att utdéva

ett betydande inflytande med en vasentlig kontroll i frégor
som beslutas av aktiedgarna pa bolagsstamman, bland
annat beslut om val av styrelse, vinstutdelning, kapital-
okningar och andring av bolagsordningen.

Accendo Capitals intressen kan avvika vasentligt fran eller
konkurrera med Bolagets intressen och Accendo Capital
kan komma att utéva sitt inflytande pa ett satt sominte
ligger i dvriga aktiedgares intressen vars inlyftande i
Bolaget genom deras rdstratt kan vara begrénsad, vilket
kan fa en negativ inverkan pa aktiernas marknadsvarde
och Impact Coatings verksamhet, resultat och finansiella
stéllining.

Teckningsataganden och garantidtaganden &r inte
sdkerstallda

Bolagets stdrsta aktiedgare Accendo Capital som
representerar cirka 12,8 procent av aktierna och résterna i
Impact Coatings, samt aktiedgande medlemmar i styrelse
och ledning, har genom teckningsataganden atagit sig att
utnyttja sin féretradesratt i Féretradesemissionen och
teckna Nya Aktier motsvarande sin dgarandel i Impact
Coatings. Accendo Capital har darutéver lamnat ett
garantidtagande vilket motsvarar cirka 86,8 procent av
Foretradesemissionen. Teckningsataganden och garanti-
dtaganden ar bindande men ar inte sékerstallda genom
exempelvis bankgaranti. Foljaktligen finns det en risk att
Accendo Capital och aktiedgande medlemmar i styrelse
och ledning inte kommer att kunna uppfylla sina dtagan-
den. Om sé blir fallet kan det ha en negativ inverkan pa
Impact Coatings mojlighet att genomféra Foretrades-
emissionen och Impact Coatings kan komma att erhalla en
lagre nettolikvid an vad Bolaget forvantar sig, vilket i sin
tur kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet
och mojlighet att starka fortsatta investeringar i industriali-
seringen och internationaliseringen av Impact Coatings
och Bolagets mojlighet att bredda sig pa den nordameri-
kanska snabbvaxande marknaden for gron vatgas.
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Utlandska aktiedgare

Impact Coatings aktier r upptagna till handel p& Nasdaq
First North Growth Market i svenska kronor och Impact
Coatings betalar eventuell vinstutdelning i svenska kronor.
Detta innebar att aktiedgare med hemvist utanfor Sverige
kan f& en negativ effekt pa vardet av aktieinnehavet och
eventuell vinstutdelning nar dessa omvandlas till andra
valutor, under férutsattning att den svenska kronan
minskar i varde i forhallande till den aktuella valutan. Per
den 31 december 2022 innehas cirka 32,74 procent av
aktierna i Impact Coatings av aktiedgare utanfor Sverige.
Av det utlandska innehavet innehas cirka 2,61 procent av
aktierna av aktiedgare i Norden, cirka 19,65 procent av
aktierna av aktiedgare i andra europeiska lander, cirka
0,18 procent av aktierna av aktieagare i USA och cirka
10,30 procent av aktierna av aktiedgare i andra lander
utanfor Europa. | vissa jurisdiktioner, daribland USA, kan
det aven finnas vardepapperslagstiftning som medfor att
aktiedgare med hemvist i sddana jurisdiktioner inte har
mojlighet att delta i nyemissioner och andra erbjudanden
om Gverlatbara vardepapper till allmanheten. | Foretrades-
emissionen och likasd om Impact Coatings i framtiden
emitterar nya aktier med foretradesratt for Bolagets aktie-
dgare kan aktiedgare i sddana jurisdiktioner foljaktligen
vara foremal for begransningar som till exempel innebéar
att de inte kan utdva sin féretradesratt eller att deras
deltagande péa annat satt forsvaras eller begransas.
S&dana begransningar utgor en betydande risk for
aktiedgare i USA och i andra jurisdiktioner dar sddana
begransningar tillampas.

Emissioner av aktier kan komma att innebara
utspadning for befintliga aktiedgare och ha en

negativ inverkan pa aktiens varde

Valjer Impact Coatings befintliga aktiedgare att inte
utnyttja eller sélja sina teckningsratter i Foretrades-
emission, i enlighet med det férfarande som beskrivs i
Prospektet, kommer teckningsratterna, utan avisering, att
forfalla varvid innehavaren helt gar miste om det férvan-
tade ekonomiska vardet for teckningsratterna. Foljaktligen
kommer sadana aktiedgares proportionella &gande och
rostratt i Impact Coatings att minska. Aktiedgare som
véljer att inte delta i Foretradesemissionen kommer att fa
sin dgarandel utspadd med cirka 35 procent. Sadana
aktiedgare kompenseras inte for den utspadning av
Impact Coatings resultat per aktie som Foretrades-
emissionen innebar. Deras relativa andel av Impact
Coatings egna kapital kommer ocksa att minska. Om en
aktiedgare valjer att sélja sina teckningsratter finns det en
risk att den ersattning aktiedgaren erhéller for tecknings-
ratterna pd marknaden inte motsvarar den ekonomiska
utspadningen i aktiedgarens agande i Impact Coatings
efter att Foretradesemissionen slutférts. Impact Coatings
kan i framtiden komma att behdva ytterligare kapital for att
starka sin finansiering av verksamheten, exempelvis i
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samband med genomfdrandet av tilltankta investeringar,
expansion eller produktutveckling. Framtida emissioner av
aktier kan paverka aktiekursen for Impact Coatings aktier
negativt och kan medféra en utspadning av de befintliga
aktiedgarnas ekonomiska och rostrelaterade rattigheter,
for det fall emissionen genomfors utan foretradesratt for
befintliga aktiedgare eller om befintliga aktiedgare av
nagon anledning inte kan, far eller vill utnyttja sin even-
tuella foretradesratt.

Framtida utdelning

Impact Coatings har hittills inte l&mnat ndgon utdelning
till Bolagets aktiedgare utan befinner sig fortfarande i en
uppbyggnadsfas. Bolagets méjlighet att lamna framtida
utdelningar ar generellt beroende av ett flertal faktorer
sdsom Bolagets framtida resultat, finansiella stallning,
rorelsekapitalbehov, likviditet och investeringsbehov.
Eftersom Bolaget fortfarande befinner sig i en utvecklings-
fas och eventuellt 6verskott under de kommande aren &r
planerade att investeras i Bolagets verksamhet, kommer
eventuell avkastning till aktiedgarna vara avhangig en
positiv utveckling av aktiekursen. Det finns saledes ingen
prognos for nar framtida utdelning kommer att kunna
lamnas till Bolagets aktiedgare.

Aktiekursen kan vara volatil och kursutvecklingen
beroende av flera faktorer

En investering i aktier kan dka eller minska i varde. Under
2022 har Impact Coatings aktiekurs (baserat pa registre-
rade stangningskurser) uppgatt till som Iagst 4,76 SEK och
som hogst 16,60 SEK. Aktiekursen kan foljaktligen vara
volatil och aktiekursens utveckling ér beroende av flera
faktorer, varav nagra ar bolagsspecifika och nagra ar
hanfdrliga till aktiemarknaden generellt. Aktiekursen kan
till exempel paverkas av utbud och efterfrdgan, variationer
i faktiska eller férvantade resultat, férandringar i allmanna
ekonomiska eller regulatoriska forhallanden eller av
pandemier som exempelvis Covid-19 som leder till bland
annat komponentbrister i fordonsindustrin, samt i vissa fall
forandring av konkurrenters aktiviteter och stalining pa
marknaden. Aktiekursen kan foljaktligen vara volatil och
kan fran tid till annan variera pa sa satt att det utgor en
betydande risk for den individuella investeraren att inte

fa tilloaka investerat kapital i Bolaget.
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Inbjudan till teckning av
aktier i Impact Coatings

Styrelsen i Impact Coatings meddelande den 22 december 2022 sin avsikt att genomféra en foretradesemission av aktier
motsvarande cirka 148,2 MSEK fore avdrag for transaktionskostnader som uppgar till cirka 17,5 MSEK. Den 28 februari
2023 beslutade styrelsen i Impact Coatings, med stod av bemyndigande ldmnat frén extra bolagsstdmma den 16 februari
2023, att genomfdra Féretradesemissionen.

Aktiedgare i Impact Coatings pa avstdamningsdagen den 7 mars 2023 har for varje elva (11) befintliga aktier foretradesratt
att teckna sex (6) Nya Aktier i Foretradesemissionen till en teckningskurs om 4,80 SEK.

Under férutsattning att Foretradesemissionen fulltecknas kommer antalet aktier i Impact Coatings att 6ka med 30 877 662
fran 56 609 051 till 87 486 713, och aktiekapitalet 6ka med 3 859 707,75 SEK, fran 7 076 131,375 SEK ill

10 935 839,125 SEK. Aktiedgare som valjer att inte delta i Féretradesemissionen kommer att genom Foretradesemissionen
fa sin dgarandel utspadd med upp till cirka 35 procent (berdknat pa det totala antalet utestdende aktier i Bolaget efter
genomforande av Foéretradesemissionen). Dessa aktiedgare har dock mojlighet att kompensera sig ekonomiskt fér denna
utspadningseffekt genom att salja sina erhalina teckningsratter.

Sammantaget uppgar teckningsataganden till cirka 19,5 MSEK, motsvarande cirka 13,2 procent av Féretradesemissionen.
Bolagets storsta aktiedgare, Accendo Capital, har dessutom ldmnat ett garantidtagande med sedvanliga villkor som uppgar
till cirka 128,7 MSEK, vilket motsvarar cirka 86,8 procent av Foretradesemissionen. Fdretradesemissionen omfattas darmed
till sammanlagt 100 procent av bade garanti- och teckningsataganden. Garanti- och teckningsdtagandena ar inte séker-
stallda genom exempelvis pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang.

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stdd av teckningsratter i Foretradesemissionen ska styrelsen, inom ramen for
emissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier till de som tecknat sig utan stdd av teckningsréatter. | sddant fall
ska aktier i forsta hand tilldelas dem som ocksa tecknat aktier med stod av teckningsratter, oavsett om de var aktiedgare
pa avstamningsdagen eller inte, pro rata i forhallande till det antal teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning, i
andra hand évriga som anmalt intresse av att teckna aktier utan stod av teckningsratter, pro rata i forhallande till deras
anmalda intresse, och i tredje hand dem som garanterat emissionen, pro rata i férhallande till stéllda emissionsgarantier.

| den man tilldelning enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Aktiedgarna i Impact Coatings inbjuds harmed att med féretradesratt teckna aktier i Impact Coatings i enlighet med
villkoren i Prospektet.

Linkdping den 3 mars 2023

Impact Coatings AB (publ)

Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Syftet med Foretradesemissionen ar tvadelat. For det forsta sakrar det fortsatta investeringar i industrialiseringen och
internationaliseringen av Impact Coatings, vilket starker skalbarheten i affarsmodellen, som har varit en vergripande
strategisk pelare for Bolaget sedan 2021. For det andra mojliggér det att tillvarata en vaxande méjlighet inom den ameri-
kanska marknaden for gron vatgas — i sparen av den starka kommersiella och regulatoriska utvecklingen i regionen, som
innefattar skatteavdraget om 3 USD per kilogram grén vatgas inom ramen for Inflation Reduction Act som tradde i kraft i
augusti 2022.

Véatgas ar pa framfart och utvecklas till framtidens brénsle, en hérnsten i dvergangen till hallbara energisystem med laga
koldioxidutslapp. Utvecklingen av vatgasteknologier drivs till stor del av behovet av transport, lagring och anvandning av
gron energi. Elektrolys, metoden som anvands for att framstalla gron vatgas fran vatten, vaxer fram som ett nytt och
betydande tillvdxtomrade — sarskilt i USA och Europa.

Vatgasmarknaden befinner sig fortfarande i ett tidigt skede och forvantas véxa exponentiellt under det kommande
decenniet. | USA forvantas marknaden for gron vatgas fordubblas till 2025 och tiodubblas till 2030". Mot denna bakgrund
ser Impact Coatings en betydande mojlighet att investera for att mota efterfragan pa beldggningslosningar for elektrolys-
plattor. Bolaget har ett starkt momentum i Nordamerika inom elektrolys efter mottagen forserieorder den 12 november
2022 och efter undertecknad avsiktsforklaring den 21 februari 2023 gallande ett leverans- eller ramavtal, vilket skapat en
plattform for fortsatt expansion pa den amerikanska marknaden.

Att stérka skalbarheten i affarsmodellen kommer ocksa att skapa battre forutsattningar for satsningarna pa respektive
huvudmarknad, d& Bolaget avser att investera ytterligare i Coating Services. Detta innefattar att fortsatta utruliningen av
nya Coating Services Centers.

Det ar styrelsens bedémning att Bolagets befintliga rérelsekapital inte &r tillrackligt for att tdcka behovet fér de kommande
tolv manaderna, varfor Bolaget genomfor Féretradesemissionen. Vid full teckning i Foretradesemissionen tillférs Bolaget
cirka 148,2 MSEK fére avdrag for transaktionskostnader om cirka 17,5 MSEK. Givet Bolagets nuvarande affarsplan och mot
ovan bakgrund kommer Bolaget att distribuera den forvantade nettolikviden om cirka 130,7 MSEK enligt nedan priorite-
ringsordning:

Betydande investeringar i elektrolys och den snabbvaxande marknaden for grén vatgas, cirka 30 procent;
Expansion i Nordamerika med fokus pa etablering av ett nytt Coating Services Center, cirka 30 procent;
Utveckling av befintliga Coating Services Centers i andra regioner, cirka 25 procent; och

Industrialisering genom automatisering, systemldsningar, sakrade komponenter och nya faciliteter, cirka 15 procent.

Det ar styrelsens beddmning att de cirka 148,2 MSEK av Féretrddesemissionen som omfattas av garanti- och tecknings-
ataganden ar tillracklig for att, enligt nuvarande affarsplan, finansiera Bolaget under den nérmaste tolvmanadersperioden.

Styrelsen fér Impact Coatings AB (publ) &r ansvarig fér innehéllet i Prospektet. Enligt styrelsens kdnnedom éverens-
stdmmer den information som ges i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna
paverka dess innebdrd har uteldmnats.

Linkdping den 3 mars 2023
Impact Coatings AB (publ)

Styrelsen

1) https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/green-hydrogen-market.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Villkor och anvisningar

FORETRADESRATT OCH TECKNINGSRATTER

De som pd avstamningsdagen den 7 mars 2023 ar
registrerade som aktiedgare i den av Euroclear Sweden for
Impact Coatings rékning férda aktieboken har foretrades-
ratt att teckna aktier i Foretradesemissionen i forhallande
till det antal aktier som innehas pa avstdmningsdagen.
S&dana aktiedgare i Impact Coatings erhaller en (1) teck-
ningsratt for var pa avstdmningsdagen innehavd aktie i
Bolaget. Elva (11) teckningsratter berattigar till teckning av
sex (6) Nya Aktier. Endast ett helt antal aktier kan tecknas.

Foretradesemissionen kommer, vid fullteckning, medféra
att antalet aktier i Bolaget 6kar med 30 877 662, fran

56 609 051 till 87 486 713. Utspadningen fran emissionen
av aktier i Foretradesemissionen uppgar till hogst cirka
35 procent baserat pa antal aktier i Bolaget efter
Foretradesemissionen.

Aktiedgare som valjer att inte delta i Erbjudandet har
mojlighet att helt eller delvis kompensera sig ekonomiskt
for Foretradesemissionens utspadningseffekter genom att
sélja erhalina teckningsratter.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen for Foretradesemissionen ar 4,80 SEK
per aktie. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden for faststallande
av vilka som har ratt att erhalla teckningsréatter i
Foretradesemissionen infaller den 7 mars 2023. Sista dag
for handel med Impact Coatings aktie inklusive ratt att
delta i Féretrédesemissionen var den 3 mars 2023.
Aktierna i Impact Coatings handlas séledes exklusive ratt
till deltagande i Foretradesemissionen fran och med den
6 mars 2023.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av aktier i Féretradesemissionen ska ske under
perioden frdn och med den 9 mars 2023 till och med den
23 mars 2023. Bolagets styrelse ager ratt att forlanga
teckningsperioden. En eventuell férlangning av tecknings-
perioden kommer att offentliggéras genom pressmedde-
lande senast den 23 mars 2023.
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EMISSIONSREDOVISNING

Direktregistrerade aktiedagare

Fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande bank-
giroavi skickas till de aktieagare, eller féretradare for aktie-
dgare, i Bolaget som pd avstamningsdagen den 7 mars
2023 ar registrerade i den av Euroclear Sweden férda
aktieboken. Av den fortryckta emissionsredovisningen
framgar bland annat information om antalet erhalina
teckningsratter och det hela antalet aktier som kan
tecknas. Separat VP-avi som redovisar registrering av
teckningsréatter pa aktiedgarens VP-konto kommer inte att
skickas ut. Den som &r upptagen i den i anslutning till
aktieboken férda sarskilda forteckningen éver panthavare
och formyndare erhaller inte emissionsredovisning utan
meddelas separat.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltar-
registrerat hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning fran Euroclear. Anmélan om teck-
ning och betalning ska i stéllet ske i enlighet med anvis-
ningar fran respektive forvaltare.

Aktiedgare bosatta i vissa obehdériga jurisdiktioner
Tilldelning av teckningsratter och emission av BTAs och
aktier till personer som ar bosatta eller medborgare i andra
lander an Sverige kan paverkas av vardepapperslagstift-
ningar i sddana lander. Foretradesemissionen riktar sig
inte till personer med hemvist i USA, Australien, Japan,
Kanada, Hongkong, Singapore, Belarus, Ryssland, Nya
Zeeland, Schweiz, Sydkorea, Sydafrika eller i ndgon annan
jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare
prospekt, registrering eller dtgarder an de som foljer av
svensk ratt. Det lamnas inget erbjudande av vardepapper
i Bolaget till allmanheten i USA, Storbritannien eller till
nagon medlemsstat inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet ("EES”) férutom Sverige. | Storbritan-
nien och medlemsstater inom EES férutom Sverige far
Erbjudandet av aktier endast ldmnas i enlighet med
undantag fran Prospektférordningen. De teckningsratter
som annars skulle ha levererats till obehoriga aktiedgare
kommer att séljas och forsaljningslikviden, med avdrag for
kostnader, kommer darefter att utbetalas till sddana aktie-
agare. Belopp understigande 100 SEK kommer inte att
utbetalas.
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HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter kommer att &ga rum pa
Nasdagq First North Growth Market under perioden fran
och med den 9 mars 2023 till och med den 20 mars 2023
under beteckningen "IMPC TR’ ISIN-kod fér tecknings-
ratterna ar SE0019764556. Vid forsaljning av tecknings-
ratter Overgar sdval primar som subsidiar foretradesratt
till den nya innehavaren.

TECKNING AV AKTIER MED STOD

AV TECKNINGSRATTER

Teckning av aktier med stod av teckningsratter ska ske
genom samtidig kontant betalning under perioden fran
och med den 9 mars 2023 till och med den 23 mars 2023.
Efter teckningsperiodens utgang blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga och saknar darmed varde.
Outnyttjade teckningsratter kommer dérefter utan séarskild
avisering fran Euroclear Sweden att avregistreras fran
respektive aktiedgares VP-konto.

For att inte vardet av teckningsratterna ska ga forlorat
maste innehavaren antingen:

utnyttja teckningsratterna for att teckna aktier senast
den 23 mars 2023 eller enligt instruktioner fran
forvaltaren, eller

salja de teckningsratter som inte utnyttjats senast
den 20 mars 2023.

Direktregistrerade aktiedgare bosattai Sverige
Direktregistrerade aktiedgares teckning av aktier med
stod av teckningsratter sker genom samtidig kontant
betalning vilken ska vara Aktieinvest FK AB ("Aktieinvest”)
tillhanda senast den 23 mars 2023 klockan 17.00 (CET),
genom ett av foljande alternativ:

Emissionsredovisning - fértryckt inbetalningsavi
Den fortryckta bankgiroavin ska anvandas om samtliga
erhalina teckningsréatter enligt emissionsredovisningen
fradn Euroclear Sweden ska utnyttjas. Inga tillagg eller
andringar far géras pé avin eller i belopp att betala.

Anmélningssedel (I) - teckning med stéd av
teckningsrétter

Om teckningsratter har blivit férvarvade eller avyttrade
eller om, av ndgon annan anledning, antalet tecknings-
ratter som nyttjas for teckning avser annat antal an de
teckningsratterna som ar specificerade i emissions-
redovisningen fran Euroclear Sweden, ska anmalnings-
sedel (1) for teckning av aktier med st6d av teckningsratter
anvandas for att teckna aktier. Notera att betalning for
tecknade aktier ska ske enligt instruktionerna pa anmal-
ningssedeln samtidigt som anmalningssedeln lamnas till
Aktieinvest. | detta fall ska den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear Sweden inte anvandas.

Anmalningssedel (1) kan erhallas fran Aktieinvest per
telefon +46 8 5065 1795 eller per e-post
emittentservice@aktieinvest.se.
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Ifylld anmalningssedel ska vara Aktieinvest tillhanda pa
nedanstdende adress eller e-post senast den 23 mars
2023 klockan 17.00 (CET).

Aktieinvest FK AB

Emittentservice

Box 7415

103 91 Stockholm

Besdksadress: Berzelii Park 9, Stockholm

Telefon: +46 8 5065 1795

E-post: emittentservice@aktieinvest.se (inskannad
anmalningssedel)

Anmalningssedlar som sands med post bor avsandas i god
tid fore sista teckningsdag. Observera att anmalan ar
bindande och inga andringar eller tillagg far goéras i
fortryckt text pa anmalningssedeln. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan, liksom anmalnings-
sedel som inte atfdljs av erforderliga identitets- och
behorighetshandlingar, komma att Iamnas utan avseende.
| det fall att flera anmalningssedlar inkommer fran samma
tecknare forbehaller sig Aktieinvest ratten att endast
beakta den sist inkomna anmalningssedein.

Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillréacklig eller
betalas pa felaktigt satt kan anmélan om teckning komma
att Iamnas utan avseende. Erlagd emissionslikvid kommer
d& att dterbetalas. Ingen ranta kommer att utbetalas for
sadan likvid.

Direktregistrerade aktiedgare ej bosattai Sverige

och berattigade att teckna aktier med stéd av
teckningsratter

Direktregistrerade aktiedgare som ar berattigade att
teckna aktier i Féretrddesemissionen och som inte ar
bosatta i Sverige och inte heller &r féremal for restriktioner
ovan under rubriken "Aktiedgare bosatta i vissa obehoriga
jurisdiktioner” och som inte kan anvanda den fortryckta
bankgiroavin, kan betala i SEK genom bank i utlandet
enligt nedanstaende instruktioner:

Kontoinnehavare: Aktieinvest FK AB
IBAN: SE4330000000015102404148
BIC: NDEASESS

Bank: Nordea Bank Abp, filial i Sverige

Vid betalning méste tecknarens namn, VP-kontonummer
och OCR referens fran emissionsredovisningen anges.
Betalningen ska vara Aktieinvest tillhanda senast den

23 mars 2023.

Om teckning avser annat antal aktier an det som framgar
av emissionsredovisningen ska i stallet en anmalnings-
sedel (1) anvandas. Anmélningssedlar kan bestallas genom
att kontakta Aktieinvest under kontorstider pa telefon-
nummer +46 8 5065 1795 eller per e-post
emittentservice@aktieinvest.se. Anmalningssedel och
betalning ska vara Aktieinvest tillhanda senast den

23 mars 2023 kl. 17:00 (CET).
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Forvaltarregistrerade aktiedgare

Innehavare av depa hos forvaltare som 6nskar teckna
aktier i Foretradesemissionen med stod av teckningsratter
ska anmala sig for teckning i enlighet med instruktioner
fran sina respektive forvaltare.

BETALDA TECKNADE AKTIER (BTA)

Efter erlagd betalning och teckning kommer Euroclear
Sweden att sdnda ut en VP-avi som en bekraftelse pa att
BTA bokats in pa tecknarens VP-konto. Aktier kommer att
bokforas som BTA pa VP-kontot till dess att registreringen
av Foretradesemissionen skett hos Bolagsverket. Aktier
forvantas registreras hos Bolagsverket omkring den 4 april
2023. Darefter kommer BTA bokas om till aktier. Leverans
av Nya Aktier vantas ske omkring vecka 15, 2023. Nagon
VP-avi utsands inte fran Euroclear Sweden i samband med
denna ombokning. Depakunder hos forvaltare erhaller BTA
och information i enlighet med respektive forvaltares
rutiner. Handel med BTA berdknas ske under beteck-
ningen (tickern) "IMPC BTA” pa Nasdaq First North Growth
Market frdn och med den 9 mars 2023 till och med dess
att Féretrddesemissionen har registrerats vid Bolags-
verket. ISIN-koden fér BTA ar SE0019764564. Institut med
erforderliga tillstand star till din tjanst med férmedling av
kdp och forséljning av BTA.

TECKNING AV AKTIER UTAN STOD

AV TECKNINGSRATTER

Teckning av aktier kan aven ske utan stod av tecknings-
ratter dvs. teckning utan foretradesratt.

Teckning utan foretradesratt ska ske under samma tids-
period som teckning med foretradesratt, det vill sdga fran
och med den 9 mars 2023 till och med den 23 mars 2023
klockan 17.00 (CET).

Direktregistrerade aktiedgare och 6vriga
Intresseanmalan om att teckna aktier utan féretrédesratt
ska goras pa anmalningssedel (Il). Sddan anmalningssedel
kan erhallas fran Aktieinvest per telefon +46 8 5065 1795
eller dess webbplats https://www.aktieinvest.se/, eller fran
Bolagets hemsida, https://www.impact-offer.com/. Ifylld
anmalningssedel ska vara Aktieinvest tillhanda pa nedan-
stdende adress eller e-post senast 23 mars 2023 klockan
17.00 (CET).

Aktieinvest FK AB

Emittentservice

Box 7415

103 91 Stockholm

Besodksadress: Berzelii Park 9, Stockholm

Telefon: +46 8 5065 1795

E-post: emittentservice@aktieinvest.se (inskannad
anmalningssedel)
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Observera att anmalan ar bindande och att inga andringar
eller tillagg far goras i fortryckt text pa anmalningssedeln.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan,
liksom anmalningssedel som inte atfoljs av erforderliga
identitets- och behdérighetshandlingar, komma att ldmnas
utan avseende eller innebara att teckning kan komma att
beddmas ha skett for ett lagre belopp. Vid teckning utan
stod av teckningsratter av ett belopp som éverstiger
motsvarande 15 000 EUR ska vidimerad id-handling och
KYC-blankett bifogas. Endast en anmalningssedel per
tecknare kommer att beaktas. | det fall att flera anmal-
ningssedlar inkommer frdn samma tecknare forbehaller sig
Aktieinvest ratten att endast beakta den senaste inkomna
anmalningssedeiln.

Teckning kan aven ske elektroniskt med Bank-I1D eller
nordiskt elD. G& in p& www.aktieinvest.se/emission/
impactcoatings2023 och félj instruktionerna.

Forvaltarregistrerade aktiedagare

Depakunder och forvaltare som dnskar teckna aktier i
Foretradesemissionen utan stdd av teckningsratter maste
anmala sig for teckning till och i enlighet med instruktioner
frén sin eller sina forvaltare, som dven hanterar besked om
tilldelning och andra fragor.

Tilldelningsprinciper

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stdd av
teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for Foretrades-
emissionens hdgsta belopp, besluta om tilldelning av
aktier till dem som anmalt sig for teckning utan stéd av
teckningsratter enligt féljande férdelningsgrunder:

| férsta hand ska aktier tilldelas dem som &ven tecknat
aktier med stdd av teckningsratter, oavsett om de var
registrerade som aktiedgare pa avstadmningsdagen eller
inte, pro rata i férhallande till hur manga aktier som
varje tecknare tecknat med stdd av teckningsratter,
och i den mén detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand ska, om samtliga aktier inte tilldelas enligt
ovan, tilldelning ske till de som anmalt intresse av att
teckna aktier utan foretradesratt och, vid déverteckning,
i forhallande till det antal aktier som anges i respektive
teckningsanmalan, och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

| tredje och sista hand ska tilldelning ske till dem som
ingatt garantidtaganden i egenskap av emissions-
garanter. For det fall tilldelning till dessa inte kan ske
fullt ut ska tilldelning ske i forhallande till det belopp
som var och en garanterat for teckning och, i den méan
detta inte kan ske, genom lottning.
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Besked om tilldelning av aktier tecknade utan stod

av teckningsratter

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan
stdd av teckningsratter lamnas genom utskick av
avrakningsnota, vilket berdknas ske omkring den 27 mars
2023. Handel i de Nya Aktierna kan inte inledas innan
tilldelningsbesked. Inget meddelande utgar till dem som
inte erhallit tilldelning. De tecknade och tilldelade aktierna
ska betalas kontant i enlighet med instruktionerna pa
avrakningsnotan som skickas till tecknaren. Erlaggs €j
likvid i ratt tid kan aktierna komma att 6verlatas till annan.
Skulle férsaljningspriset vid sddan éverlatelse komma att
understiga emissionskursen, kan den som ursprungligen
erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for
hela eller delar av mellanskillnaden.

RATT TILL UTDELNING

Utdelning betalas ut efter beslut av bolagsstémman.
Utbetalning av utdelningen ombesorjs av Euroclear
Sweden eller, for forvaltarregistrerade innehav, enligt
respektive forvaltares rutiner. Ratt till utdelning tillfaller
den som pd den faststéallda avstamningsdagen var regist-
rerad som dgare av aktier i den av Euroclear Sweden férda
aktieboken. De Nya Aktierna medfor ratt till utdelning
forsta gangen pa den forsta avstamningsdagen for utdel-
ning till aktier som infaller narmast efter det att de Nya
Aktierna registrerats i den av Euroclear Sweden férda
aktieboken.

HANDEL MED NYA AKTIER

Bolagets aktier ar foremal for handel pa Nasdagq First
North Growth Market under kortnamnet IMPC med ISIN-
kod SE0001279142. Efter att Bolagsverket registrerat
Foretradesemissionen kommer aven de Nya Aktierna att
handlas pa Nasdag First North Growth Market. Sadan
handel avseende Nya Aktier som omvandlats fran BTA
berdknas inledas omkring 7 april 2023.

OATERKALLELIG TECKNING

Bolaget dger inte ratt att avbryta Foretradesemissionen.
Teckning av aktier, med eller utan stod av teckningsratter,
ar odterkallelig och tecknaren far inte dterkalla eller andra
en teckning av aktier. | det fall att flera anmalningssedlar
inkommer frdn samma tecknare férbehaller sig Aktieinvest
ratten att endast beakta den senaste inkomna
anmalningssedeln.
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OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET

| FORETRADESEMISSIONEN

Det preliminara utfallet av Foretradesemissionen kommer
att offentliggdras genom pressmeddelande s snart det
blir ként for Bolaget, vilket berdknas ske omkring den

23 mars 2023. Det slutliga utfallet av Féretradesemissio-
nen beraknas offentliggéras omkring den 24 mars 2023.

VIKTIG INFORMATION OM BESKATTNING
Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige
kan paverka de eventuella intékter som erhalls fran aktier i
Impact Coatings. Beskattningen av eventuell utdelning,
liksom kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalfor-
luster vid avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild
aktiedgares specifika situation. Sarskilda skatteregler
galler for vissa typer av skatteskyldiga och vissa typer av
investeringsformer. Varje innehavare av aktier och teck-
ningsratter bor darfor radfraga en skatteradgivare for att
fa information om de sérskilda konsekvenser som kan
uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och
effekten av utlandska skatteregler och skatteavtal.

INFORMATION OM BEHANDLING

AV PERSONUPPGIFTER

Den som tecknar, eller anmaler sig for teckning, av aktier i
Foretradesemissionen kommer att I&mna personuppgifter
till Aktieinvest. Personuppgifter som lamnas till Aktieinvest
kommer att behandlas i datasystem i den utstrackning det
kravs for att administrera Foretradesemissionen. Aven
personuppgifter som inhdmtas fran annan kalla 4n de
personuppgifterna avser kan komma att behandlas. Det
kan ocksa forekomma att personuppgifter éverlamnas till
och behandlas av Pareto samt Impact Coatings. Informa-
tionen om behandling av personuppgifter ldmnas av Aktie-
invest, som ar personuppgiftsansvarig fér behandlingen av
personuppgifter. Aktieinvest tar emot begéaran om rattelse
eller radering av personuppgifter pa den adress som
anges i avsnittet "Adresser”.

INFORMATION OM LEI- OCH NCI-NUMMER

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU
("MIFID II") behover alla investerare fran och med den
3januari 2018 ha en global identifieringskod for att kunna
genomfora vardepapperstransaktioner. Dessa krav medfor
attjuridiska personer behdver anstka om registrering av
en sa kallad Legal Entity Identifier ("LEI”) och fysiska
personer ta reda pa sitt National Client Identifier ("NCI”)
for att kunna teckna aktier i Foretradesemissionen.
Observera att det ar tecknarens juridiska status som avgor
om en LEI-kod eller NCI-nummer behdvs, samt att Aktie-
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invest kan vara forhindrad att utféra transaktionen at
personen i frdga om LEI-kod eller NCI-nummer (sdsom
tillampligt) inte tillhandahalls. Juridiska personer som
behover skaffa en LEI-kod kan vanda sig till ndgon av de
leverantorer som finns pd marknaden. Instruktioner for det
globala LEI-systemet finns pa gleif.org. For fysiska perso-
ner som har enbart svenskt medborgarskap bestar NCI-
numret av beteckningen ”"SE” fljt av personens person-
nummer. Om personen i fraga har flera medborgarskap
eller ndgot annat an svenskt medborgarskap kan NCI-
numret vara nagon annan typ av nummer. Den som avser
teckna aktier i Foretradesemissionen uppmanas att
anstka om registrering av en LEI-kod (juridiska personer)
eller ta reda pa sitt NCI-nummer (fysiska personer) i god
tid for att &ga ratt att delta i Féretraédesemissionen och/
eller kunna tilldelas aktier som tecknas utan stéd av teck-
ningsratter.

TECKNINGSATAGANDEN, GARANTIATAGANDEN
MED MERA

Foretradesemissionen omfattas av bade garanti- och
teckningsdtaganden uppgéende till sammanlagt cirka
148,2 MSEK, motsvarande 100 procent av Foretrades-
emissionen. For en sammanstalining av dessa samt
avyttringsataganden som ingatts i samband med
Foretradesemissionen hanvisas till rubriken ” Tecknings-
ataganden, emissionsgaranter och avyttrings-
begransningar’ under avsnittet "Legala frdgor och évrig
information’.

Ovrig information

Aktieinvest agerar emissionsinstitut i anledning av
Foretradesemissionen. Att Aktieinvest ar emissionsinstitut
innebar inte att Aktieinvest betraktar den som anmalt sig
for teckning av aktier i Féretradesemissionen som en
kund. Darmed kommer Aktieinvest inte att kundkategori-
sera tecknaren eller genomféra en passandebeddmning i
enlighet med lagen (2007:528) om vardepappersmarkna-
den avseende teckningen. For det fall ett for stort belopp
betalats in av en tecknare for aktier kommer Aktieinvest
ombesorja dterbetalning av dverskjutande belopp. Om
teckningslikvid inbetalas for sent, ar otillracklig eller
betalas pa ett felaktigt satt kan anmalan om teckning
komma att lamnas utan beaktande eller teckning ske med
ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak
kommer i s& fall att dterbetalas. Ingen ranta utgar pa sadan
likvid. Férutom vad som uttryckligen anges hari har ingen
finansiell information i detta Prospekt reviderats eller
granskats av Bolagets revisor.
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Verksamhetsbeskrivning

INLEDNING

Med mer an 25 ars erfarenhet av avancerade och
specialiserade tunnfilmsbeldggningar har Impact Coatings
utvecklat expertis inom miljovanlig, vakuumbaserad
belaggningsteknik — PVD (Physical Vapor Deposition).

PVD-teknik erbjuder rena och torra processer for att
applicera tunna lager av metaller eller keramer utan
kemiska restprodukter. Tekniken anvands for att forbattra
prestanda och livslangd hos produkter, samt for att
anpassa och designa specifika ytegenskaper.

Idag utvecklar och tillhandahaller Bolaget beldggnings-
I6sningar och utrustning for industriell PVD-beldggning,
med inriktning mot vatgasapplikationer, metallisering och
anpassade beldggningar for specialiserade applikationer.
Huvudsegmenten ar vatgaslosningar — elektrolys och
bransleceller - samt metalliseringsldsningar for autonoma
sakerhetsfunktioner for fordon. Utdver utveckling och
tillhandahallande av beldaggningslésningar och beldgg-
ningssystem fokuserar Bolaget pa tjansteverksamhet och
att kapitalisera pa Bolagets kunnande inom beldggnings-
teknik.

Manga av Impact Coatings kunder finns inom vatgas-
industrin och fordonsindustrin, industrier som i manga fall
Overlappar, och Bolaget &r strategiskt placerat pa den
internationella marknaden for vatgasdrivna fordon och
produktion av gron vatgas via elektrolys. Bolaget bedriver
sitt saljarbete via egna anstéllda pa strategiska marknader.

VISION

Impact Coatings har som vision att vara den ledande
belaggningsleverantdren av rena och kundfokuserade
tjanster och industrildsningar for en hallbar och saker
framtid.

AFFARSIDE

Impact Coatings erbjuder kundcentrerade beldggnings-
tjanster, hallbar beldggningsteknik, samt moduldra och
flexibla belaggningssystem for att stétta kunder att
accelerera time-to-market fér ndsta generations
produkter och industrildsningar.

22

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | IMPACT COATINGS AB (PUBL)

STRATEGI

2021 identifierade Impact Coatings en vaxande potential
att kapitalisera pa Bolagets expertis inom belaggnings-
teknik med inriktning mot den véxande vatgas- och
branslecellsmarknaden. Vatgasindustrins snabba tillvaxt, i
kombination med kundernas behov av att hantera risker i
flera steg av komplexa teknikval, gér Bolagets teknik och
erbjudande val anpassat for att knyta till sig kunder i tidiga
utvecklingsskeden. 2022 uppdaterades strategin med en
strategisk positionering med ytterligare fokus pa Bolagets
tjdnsteerbjudande, som genererar ett jamnare fléde av
intakter och férbattrar mojligheten till planering och
resursférdelning i verksamheten.

Genom Bolagets beldggningstjanster, Coating Services,
kan kunder redan i tidiga stadier hantera risker genom att
anpassa och verifiera beldggningar fran test till forserie
och volymserier innan kapitalinldsning i belaggnings-
utrustning gors. Det innebar storre flexibilitet under kans-
liga utvecklingsfaser och uppskalningsscenarion, med
mojlighet att anpassa produktionstakten i en komplex
vardekedja. Nar teknik och processer har verifierats och
kvalificerats finns mojlighet for kunden att 6verga till egen
produktion med belaggningssystem fran Impact Coatings.
Mojligheten finns fortsatt att bibehalla produktion i
Coating Services med samma system och klonad process
som second source, till exempel for att hantera produk-
tionstoppar. Fordelen for kunden innebar full kontroll i
samtliga utvecklingssteg medan Impact Coatings I6sning
kvalificeras.

Impact Coatings tillvaxtstrategi innebar i praktiken ett 6kat
fokus pa utveckling av tjansteverksamhet och internatio-
nalisering i kombination med utveckling av nasta genera-
tions tekniklésningar. For att méta marknadens behov
avser Bolaget att vaxa sitt affarsomrade inom belagg-
ningstjanster, Coating Services, bade i Linkbping och
genom geografisk expansion, dar Bolagets forsta Coating
Services Center i Kina tas i drift 2023.

Parallellt med denna strategi har Bolaget tagit fram nasta
generations storre beldggningssystem for branslecells-
och elektrolysplattor och forbereder sig pa att tillverka fler
system till Bolagets egen beldggningsverksamhet och till
kunder varlden over.
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AFFARSMODELL

Bolaget séljer belaggningsldsningar i form av Belaggnings-
tjanster (Coating Services), Beldggningssystem (Coating
Systems) och Eftermarknadstjénster (Aftermarket Sales)
som moter kundernas behov. Fér Bolagets kunder, framfér
allt inom de tva huvudsegmenten, erbjuder kombinationen
bade flexibilitet och riskreducering i det snabbrorliga och
expansiva skede som segmenten ar inne i, samtidigt som
det ger tillgang till kvalificerade produktionslésningar for
att snabbt kunna skala upp egen produktion.

Huvuddelen av intékterna har hittills kommit fran forsalj-
ning av beldggningssystem som utvecklats av Bolaget.

| takt med en véxande forsaljning av beldggningssystem
Okar ocksa behovet for eftermarknadstjanster i form av
underhalls- och supportavtal och I6pande tjanste-
férsaljning kopplad till kundernas beldggningssystem.

Ovrig tjansteverksamhet &r ocks& under stark tillvaxt,
bade genom att tillhandahalla Bolagets expertis och
tekniska ledarskap inom de snabbvaxande huvud-
segmenten och genom att bygga ut den egna
beldggningsverksamheten (Coating Services).

Bolaget bedriver sitt séljarbete genom egen personal
lokaliserad i Sverige, Tyskland, Italien, Kina, Sydkorea,
samt USA.

VERKSAMHETSOMRADEN

Impact Coatings hanfér idag intékterna till tre
verksamhetsomraden; Beldggningstjanster, Belaggnings-
system och Eftermarknadstjanster.

Beldggningstjanster (Coating Services)
Beldaggningstjanster ar en vaxande del av Bolagets
verksamhet och affarsmodell. Produktion i stdrre volymer
utférs idag huvudsakligen till kunder inom vatgasapplika-
tionerna, dekorativa beldggningar och elektriska kontak-
ter, men aven inom medicinteknik och i mindre omfattning
metallisering av plastkomponenter.
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Coating Services stottar kunderna att accelerera time-to-
market genom:

©® Teknikverifiering - utvardering av beldggningsprover i
nara samrad med Bolagets erfarna team.

® Prototyping - Bolagets belaggningsldsningar och
kundens produkt eller systemkomponent matchas
perfekt for basta prestanda.

® Forserie- och serieproduktionsscenarion -
slutanpassning fér hdgvolymproduktion sker for att
verifiera kontinuerlig kvalitet nar kundens volymer ékar.

® Volymproduktion - kund volymproducerar via Coating
Services, eller valjer att kdpa egna beldggningssystem
och 6verga till In-house-produktion.

® Second Source -kunden har alltid mojlighet att nyttja
Coating Services som second source med samma
produktionsutrustning och belaggningsprocesser.

Bolaget har sedan manga ar ett Coating Services Center i
Linkdping, vilket under 2022 har byggts ut och dar en
produktionslina har automatiserats. Ett andra Coating
Services Center ar planerat att 6ppna i Kina under forsta
halvaret 2023 och Bolaget planerar utrullning av ytter-
ligare Coating Services Centers framdver. | vatgas-
segmentet har beldggningstjanster regionalt ett stort
varde for kunderna d& de metallplattor som ska beldggas,
pa grund av storlek och vikt, inte ar Iampliga att transpor-
tera I&nga strackor nar volymerna okar.

Beldaggningssystem (Coating Systems)

Impact Coatings saljer belaggningssystem baserade pa en
unik systemarkitektur som utvecklats av Bolaget.
Systemen slutmonteras och fabriktestas i Bolagets lokaler
i Linkdping innan de skeppas till och installeras i kunder-
nas fabriker.

Systemldsningarna ér standardiserade inom huvudseg-
menten, samtidigt som Bolagets unika systemarkitektur ar
anpassningsbar. For specialiserade applikationer utanfér
huvudsegmenten ingar darfor ofta kundanpassning och
verifiering av beldggningsprocesser i systemleveransen.

Systemleverans kan kombineras med tjansteerbjudandet
Managed Services, som innebdr att personal fran Impact
Coatings under en period finns hos kunden och skoter
driften av beldggningssystemen for en kontrollerad och
kvalitetssakrad uppstart, samt effektiv onboarding av
lokala operatorer tills kunden har byggt upp tillrdcklig egen
beldggningskompetens.

Eftermarknadstjanster (Aftermarket Sales)

Med en vaxande installerad bas av beldggningsmaskiner
ute iindustrin 6kar behovet av eftermarknadstjanster. De
bestar av maskinservice och support till Bolagets system-
kunder, bade baserat pa underhélls- och supportavtal och
pa I6pande serviceforsaljning. Utéver tjanster dkar konti-
nuerligt forsaljningen av férbrukningsmaterial och reserv-
delar till beldggningssystem.
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PRODUKTVARUMARKEN

INLINECOATER™

Bolaget har utvecklat en unik arkitektur fér PVD-system
med mycket korta cykeltider. Hog belaggningskvalitet,
stor flexibilitet, snabbt och enkelt underhall och mojlighet
att integrera systemen i produktionsfléden gér maskin-
typen attraktiv i madnga industriella sammanhang, inte
minst inom Bolagets huvudsegment.

| dessa forvantat snabbvaxande marknader finns ett stort
behov av skalbara I6sningar med hog produktions-
precision och anpassningsbarhet. Tack vare Bolagets
mindre, modulara system kan flera produktionslinor
producera parallellt, vilket 6kar flexibiliteten och ger béttre
mojlighet att kontrollera energikonsumtion beroende pa
skiftande volymbehov. Samtidigt sékras redundans i
produktionen vid ovantade avbrott i ett system.
Beldaggningssystemen marknadsfors under varumarket
INLINECOATER™. Systemen benamns baserat pa vilken
plattform som anvands med andelserna IC500, IC500+
och 1C2000. INLINECOATER™ IC2000 ar benamningen pa
Impact Coatings nya storre belaggningssystem for volym-
produktion och presenterades forsta gangen pa industri-
massan hy-fcell i oktober 2022. Den kan anvandas inom
flera omraden, men initialt fokus ar pa vatgasapplikationer.
Den forsta IC2000-enheten i Linkdping anvands for
narvarande for belaggningstjanster inom elektrolys,
genomgar processkvalificering for PEM-brénsleceller

och férevisats for potentiella kunder.

MAXPHASE™

For bransleceller och andra elektriska applikationer har
Bolaget utvecklat en rad PVD-beldggningar med tillho-
rande beldggningsprocesser som séljs under varumarket
MAXPHASE™. For flodesplattor av metall till PEM-bransle-

celler som anvands for fordonstilldmpningar erbjuder Bola-

get den patenterade beldggningen Ceramic MAXPHASE™.
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SAMARBETEN

Impact Coatings har sedan oktober 2019 ett gemensamt
utvecklingsavtal med Hyundai Motor Company, en global
ledare inom elektrolys och bransleceller. Ett lokalkontor
finns sedan slutet av 2020 i Seoul och Bolaget har teknisk
expertis pa plats som interagerar tatt med Hyundais
utvecklingsavdelning. Ett INLINECOATER R&D-system
som levererades till Hyundai varen 2021 anvands for
utvecklingsaktiviteter inom bade bransleceller och
elektrolys.

MILJO OCH HALLBARHET

PVD-belaggning ar en miljévanlig metod att i vakuum
framstalla tunna skikt av metaller och keramer - ytbelagg-
ningar som maximerar prestanda och hallbarhet. Belagg-
ningstekniken &r ett viktigt alternativ i utvecklingen av ett
hllbart och CO,-neutralt vatgaselektriskt energisystem.
Méanga av Bolagets kunder &r verksamma inom utveckling
och produktion av fossilfria transporter baserade pa
vatgas och produktion av gron vatgas fran fornyelsebara
energikallor. PVD-tekniken i sig utgor ocksa ett viktigt
instrument for att reducera miljébelastningar inom indu-
strin. Traditionell ytbeldggning med vatkemisk platering
anvander miljé- och halsofarliga kemikalier, medan Impact
Coatings produktionsldsningar anvander helt ren och torr
PVD-teknik. Aven inom plastomradet kan Impact Coatings
bidra till en battre miljé. Genom att ersatta nuvarande
|6sning fér kromplatering av plast, kan en betydande miljo-
belastning dstadkommen genom hantering av cancerogen
och miljdbelastande sexvard kromsyra férhindras.




VERKSAMHETSBESKRIVNING

PATENT
Bolagets patentsituation framgar av nedan tabell.

Patentfamilj Patentnummer Land Giltighetstid
1TMAXPHASE FC 1934995 Tyskland 2026-06-22
TMAXPHASE FC 101047829 Sydkorea 2026-06-22
TMAXPHASE FC 0501667-0 Sverige 2025-07-15
1TMAXPHASE FC 7,709,759 USA 2026-06-22
2 MAXPHASE FC 2223315 Schweiz 2028-05-14
2 MAXPHASE FC 2223315 Tyskland 2028-05-14
2 MAXPHASE FC 2223315 Frankrike 2028-05-14
2 MAXPHASE FC 2223315 Storbritannien 2028-05-14
2 MAXPHASE FC 2223315 Sverige 2028-05-14
2 MAXPHASE FC 8,487,201 USA 2029-04-11
3 MAXPHASE FC 7,786,393 USA 2026-02-14
4 MAXPHASE FC 2260531 Schweiz 2029-02-26
4 MAXPHASE FC 2260531 Tyskland 2029-02-26
4 MAXPHASE FC 2260531 Spanien 2029-02-26
4 MAXPHASE FC 2260531 Frankrike 2029-02-26
4 MAXPHASE FC 5512553 Japan 2029-02-26
Belaggningsmaskin 1563116 Tyskland 2023-11-1
Beldggningskalla 3815125 Schweiz 2039-06-14
Beldggningskalla 3815125 Tyskland 2039-06-14
Belaggningskalla 3815125 EPA — European Patent Application 2039-06-14
Belaggningskalla 3815125 Spanien 2039-06-14
Beldggningskalla 3815125 Frankrike 2039-06-14
Beldggningskalla 3815125 Storbritannien 2039-06-14
Belaggningskalla 3815125 Italien 2039-06-14
Belaggningskalla 1850797-0 Sverige 2038-06-27
Beldggningskalla 3815125 Slovenien 2039-06-14
Beldggningskalla 11,373,846 USA 2039-06-14
Guldersattning pa kontakter 2673785 Schweiz 2032-02-09
Gulderséattning pa kontakter ZL 201280007441.3 Kina 2032-02-09
Gulderséattning pa kontakter 2673785 Tyskland 2032-02-09
Guldersattning pa kontakter 2673785 EPA - European Patent Application 2032-02-09
Guldersattning pa kontakter 2673785 Frankrike 2032-02-09
Gulderséattning pa kontakter 1150101-2 Sverige 2031-02-09
Gulderséattning pa kontakter 2673785 Slovenien 2032-02-09
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KUNDER

Impact Coatings har totalt levererat beldggningssystem till 23 olika kunder i Europa och Asien och inom en rad olika
applikationsomraden fram till avgivandet av detta Prospekt. Bolaget har ocksa ett flertal aterkommande kunder som képer
beldggningstjanster fran Coating Services. Med undantag for nedanstdende lista &r Bolaget forhindrat att delge sina
kunders namn for att inte réja produktionsstrategi och tekniklésningar.

Kund Land Applikation och typ av tjanst levererad

Boyuan Kina Vatgas (bransleceller), Belaggningssystem

EC Europ Coating Tyskland Anpassade beldggningar (dekorativt), Beldaggningssystem
Fraunhofer IST Tyskland Anpassade beldggningar (R&D), Beldggningssystem

H&B Lackierwerk Tyskland Metallisering plast, Beldggningssystem

Hella Minth Kina Metallisering plast (radomer), Beldggningssystem

Hella Saturnus Slovenija Slovenien Metallisering plast (radomer)Belaggningssystem

Henan Yuqging Kina Vatgas (brénsleceller), Beldggningssystem
Huber+Suhner Schweiz Metallisering (antenner), Beldggningssystem

Hyundai Motor Company Sydkorea Vatgas (R&D), Beldggningssystem

ic! Berlin Tyskland Anpassade beldaggningar (dekorativt), Beldaggningssystem
Iskra Mehanizmi Slovenien Metallisering plast (reflektorer), Beldggningssystem

IV Microplast Norge Metallisering plast (reflektorer), Belaggningssystem
Mecdon Sverige Metallisering plast, Belaggningssystem

Shouhang Kina Vatgas (bransleceller), Beldaggningssystem

Symbio Frankrike Vatgas (bransleceller), Beldggningssystem och -tjénster
Varioplast Tyskland Metallisering plast, Belaggningssystem

Xin Point Kina Metallisering plast, Belaggningssystem
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ORGANISATIONSSTRUKTUR

Impact Coatings AB (publ) baserat i Link&ping ar moder-
bolag till det heldgda dotterbolaget Impact Coatings
(China) Co., Ltd., med 39 anstallda i moderbolaget och
med 6 anstallda och med geografisk placering i Shanghai,
Kina.

MARKNADSOVERSIKT

Inledning

Impact Coatings kunderbjudande ligger inom omradet
ytbehandling baserat pa PVD (Physical Vapor Deposition),
som innefattar ett flertal olika vakuumbeldggningsmetoder
som anvands inom ytbelaggning. PVD-teknik finns dverallt
—till exempel pa halvledarchip, harda beldaggningar pa
skarande verktyg, friktionsbeldaggningar i motorer och
dekorativa beldggningar pa kvalitetsprodukter. Marknaden
foér PVD véxer och den globala PVD-marknaden vardera-
des till ca 19 miljarder dollar 20217, i termer av intakter.
Marknaden estimeras att védxa med en arlig tillvaxttakt
(CAGR) om cirka 6 procent mellan dren 2022-20302.

Impact Coatings har tidigare varit aktivt inom flera
applikationsomraden, men har pa senare ar valt att
fokusera pa tva huvudsegment: vatgaslésningar och
metallisering av komponenter for autonoma sakerhets-
funktioner for fordon. | bédda fallen handlar det om nya
teknikomraden med stark forvantad tillvaxt och dar det
inte finns etablerade PVD-leverantorer.

Vatgaslésningar

Utvecklingen av ett vatgaselektriskt energisystem gar
snabbt och ar en del i att omvandla samhéllet fran det
fossilberoende som driver pa den globala uppvarmningen.
Vatgasen har breda anvandningsomraden, bland annat for
alla typer av transporter, for el och uppvarmning, i lant-
bruket och inte minst industriellt, sdsom vid tillverkning av
gront stal. Globala produktionen av gron vatgas fran forny-
bara energikallor var <1 miljon ton 2021, men férvantas dka
snabbt i takt i och med utbyggnaden av férnybar elpro-
duktion varlden 6ver. For att vara pa sparet for net-zero-
utslapp till 2050 skulle produktionen av utslappsfri vatgas,
huvudsakligen gron vatgas fran fornybar elproduktion och
bla vatgas fran naturgas med CCS-teknik, behéva uppga
till 100 miljoner ton 2030.%' Hur snabbt produktionen av
gron vatgas kommer att vaxa, liksom for annan gron
teknik, beror pa vilka temperaturékningar vérlden bestam-
mer sig for att tilldta.

Till exempel innehaller USA:s klimatsatsningar inom
Inflation Reduction Act, som tradde i kraft i augusti 2022,
betydande investeringar och subventioner inom produk-
tion och anvandning av vatgas, inklusive ett skatteavdrag
pa 3 USD per kilogram producerad gron vatgas. | USA
férvantas marknaden for gron vatgas fordubblas till 2025
och tiodubblas till 2030.9 Bolaget ser dven att lander som
Sydkorea och Japan, med liten egen energiproduktion,
redan har kommit Iangt i utvecklingen av samhéllen déar
vatgas spelar nyckelroller i energisystemen. Vidare menar
Bolaget att &ven Kina och Europa satsar pa vatgas vilket
for Europa snabbas pa ytterligare genom malet att bl
oberoende av rysk fossil energi.

Produktionen av gron vatgas fran fornyelsebar el sker
genom elektrolys dar elen anvands till att spjalka vatten till
vatgas och syrgas - vatgas som sedan kan lagras och
transporteras dit energin behovs, och sa att den ar till-
ganglig nar den behdvs. Omvandlingen tillbaka till el gors i
en branslecell dar vatgasen slas ihop med syre fran luften
varvid elektrisk strom genereras med vatten och varme
som enda restprodukter.

Bransleceller sitter till exempel i branslecellsfordon, dar
elen alstras under kérning och driver samma typ av
elmotor som i ett batterielektriskt fordon. Ett antal av
varldens ledande fordonstillverkare satsar pa branslecells-
fordon parallellt med utvecklingen av batterielektriska
fordon. De storsta fordelarna anses bransleceller ha for
tunga fordon och Volvo Group och Daimler Trucks har till
exempel skapat samriskbolaget cellcentric for utveckling
och tillverkning av bréansleceller for tunga lastbilar.

1) https://www.coherentmarketinsights.com/market-insight/physical-vapor-deposition-market-490.

2) https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/physical-vapor-deposition-pvd-market.

3) https://iea.blob.core.windows.net/assets/c5bc75b1-9e4d-460d-9056-6e8e626a11c4/GlobalHydrogenReview2022.pdf.
4) https://www.pwc.com/gx/en/industries/energy-utilities-resources/future-energy/green-hydrogen-cost.html.

5) https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/green-hydrogen-market.
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| Europa forvantas antalet brénslecellsfordon ¢ka fran
nagra tusen idag, till 40 000 &r 2025 och mer &n 500 000
fordon &r 2030." Tillvéxten for branslecellsfordon férvan-
tas vara i samma storleksordning i Sydkorea, Japan och
Kina2),3),4)_

S& kallad PEM-teknik (Proton Exchange Membrane)
anvands for bade elektrolys och bransleceller.
PEM-bransleceller ar bland annat den dominerande
tekniken for fordonsapplikationer. Inom elektrolys finns tva
huvudsakliga tekniker som delar marknaden n&stan pa
mitten, alkalisk elektrolys och PEM-elektrolys och
teknikerna forvantas behalla sina marknadsandelar under
kommande tiodrsperiod.®

Elektrolysorer och ménga brénsleceller av PEM-modell
innehaller plattor av metall som behéver beldggas med
skyddande och elektriskt ledande material, exempelvis
med beldggningsteknik frdn Impact Coatings. Det finns
stora likheter mellan metallplattor for elektrolys och
bransleceller, vilket gor att liknande produktionsutrust-
ningar och beldggningsteknik kan anvandas. Daremot
skiljer de tekniska kraven, vilket gor att olika beldggnings-
material typiskt anvands. For bransleceller anvands
huvudsakligen kostnadseffektiva material utan adelmetal-
ler, sdsom Impact Coatings Ceramic MAXPHASE-beldgg-
ning. For elektrolysplattor anvands idag huvudsakligen
adelmetallbeldggningar, men industrin stravar efter att
hitta billigare alternativ.

Impact Coatings har varit involverade i forskning, utveck-
ling och forséljning av produkter och tjanster for vatgas-
applikationer sedan 2007. Fokus har fram till nyligen varit
huvudsakligen pa bransleceller. Bolaget har utfort belagg-
ningstjanster pa branslecellsplattor for fordon sedan 2015
och levererat beldaggningssystem for bransleceller till
kunder i Europa, Sydkorea och Kina. Tekniken som utveck-
lats for brénsleceller kan till stor del dven appliceras pa
metallplattor for PEM-elektrolys. Bolaget nya storre
INLINECOATER™ IC2000 kan exempelvis aven hantera
elektrolysplattor som typiskt ar storre an branslecells-
plattor.

Sammanfattningsvis har Bolaget med sin teknikportfolj
och marknadsposition fran bransleceller goda mojligheter
att sélja och marknadsféra I6sningar aven inom elektrolys,
vilket ger en bra grund for fortsatt tillvaxt av Bolaget inom
omradet vatgaslosningar.

Vardekedjorna inom vatgassegmenten ar komplexa och
bestar av flera led av underleverantérer, fran plattillver-
kare, stack- och systemtillverkare, till OEM:er och slut-
anvandare. | det stadie som vatgastindustrin idag befinner
sig i ligger stort fokus av teknikutvecklingen hos stack-
och systemtillverkare som i sin tur verifierar I6sningarna
mot slutanvandarnas behov. Varefter respektive segment
mognar kan fokuset komma att forflyttas till komponent-
tillverkare som dvertar ansvaret for den kvalificerade
beldggningstekniken for att pabdrja massproduktion.

Metalliseringslésningar: Autonoma
sakerhetsfunktioner for fordon

PVD-metallisering av plastkomponeter vaxer over hela
industrin och spelar en viktig roll i utfasningen av farligt
sexvart krom som anvands i traditionell platering pa plast.
Typiska anvandningsomraden &r dekorativa trimdetaljer i
bilindustrin, lampreflektorer och elektriska komponenter.
Manga nya applikationer, sdésom autonoma sakerhets-
funktioner for fordon, involverar ocksd ett 6kande antal
metalliserade formsprutade plastdelar, till exempel
radomer och antenner for fordonsradar.

Impact Coatings belaggningsteknik med korta cykeltider
mojliggdr automatiserade produktionsceller med plast-
formspruta och PVD-beldaggningsmaskin. Den korta tiden
mellan formsprutning och metallisering, samt avsaknaden
av manuell hantering ger bade kostnadseffektivitet och
hog kvalitet. Kvalitetskontroll &r extra viktigt inom auto-
noma sakerhetsfunktioner for fordon, dar korrekt funktion
kan vara skillnaden mellan liv och dod.

Radar (radiosignaler), Lidar (laser) och kamerabaserade
I6sningar kombineras i nya fordon, for olika syften och for
redundans som okar trafiksdkerheten. Den arliga forsalj-
ningsvolymen for fordonsradar ligger idag i intervallet
50-100 miljoner enheter och férvantas till 2025 ha dkat till
180 miljoner enheter nar fler fordon far dagens sékerhets-
I6sningar som standard och med 6kande niva av autonomi
i fordonsflottan.®!

Manga av dagens radarsystem sitter bakom radomer i
form av fordonets frontemblem eller radomer integrerade i
fordonets grill. Impact Coatings ar leverantér av
metalliseringslésningar till ledande radomtillverkare i
fordonsindustrin. Vad galler antenner har de flesta av
dagens radarsystem for fordon dnnu sa kallade patch-
antenner av metall. Det finns dock enligt Bolaget starka
drivkrafter, bade gallande radarns prestanda och kostna-
der, att ga over till vagledarantenner av metalliserad plast.
Impact Coatings forbattrar kontinuerligt sin teknik inom
plastmetallisering i dialog med kunder och anser sig kunna
tillhandahalla kostnadseffektiva produktionslosningar nar
volymerna fér vagledarantenner tar fart.

1) https://www.mckinsey.com/capabilities/operations/our-insights/global-infrastructure-initiative/voices/unlocking-hydrogens-power-for-long-

haul-freight-transport#0.

https://www.interactanalysis.com/hydrogen-fuel-cell-vehicles-in-japan-south-korea-market-roll-out-with-governmental-support-part-2/.
https://www.reogma.com/industry-reports/fuel-cell-opportunities-in-japans-automobile-market/.

https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/green-hydrogen-market.

2)
3)
4) https://www.sbma.org.sg/media-centre/publication/crucible-issue-23/china-to-take-leading-role-in-global-fuel-cell-electric-vehicle-market/.
5)
6)

https://www.yolegroup.com/product/radar-for-automotive-2022/.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Konkurrenter

Det finns ett stort antal féretag globalt som tillverkar
PVD-system och tillhandahaller beldggningstjanster med
PVD-teknik, men farre som marknadsfor I6sningar inom de
huvudsegment dar Impact Coatings ar verksamt. Nagra
PVD-bolag som marknadsfér vatgaslésningar ar von
Ardenne (Tyskland), IHI Hauzer (Nederlanderna), IHI
lonbond (Schweiz) och PVT (Tyskland). Inom segmentet
autonoma sakerhetsfunktioner fér fordon ar kanda
konkurrenter framfor allt Arzuffi (Italien) och von Ardenne
(Tyskland).

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION
Prospektet innehaller viss marknads- och branschinforma-
tion som kommer fran tredje part. Informationen har ater-
getts korrekt och sdvitt Impact Coatings kanner till och
kan utréna av information som har offentliggjorts av dessa
tredje parter har inga sakférhallanden utelamnats som
skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilse-
ledande. Impact Coatings har daremot inte oberoende
verifierat informationen, varfoér dess riktighet och fullstén-
dighet inte kan garanteras.
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KAPITALISERING OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Kapitalisering och annan
finansiell information

Tabellerna i detta avsnitt beskriver Bolagets kapitalisering och skuldséttning pad koncernniva per den
31december 2022. Se avsnitt "Aktier, aktiekapital och dgarférhallanden” fér ytterligare information om
Bolagets aktiekapital och aktier. Tabellerna i detta avsnitt bor ldsas tillsammans med Bolagets finansiella
rapporter, med tillhérande noter, som inférlivats genom hénvisning, se "Handlingar inforlivade genom
hénvisning” i avsnittet “Legala fragor och évrig information”

KAPITALSTRUKTUR NETTOSKULDSATTNING
(Samtliga belopp i TSEK) 2022-12-31 (Samtliga belopp i TSEK) 2022-12-31
Summa kortfristiga skulder 38259 A. Kassa och bank 61437
Mot borgen 0 B. Andra likvida medel 0
Mot sékerhet 0 C. Ovriga finansiella tillgdngar 0
Utan garanti/borgen eller sékerhet 38259 D. Summa likviditet (A+B+C) 61437
Langfristiga rantebadrande skulder 0 E. Kortfristiga skulder (inklusive skuld-
Mot instrument, men exklusive kortfristiga
© bf)rgen 0 andelen av langfristiga skulder) 38259
Mot sakerhet 0 F. Kortfristig andel av langfristiga skulder 0
Ut ti/b ller sékerhet 0
an garanti/borgen eller sakerhe G. Kortfristig finansiell skuldsattning (E+F) 38259
Summa eget kapital 113 867 H. Kortfristig finansiell skuldsattning netto
G-D -23178
Aktiekapital 7 350 ( )
I?eservfond(er) 10584 I Langfristiga finansiella skulder (exklusive
Ovriga reserver 95933 kortfristig andel och skuldinstrument) 0
J. Skuldinstrument 0
Total kapitalisering 152125 K. Langsiktiga leverantérsskulder 0
L. Langsiktig finansiell skuldsattning 0
M. Total finansiell skuldsattning -23178
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KAPITALISERING OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

INDIREKT SKULDSATTNING OCH
EVENTUALFORPLIKTELSER

Bolaget har ingen indirekt skuldsattning eller eventual-
forpliktelser.

KREDITER OCH SAKERHETER
Bolaget har inga krediter eller stéllda sékerheter.

RORELSEKAPITALSFORKLARING

Det ar styrelsens beddmning att Bolagets befintliga
rorelsekapital inte ar tillréckligt for att tacka behovet for de
kommande tolv manaderna. Med nuvarande kassa
bedomer styrelsen att Bolaget besitter tillrackligt med
likvida medel till och med september 2023 och att det
maximala underskottet kommer uppga till 22 MSEK under
den kommande tolvmanadersperioden. Vid full teckning i
Foretradesemissionen tillférs Bolaget cirka 148,2 MSEK
fore emissionskostnader som bedéms uppga till cirka
17,5 MSEK.

Styrelsen bedomer att nettolikviden fran Foretrades-
emissionen kommer att tillgodose Bolagets rorelsekapital-
behov under minst de kommande 12 manaderna, inklusive
nyinvesteringar. | samband med Foretradesemissionen har
Accendo Capital och aktiedgande medlemmar av styrelse
och ledning ingatt teckningsataganden om cirka

19,5 MSEK. Accendo Capital har vidare ingatt avtal om
emissionsgaranti med Bolaget uppgaende till cirka

128,7 MSEK. Foretradesemissionen omfattas darmed till
sammanlagt 100 procent av bade garanti- och tecknings-
dtaganden. Dessa ataganden ar emellertid inte saker-
stallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang.

| det fall Foretradesemissionen ej skulle komma att
fullféljas eller tecknas i tillrackligt hég utstrackning, trots
utstallda garanti- och teckningsataganden, kan Bolaget
komma att behdva ytterligare finansiering.
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INVESTERINGAR

Bolaget har inte gjort nagra véasentliga investeringar under
perioden fran datumet for den senaste offentliggjorda
finansiella rapporten.

BETYDANDE FORANDRINGAR AV IMPACT
COATINGS FINANSIELLA STALLNING EFTER

DEN 31 DECEMBER 2022

Det har inte skett nagra betydande foréandringar avseende
Impact Coatings resultat eller finansiella stalining sedan
utgangen av den senaste rakenskapsperioden.

TRENDER

Bolagets verksamhet har hittills omfattat och omfattar i
dagslaget beldaggningssystem inom PVD-omradet varvid
det inte finns nagra kanda tendenser avseende produk-
tion, forsaljning, lager, kostnader eller forsaljningspriser.
Utbver det som anges i avsnittet ”Riskfaktorer’ finns det,
sdvitt Impact Coatings kénner till, inga kénda trender,
osakerheter, krav, dtaganden eller handelser som med
rimlig sannolikhet kommer att fa en vasentlig inverkan pa
emittentens utsikter for &tminstone innevarande réken-
skapsar.



STYRELSE, LEDNING OCH REVISOR

Styrelse, ledning och revisor

STYRELSE

Impact Coatings styrelse ska enligt bolagsordningen besta av lagst 3 och
hdgst 7 ordinarie styrelseledamdter med lagst 0 och hogst 6 suppleanter.
For narvarande bestar Bolagets styrelse av 5 ordinarie styrelseledamoter utan

suppleanter. Den nuvarande styrelsen utsags pa arsstdmman den 18 maj 2022 for
tiden intill slutet av nasta arsstamma. Styrelsens aktieinnehav i Bolaget som anges

nedan avser innehav per den 31januari 2023 och darefter kédnda férandringar.

MARK H. SHAY
Styrelseordférande sedan 2018.
Fodd: 1972.

Utbildning: MBA, M.I.T. Sloan School of
Management (USA); BSc, MSc, Electrical
Engineering, Northwestern University
(USA); Chartered Financial Analyst (CFA).
Ovriga pagaende uppdrag: Styrelse-
ledamot i Modelon AB (publ) och Accendo
Capital Managers SARL, styrelseledamot i
Bostadsrattsforeningen Smaland nr 2,
suppleant i Dr. Shay Consulting AB och VD
och styrelseledamot i MHS Capital AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:
Hexatronic Group AB.

Aktieinnehav i Bolaget: 150 000 aktier,

7 233 862 aktier genom narstaende
(Accendo Capital).

CHRISTIAN SAHLEN

Styrelseledamot sedan 2016.
Fodd: 1965.

Utbildning: Executive Management
Program, Autoliv; BSc, Telecommuni-
cations, NOKIA Engineering School
(Sverige/Finland).

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelse-
ledamot och VD i ACTIA Nordic AB, Actia
EMS Sweden AB; Styrelseledamot i
STILRIDE AB och Dataton AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:
Inga.

Aktieinnehav i Bolaget: 1 300 aktier.
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SUKHWAN YUN

Styrelseledamot sedan 2019.
Fodd: 1983.

Utbildning: PhD, BSc, Chemical
Engineering, lllinois Institute of
Technology,Chicago (USA). BE in
Environmental Engineering at Ajou
University (Sydkorea).

Ovriga pagdende uppdrag: Head of
operations i CRADLE Berlin, senior
Investeringschef Hyundai Motor Company
och styrelseledamot Pajarito Powder LLC

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:
Styrelseledamot i Hyliym Industried,
Mesh Korea, UBATT, KST Mobility.

Aktieinnehav i Bolaget: 0 aktier, 5 400 000
aktier genom narstaende (Hyundai Motor
Company).



STYRELSE, LEDNING OCH REVISOR

GORAN MALM

Styrelseledamot sedan 2020.
Fodd: 1947.

Utbildning: BBA, Economics & Law,
Handelshdgskolan i Goteborg.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelse-
ordférande i SourceByNet Pte Ltd, Go-Vin
Capital Pte Ltd, Boathouse Ltd, Malm
Holdings Pte Ltd, Malmdriften AB, Fastig-
hetsbolaget Aktiebolaget Korsvagen och
styrelseledamot i Elife.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:
Styrelseordférande i Eon Reality Inc,
styrelseledamot i UFI Filters s.p.A och
styrelseledamot i Orgryte Industri Aktie-
bolag.

Aktieinnehav i Bolaget: 25 000 aktier.

PER WASSEN

Styrelseledamot sedan 2020.
Fodd: 1961.

Utbildning: MSc, teknisk fysik, Chalmers
tekniska hogskola (Goéteborg); BSc,
Business Administration and Economics,
Goteborgs universitet.

Ovriga pdgdende uppdrag: Styrelse-
ordférande i ES Energy Save Holding AB;
Styrelseledamot i GU Venture AB och
Hexatronics Group AB; VD och styrelse-
ordférande i Wé Corporations AB.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren:
Styrelseordférande och VD i PowerCell
Sweden AB; styrelseledamot i AWA Holding
AB, AWA Sweden AB.

Aktieinnehav i Bolaget: 10 000 aktier.

33 INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | IMPACT COATINGS AB (PUBL)



STYRELSE, LEDNING OCH REVISOR

LEDNING
Ledningsgruppens aktieinnehav i Bolaget som anges nedan avser innehav
per den 31 januari 2023 och darefter kédnda férandringar.

TORBJORN SANDBERG

CEO sedan 2018, anstélld inom
Impact Coatings sedan 2018.

Fodd: 1966.

Utbildning: MSc, industriell ekonomi,
Linkdpings universitet.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelse-
ordférande i Under Produktion Media
Group AB, Under Produktion Holding AB,
In Tegulas AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:
Styrelseordférande i Under Produktion
Agargruppen AB, Styrelseledamot i
Analyste Oy, Clauseon Oy, LifeFinder
Systems International AB.

Aktieinnehav i Bolaget: 28 000 aktier.

BENGT VERNERSON

Tillférordnad CFO sedan 2023, konsult.
Fodd: 1961.

Utbildning: BSc féretagsekonomi,

Lunds universitet.

Ovriga pagadende uppdrag: Styrelse-
ledamot i AB Bengt Vernerson, Vernerson
Finans & Consulting AB; Suppleant i AB Asa
Steholt Vernerson.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:
CFO i FlaktGroup Sweden AB, Abstracta
AB, Lammbhults M&bel AB, Prisjakt Sverige
AB.

Aktieinnehav i Bolaget: 0 aktier.

TORBJORN JOELSSON
CTO sedan 2018, anstélld inom
Impact Coatings sedan 2010.
Fodd: 1972.

Utbildning: PhD, tunnfilmsfysik, MSc,
Teknisk fysik, Linképings universitet.
Ovriga pagaende uppdrag: Inga.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren:
Inga

Aktieinnehav i Bolaget: 37 aktier.

PETTER CARLFJORD

President EMEA Radar, Antennas &
Metallization sedan 2019, anstélld

inom Impact Coatings sedan 2010.
Fodd: 1972.

Utbildning: MSc, Business Administration,
Linkdpings universitet.

Ovriga pdgdende uppdrag: Inga.
Tidigare uppdrag de senaste fem &ren:
Inga.

Aktieinnehav i Bolaget: O aktier.
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ANETTE THEREN

VP Marketing & Communications sedan
2021, anstélld inom Impact Coatings
sedan 2021.

Fodd: 1977.

Utbildning: Fil. Kand. Medievetenskap,
Fil. Master Kultur- och mediegestaltning,
Linkdpings universitet.

Ovriga pdgdende uppdrag: Inga.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren:
CMO i Prodelox AB, Marketing Specialist /
Head of Marketing i Twister Cleaning
Technology AB, styrelseledamot i Ideella
féreningen Cleantech Ostergétland med
firma Cleantech Ostergétland.

Aktieinnehav i Bolaget: O aktier.

CARINA HOGLUND

VP Coating Services sedan 2021, anstalld
inom Impact Coatings sedan 2019.

Fédd: 1981.

Utbildning: PhD, tunnfilmsfysik, MSc,
teknisk fysik, Link&pings universitet.
Ovriga pagdende uppdrag: Inga.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren:

Detector Scientist i European Spallation
Source ERIC.

Aktieinnehav i Bolaget: 1 987 aktier.



STYRELSE, LEDNING OCH REVISOR

STEFAN DREGER

President EMEA Hydrogen Solutions sedan
2022, anstélld inom Impact Coatings
sedan 2022.

Fodd: 1986.

Utbildning: Examen i industriell ekonomi,
Hochschule Ulm/ Neu-Ulm, Tyskland.
Ovriga pagdende uppdrag: VD i DRE-|
GmbH, NFG Bietigheim GmbH, NFG
Zuffenhausen GmbH, Stay4Beauty GmbH.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren:
Inga.

Aktieinnehav i Bolaget: 5 000 aktier.

PETER SEMBERG

Interim VP Operations sedan 2022,
konsult.

Fodd: 1961.

Utbildning: Beteendevetenskaplig
utbildning, Linkdpings universitet.

Ovriga pagdende uppdrag: VD och
styrelseledamot i Semberg Ledarskap AB.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren:
VD i Swerea SWECAST AB; Operativ Chef i

Dukaten Parkeringsservice AB; HR chef i
Swisslog Technology Center Sweden AB.

Aktieinnehav i Bolaget: O aktier.
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STYRELSE, LEDNING OCH REVISOR

OVRIG INFORMATION OM STYRELSE OCH LEDNING
Samtliga styrelseledam&ter och medlemmar av ledningen
kan nas pa Bolagets adress Westmansgatan 29,

582 16 Linkdping.

Ingen medlem i styrelsen eller ledningen har démts i ndgot
bedrégerirelaterat mal under de senaste fem aren. Ingen
av dem har varit inblandad i nagon konkurs, likvidation
(annat an frivillig likvidation) eller konkursférvaltning i
egenskap av medlem av férvaltnings-, lednings- eller till-
synsorgan eller foretagsledningen under de senaste fem
aren, utover att Torbjorn Joelsson har fatt en férsenings-
avgift fran Skatteverket under 2022. Inte heller har nagon
reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkadnda
yrkessammanslutningar) bundit ndgon av dem vid och/
eller utfardat pafoljder mot en sddan person for ett brott
under de senaste fem aren. Ingen medlem i styrelsen eller
ledningen har under de senaste fem aren forbjudits av
domstol att ingd som medlem av ett bolags férvaltnings-,
lednings- eller tillsynsorgan eller fran att utéva ledande
eller dvergripande funktioner hos en emittent.

Det foreligger inte nagra familjerelationer mellan medlem-
mar i styrelsen och/eller ledningen. Ett flertal medlemmar i
styrelsen och ledningen har finansiella intressen i Bolaget
till féljd av aktieinnehav. Ingen medlem i styrelsen eller
ledningen har nadgra andra privata intressen eller andra
uppdrag som kan std i strid med de dtaganden de utfor
gentemot Impact Coatings, utover att Bolaget har ingatt
ett konsultavtal med styrelseledamot Per Wassén
avseende tillhandahallande av strategiska tjanster inom
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brénslecellsverksamheten samt stdd och support i arbetet
med Bolagets kund- och marknadssegment, produkt- och
teknologisegment, Bolagets partnerskap och verksam-
hetsfradgor kopplade till Kina. Avtalet ar timbaserat och
I6per fran och med maj 2021 tills vidare, med en émsesidig
uppsagningstid om en ménad, enligt Bolagets bedémning
pa marknadsméassig grund och pad marknadsméssiga
villkor. Utéver ett avtal om avgangsvederlag for verk-
stallande direktor, som regleras med 12 manadsloner, har
ingen av medlemmarna i styrelsen eller ledningen har
ingatt avtal med Bolaget eller ndgot koncernbolag om
formaner efter uppdragets avslutande.

Arrangemang eller dverenskommelser med storre aktie-
agare, kunder, leverantdrer eller andra parter, enligt vilka
nagon valts in i styrelsen eller tillsatts i ledningen fére-
kommer inte, férutom i férhallande till styrelseordférande
Mark H. Shay som representerar Accendo Capital och
styrelseledamot Sukhwan Yun som representerar Hyundai
Motor Company.

REVISOR

PricewaterhouseCoopers AB ("PWC") har varit Bolagets
revisor sedan april 2014 och omvaldes vid drsstamman
2022 som revisor for perioden fram till arsstamman 2023.
Johan Palmgren, auktoriserad revisor och medlem i FAR
(den svenska branschorganisationen fér redovisnings-
konsulter, revisorer och radgivare), &r huvudansvarig
revisor sedan 2018.



AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktier, aktiekapital

och agarforhallanden

ALLMANT OM AKTIERNA OCH AKTIEKAPITAL
Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet uppga
till ldgst 5 000 000 SEK och hogst 50 000 000 SEK och
antalet aktier ska vara lagst 40 000 000 aktier och hogst
160 000 000 aktier. Per dagen foér Prospektet uppgick
Bolagets registrerade aktiekapital till 7 076 131,375 SEK
fordelat pa 56 609 051 aktier, varav samtliga stamaktier,
med ett kvotvarde per aktie om 0,125 SEK.

Bolagets aktier ar registrerade i ett avstamningsregister
enligt lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument. Registret fors av
Euroclear Sweden, som ocksa for Bolagets aktiebok. Inga
aktiebrev har utfardats for aktierna eller kommer utfardas
for de aktier som emitteras i Foretrddesemissionen.
Bolagets aktier ar denominerade i SEK. Bolagets aktier ar
foremal for handel pa Nasdaq First North Growth Market.
Bolagets aktier ar utfardade enligt svensk ratt, till fullo
betalda och denominerade i SEK. Aktierna ar inte féremal
for inskrankningar i den fria Gverlatbarheten. Aktiedgarnas
rattigheter kan endast dndras av bolagsstdmman i enlig-
het med de férfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551).

Impact Coatings ar inte och har inte varit foremal for ett
offentligt uppkdpserbjudande eller dylikt under det inne-
varande eller foregdende rdkenskapsaret. Aktierna ar inte
foremal for erbjudande som lamnats till féljd av budplikt,
inlosenratt eller I6sningsskyldighet. Enligt Kollegiet for
svensk bolagsstyrnings Takeover-regler for vissa handels-
plattformar far ett bolag endast efter beslut av bolags-
stamman vidta dtgarder som ar dgnade att forsamra forut-
sattningarna for ett erbjudandes ldmnande eller genom-
férande, om styrelsen eller verkstéllande direktéren har
grundad anledning att anta att erbjudandet ar nara fore-
stdende.

FORETRADESEMISSIONEN

Styrelsen beslutade den 28 februari 2023 om att genom-
fora Foretradesemissionen med stéd av bemyndigande
fran extra bolagsstdmma den 16 februari 2023. Genom
Foretradesemissionen kommer Bolaget att emittera hdgst
30 877 662 aktier och Bolagets aktiekapital kommer att
Oka med hogst 3 859 707,75 SEK och antalet roster i
Bolaget kommer att 6ka med hdgst 30 877 662 roster.
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Teckningskursen i Féretrddesemissionen ar 4,80 SEK per
Ny Aktie. Vid fullteckning kommer Bolaget tillféras en
emissionslikvid om cirka 148,2 SEK (fére avdrag for
emissionskostnader om cirka 17,5 SEK).

Utspadning

Foretradesemissionen medfor att antalet aktier i Bolaget
Okar fran 56 609 051 aktier till maximalt 87 486 713 aktier,
en utspadningseffekt om maximalt 30 877 662 Nya Aktier,
vilket innebar en utspadningseffekt for befintliga aktie-
agare som inte deltar i Féretrddesemissionen med upp till
cirka 35 procent, berdknat pa antalet Nya Aktier till foljd av
Foretradesemissionen dividerat med det totala antalet
aktier i Bolaget efter fulltecknad Foretradesemission.

TECKNINGSOPTIONER, KONVERTIBLERETC.

Per dagen for Prospektet har Bolaget ett utestdende
teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram till ledande
befattningshavare och anstéllda. Utdver detta
incitamentsprogram som beskrivs nedan har Bolaget inte
nagra utestdende teckningsoptioner, konvertibler eller
andra aktierelaterade finansiella instrument som vid
utnyttjandet skulle innebéara en utspadningseffekt for
Bolagets befintliga aktiedgare.

Teckningsoptionsbaserade incitamentsprogram

Incitamentsprogram 2021/2024:1

Arsstamman den 18 maj 2021 beslutade om emission av
hégst 820 000 teckningsoptioner av serie 2021/2024:1 till
sju ledande befattningshavare och hdgst 23 évriga
anstallda i Bolaget. 42 000 teckningsoptioner har tecknats
och tilldelats under programmet. Varje teckningsoption
berattigar till nyteckning av en aktie i Bolaget under
perioden frdn och med den 1juni 2024 till och med den
31juli 2024, till en teckningskurs om 130 procent av den
volymvagda genomsnittliga stangningskursen fér Bolagets
stamaktie under perioden fran och med den 19 maj 2021
tilloch med den 1juni 2021, emellertid inte I1&gre &n aktiens
kvotvarde. For teckningsoptionerna galler sedvanliga
optionsvillkor innefattande omrakning vid fondemission,
nyemission, emission av teckningsoptioner eller konver-
tibler. Vidare kan tidpunkten fér utnyttjandet av tecknings-
optionerna komma att tidigareldggas och senarelaggas i
vissa fall. Vid fulltecknande skulle utspadning av antalet
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aktier och roster i Bolaget uppga till 42 000 aktier
motsvarande cirka 0,05 procent av antalet aktier och
roster i Bolaget beréknat efter genomférande av
Foretrddesemissionen, innan eventuell omrékning som kan
folja av optionsvillkoren.

NETTOTILLGANGSVARDET

Nettotillgdngsvardet (Eng. net asset value) per aktie fore
Foretradesemissionen, baserat pa eget kapital per den

31 december 2022, uppgar till 2 SEK och pris per Ny Aktie
i Foretradesemissionen ar 4,80 SEK.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED AKTIERNA

Bolagsstamma

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annons i Post-
och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls till-
ganglig pa Bolagets webbplats, tidigast sex och senast
fyra veckor fore bolagsstdmman. Att kallelse skett ska
annonseras i Dagens Industri. Kallelse till extra bolags-
stdmma, dar fraga om andring av bolagsordningen inte
kommer att behandlas, ska tillgad pa motsvarande satt
samt ske tidigast sex och senast tre veckor fore bolags-
stamman.

Ré&tt att delta vid bolagsstémman har den aktiedgare som
arinford i aktieboken sex bankdagar fére stémman och
som har anmalt sitt deltagande till Bolaget senast den dag
som anges i kallelsen till bolagsstamman. For att fa delta i
bolagsstdmman maste den som Iatit forvaltarregistrera
sina aktier, utéver att anmala sig, 1ata registrera aktierna i
eget namn s att aktiedgaren ar rostrattsregistrerad i
bolagsstammoaktieboken senast fyra bankdagar fére
bolagsstamman.

Rostratt vid bolagsstamma

Varje aktie berattigar innehavaren till en (1) rést vid
bolagsstdamma. Vid bolagsstamma far varje réstberéattigad
rosta for fulla antalet agda och foretradda aktier utan
begransningar i rostratten.

Foretradesratt till nya aktier

Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittnings-
emission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konver-
tibler har aktiedgarna foretradesrétt till teckning i forhal-
lande till det antal aktier de innehar. Bolagsordningen inne-
haller dock inga bestammelser som begransar Bolagets
mojlighet att i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551)
emittera nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Ratt till utdelning och 6verskott av likvidation

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgdngar och
vinst. Vid eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare
ratt till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier
som aktieinnehavaren innehar. Beslut om vinstutdelning
beslutas av bolagsstdmman i enlighet med aktiebolags-
lagens (2005:551) regler om utdelning och utbetalas
genom Euroclear Swedens forsorg.
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Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av bolags-
stdmman faststallda avstamningsdagen for utdelningen ar
registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear
Sweden férda aktieboken. Om aktiedgare ej kan nas for
mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa
Bolaget. S&dan fordran pa utdelning ar foremal for en
preskriptionstid om tio ar. Vid preskription tillfaller hela
beloppet Bolaget. Bolaget tilldmpar inte nagra restriktioner
eller sarskilda forfaranden vad avser kontant utdelning till
aktiedgare bosatta utanfér Sverige. Med undantag for
eventuella begransningar som féljer av bank- och
clearingsystem sker utbetalning pa samma satt som for
aktiedgare bosatta i Sverige. Skattelagstiftningen i
investerarens hemland kan paverka de intdkter som
erhalls frdn eventuell utdelning som utdelas av Bolaget,

se avsnittet " Villkor och anvisningar’ under rubriken
"Viktig information om beskattning'

Utdelningspolicy och utdelningshistorik
Bolaget har &nnu inte lamnat ndgon utdelning utan
befinner sig fortfarande i en uppbyggnadsfas.

BEMYNDIGANDEN

Arsstamman den 18 maj 2022 beslutade om att lamna ett
bemyndigande till styrelsen att, for att kunna anskaffa
kapital pa for Bolaget gynnsamma villkor samt vid forvérv
av foretag eller annan egendom kunna erldgga betalning
med Bolagets aktier, intill tiden for nasta arsstdmma, vid
ett eller flera tillfallen och med eller utan avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt, fatta beslut om nyemission av
aktier och/eller emission av teckningsoptioner och/eller
konvertibler. Det totala antalet nyemitterade aktier och det
antal aktier som kan komma att tillkomma genom utbyte
av konvertibler eller nyteckning av aktier med stéd av
teckningsoptioner ska sammanlagt kunna uppga till hogst
10 procent av det vid tidpunkten for emissionsbeslutet
registrerade aktiekapitalet i Bolaget och i évrigt inom
ramen for bolagsordningens granser. Emission med stod
av bemyndigandet ska kunna genomféras som kontant-,
apport- eller kvittningsemission. Emission far endast ske
till marknadsmassigt pris.

For att mojliggora Foretrddesemissionen beslutade extra
bolagsstdmman den 16 februari 2023 att Iamna ett
bemyndigade till styrelsen att, vid ett eller flera tillféllen
under tiden fram till ndsta arsstamma, besluta om nyemis-
sion av aktier, med foretradesratt for aktiedgarna, att
betalas kontant eller med apportegendom eller genom
kvittning, av hogst 30 877 664 nya aktier.
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AGARFORHALLANDEN OCH KONTROLL

Bolagets huvudagare ar fonden Accendo Capital SICAV
RAIF med ett innehav om cirka 12,8 procent av det totala
antalet aktier och roster i Impact Coatings per den
31januari 2023. Fonden Accendo Capital &r narstaende till
styrelseledamot Mark H. Shay och férvaltas av Accendo
Capital Management Limited med sate i Malta, org.nr.

C 100034. | nedanstdende tabell framgar aktiedgare som
hade ett, direkt eller indirekt, aktieinnehav som represen-
terar fem (5) procent eller mer av det totala antalet aktier
och roster i Impact Coatings per den 31 januari 2023 och
darefter kédnda férandringar.

Vid fullt utnyttjande av garantidtagandet kan Accendo
Capitals kapital- respektive rostandel komma att uppga
till hdgst cirka 43,6 procent efter genomférande av
Foretradesemissionen. Savitt styrelsen for Impact
Coatings kanner till foreligger inte ndgra aktiedgaravtal
eller andra 6verenskommelser mellan ndgra av Impact
Coatings aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande
Over Bolaget. Savitt Bolaget kanner till kontrolleras inte
Bolaget direkt eller indirekt av ndgon enskild individ.
Impact Coatings styrelse kanner inte heller till nagra avtal
eller motsvarande arrangemang som skulle kunna leda till
att kontrollen éver Bolaget foréandras.

Andel av kapital

Agare Antal aktier och réster (%)
Accendo Capital SICAV RAIF 7233861 12,78
Hyundai Motor Company 5400 000 9,54
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 5075285 8,97
Ovriga 38899905 68,72
Summa 56 609 051 100

Informationen i tabellen & hdmtad enligt uppgift frén olika kéllor inklusive Euroclear Sweden. P& grund av avrundning av decimaler kan totalsummor avvika.
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Legala fragor och 6vrig information

ALLMANT

Bolagets féretagsnamn ar Impact Coatings AB (publ) och
Bolagets organisationsnummer &r 556544-5318. Bolagets
LEI-beteckning &r 549300FYU5MJQU32ZU47. Bolagets
aktie ar sedan november 2004 upptagen till handel pa
Nasdaq First North Growth Market under kortnamnet
IMPC. Bolaget ar ett publikt aktiebolag med sate i
Linkdping. Bolaget bildades i Sverige den 3 juli 1997,
registrerades vid Bolagsverket den 27 augusti 1997 och
dess bestand ar inte tidsbegransat. Bolagets associa-
tionsform regleras av och dess aktier har utgivits enligt
aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets adress ar West-
mansgatan 29, 582 16 Linkdping och dess webbplats ar
https://impactcoatings.com/.

Information pa Bolagets webbplats ingér inte i Prospektet,
savida denna information inte inforlivas i Prospektet
genom hanvisning, och har inte granskats eller godkants
av Finansinspektionen.

VASENTLIGA AVTAL

Nedanstdende avtal, som presenteras i sammanfattad
form, utgor Bolagets vasentliga avtal som ingatts utanfor
ramen for Bolagets normala verksamhet under de tva
senaste aren eller som innehdller rattigheter, skyldigheter
eller forpliktelser som ar av vasentlig betydelse fér Impact
Coatings per dagen fér Prospektet, med undantag for
avtal som har ingatts inom ramen for den I6pande
verksamheten.

Gemensamt utvecklingsavtal med Hyundai Motor
Company

Den 15 februari 2023 ingick Bolaget och Hyundai Motor
Company en forlangning av det gemensamma utveck-
lingsavtal som parterna ingick den 30 oktober 2019, i syfte
att samarbeta i utvecklingen av beldggningsteknik for
metallplattor, en nyckelkomponent i vatgasbransleceller
for vatgasdrivna fordon. Avtalet specificerar, bland andra
parametrar, sedvanliga kommersiella villkor som ror
omfattning av arbete, exklusivitet, behandling avimmate-
riella rattigheter och forséaljningsstod. Avseende exklusivi-
tet ska teknik som utvecklas gemensamt inom ramarna for
det gemensamma utvecklingsavtalet vara exklusivt for de
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tva parterna under en bestamd tidsperiod. Som en del av
avtalet kommer Impact Coatings att ata sig att etablera
fysisk narvaro i Sydkorea for att paskynda det gemen-
samma utvecklingsinitiativet.

TECKNINGSATAGANDEN, EMISSIONSGARANTER
OCH AVY TTRINGSBEGRANSNINGAR

Bolagets storsta dgare Accendo Capital har atagit sig att
dels utnyttja sin foretradesratt i Féretradesemissionen och
darmed teckna aktier motsvarande sin agarandel i Bola-
get, det vill sdga totalt cirka 12,8 procent av Foretrades-
emissionen, dels garantera Foretradesemissionen upp till
cirka 86,8 procent motsvarande ett belopp om cirka
128,7 MSEK. Accendo Capital kan nds pa adressen 14,
Porte de France, 4360 Esch-sur-Alzette, Luxemburg.

Vid fullt utnyttjande av garantidtagandet kan Accendo
Capitals kapital- respektive rostandel komma att uppga
till hdgst cirka 43,6 procent vid efter genomférande av
Foretradesemissionen.

Aktiemarknadsndmnden har den 20 december 2022
beviljat Accendo Capital undantag fran den budplikt som
kan uppkomma om bolaget tecknar sin andel i Foretrades-
emissionen. Aktiemarknadsnamnden har vidare beviljat
Accendo undantag fran den budplikt som kan uppkomma
om bolaget infriar sitt garantidtagande genom att, utéver
sin foretradesandel, teckna aktier i Foretradesemissionen,
pa villkor att (i) aktiedgarna infor den extra bolagsstam-
man som ska bemyndiga styrelsen att besluta om Fore-
tradesemissionen informeras om hur stor kapital- respek-
tive rostandel som Accendo Capital hdgst kan fa genom
att teckna aktier utover sin foretrdédesandel, samt att (ii)
bolagsstdmmans beslut bitréds av aktiedgare som repre-
senterar minst tva tredjedelar av sdvél de avgivna rosterna
som de aktier som &r foretradda p& stamman, varvid man
ska bortse fran aktier som innehas och pa stdamman
foretrads av Accendo Capital. Aktiemarknadsnamndens
beslut (AMN 2022:57) finns tillgangligt i sin helhet pa
Aktiemarknadsnamndens webbplats.

Bolaget har dven erhallit teckningsadtaganden fran aktie-
agande medlemmar i styrelsen och ledning och tillsam-
mans med teckningsatagandet fran Accendo Capital
uppgar dessa till totalt cirka 19,5 MSEK.
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Avtalet om emissionsgaranti ingicks under december 2022
och emissionsgarantiersattning utgar genom kontant
ersattning uppgaende till tta (8) procent av det garante-
rade beloppet. Teckningsatagandena ingicks under
februari 2023 och berattigar inte till ndgon erséattning.

Tecknings- och garantidtagandena kan fullgéras genom
teckning och betalning av Nya Aktier i Foretrades-
emissionen, eller genom att aktiedgaren till Bolaget lamnar
ett ovillkorligt aktieagartillskott motsvarande dtagandet.

Teckningsataganden och garantiataganden

Foretradesemissionen omfattas till sammanlagt

100 procent av bade garanti- och teckningsdtaganden,
som redogors for i nedan tabell. Atagandena &r inte saker-
stéllda och féljaktligen finns det en risk att parterna helt
eller delvis inte kommer att kunna uppfylla sina respektive
ataganden. Se vidare avsnittet "Riskfaktorer’ under
rubriken "Ataganden avseende Féretradesemissionen &r
inte s&kerstéllda"

Tecknings- Garanti- Totalt dtagande
Befintligt atagande (andel Garanti- atagande (andel (andel av
Aktiedgare / innehav av Foretrades- atagande av Foretrades- Foretrades-
investerare (antal aktier) emissionen %) (mkr) emissionen %) emissionen %)
Accendo Capital 7233861 12,78 128,7 MSEK 86,83 99,61
Mark H. Shay (privat
och genom Bolag) 150 000 0,26 - - 0,26
Torbjoérn Sandberg 28 000 0,05 - - 0,05
Goran Malm 25000 0,04 - - 0,04
Per Wassén 10 000 0,02 - - 0,02
Stefan Dreger 5000 0,01 - - 0,01
Carina Hoglund 1987 <0,01 - - <0,01
Christian Sahlén 1300 <0,01 - - <0,01
Totalt 7 455148 1317 128,7 MSEK 86,83 100

Avyttringsbegransningar

Infér genomforandet av Féretradesemissionen har
Accendo Capital och samtliga styrelseledamdter och
ledande befattningshavare i Bolaget ingatt sa kallade lock-
up-ataganden gentemot Pareto som bland annat innebar
att de, med vissa sedvanliga undantag, avseende bland
annat koncerninterna 6verlatelser, forsaljning i samband
med offentliga uppkdpserbjudanden eller férsaljning av
tilldelade teckningsratter, atar sig att inte utan samtycke
fran Pareto avyttra aktier i Bolaget. Lock-up-atagandena
upphdr att galla den dag som infaller sex (6) manader efter
utgéngen av teckningsperioden i Foretrddesemissionen.

Vidare har Impact Coatings atagit sig gentemot Pareto,
med sedvanliga undantag, att under en period om tolv (12)
manader efter utgdngen av teckningsperiodens i
Foretradesemissionen inte, utan att forst ha inhamtat
samtycke fran Pareto, emittera ytterligare aktier eller
andra aktierelaterade instrument i Bolaget, med sedvan-
liga undantag inklusive maojlighet att emittera aktier i
samband med férvarv och incitamentsprogram.
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RATTSLIGA FORFARANDEN

Allmant

Impact Coatings ar fran tid till annan involverat i tvister,
krav och administrativa forfaranden hanfoérliga till den
|6pande verksamheten. Bolaget har dock inte varit part i
nagra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller
skiljedomsférfaranden (inbegripet forfaranden som annu
inte ar avgjorda eller som enligt Impact Coatings kdnne-
dom riskerar att inledas) under de senaste tolv (12) mana-
derna som har haft eller skulle kunna fa betydande effek-
ter pa Impact Coatings finansiella stallning eller Ibnsamhet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Utbver ersattningar till foljd av anstéllning och uppdrags-
avtalet med styrelseledamot Per Wassén som beskrivs i
avsnittet ”Styrelse, ledning och revisor” under ”Ovrig
information om styrelse och ledning” har inga narstdende-
transaktioner som enskilt eller tillsammans &r vasentliga
for Impact Coatings agt rum efter den 31 december 2021
fram till dagen for Prospektet.

INFORMATION SOM HAR OFFENTLIGGJORTS
ENLIGT MAR

Nedan sammanfattning avser information som Impact
Coatings har offentliggjort i enlighet med MAR under de
senaste tolv ménaderna och som &r relevant per dagen for
Prospektet.
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Finansiella rapporter
Den 14 april 2022 offentliggjorde Bolaget sin
arsredovisning for rakenskapsaret 2021.

Den 22 april 2022 offentliggjorde Bolaget sin delars-
rapport for perioden januari-mars 2022.

Den 19 augusti offentliggjorde Bolaget sin delars-
rapport for perioden januari-juni 2022.

Den 21 oktober 2022 offentliggjorde Bolaget sin delars-
rapport for perioden januari-september 2022.

Den 15 februari 2023 offentliggjorde Bolaget sin delars-
rapport for perioden januari-december 2022.

Avtal
Den 13 juli 2022 offentliggjorde Impact Coatings att
Bolaget mottagit order pa beldggningssystem av typen
INLINECOATER™FC for leverans till den kinesiska
tillverkaren av metallplattor fér brénsleceller Shandong
Boyuan New Energy Technology Development Co., Ltd.
Det totala ordervardet ligger i intervallet 1,2-1,4 miljoner
EUR och inkluderar Managed Services under fyra
manader. Managed Services innebér att Impact
Coatings under en period skoter driften av belagg-
ningssystemet i kundens lokaler. Slutleverans ar
planerad till det fjarde kvartalet 2022.

Den 12 november 2022 offentliggjorde Impact Coatings
att Bolaget mottagit en forserieorder pa belaggnings-
tjianster for beldggning av metallplattor for elektrolys
frén en tillverkare av vatgasbrénsleceller och elektro-
lysérer, med sate i norddstra delen av USA. Det prelimi-
néra ordervardet ar i storleksordningen 320 000 USD,
beroende pa den faktiska volymen som kommer att
levereras. Produktionen ar planerad till det fjarde kvar-
talet 2022 och kommer att utféras med hjalp av Impact
Coatings INLINECOATER™ IC2000-system och belagg-
ningsmaterial som ar industristandard for elektrolys-
plattor.

Den 15 februari 2023 offentliggjorde Impact Coatings
att Bolaget och Hyundai Motor Company (Sydkorea)
har undertecknat en férlangning av ett gemensamt
utvecklingsavtal som ingicks 2019 och som beskrevs i
ett pressmeddelande den 30 oktober 2019.

Den 21 februari 2023 offentliggjorde Impact Coatings
att Plug Power och Bolaget har undertecknat en
avsiktsforklaring gallande belaggningstjanster for
elektrolys.

Kapitalanskaffningar
Den 22 december 2022 offentliggjorde Bolaget sin
avsikt att genomfora den fullt garanterade Foretrades-
emissionen om cirka 148 MSEK, villkorad av bolags-
stdmmans godkannande.
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VASENTLIGA ANDRINGAR AV REGELVERK

Med anledning av att ett dotterbolag bildades under det
andra kvartalet 2022 sd upprattas numera en koncern-
redovisning. Bolagets koncernredovisning upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och med tillampning
av Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Féretag dar
Bolaget innehar majoriteten av résterna pa bolags-
stamman konsolideras i koncernredovisningen. Dotter-
foretagen inkluderas i koncernredovisningen fran och med
den dag d& det bestammande inflytandet éverfors till
Koncernen.

INTRESSEKONFLIKTER

Bolagets finansiella radgivare i samband med Foretrades-
emissionen ar Pareto. Pareto (samt till Pareto narstdende
foretag) har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att
tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investerings-, och
andra tjanster at Impact Coatings for vilka dessa har
erhallit, respektive kan komma att erhélla, ersattning.

PROSPEKTETS GODKANNANDE

Prospektet har godkants av Finansinspektionen som
behorig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129
(Prospektforordningen). Finansinspektionen godkanner
Prospektet enbart i sa matto att de uppfyller de krav pa
fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i
forordning (EU) 2017/1129. Detta godkénnande bor inte
betraktas som ndgot slags stod for den emittent eller
kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet.
Investerare bor géra sin egen beddmning av huruvida det
ar lampligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet
har upprattats som ett forenklat prospekt i enlighet med
artikel 14 i Prospektférordningen.

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING
Historisk finansiell information fér Impact Coatings har
inforlivats i Prospektet genom hanvisning i enlighet med
féljande. Den inforlivade historiska finansiella informatio-
nen bestar av Bolagets reviderade arsredovisningar for
rakenskapsaren 2021 och 2020 samt Bolagets ej revide-
rade bokslutskommuniké for perioden 1januari-
31december 2022. Rakenskaperna for dessa perioder har
upprattats i enlighet med K3. Handlingar som é&r inférlivade
genom hanvisning ska lasas tillsammans med 6vrig infor-
mation i Prospektet. De delar som inte inforlivats ar inte
relevanta eller motsvaras av information som aterges pa
annan plats i Prospektet. Férutom Impact Coatings
arsredovisningar for rékenskapsaret 2020 och 2021 har
ingen information i Prospektet granskats eller reviderats
av Bolagets revisor.



LEGALA FRAGOR OCH OVRIG INFORMATION

Hanvisningar gors enligt foljande:

® Impact Coatings reviderade arsredovisning 2020:
Resultatrékningar s. 33, Balansrékningar s. 34-35,
Rapport dver férandringar i eget kapital s. 36, Kassa-
flodesanalyser s. 37, Tillaggsupplysningar s. 38-43
och Revisionsberattelse s. 45-47.

® Impact Coatings reviderade arsredovisning 2021:
Resultatrékningar s. 33, Balansrékningar s. 34-35,
Rapport dver férandringar i eget kapital s. 36, Kassa-
flodesanalyser s. 37, Tillaggsupplysningar s. 38-43
och Revisionsberattelse s. 45-46.

® Impact Coatings ej reviderade bokslutskommuniké for
perioden 1 januari 2022 — 31 december 2022:
Resultatréakningar s. 9, Balansrakningar s. 10, Rapport
Over forandringar i eget kapital s. 10 och Kassaflédes-
analysers. 11.

TILLGANGLIGA DOKUMENT

Impact Coatings bolagsordning, registreringsbevis,
handlingar inférlivade genom hanvisning och annan av
Impact Coatings offentliggjord information som hanvisas
till i Prospektet finns under hela Prospektets giltighetstid
att tillga i elektronisk form pa Bolagets webbplats
https://impactcoatings.com/, samt p& Bolagets kontor pa
Westmansgatan 29 582 16 Linkoping pa vardagar under
kontorstider.
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https://storage.mfn.se/921da578-5650-4d7f-8bce-9792e2ba6b72/impact-coatings-ab-arsredovisning-for-2020.pdf
https://storage.mfn.se/68d78b40-43fc-48e7-acc3-99372827a5d4/impact-coatings-ab-arsredovisning-for-2021.pdf
https://storage.mfn.se/338460d1-e408-49d1-8893-a8e0bc1a2f1a/impact-coatings-ab-bokslutskommunike-for-2022.pdf
https://storage.mfn.se/338460d1-e408-49d1-8893-a8e0bc1a2f1a/impact-coatings-ab-bokslutskommunike-for-2022.pdf

DEFINITIONER OCH FORKORTNINGAR

Definitioner och forkortningar

De definitioner och forkortningar som anges i detta avsnitt anvénds regelbundet i Prospektet.

Accendo Capital avser Bolagets huvudagare Accendo Capital SICAV RAIF med sate i Luxemburg,
org. nrB136618.

BTA avser betald tecknad aktie.

Impact Coatings eller Bolaget avser Impact Coatings AB (publ).

Euroclear Sweden avser Euroclear Sweden AB.

Foretradesemissionen avser nyemission av aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet.

Koncernen avser den koncern i vilken Bolaget ar moderbolag.

MAR avser Europaparlamentets och Radets férordning 596/2014/EU.

Nasdaq First North avser handelsplattformen Nasdaq First North Growth Market som drivs av

Growth Market Nasdaqg Stockholm.

Ny Aktie eller Nya Aktier avser en eller flera aktier emitterade av Impact Coatings genom Féretrades-
emissionen.

Pareto avser Pareto Securities AB.

Prospektet avser detta prospekt som har upprattats med anledning av Erbjudandena och har

godkants av Finansinspektionen den 3 mars 2023.

SEK avser svenska kronor om inget annat anges, "TSEK” avser tusen svenska kronor,
MSEK avser miljoner svenska kronor .
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ADRESSER

Adresser

IMPACT COATINGS AB (PUBL)
Westmansgatan 29
582 16 Linkdping

FINANSIELL RADGIVARE TILL BOLAGET
Pareto Securities AB

Box 7415

103 91 Stockholm

LEGAL RADGIVARE TILL BOLAGET
KANTER Advokatbyra KB
Engelbrektsgatan 3

Box 1435

111 84 Stockholm

LEGAL RADGIVARE TILL PARETO
Advokatfirman Schjgdt

Hamngatan 27

Box 715

101 33 Stockholm

BOLAGETS REVISOR
Pricewaterhousecoopers AB
Torsgatan 21

113 21 Stockholm

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARARE
Euroclear Sweden AB

Klarabergsviadukten 63

Box 191

101 23 Stockholm
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IMPAGCT

COATINGS

IMPACT COATINGS AB
Westmansgatan 29G
SE-582 16 Linkdping, Sweden
E-mail: info@impactcoatings.com

www.impactcoatings.com
www.linkedin.com/company/impact-coatings
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