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Notera att teckningsratterna forvantas ha ett ekonomiskt varde

FOr att inte vardet av teckningsratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

Utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna aktier senast den 21 november 2023, eller enligt instruktioner fran respektive forvaltare, eller
Sélja de erhdllna teckningsratterna som inte har utnyttjats senast den 16 november 2023.

Notera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar aktier genom respektive forvaltare.
Distributionen av detta prospekt och teckning av aktier ar foremal for begransningar i vissa jurisdiktioner, se avsnittet *Viktig information”.

Prospektets giltighetstid
Finansinspektionen godkande detta prospekt den 6 november 2023. Prospektet ar giltigt i hogst tolv manader efter detta datum under forutsattning att Cyxone AB fullgor skyldigheten att
enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 (Prospektforordningen), om tillampligt, tillhandahalla tillégg till prospektet i det fall nya omstandigheter av betydelse,

sakfel eller vasentliga felaktigheter intraffar som kan paverka bedémningen av vardepapperen i bolaget. Skyldigheten att upprétta tillagg till prospektet galler fran tidpunkten for godkan-
nandet av prospektet till utgangen avanmalningsperioden. Bolaget haringen skyldighet att efter anmalningsperiodens utgang uppratta tilldgg till prospektet.
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Viktig information

Vissa definitioner

Med "Cyxone”, “Bolaget” eller "Koncernen” avses, beroende pa sammanhang, Cyxone AB, org. nr 559020-5471, ett dotterbolag inom koncernen,
eller den koncern i vilken Cyxone AB &r moderbolag. Med "Prospektet” avses foreliggande EU-tillvaxtprospekt. Med "Foretradesemissionen” eller
“Erbjudandet” avses erbjudandet att teckna aktier enligt villkoren i Prospektet. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org. nr 556112—
8074. Med "Corpura” avses Corpura Fondkommission AB, org. nr 556838-6048. Emissionsinstitut avseende Erbjudandet &r Hagberg & Aneborn
Fondkommission AB, org. nr 559071-6675 ("Hagberg & Aneborn”). Hanvisning till ”SEK” avser svenska kronor, hanvisning till "EUR” avser euro
och hanvisning till "USD” avser amerikanska dollar. Med "K” avses tusen och med ”M” avses miljoner.

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har upprattats i enlighet med bestammelserna i Europaparlamentets och réddets férordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”)
och Kommissionens delegerade forordning (EU) 2019/980. Prospektet &r ett EU-tillvaxtprospekt och har godkants och registrerats av Finansins-
pektionen i enlighet med artikel 15 i Prospektférordningen. Finansinspektionen har godkant detta Prospekt enbart i sa méatto att det uppfyller de
krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen och godkdnnandet av Prospektet bor inte betraktas som
nagot stod for den emittent som avses i detta Prospekt. Finansinspektionens godkdnnande och registrering av Prospektet innebar inte att Finan-
sinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet ar fullstandiga eller korrekta.

Viktig information till investerare

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars deltagande forutsatter att ytterligare prospekt uppréttas eller registreras eller att
nagon annan atgérd foretas utdver vad som krévs enligt svensk ratt. Prospektet kommer inte att distribueras och fér inte postas eller pa annat satt
distribueras eller séndas till eller i ndgot land dér detta skulle férutsatta att ndgra sddana ytterligare atgérder foretas eller dar detta skulle kunna
strida mot lagar eller regleringar i det landet. Varken de teckningsrétter, betalda tecknade aktier ("BTA”) eller de emitterade aktier som omfattas av
Erbjudandet enligt detta Prospekt har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act ("Securities Act”) frdn 1933 i dess
nuvarande lydelse, eller ndgon motsvarande lag i nagon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte personer som &r bosatta i eller har registrerad
adress i USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea elleri nagot annat
land dér Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot tillampliga lagar eller regler eller férutsatter att ytterligare prospekt uppréttas,
registreras eller att ndgon annan dtgard vidtas utdver vad som krévs enligt svensk ratt. Foljaktligen far teckningsratter, BTA eller emitterade aktier
inte direkt eller indirekt, utbjudas, séljas vidare eller levererasi eller till lander d&r atgérd enligt ovan krévs eller till aktiedgare med hemvist enligt
ovan.

En investering i vardepapper ar forenad med vissa risker och investerare uppmanas att sarskilt ldsa avsnittet "Riskfaktorer’ Nar investerare fattar
ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen beddmning av Bolaget och Erbjudandet, inklusive féreliggande sakférhallanden och risker.
Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och 6vervaga investerings-
beslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta Prospekt samt eventuella tilldgg till detta Prospekt. Ingen person &r behérig att
lamna ndgon annan information eller géra ndgra andra uttalanden dn de som finns i detta Prospekt. Om sa dnda skulle ske ska sddan informa-
tion eller sddana uttalanden inte anses ha godkénts av Bolaget eller av Corpura och ingen av dessa ansvarar fér sddan information eller sddana
uttalanden.

Tvist och tillamplig lag
Tvisti anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet och ddrmed sammanhéangande réttsforhallanden ska avgéras av svensk domstol. Svensk
materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa Prospektet och Erbjudandet.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information

Prospektet innehaller information frén tredje part. Bolaget bekréftar att information fran tredje part har dtergetts korrekt och att, sdvitt Bolag-
et kdnner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av tredje part, inga sakférhallanden har uteldmnats som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Information i Prospektet som ror framtida férhallanden, sasom uttalanden och antaganden
avseende Bolagets framtida utveckling och marknadsférutsattningar, baseras pé aktuella férhallanden vid tidpunkten for offentliggérandet

av Prospektet. Framtidsinriktad information &r alltid férenad med osdkerhet eftersom den avser och ar beroende av omsténdigheter utanfér
Bolagets kontroll. Nagon forsdkran att bedémningar som gors i Prospektet avseende framtida forhallanden kommer att realiseras lamnas darfor
inte, varken uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende
framtida forhallanden till f5ljd av ny information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet, utéver vad
som féljer av tillamplig lagstiftning.

Teckningsratterna kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte teckningsratternas varde ska gd forlorat maste innehavaren antingen utnyttja de erhéllna teckningsratterna och teckna aktier senast
den 21 november 2023, eller senast den 16 november 2023 sélja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av aktier.
Observera att det dven ar méjligt att anmala sig for teckning av aktier utan stod av teckningsratter och att aktiedgare med forvaltarregistrerade
innehav med depa hos bank eller annan forvaltare ska kontakta sin bank eller forvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att géra informationen lattillgéanglig for lasaren. Foljaktligen
Sverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta ar fallet da belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal
och forekommer sarskilt i avsnittet “Finansiell information och nyckeltal” samt i de arsredovisningar och delarsrapporter som inforlivats genom
hénvisning. Férutom nér sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Nasdaq First North Growth Market

Nasdaq First North Growth Market &r en registrerad tillvaxtmarknad for sma och medelstora féretag, i enlighet med Europaparlamentets och
radets direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument, sasom det harimplementerats i nationell lagstiftning i Danmark, Finland
och Sverige, som drivs av de (olika) borser som ingar i Nasdag-koncernen. Bolag pa Nasdagq First North Growth Market &r inte féremal for samma
regler som stélls pa bolag som dr noterade pa den reglerade huvudmarknaden, enligt definitionen i EU:s lagstiftning (sdsom den har inforlivats i
nationell rétt). De ristallet foremal fér mindre omfattande regler och regleringar som &r anpassade for mindre tillvéxtbolag. En investering i ett
bolag som handlas pa Nasdagq First North Growth Market kan darfér vara mer riskfylld &n en investering i ett bolag som &r noterat pa en reglerad
marknad. Samtliga bolag vars aktier &r upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market har en Certified Adviser som Gvervakar att
regelverket efterlevs.
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Handlingar inforlivade genom hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i Prospektet genom hanvisning och
informationen, till vilken hanvisning sker, ska ldsas som en del av Prospektet. Nedan angiven
information som del av foljande dokument ska anses inforlivade i Prospektet genom hanvisning.
Kopior av Prospektet och de handlingar som inforlivats genom hanvisning kan erhallas fran
Cyxones webbplats, www.cyxone.com, eller erhallas av Bolaget i pappersformat vid Bolagets
huvudkontor med adress: Hyllie Boulevard 34, 215 32 Malmo. De delar av dokumenten som inte
inforlivas i Prospektet ar antingen inte relevanta for investerare eller sa aterges motsvarande
information pa en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pa Cyxones eller tredje parts hemsida inte ingdr i Prospektet savida
inte denna information inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Information pa Cyxones eller
tredje parts hemsida har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen.

ARSREDOVISNING FOR RAKENSKAPSARET 2021 ARSREDOVISNING FOR RAKENSKAPSARET 2022

Koncernens resultatrékning (sidan 34) Koncernens resultatrékning (sidan 29)

Koncernens balansrakning (sidan 36) Koncernens balansrakning (sidan 31)

Koncernens kassaflodesanalys (sidan 38) Koncernens kassaflodesanalys (sidan 34)

Forandring i eget kapital for koncernen (sidorna 37) Forandring i eget kapital for koncernen (sidorna 32-33)
Noter (sidorna 43-66) Noter (sidorna 41-66)

Revisionsberattelse (sidorna 68-70). Revisionsberattelse (sidorna 68-70).

Arsredovisning for rakenskapsaret 2021 finns p3 Arsredovisning for rakenskapsaret 2022 finns pa
foljande klickbara lank: Arsredovisning 2021 féljande klickbara lank: Arsredovisning 2022

DELARSRAPPORT FOR PERIODEN JANUARI - SEPTEMBER 2023

Koncernens resultatrakning (sidan 8)
Koncernens balansrakning (sidan 10)
Forandring i eget kapital for koncernen (sidan 11)
Koncernens kassaflodesanalys (sidan 12)
Deldrsrapport for perioden januari - september 2023 finns pa foljande klickbara lank:

Delarsrapport januari - september 2023
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http://www.cyxone.com
https://mb.cision.com/Main/16882/3546212/1564199.pdf
https://mb.cision.com/Main/16882/3759896/2018351.pdf
https://mb.cision.com/Main/16882/3863885/2390483.pdf

Sammanfattning

1. Introduktion och varningar

Erbjudandet avser teckning av aktier i Cyxone AB. Vardepapperets kortnamn &r CYXO. Bolagets ISIN-kod ar SE0007815428.

Bolagets féretagsnamn ar Cyxone AB, med organisationsnummer 559020-5471 och LEI-kod 549300340H16ROAY4K87. Bolag-
ets kontaktuppgifter ar:

Cyxone AB

Hyllie Boulevard 34

215 32 Malmo

Tel. +46 708 882 172

E-post: info@cyxone.com

Hemsida: www.cyxone.com

Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen med féljande kontaktuppgifter:
Box 7821

103 97 Stockholm

Tel: +46 (0)8 408 980 00

Hemsida: www.fi.se

Prospektet godkdndes av Finansinspektionen den 6 november 2023.

Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till detta EU-tillvaxtprospekt och alla beslut om att investera i
vardepapperna bor grundas pa att investeraren studerar hela Prospektet. Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt
investerade kapital. Om ett yrkande relaterat till informationen i detta EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare
som ar kdrande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att Gversatta detta EU-till-
vaxtprospekt innan de réttsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat
sammanfattningen, inklusive Gversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller
inkonsekvent jamfort med de andra delarna av detta EU-tillvaxtprospekt eller om den tillsammans med andra delar av detta
EU-tillvaxtprospekt inte ger den nyckelinformation som investerare behdver vid beslut om huruvida de ska investera i de
berérda vardepapperna.

2. Nyckelinformation om emittenten

Cyxone AB &r ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige. Styrelsen har sitt séte i Malmo kommun, Skane lén. Bolagets
associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets verkstéllande direktor ar Carl-Magnus Hogerkorp.
Cyxone ar ett svenskt medicinskt plattformsforetag i kliniskt skede som fokuserar pa att utveckla och avancera nya l6sningar
for patienter som lider av svéra autoimmuna sjukdomar sdsom reumatoid artrit (RA) och multipel skleros (MS). Cyxone drivs
av ledande personerinom lakemedel och bioteknik samt akademiker med lang erfarenhet och expertis inom immunterapi.

Produktportfoljen bestar i nuldget av tva substanser: rabeximod och T20K. Rabeximod ldkemedelskandidat med gynnsam
sakerhetsprofil som i nuldget utvecklas for oralt bruk hos patienter med mattlig till svar aktiv ledgangsreumatism (RA) som
befinner sig i klinisk fas 2. T20K ar en lakemedelskandidat som i nuldget utvecklas for oralt bruk hos patienter med multipel
skleros (MS) och som befinner sig i tidig klinisk fas. Verkningsmekanismen hos bada av Bolagets substanser, rabeximod och
T20K, mojliggodr utveckling inom ytterligare indikationer, dar rabeximod bedéms kunna utvecklas mot andra autoimmuna
sjukdomar och T20K beddms kunna utvecklas mot indikationer inom CNS (centrala nervsystemet).

Av tabellen nedan framgar Bolagets aktiedgare vars innehav motsvarar minst fem procent av aktierna och rosterna i Cyxone
per den 30 september 2023, inklusive darefter kanda férandringar fram till dagen for Prospektet. Bolaget har endast emitterat
ett aktieslag och samtliga aktier har lika rostvarde. Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av nagon enskild part eller
flera parter i samférstand. Savitt styrelsen kanner till finns det inga kontrollerande aktiedgare eller négra aktiedgaravtal eller
andra 6verenskommelser mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget.

Namn Antal aktier Andel kapital och roster (%)
Forsékringsbolaget Avanza Pension 6860 381 6,97
Iotalt .aktleagare med innehav 6860 331 6,97
Sverstigande fem procent

Ovriga aktieagare 91584 347 93,03
Totalt 98444728 100,00

| detta avsnitt presenteras finansiell nyckelinformation for Cyxone for rakenskapsaren 2021 och 2022, samt perioden januari -
september 2023 med jamforelsesiffror for motsvarande period 2022

Koncernens resultatrakning i sammandrag

KSEK 2022-01-01 - 2021-01-01 - 2023-01-01 - 2022-01-01 -
2022-12-31 2021-12-31 2023-09-30 2022-09-30
Reviderat Reviderat Ej reviderat Ej reviderat
Nettoomsattning 0 0 0 0
Rorelseresultat -42 435 -45028 -15394 -40 336
Periodens resultat -42 467 -45031 -15422 -40 347



http://www.cyxone.com 
http://www.fi.se

Koncernens balansrakning i ss mmandrag

KSEK 2022-01-01 - 2021-01-01 - 2023-01-01 - 2022-01-01 -
2022-12-31 2021-12-31 2023-09-30 2022-09-30
Reviderat Reviderat Ej reviderat Ej reviderat

Tillgdngar 52527 49128 36091 56 786

Eget kapital 46 946 39232 31564 48 786

Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

KSEK 2022-01-01 - 2021-01-01 - 2023-01-01 - 2022-01-01 -
2022-12-31 2021-12-31 2023-09-30 2022-09-30
Reviderat Reviderat Ej reviderat Ej reviderat

Kassaflode fran

den l6pande

verksamheten -41323 43251 -13977 -37385

Kassaflode fran

investerings-

verksamheten -8483 -892 -6 377 -715

Kassaflode fran

finansierings-

verksamheten 49543 17092 -385 49701

Periodens

kassaflode -263 27051 -20 740 11601

Upplysning av sarskild betydelse i revisionsberattelsen
Revisionsberéttelsen i drsredovisningen 2022 avviker fran standardformuleringen da den innehaller en upplysning av sérskild
betydelse. Upplysningen i sin helhet framgar nedan:

"Upplysning av sérskild betydelse

Vi vill fésta uppmdrksamhet pd férvaltningsberdttelsen och avsnittet Finansiell dversikt dér det framgdr att drsredovisningen
har uppridttats utifrdn forutséttningen om fortsatt verksamhet, att ledningen bedémer att nuvarande likvida medel dr tillréick-
liga for att finansiera den [6pande basdriften av verksamheten under den kommande 12 mdnaders perioden och att det finns
ett fortsatt behov av att finna resurser for att generera virdehgjande kliniska och prekliniska resultat. Det framgdr vidare av
samma avsnitt att bolaget arbetar aktivt med att utvirdera olika finansieringsmdjligheter men att det foreligger en osdkerhet
avseende om och ndr ytterligare finansiering kommer att erhdllas vilket kommer att péverka i vilken takt utvecklingsarbetet
kan ske. Vi har inte modifierat vdrt uttalande i detta avseende.”

Nyckeltal

Vissa av de nyckeltal som presenteras nedan &r inte definierade enligt Cyxones tillampliga redovisningsregler for finansiell
rapportering och &r att betrakta som alternativa nyckeltal. Cyxone beddmer att nyckeltalen ger en battre forstaelse for
Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen, sdsom Cyxone har definierat dessa, bér inte jamféras med andra bolags nyckeltal
som har samma bendmning d& definitionerna kan skilja sig &t. Koncernens nyckeltal for rdkenskapsaren 2021 och 2022 har
reviderats medan nyckeltalen for perioden 1 januari 2023 - 30 september 2023 med jamforelsesiffror for motsvarande period
2022 varken har reviderats eller dversiktligt granskats.

KSEK 2022-01-01 - 2021-01-01 - 2023-01-01 - 2022-01-01 -
2022-12-31 2021-12-31 2023-09-30 2022-09-30
(12 ménader) (12 ménader) (9 ménader) (9 ménader)

Nettoomsattning 0 0 0 0

Resultat efter

finansiella poster1 -42 468 -45028 -15424 -40 348

Balansomslutning 52527 46128 36091 56 786

Resultat per aktie

fore och efter

utspadning -0,44 -0,73 -0,16 -0,42

Likvida medel vid

periodens slut 29246 29357 8497 40889

Soliditet®, % 89,4 85,0 87,5 85,9

Genomsnittligt antal
anstallda (st.) 6,5 63 48 63

1 Atternativt nyckeltal




Huvudsakliga risker som ar
specifika for Bolaget
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Cyxone ar ett utvecklingsbolag

Det finns en risk att Bolagets studier inte kommer att indikera tillrdcklig sdkerhet och/eller effekt for att Bolagets lakemedel-
skandidater ska kunna lanseras pa marknaden, vilket kan leda till att framtida intakter fordrgjs alternativt, helt eller delvis,
uteblir. Vidare &r prekliniska och kliniska studier dyra att genomfora och férknippade med stor osékerhet och risk avseende
tidsplaner, férseningar, kostnader och resultat i studierna. Dartill kan Cyxones férmdga att starta, genomféra och avsluta stu-
dier dven paverkas av forseningar relaterade till makroekonomiska faktorer. Det finns vidare en risk att Cyxone tvingas avbryta
sina studier eller behéver genomfora mer omfattande studier &n vad styrelsen i Bolaget i dagsldget bedémer vara behévligt,
vilket kan férdréja utvecklingsprocessen samt foranleda bland annat 6kade kostnader, férsenad kommersialisering och i
forlangningen reducerat eller uteblivet kassaflode. Det faktum att Bolaget befinner sig i klinisk fas gor att det kan vara svart
att utvérdera forsaljningspotentialen da Bolaget antingen kan komma att driva utvecklingen tillsammans med partners eller
utlicensiera/sélja delar av utvecklingen. Det finns utifran ovan en risk att intékter helt eller delvis uteblir, vilket skulle kunna
ha en negativ inverkan pa Cyxones framtida intjaningsférmaga.

Begransad projektportfol]

Med beaktande av Bolagets relativt begransade utvecklingsportfoljd i tidig klinisk fas och den stora andel forskning och
kapital som aterstar att investera i Bolagets ldkemedelskandidater kan det ha en véasentligt negativ inverkan pa Cyxones verk-
samhet och mojligheter att generera intékter i framtiden om en eller flera av Bolagets ldkemedelskandidater skulle drabbas
av bakslag. Den smala inriktningen pa Bolaget projektportfélj mot behandling av reumatioid artrit och T20K exponerar dven
Cyxone for att vérdet pa och potentialen i Bolagets projektportfélj kan minska eller helt férsvinna, exempelvis om forsknings-
omradet i allménhet skulle drabbas av problem eller om nagot av Bolagets konkurrenter pa ett mer framgangsrikt satt skulle
lyckas utveckla och kommersialisera ldkemedel med liknande egenskaper som Bolagets kandidater. Det finns en risk att
Bolaget inte kommer att kunna attrahera nagon licenstagare eller képare till sina ldkemedelskandidater och att det darfér kan
vara svart att utvardera Bolagets potential i denna fas. Det innebér ocksa att det finns en risk att intakter helt eller delvis kan
komma att utebli, vilket i sin tur skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets intjaningsférméga och [6nsamhet.

Kommersialisering och marknadsacceptans

Marknadsacceptansen och forsaljningen av Bolagets ldkemedelskandidater kommer att vara beroende av ett flertal faktorer,
inklusive produktegenskaper, klinisk dokumentation och resultat, erhallande av acceptans av ldkare, patienter, konkurreran-
de produkter, distributionskanaler, tillgénglighet, forsaljnings- och marknadsféringsinsatser samt tillgdng till adekvata ersatt-
ningssystem och prissubventioner. Vidare ar det svart att avgora vilka resurser som kravs for att eventuellt nd en kommersia-
lisering av Bolagets ldkemedelskandidater da dessa befinner sig i tidiga forsknings- och utvecklingsstadier, det finns saledes
enrisk att en eventuell kommersialisering blir betydligt kostsammare dn vad Bolaget berdknat. En misslyckad kommersialise-
ring eller utebliven marknadsacceptans av Bolagets ldkemedelskandidater kan leda till att Bolagets mojligheter att generera
framtida forséljningsintakter och na [nsamhet fordrojs alternativt, helt eller delvis, uteblir, vilket skulle kunna ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet och framtidsutsikter.

Licens avseende cyklotidteknologi

Accequa AB, som bland annat delédgs av styrelseledamoten Bert Junno och f.d styrelseledamoten Mikael Lindstam, erhdll
under 2015 en exklusiv licens fran det Medicinska Universitetet i Wien (Medizinische Universitat Wien) for den cyklotidtekno-
logi som Bolagets ldkemedelskandidat T20K baseras pa, och som Accequa AB i sin tur har dverlatit till Bolaget. Fér Cyxone
innebdr partsbytet och férvérvet av licensrattigheterna en exklusiv ratt och méjlighet for Bolaget att anvanda och utveckla de
patent och patentansokningar som &r relaterade till cyklotidteknologin. Det Medicinska Universitetet i Wien har ratt att sdga
upp licensavtalet med Bolaget och &terfd allaimmateriella réttigheter som &r relaterade till cyklotidteknologin for det fall
Bolaget skulle upphdra med utvecklingen av de patent och patentansékningar som avser cyklotidteknologin, eller for det fall
Bolaget skulle begd avtalsbrott och inte vidtar rattelse inom foreskriven tid. For det fall det Medicinska Universitetet i Wien
skulle sdga upp licensavtalet mot bakgrund av ovan finns det en risk for att Bolagets intdkter helt eller delvis kan komma att
utebli i relation till Bolagets projekt som &r baserade pa cyklotidteknologin, vilket i sin tur skulle kunna ha en negativ inverkan
pa Bolagets framtida intjaningsférméga och [6nsamhet.

Patientrekrytering

Cyxone dr beroende av att kunna rekrytera patienter som ar villiga att delta i Bolagets kliniska studier. Omfattningen av
patientrekryteringen och antalet tillgéngliga patienter har betydande inverkan pa tidsplanen for de kliniska studierna. For det
fall patientrekryteringen till Bolagets kliniska studier inte kan ske i den omfattning som krévs eller om patientrekryteringen
blir mer tidskrdvande dn vad Bolaget planerat kan detta leda till att Bolaget tvingas géra temporéra avbrott i sin patientrekry-
tering, vilket i sin tur kan leda till att Bolagets kliniska studier férsenas. Férseningar och avbrott i Bolagets studier kan leda till
att Bolagets utvecklingsarbete blir mer kostsamt dn vad Bolaget planerat samt att férvantade forsaljningsintakter forsenas
och skjuts pa framtiden, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och framtidsutsikter.

Patent och andra immateriella rattigheter

Patent, vilka utgor en viktig del av Cyxones tillgdngar, har en begrénsad livslangd och det finns en risk att beviljade patent
inte ger ett fullgott kommersiellt skydd, da invandningar eller andra ogiltighetsansprak mot beviljade patent kan goras efter
patentets beviljande. Om Cyxone, eller Cyxones licenspartners, skulle tvingas férsvara sina patentrattigheter mot en konkur-
rent, eller far ett patent ogiltigforklarat, kan detta medféra omfattande kostnader for Bolaget, vilket kan komma att paverka
Bolagets verksamhet och finansiella stéllning vdsentligt negativt. Dessutom kan kostnaderna for en tvist, dven vid ett for
Bolaget fordelaktigt utfall, bli betydande. Det finns dven en risk att omfattningen av ett godként patent inte ar tillrackligt stort
for att skydda mot att andra aktorer utvecklar liknande ldkemedelskandidater. Det finns vidare en risk att Bolagets pagaende
patentansokningar inte blir beviljade, att Bolaget inte lyckas registrera och fullfélja alla nédvéndiga patentansékningar till
en rimlig kostnad eller att Bolagets licensavtal fér anvandande av patent och patentansékningar eller andra immateriella
rattigheter sags upp.

Myndighetstillstand och registrering

For att Cyxone ska kunna genomféra kliniska studier samt marknadsfora och/eller sélja lakemedel maste tillstand erhallas
och registrering ske hos berérd myndighet pa respektive marknad, exempelvis Lakemedelsverket i Sverige, amerikanska
livsmedels- och ldkemedelsmyndigheten Food and Drug Administration ("FDA”) i USA och europeiska ldkemedelsmyndighe-
ten ("EMA”) inom EU. Att erhalla erforderliga tillstand &r tids- och kostnadskrévande och kan férdyra, forsena eller férhindra
utvecklingen av Bolagets ldkemedelskandidater. For det fall Bolaget enskilt, eller via samarbetspartners, inte lyckas erhalla
relevanta tillstand eller registreringar, eller om tillstand eller registreringar dras tillbaka, kan det resultera i 6kade kostnader,
att Bolagets formaga att generera intékter helt eller delvis uteblir, forseningar i utvecklingsarbetet, eller att Bolaget tvingas
lagga ner hela eller delar av sin verksamhet, samt leda till att Bolagets marknadsposition forsamras i férhéllande till Bolagets
konkurrenter.




Huvudsakliga risker som ar
specifika for Bolaget (forts.)

Finansieringsbehov och kapital

Det finns en risk att Bolaget inte kan anskaffa eventuellt kapital nar behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa for
Bolaget fordelaktiga villkor, vilket kan paverka Bolagets verksamhet och finansiella stéllning vasentligt negativt. Om Cyxone
inte kan erhélla tillracklig finansiering kan Bolaget bli tvunget att stoppa planerade utvecklingsprojekt, genomféra omstruk-
tureringar av hela eller delar av verksamheten, eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an planerat, vilket kan leda

till forsenad eller utebliven kommersialisering av Bolagets lakemedelskandidater samt forsenade eller uteblivna licens- och
forsaljningsintakter.

3. Nyckelinformation om vardepapperen

Information om vardepappe-
ren, rattigheter forenade
med vardepapperen och
utdelningspolicy

Plats for handel
Garantier som vardepapperen
omfattas av

Huvudsakliga risker som ar
specifika for vardepapperet

Foreliggande Erbjudande avser teckning av aktier i Cyxone AB. Aktiens kortnamn (ticker) &r CYXO och aktiens ISIN-kod &r
SE0007815428. Aktierna dr denominerade i svenska kronor (SEK). Bolagets aktiekapital uppgick per den 30 september 2023
till 7 429 788,498868 SEK. Bolaget aktiekapital uppgar, efter beslut om minskning av aktiekapitalet vid den extra bolagsstam-
man den 27 oktober 2023 vilket per dagen for Prospektet annu inte har registrerats vid Bolagsverket, till 3 937 789,120 SEK
fordelat pa 98 444 728 aktier, innebérandes ett kvotvarde per aktie om 0,04 SEK. Samtliga aktier ar fullt inbetalda. Aktierna i
Foretradesemissionen emitteras i enlighet med svensk rétt och valutan for Foretradesemissionen ar SEK.

Réattigheter som sammanhéanger med vardepapperen

Aktiedgare ar berattigade att rosta for sitt fulla antal aktier och varje aktie berattigar till en rést vid bolagsstimma. Alla aktier i
Bolaget ger lika ratt till utdelning, del i Bolagets vinst och i Bolagets tillgdngar samt eventuellt verskott i héndelse av likvida-
tion. Rétt till eventuell utdelning tillkommer den som pé den av bolagsstamman faststallda avstamningsdagen for utdelning
arregistrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken. Bolagets aktier ar emitterade i enlighet med
svensk lagstiftning och aktiernas rattigheter kan endast dndras genom bolagsordningséandring i enlighet med aktiebolagsla-
gen (2005:551). Bolaget har ett aktieslag och samtliga aktier har samma prioritet vid insolvens. Det foreligger inga inskrank-
ningar i ratten att fritt Gverlata aktier eller andra vardepapper i Bolaget.

Utdelningspolicy

Cyxone ar ett tillvixtbolag dar genererade vinstmedel planeras att avséttas till utveckling av verksamheten. Nagon utdelning
ardarfor inte planerad fér de kommande aren. | framtiden nar Bolagets resultat och finansiella stéllning sa medger, kan
utdelning bli aktuell. Cyxone har hittills inte lamnat ndgon utdelning till aktiedgarna och har per dagen for Prospektet inte
antagit nagon utdelningspolicy.

Bolagets aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market. Aktierna som emitteras i Féretrddesemissionen avses att tas
upp till handel pa Nasdagq First North Growth Market.

Vérdepapperen omfattas inte av garantier.

Framtida nyemissioner och utspadning

Cyxone befinner sig fortsatt i tidig klinisk utvecklingsfas och det ar pa férhand svart att beddma nar Bolaget kan komma att
generera intdkter och bli [dnsamt. For att méjliggora fortsatt utveckling av Cyxones lakemedelskandidater behver Bolaget
ytterligare finansiering. Om ytterligare finansiering arrangeras genom &garkapital, innebar ytterligare nyemissioner av aktier
eller andra vdrdepapper i Bolaget for nuvarande aktiedgare, savida de inte deltar i sddana eventuella nyemissioner, en
utspadning av deras dgarandel i Bolaget. Beroende pd hur villkoren ser ut for eventuella ytterligare nyemissioner kan sadana
nyemissioner komma att ha en negativ inverkan pa Cyxones aktiekurs.

Aktiekursens utveckling, volatilitet och likviditet

Volatilitetsrisken ar sérskilt hog i bolag som i likhet med Cyxone @nnu inte har lanserat nagot lakemedel pd marknaden, vilket
gor att aktiekursen till stor del grundar sig pa férvéantningar om vad Bolaget kan komma att prestera i framtiden. Ett mindre
bolag pé en oreglerad marknad, vilket galler for Cyxone, [6per sarskilt hog risk att handeln i dess vardepapper inte blir aktiv
och likvid. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas i Cyxones aktier, eller inte visar sig vara hallbar, kan det innebara
svarigheter for innehavarna att avyttra vardepapper i Bolaget, snabbt eller Gver huvud taget, och marknadskursen efter
Foretradesemissionens genomférande kan komma att skilja sig avsevart fran kursen i Féretradesemissionen. Om nagon av
dessa risker skulle férverkligas skulle det kunna ha en vasentligt negativ inverkan pa aktiernas marknadskurs och méjligheten
foérinnehavare att fa tillbaka investerat kapital.

4. Nyckelinformation om erbjudandet av vardepapper till allmanheten

Villkor och tidsplan for att
investera i vardepapperet
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Foretradesratt till teckning

De som pa avstamningsdagen den 3 november 2023 &r registrerade som aktiedgare i den av Euroclear for Bolagets rakning
forda aktieboken dger foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier som innehas pa avstamningsdagen,
varvid en (1) befintlig aktie i Bolaget berattigar till en (1) teckningsratt och sex (6) teckningsratter ger ratt att teckna tretton
(13) nya aktier

Emissionsvolym
Foretradesemissionen omfattar hogst 213 296 902 nyemitterade aktier, motsvarande totalt cirka 36,3 MSEK fére emissions-
kostnader.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 0,17 SEK per aktie. Courtage utgar ej




Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som ger rétt att erhalla teckningsratter i Féretrddesemissionen &r
den 3 november 2023. Sista dag for handel i Bolagets aktier med ratt till deltagande i Foretradesemissionen &rden 1 novem-
ber 2023. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Féretradesemission &r den 2 november 2023.

Teckningstid
Teckning av nya aktier med stéd av teckningsratter ska ske under tiden fran och med den 7 november 2023 till och med den
21 november 2023. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market frdn och med den 8 november 2023 till och
med den 16 november 2023.

Handel med BTA (Betald tecknad aktie)

Handel med BTA kommer att dga rum pa Nasdaq First North Growth Market fran och med den 8 november 2023 till dess att Bolagsver-
ket registrerat Foretradesemissionen och BTA omvandlats till aktier, utan sarskild avisering frén Euroclear Sweden AB, vilket berdknas
ske omkring vecka 49, 2023. ISIN-kod for BTA &r SE0021020450.

Handel med nya aktier
De nya aktierna kommer att tas upp till handel i samband med att omvandling av BTA till aktier vilket berdknas ske omkring vecka 49, 2023.

Teckning av aktier utan stod av teckningsratter
Teckning av aktier utan stod av foretrade sker under perioden 7 november 2023 till och med den 21 november 2023.

Offentliggorande av utfallet i Féretradesemissionen
Resultatet i Foretradesemissionen kommer att offentliggdras omkring den 24 november 2023 genom pressmeddelande fran Bolaget.

Aktier, aktiekapital och utspadning

Om Féretradesemissionen tecknas fullt ut kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka med 213 296 902 aktier fran 98 444 728 aktier
till 311 741 630 aktier och aktiekapitalet i Bolaget kommer att 6ka med 8 531 876,08 SEK fran 3 937 789,120 SEK till 12 469
665,20 SEK, baserat pa den minskning av aktiekapitalet som beslutades av extra bolagsstimma den 27 oktober 2023 och som
avses registreras i samband med Foretradesemissionen. For befintliga aktiedgare som inte deltar i Féretradesemissionen inne-
bér detta, vid full teckning, en utspadningseffekt om cirka 68,4 procent av réster och kapital i Bolaget. Om samtliga garanter
som ldmnat garantidtagande i Foretradesmissionen vljer att erhdlla ersattning i form av nyutgivna aktier kommer hogst 19 308
000 nya aktier att ges ut i form av garantiersattning. Det innebér ytterligare utspadning om cirka 5,83 procent baserat pa antal
aktier i Bolaget efter genomférande av Foretradesemissionen, forutsatt full teckning i Foretradesemissionen.

Uppskattade kostnader for Erbjudandet

Emissionskostnaderna for Erbjudandet berdknas uppga till cirka 5,6 MSEK, varav garantiersattning uppgar till hogst cirka 2,8
MSEK for det fall samtliga garanter valjer betalning fullt ut i kontanter. Emissionskostnaderna bestar dven av ersattning till
finansiell och legal radgivare.




Motiv till Erbjudandet Motiv for Foretradesemissionen
och anvandning av Bolagets produktportfolj bestar i nuldget av tva substanser: rabeximod och T20K. Rabeximod &ar en lédkemedelskandidat med
emissionslikvid gynnsam sékerhetsprofil som i nuldget utvecklas for oralt bruk hos patienter med mattlig till svar aktiv ledgangsreumatism

(RA) som befinner sig i klinisk fas 2. T20K &r en lédkemedelskandidat som i nuldget utvecklas for oralt bruk hos patienter

med multipel skleros (MS) och som befinner sig i tidig klinisk fas. Verkningsmekanismen hos bada av Bolagets substanser,
rabeximod och T20K, m&jliggor utveckling inom ytterligare indikationer, dar rabeximod bedéms kunna utvecklas mot andra
autoimmuna sjukdomar och T20K bedoms kunna utvecklas mot indikationerinom CNS (centrala nervsystemet). Dagens
behandlingsalternativ for RA och MS har kommit langt, men det finns alltjdamt ett behov att skapa sakrare och béttre lakeme-
del.b? | linje med detta ar Bolagets malsattning att erbjuda nya effektiva sjukdomsmodifierande ladkemedel som &r sékra och
lattanvanda for patienter med autoimmuna-autoinflammatoriska tillstand for att pa sa satt kunna bidra med vasentligt for-
dndrade livsforutsittningar for patienten, och ge 6kad livskvalité for bade patient och narstdende. Dartill &r Cyxones ambition
att under de kliniska faserna ingd samarbeten med andra etablerade lédkemedelsbolag for att finansiera, vidareutveckla och
lansera rabeximod pa véarldsmarknaden.

Det ar styrelsens bedomning att det befintliga rérelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte ar tillréckligt for de aktuella
behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Per dagen for Prospektet uppskattas att en brist pa rorelsekapital
kommer att uppsta i januari 2024 och att underskottet for den kommande tolvmanadersperioden uppgar till cirka 15,6 MSEK.
For att mojliggora fortsatt utveckling och finansiera Bolagets fas 2 utveckling for ledgdngsreumatism (RA) samt fortsatta
utvecklingen av T20K for multipel skleros (MS), har styrelsen beslutat att genomfora Féretradesemissionen.

Syftet med Foretradesemissionen ar saledes framst att finansiera planering och genomférande av ett snabbfotat utvecklings-
program bestdende av sma explorativa studier for att undersoka substansen i patienter som inte svarar tillfredsstallande pa
TNFa-hdmmare, ett biologiskt sjukdomsmodifierande lakemedel. Cyxone kommer dven fortsatt fokusera pa utvecklingen
utav T20K samt utvecklingen utav den vriga operationella verksamheten.

Vid fulltecknad Foretradesemission tillférs Bolaget en nettolikvid om cirka 30,6 MSEK efter avdrag for emissionskostnader
vilket berédknas finansiera verksamheten till bérjan av 2025. Emissionskostnaderna forvantas uppga till cirka 5,6 MSEK (varav
kostnader for garantidtaganden uppgar till cirka 2,8 MSEK). Nettolikviden planeras att fordelas procentuellt enligt nedan
angivna prioritetsordning:

. Finansiering av prekliniska studier, kliniska och icke kliniska utvecklingsaktiviteter fér programmen med rabexi-
mod och T20K. Férvantas utgora cirka 58 procent av nettolikviden.

. Finansiering av Bolagets l6pande verksamhet inklusive forstarkning av Bolagets kapitalstruktur, personalkostna
der och IT. Férvéntas utgdra cirka 35 procent av nettolikviden.

. Affarsutveckling, patentkostnader och patentradgivning, kvalitetsséakrande och regulatoriska processer. Férvan
tas utgodra cirka 7 procent av nettolikviden.

Om Foretradesemissionen, trots lamnade teckningsforbindelser och ingdngna garantiavtal, inte tecknas i tillrdcklig utstrack-
ning for att tacka rorelsekapitalbehovet kan Bolaget fa svarigheter att driva verksamheten och utvecklingen i planerad takt.
Bolaget kan dérmed komma att soka alternativa finansieringsldsningar alternativt genomféra kostnadsnedskarningar eller
tvingas bedriva verksamheten i lagre takt dn berdknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. | det fall dessa atgarder
inte skulle vara tillrackliga kan Bolaget bli foremal for foretagsrekonstruktion, konkurs eller annan avveckling.

Radgivare

Corpura arfinansiell radgivare och Setterwalls Advokatbyra AB &r legal radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet.
Corpura och Setterwalls Advokatbyra AB friskriver sig fran allt ansvar i forhdllande till befintliga eller blivande aktiedgare i
Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som
helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet, da samtliga uppgifter i Prospektet harrér fran Cyxone och styrelsen for Cyx-
one dr ansvarig for innehallet i Prospektet. Hagberg & Aneborn &r emissionsinstitut i samband med Féretradesemissionen.

Intressen och intressekonflikter

Corpura arfinansiell radgivare och Setterwalls Advokatbyra AB &r legal radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet.
Hagberg & Aneborn &r emissionsinstitut avseende Erbjudandet. Corpura och Hagberg & Aneborn erhaller en pa féorhand
avtalad ersattning for utférda tjdnster i samband med Erbjudandet. Corpuras totala ersattning ar delvis baserad pa utfallet i
Foretradesemissionen, varfor Corpura har ett intresse i Erbjudandet som sadant. Setterwalls Advokatbyra AB erhaller ersatt-
ning for utférda tjanster enligt [6pande rakning. Darutover har Corpura, Hagberg & Aneborn och Setterwalls Advokatbyra AB
inga ekonomiska eller andra intressen i Féretradesemissionen.

| samband med Erbjudandet har Cyxone erhallit teckningsférbindelser om totalt cirka 0,1 MSEK, motsvarande cirka 0,2
procent av Foretradesemissionen. Bolaget har dven ingatt avtal med ett antal externa och befintliga investerare om garan-
tidtaganden om totalt cirka 19,9 MSEK, motsvarande cirka 54,9 procent av Féretrddesemissionen. Sammantaget omfattas
Foretradesemissionen darmed av teckningsforbindelser och garantidtaganden om totalt cirka 20 MSEK, motsvarande cirka
55 procent av Foretradesemissionen. Ldmnade teckningsforbindelser och ingdngna garantiataganden ar emellertid inte
sakerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Ut6ver ovanstaende parters intresse att Foretradesemissionen kan genomféras framgéngsrikt, samt avseende garanter att
avtalad ersattning utbetalas kontant alternativt i form av nyemitterade aktier i enlighet med ingadngna garantiataganden, be-
doms det inte foreligga ndgra ekonomiska eller andra intressen eller ndgra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet
med ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i Féretrddesemissionen.

1 Rheumatoid Arthritis: Global Drug Forecast and Market Analysis to 2029 Global Data 2020.
2 Multiple Sclerosis: Global Drug Forecast and Market Analysis to 2028 Global Data (2019).
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Ansvariga personer, information fran tredje part och

godkannande av behorig myndighet
ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen fér Cyxone ar ansvarig forinnehallet i detta Prospekt. Enligt styrelsens kinnedom
Overensstammer den information som ges i Prospektet med sakforhadllandena och ingen uppgift
som sannolikt skulle kunna paverka dess innebord har utelamnats. Nedan presenteras Cyxones
nuvarande styrelse.

Namn Befattning

Michael Oredsson Styrelseordforande
Bert Junno Styrelseledamot
Jurgen Reess Styrelseledamot
Andrew Scorey Styrelseledamot

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKTET

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som behorig myndighet enligt férordning
(EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller
de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129.
Detta godkannande bor inte betraktas som nagot stod for den emittent eller for kvaliteten pa de
vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor gora sin egen bedomning av huruvida det ar
[@ampligt att investera i detta vardepapper. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i
enlighet med artikel 15 i forordning (EU) 2017/1129.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att information fran tredje
part har atergivits korrekt och att, savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som
har offentliggjorts av tredje part, inga sakforhallanden har utelamnats som skulle kunna gora den
atergivna informationen felaktig eller vilseledande. De tredjepartskallor som Bolaget anvant sig
av vid upprattandet av Prospektet framgar i kallforteckningen nedan.
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KALLFORTECKNING

« Autoimmune Disease Therapeutics Market Value with Status and Outlook 2021 to
2025. BioSpace 2021.

« Aletaha D, Smolen JS. Diagnosis and Management of Rheumatoid Arthritis: A Re
view. JAMA. 2018 Oct 2;320(13):1360-137.

«  Craik, D.J., Journal of Molecular Biology Volume 294, Issue 5, 17 December 1999,
Pages 1327 - 1336.

«  Correale et al, Nature reviews neurology, 2022.

«  Delveinsight Rheumatoid Arthritis (RA) Epidemiology Forecast—2032 (December 2022).

«  Drug Discovery & Developtment
(https://www.drugdiscoverytrends.com/50-0f-2022s-best-selling-pharmaceuticals/).

- Epidemiology Database, Global Data 2021.

«  EULAR recommendations for the management of rheumatoid arthritis with synthetic
and biological disease-modifying antirheumatic drugs: 2022 update.

«  Europeiska lakemedelsmyndigheten - Amgevita
(https://www.ema.europa.eu/en/medicines/human/EPAR/amgevita).

«  Europeiska lakemedelsmyndigheten - EMA recommends measures to minimise risks
of serious side effects with Janus kinade inhibators for ctoniv inflammatory disorders
(https://www.ema.europa.eu/en/news/ema-recommends-measures-minimise-risk-seri-
ous-side-effects-janus-kinase-inhibitors-chronic).

«  Europeiska lakemedelsmyndigheten - Janys kinase inhibators
(JAKI) (Janus kinase inhibitors (JAKi) | European Medicines Agency (europa.eu)).

«  FASS - Aubagio (https://www.fass.se/LIF/product?nplld=20120228000034&userType=0).

«  FASS - Gilenya (https://www.fass.se/LIF/product?userType=0&nplld=20091229000036).

«  FASS - Methotrexate Teva
(https://www.fass.se/LIF/product?userType=2&nplid=19850201000112).

« U.S.Food & Drug Administration: FDA requires warnings about increased risk of serious
heart-related events, cancer, blood clots, and death for JAK inhibitors that treat
certain chronic inflammatory conditions, 2021 (https://www.fda.gov/drugs/drug-safe-
ty-and-availability/fda-requires-warnings-about-increased-risk-serious-heart-related-
events-cancer-blood-clots-and-death).

«  GlobalData’s recent Multiple Sclerosis: Seven-Market Drug Forecast and Market Analysis to
2030 - Update report.

« Grindemann et al. 2013; Thell et al. 2014.

« Hernandezl, Gabriel N, Dickson S. Estimated discounts generated by Medicare drug nego-
tiation in 2026. J Manag Care Spec Pharm. 2023 Aug;29(8):868-872.

+ Hjarnfonden - Vad ar MS (https://www.hjarnfonden.se/om-hjarnan/diagnoser/ms/).

«  Humira ® Biosimilar landscape overview - (https://www.cardinalhealth.com/en/product-
solutions/pharmaceutical-products/biosimilars/humira-biosimilar-landscape-overview.
html).
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« Maier, L.M. et al, J. Immunol, 2009.

« MS: Treatment and therapies, Bayer 2021.

«  Multipel skleros (MS), Neruo.se 2021.

«  Multiple Sclerosis: Global Drug Forecast and Market Analysis to 2028, GlobalData 2019.

« Multiple sclerosis global drug market to exhibit a 6.7% CAGR: Fortune Business Insights,
Medgadget 2021.

« National stemcell foundation 2021.

«  Nguyen, G.KT,, et.al., February 1, 2013, The Journal of Biological Chemistry,

288, 3370 - 3380.

« Olika typer av MS, MS-Guiden.se 2021.

«  Reumatoid artrit (RA), Reumatikerforbundet 2020.

«  Rheumatoid Arthritis: Global Drug Forecast and Market Analysis to 2029, GlobalData (2020).

+  Reumatoid artrit (RA) och modern lakemedelsbehandling med biologiska lakemedel och
targeted synthetic DMARDs, Internetmedicin 2019.

+ Reuters - AbbVie sees 37% drop in Humira sales this year as biosimilars hit U.S market
(https://www.reuters.com/business/healthcare-pharmaceuticals/abbvies-2023-profit-fore-
cast-misses-humira-faces-heat-rivals-2023-02-09/).

« Riktlinjer for lakemedelsbehandling vid reumatoid artrit,

Swedish Society of Rheumatology 2020.

« Rubbert-Roth et al. 2019 Failure of anti-TNF treatment in patients with rheumatoid
arthritis: The pros and cons of the early use of alternative biological agents.

- StrandV, Tundia N, Song Y, Macaulay D, Fuldeore M. Economic Burden of Patients with In-
adequate Response to Targeted Immunomodulators for Rheumatoid Arthritis. J Manag
Care Spec Pharm. 2018 Apr;24(4):344-352.

- Sergeant et al. 2018, Arthritis Research & Therapy.

« Tecfidera, European Medicines Agency 2020.

«  The American Journal of Managed Care - The First $20 Billion Drug
(https://www.ajmc.com/view/humira-the-first-20-billion-drug).

« The Business Research Company - Rituximab Biosimilars Global Market Report 2023
(https://www.thebusinessresearchcompany.com/report/rituximab-biosimilar-global-
market-report).

- Tysabri Side Effects by Likelihood and Severity, WebMD 2021.

« U.S. Food and Drug Administration (FDA) - FDA required warnings about increased risk of
serious heart-related events, cancer, blood clots, and death for JAK inhibitors that
treat cartin chronic inflammatory conditions (https://www.fda.gov/drugs/drug-safety-and-
availability/fda-requires-warnings-about-increased-risk-serious-heart-related-events-cancer-
blood-clots-and-death?utm medium=email&utm_source=govdelivery).

«  World Health Organization, Rheumatoid Arthritis Fact Sheet (https://www.who.int/news-
room/fact-sheets/detail/rheumatoid-arthritis).
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Motiv for Erbjudandet
MOTIV FOR FORETRADESEMISSIONEN

Cyxone ar ett bioteknikforetag i klinisk fas, specialiserat pa utveckling av nya behandlingar mot
autoimmuna och autoinflammatoriska sjukdomar. Bolaget drivs av ledande personerinom lake-
medel och bioteknik samt akademiker med lang erfarenhet och expertis inom immunterapi.

Bolagets produktportfolj bestar i nuldaget av tva substanser: rabeximod och T20K. Rabeximod ar
en lakemedelskandidat med gynnsam sakerhetsprofil som i nulaget utvecklas for oralt bruk hos
patienter med mattlig till svar aktiv ledgangsreumatism (RA) som befinner sig i klinisk fas 2. T20K
aren lakemedelskandidat som i nuldaget utvecklas for oralt bruk hos patienter med multipel skle-
ros (MS) och som befinner sig i tidig klinisk fas. Verkningsmekanismen hos bada av Bolagets sub-
stanser, rabeximod och T20K, mojliggor utveckling inom ytterligare indikationer, dar rabeximod
bedoms kunna utvecklas mot andra autoimmuna sjukdomar och T20K bedoms kunna utvecklas
mot indikationerinom CNS (centrala nervsystemet).

Dagens behandlingsalternativ for RA och MS har kommit [dngt, men det finns alltjamt ett behov
att skapa sakrare och battre ldkemedel.3# |linje med detta ar Bolagets malsattning att erbjuda
nya effektiva sjukdomsmodifierande lakemedel som ar sékra och lattanvanda for patienter med
autoimmuna-autoinflammatoriska tillstand for att pa sa satt kunna bidra med vasentligt forand-
rade livsforutsattningar for patienten, och ge 6kad livskvalité for bade patient och narstaende.
Dartill ar Cyxones ambition att under de kliniska faserna ingd samarbeten med andra etablerade
lakemedelsbolag for att finansiera, vidareutveckla och lansera rabeximod pa varldsmarknaden.

Det ar styrelsens bedomning att det befintliga rorelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte ar
tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Per dagen for
Prospektet uppskattas att en brist pa rorelsekapital kommer att uppsta i januari 2024 och att un-
derskottet for den kommande tolvmanadersperioden uppgar till cirka 15,6 MSEK. For att mojlig-
gora fortsatt utveckling och finansiera Bolagets fas 2 utveckling for ledgangsreumatism (RA) samt
fortsatta utvecklingen av T20K for multipel skleros (MS), har styrelsen beslutat att genomfora
Foretradesemissionen.

Syftet med Foretradesemissionen ar saledes framst att finansiera planering och genomférande
av ett snabbfotat utvecklingsprogram bestdende av sma explorativa studier for att undersoka
substansen i patienter som inte svarar tillfredsstéllande pa TNFa-hdmmare, ett biologiskt sjuk-
domsmodifierande ldkemedel. Cyxone kommer dven fortsatt fokusera pa utvecklingen utav T20K
samt utvecklingen utav den Ovriga operationella verksamheten.

3 Rheumatoid Arthritis: Global Drug Forecast and Market Analysis to 2029, GlobalData (2020).
*Multiple Sclerosis: Global Drug Forecast and Market Analysis to 2028, GlobalData (2019).
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EMISSIONSLIKVIDENS ANVANDANDE

Vid fulltecknad Foretradesemission tillfors Bolaget en nettolikvid om cirka 30,6 MSEK efter av-
drag for emissionskostnader vilket beraknas finansiera verksamheten till borjan av 2025. Emis-
sionskostnaderna forvantas uppga till cirka 5,6 MSEK (varav kostnader for garantidtaganden
uppgar till cirka 2,8 MSEK). Nettolikviden planeras att fordelas procentuellt enligt nedan angivna
prioritetsordning:

«  Finansiering av prekliniska studier, kliniska och icke kliniska utvecklingsaktiviteter for
programmen med rabeximod och T20K. Férvantas utgora cirka 58 procent av nettolikviden.

«  Finansiering av Bolagets [opande verksamhet inklusive forstarkning av Bolagets kapi-
talstruktur, personalkostnader och IT. Forvantas utgora cirka 35 procent av nettolikviden.

- Affarsutveckling, patentkostnader och patentradgivning, kvalitetssakrande och regula
toriska processer. Forvantas utgora cirka 7 procent av nettolikviden.

Om Foretradesemissionen, trots lamnade teckningsforbindelser och ingdngna garantiavtal, inte
tecknas i tillracklig utstrackning for att tacka rorelsekapitalbehovet kan Bolaget fa svarigheter att
driva verksamheten och utvecklingen i planerad takt. Bolaget kan darmed komma att soka alter-
nativa finansieringslosningar alternativt genomfora kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva
verksamheten i lagre takt an beraknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. | det fall dessa
atgarder inte skulle vara tillrackliga kan Bolaget bli foremal for foretagsrekonstruktion, konkurs
ellerannan avveckling.

RADGIVARE

Corpura ar finansiell radgivare och Setterwalls Advokatbyra AB &r legal radgivare till Bolaget i
samband med Erbjudandet. Corpura och Setterwalls Advokatbyra AB friskriver sig fran allt ansvar
i forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller in-
direkta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis
grundas pa uppgifter i Prospektet, da samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Cyxone och sty-
relsen for Cyxone ar ansvarig for innehallet i Prospektet. Hagberg & Aneborn ar emissionsinstitut i
samband med Foretradesemissionen.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Corpura érfinansiell radgivare och Setterwalls Advokatbyrd AB &r legal radgivare till Bolaget i
samband med Erbjudandet. Hagberg & Aneborn ar emissionsinstitut avseende Erbjudandet.
Corpura och Hagberg & Aneborn erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utforda tjanster i
samband med Erbjudandet. Corpuras totala ersattning ar delvis baserad pa utfallet i Foretradese-
missionen, varfor Corpura har ett intresse i Erbjudandet som sadant. Setterwalls Advokatbyra AB
erhaller ersattning for utforda tjanster enligt lopande rakning. Darutéver har Corpura, Hagberg

& Aneborn och Setterwalls Advokatbyra AB inga ekonomiska eller andra intressen i Foretradese-
missionen.

15| Inbjudan till teckning av aktier i Cyxone AB ﬂ



—

| samband med Erbjudandet har Cyxone erhallit teckningsforbindelser om totalt cirka 0,1 MSEK,
motsvarande cirka 0,2 procent av Foretradesemissionen. Bolaget har dven ingdtt avtal med ett
antal externa och befintliga investerare om garantiataganden om totalt cirka 19,9 MSEK, mots-
varande cirka 54,9 procent av Foretradesemissionen. Sammantaget omfattas Foretradesemis-
sionen darmed av teckningsforbindelser och garantiataganden om totalt cirka 20 MSEK, motsva-
rande cirka 55 procent av Foretradesemissionen. Lamnade teckningsférbindelser och ingadngna
garantiataganden aremellertid inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning
eller liknande arrangemang.

Utdver ovanstaende parters intresse att Foretradesemissionen kan genomféras framgangsrikt,
samt avseende garanter att avtalad ersattning utbetalas kontant alternativt i form av nyemit-
terade aktieri enlighet med ingangna garantidtaganden, bedéms det inte foreligga nagra ekon-
omiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med
ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.
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Verksamhetsbeskrivnhing och marknadsoversikt

ALLMAN INFORMATION OM CYXONE

Cyxone AB, org. nr 559020-5471, ar ett svenskt publikt aktiebolag med sate i Malmo

som bildades och registrerades hos Bolagsverket den 13 juli 2015. Bolagets LEI-kod ar
549300340H16ROAY4K87. Bolagets associationsform regleras av, och aktieagarnas rattigheter
kan endast forandras i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Cyxone ar moderbolagi en
koncern som dven omfattar det heldagda dotterbolaget Cyxone Switzerland AG. Koncernen bild-
ades den 30 juli 2019. Bolagets adress ar Hyllie Boulevard 34, 215 32 Malmo. Bolaget nas pa www.
cyxone.com samt +46 (0) 708 882 172. Notera att informationen pa webbplatsen inte ingdr i Pro-
spektet sdvida inte denna information inforlivas i Prospektet genom hanvisning.

Verksamhetsbeskrivning

KORT OM CYXONE

Cyxone ar ett bioteknikforetag i klinisk fas, specialiserat pa utveckling av nya behandlingar mot
autoimmuna och autoinflammatoriska sjukdomar. Cyxones produktportfélj inkluderar rabexi-
mod, for narvarande i klinisk fas 2-utveckling for behandling av reumatoid artrit (ledgangsreuma-
tism, RA) och T20K, som i nulaget ar i tidig klinisk utveckling for behandling av multipel skleros
(MS). Dagens behandlingsalternativ for RA och MS har kommit [dngt, men det finns alltjamt ett
behov att skapa sakrare och battre lakemedel som ger 6kad livskvalitet for patienten.

Rabeximod moter det medicinska behovet av nya behandlingsalternativ for RA genom att vara
tillgéngligt for behandling i bade tidiga och senare stadier av sjukdomen, kombinerat med en
oral, icke-injicerad, administrationsform, och en fordelaktig sakerhets- och tolerabilitetsprofil.
Det ar kostnadseffektivt och kommer att positioneras som ett kompletterande behandlingsalter-
nativ for en patientgrupp som svarar otillrackligt pa andra linjens behandlingsregim, metotrexat
och TNFa-hammare.

T20K ar en cyklotid som har sitt ursprung fran vaxtriket och har uppvisat évertygande immun-
modulerande egenskaper som paverkar T-cellers svar. | en preklinisk modell av multipel skleros
(EAE-modell) har T20K visats signifikant fordroja uppkomsten samt graden av kliniska symtom
genom att modulera T-celler. Detta ar en potentiellt sjukdomsforebyggande mekanism och T20K
skulle i sa fall effektivt kunna bromsa sjukdomsforloppet i MS. T20K har i prekliniska modeller vi-
dare visat positiva synergieffekter i kombination med sa kallad Kappa-opioid-receptor agonister,
nagot som Bolaget fortsatter att utforska.

Verkningsmekanismen hos bada av Bolagets substanser, rabeximod och T20K, méjliggor utveck-
ling inom ytterligare autoimmuna och autoinflammatoriska sjukdomar.
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Bolagets ledning och styrelse bestar av erfarna personer som besitter god kunskap inom lakeme-
delsutveckling, affarsutveckling samt finansiering i innovativa bioteknikbolag. Bolagets styrelse-
medlemmar har bred erfarenhet av bolagsledning fran borsnoterade kommersiella bolag, avan-
cerad lakemedelsutveckling och kommersialisering i internationell miljo, samt stor erfarenhet
av att knyta internationella partnerskapsavtal inom lakemedelsindustri. Cyxones vetenskapliga
rad bestar av Christian Gruber, docent vid Medicinska Universitetet i Wien och forskningsledare
med fokus pa att studera biologiska funktionen och farmakologiska verkningsmekanismen hos
naturbaserade peptider som isolerats fran vaxter och ryggradslosa djur samt utveckling av nya
peptidlakemedel, samt av och Maarten Kraan som ar lakare och reumatolog samt har disputerat
i immunologi vid Leidens universitet. Dessa personer bidrar med viktig erfarenhet fran bade den
vetenskapliga och industriella sfaren. | takt med 6kat behov av vetenskaplig expertis kommer nya
experter knytas till det vetenskapliga radet.
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BAKGRUND

Autoimmuna och autoinflammatoriska sjukdomar

Immunsystemet har en komplex uppsattning mekanismer for att skydda kroppen mot framman-
de @mnen, sdsom virus, bakterier och tumorceller, samtidigt som friska vavnader skyddas. Men
under vissa omstandigheter kan immunforsvaret orsaka skada istallet for nytta.

Ett antal vdlkdanda immunrelaterade sjukdomar sasom RA, MS, systemisk lupus erythematos
(SLE), typ 1-diabetes, Crohns sjukdom, psoriasis och psoriasisartrit ar kategoriserade langs en
skala som stracker sig fran autoimmun sjukdom till autoinflammatorisk sjukdom. Medan en
sjukdom som psoriasisartrit ar mer av en autoinflammatorisk sjukdom, har reumatoid artrit och
multipel skleros ett mer tydligt autoimmunt inslag.

Manga stora folksjukdomar orsakas av ett dysfunktionellt immunsystem. Autoimmuna sjukdo-
mar, sa som MS och RA, grundar sig i att kroppen Overreagerar pa kroppsegna dmnen vilket resul-
terari ett kroniskt inflammatoriskt tillstand som ger upphov till att olika vavnader i kroppen bryts
ner. Foljden blir funktionsnedsattningar, kronisk smarta och en rad foljdsjukdomar. Det finns idag
inga ldkemedel som botar autoimmuna sjukdomar och de lakemedel som anvands ger ofta svara
biverkningar i redan forsvagade patienter.®

De standardbehandlingar som finns idag orsakar ofta en rad problematiska biverkningar, som
bidrar till att behandlingsféljsamheten inte uppratthalls vilket innebar att behandlingseffekten
avtar och att patienten successivt utvecklar resistens mot behandlingen. Stora grupper av pa-
tienter erhaller inte tillracklig behandlingseffekt med dagens ldkemedel och nar darfor inte sina
behandlingsmal. Nya effektiva [akemedel som ar sdkra och lattanvanda behover darfor utvecklas
och erbjudas till dessa patienter.

MALSATTNING OCH VISION

Cyxones malsattning ar att erbjuda nya effektiva sjukdomsmodifierande lakemedel som ar sékra,
l[attanvanda och ger farre och mildare biverkningar for patienter med autoimmuna-autoinflam-
matoriska tillstdnd. Cyxones vision ar att pa detta satt kunna bidra med vasentligt forandrade
livsforutsattningar for patienten och ge 6kad livskvalité for bade patient och narstaende.

AFFARSSTRATEGI

Cyxones affarsmodell ar att utveckla lakemedelskandidaterna genom fas 2, och darefter finna
strategiska samarbetspartners som kan ta projekten vidare genom avancerade utvecklingssteg
och vidare till kommersialisering.

5Sergeant et al. 2018, Arthritis Research & Therapy.
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RABEXIMOD MOT LEDGANGSREUMATISM (RA)

Sjukdomen

Patienter med ledgangsreumatism - reumatoid artrit (RA) lider av symtom sasom svullna och
omma leder, uttalad smarta, stelhet, feber och trotthet, med allvarliga negativa konsekvenser for
deras livskvalitet. Reumatoid artrit ar en kronisk, systemisk, inflammatorisk, autoimmun sjuk-
dom som ger upphov till en inflammation i synovialmembranet (ett tunt cellmembran i ledkap-
seln). RA drabbar cirka 18 miljoner manniskor globalt, dar mer an tre av fyra drabbade &r kvinnor.®

Muskel Inflammerad ledhinna

\
Ledkapsel
Minskat ledutrymme
Reumatoid artrit
Ledvatska
Brosknedbrytning
Ledhinna

Bennedbrytning

Bild 1 illustrerar en frisk led samt en led drabbad av reumatoid artrit.
Kdlla: lllustrationen dr Bolagets egna.

Utmarkande for RA @r den irreversibla nedbrytningen av ledvavnad som immunforsvaret orsakar,
framst via inflammatoriska makrofager. Aktiv RA orsakar inte bara ledskador, funktionsnedsatt-
ning, minskad livskvalitet och socioekonomisk forsamring, utan ger ocksa upphov till hjart-karl-
sjukdomar och en rad andra féljdsjukdomar.

Om sjukdomen lamnas obehandlad blir effekten att allt fler leder drabbas dar det inflammerade
synovialmembranet ger upphov till odterkallelig nedbrytning av brosk och benvavnad i leden,
med vanstallda leder som foljd.” Den smarta och funktionsnedsattning som uppkommer paver-
kar individens formaga att arbeta och utfora dagliga sysslor.

6World Health Organization, Rheumatiod Fact Sheet (https://www.who.int/news-room/fact-sheets/detail/rheumatoid-arthritis).

7Aletaha D, Smolen JS. Diagnosis and Management of Rheumatoid Arthritis: A Review. JAMA. 2018 Oct 2;320(13):1360-137.
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Befintlig behandling

For narvarande finns det inget botemedel mot RA och de lakemedel som anvands for att kont-
rollera sjukdomen har flera brister, sasom otillracklig eller ingen respons hos manga patienter,
allvarliga och negativa biverkningar samt obehag pa grund av injektioner, som dven kraver sjuk-
husbesok.

Dagens standardbehandling for patienter med mattligt till svar RA bestar i forsta linjen av me-
totrexat som i andra linjen kombineras med sa kallad TNFa-hdmmare.8 Metotrexat ar en typ

av cellgift som verkar genom att forsvaga immunsystemet och medfor att kroppens leder inte
utsatts forimmunattacker i samma omfattning.® Mellan 30-50 procent av patienterna med RA
kommer uppleva en otillracklig behandlingsrespons med metotrexat och behéver darfor introdu-
ceras till andra linjens lakemedel som bestar av TNFa-hammare.10

TNFa-hammare ar ett biologiskt sjukdomsmodifierande lakemedel som ges i form av injektioner.
Introduktionen av TNFa-hammare i kombination med metotrexat leder till ytterligare forsvagat
immunsystem och reducerade immunattacker. Aven efter introduktion av TNFa-hammare ser
man att en stor grupp patienter (30-50 procent) efter en tid inte heller nar sina behandlingsmal.1
| detta skede finns det ingen valetablerad behandlingsrational att satta till. Man provar att tillfora
en rad andra biologiska ldkemedel med andra verkningsmekanismer, men med svarforutsagbart
utfall.

Vardgivare efterfragar darforidag nya lakemedel baserade pa andra verkningsmekanismer for
denna grupp av patienter som inte svarar adekvat pa nuvarande behandling. Har ser man garna
orala, icke-injicerade alternativ som kan fungera i kombination med metotrexat och TNFa-ham-
mare for att erhalla forbattrad behandlingseffekt. Det finns darfor ett stort medicinskt behov av
nya effektiva, sakra sjukdomsmodifierande lakemedel som ar enkla att anvanda.12

Rabeximods verkningsmekanism

Rabeximod ar en oral, icke-injicerad, lakemedelskandidat for patienter med mattlig till svar RA.
Rabeximods effekt ar baserad pa att dampa differentiering och funktion av proinflammatoriska
makrofager. Tidigare klinisk fas 2a data i RA har visat pa en gynnsam sakerhetsprofil, bekraftad
optimal dos och signal pd adekvat behandlingseffekt i patienter med mycket svar RA. Rabeximod
ar en substans som fungerar tillsammans med metotrexat och som ar val positionerat att kom-
plettera andra linjens kombination med metotrexat och TNFa-hammare for att forbattra forut-
sattningarna for patienter att uppna sina behandlingsmal.

8 EULAR recommendations for the management of rheumatoid arthritis with synthetic and biological disease-modifying antirheumatic drugs:
2022 update.

9FASS: Methroexate Teva (https://www.fass.se/LIF/product?userType=2&nplld=19850201000112).
10 Sergeant et al. 2018, Arthritis Research & Therapy.

11 Rubbert-Roth et al. 2019 Failure of anti-TNF treatment in patients with rheumatoid arthritis: The pros and cons of the early use of alternative
biological agents.

12 Rheumatoid Arthritis: Global Drug Forecast and Market Analysis to 2029, GlobalData(2020).
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Alkyl substituted indoloquinoxalines USA, EU, Storbritannien, Frank- Godkand 2025 EU/row
(Alkylsubstituerade indolokinoxaliner) rike, Spanien, Tyskland, Sverige, 2028 USA

Mexiko, Indien, Kina, Japan

New medical use (rabeximod for behandling USA, EU Nationell fas 2041
av patogena infektioner och akuta respira-
toriska syndrom), PCT/EP2021/065693

Rabeximod in treatment of RA (for behandling = USA, EU, Kina, Hong Kong, Japan, Nationell fas 2041
av alla stadier av reumatoid artrit), Sydkorea, Australien, Kanada
PCT/EP2021/065697
New oral formulation USA, EU, Kina, Hong Kong, Japan, Nationell fas 2041
(formulering av rabeximod i kristallin form), Sydkorea, Australien, Kanada
PCT/EP2021/065705
Large scale process (skydd for tillverkning- USA, EU, Kina, Japan, Sydkorea, = Nationell fas 2041
sprocessen for rabeximod), Australien, Kanada, Indien
PCT/EP2021/065694
Salt forms of rabeximod (skydd for saltformen =~ USA Godkand USA 2042
av substansen rabeximod) Internationell
patentansdkan
(PCT)

Tabell 1 visar Cyxones patent for rabeximod.

Utvecklingsfas

Rabeximod har undersokts i flertalet prekliniska studier for att karaktarisera dess effekt pa im-
munsystemet, biverkningsprofil, upptag, utsondring och metabolism for att kunna studera
sakerhet (fas 1-studie) och effekt pa RA-patienter med moderat till svar sjukdom (fas 2-studie).
De prekliniska sékerhetsstudierna visade att rabeximod inte ger toxiska effekter vid terapeutisk
dosering (i exempelvis hjarta, centrala nervsystemet och orsakar inte cancer). Vid den forsta kli-
niska fas 1-studien pavisades att rabeximod var val tolererad vid terapeutiska doser (oral kapsel).
| studien deltog 87 friska personer. Substansen visade en mild till moderat 6kad kanslighet for
solljus som emellertid forsvinner nar man slutar att ta rabeximod.

Fas 2a-studien utfordes av den tidigare dgaren OxyPharma AB mellan augusti 2007 och augusti
2009 for att mata rabeximods effekt hos patienter med mycket svar RA. Studiens vetenskaplige
ledare var professor Lars Klareskog pa Karolinska Institutet och i studien deltog 33 kliniska forsk-
ningscentra fran Lettland, Bulgarien, Rumanien, Storbritannien, Polen, Belgien, Litauen, Serbien
och Georgien. Det totala patientunderlaget uppgick till 225 patienter och i studien testades dagli-
ga doser om: 6,25 mg, 15 mg samt 37,5 mg tillsammans med metotrexat.

Fran 8 veckor och fram till den stipulerade studietiden om 12 veckor, dokumenterades signal

pa behandlingseffekt framfor allt hos patienterna i gruppen som erhéll 15 mg. Eftersom denna
behandlingseffekt inte var statistiskt sakerstalld vid 12 veckor kom det primara effektmattet inte
att uppnas. Daremot, efter 16 veckor, det vill sdga fyra veckor efter att dosering med rabeximod
avslutats, dokumenterades en ovantad fortsatt forbattring av de patienter som erhallit dosen 15
mg. Denna fortsatta forbattring observerades bland alla priméara och sekundara effektmatt och
uppnadde 98 procents signifikans. Dessa tydliga effektsignaler vid 16 veckor i svart sjuka RA-pa-
tienter ligger till grund for det fortsatta utvecklingsarbetet med rabeximod i patienter med svar-
behandlad sjukdom.
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Ny strategi

Cyxone har under andra kvartalet av 2023 pabdrjat en ny resa i Bolagets utveckling. Den nya
strategin utgar fran de stora forandringar som sker pa marknaden for RA-ldkemedel just nu och
som Oppnar upp for nya spannande mojligheter. Under de senaste aren har en rad handelser pa
framfor allt den amerikanska marknaden dndrat landskapet pa flera satt. Det ar darfor viktigt

for utvecklingsbolag att konstant félja med i dessa skeenden och ha manga doérrar 6ppna for att
smidigt och foljsamt kunna anpassa sig. Betraffande marknaden for lakemedel inom autoimmu-
na sjukdomar, och framfor allt for lakemedel for att behandla RA har det hant mycket de senaste
aren.

Under borjan av 2022 gick den amerikanska lakemedelsmyndigheten (FDA) ut med klassoverskri-
dande varningar for en klass av lakemedel som kallas JAK-hammare (JanusKinas-hammare) som
anvands i behandling av RA.1* Anledningen var att nya kliniska studier visade pa en 6kad risk for
allvarliga biverkningar. Den europeiska lakemedelsmyndigheten (EMA) kom ocksa att offentlig-
gora tydliga rekommendationer kring anvéandningen av dessa lakemedel.'* For patienter med RA
som ar aldre dn 50 ar blev konsekvensen att denna typ av lakemedel far begransad tillganglighet.
JAK-hdmmare anvandes som ett tredje linjens alternativ, och uppskattades pa grund av att det
kunde tas i tablettform.

En annan viktig handelse som har paverkan pa den amerikanska marknaden ar godkannandet
av lagforslaget Inflation Reduction Act (IRA) under 2022. Denna lag kommer att ge de amerikan-
ska federala sjukforsakringssystemen ratt att aktivt forhandla priser med lakemedelstillverkare
och har som malsattning att sénka kostnaderna och dka tillgangligheten till nya innovativa
ldkemedel till personer dldre dn 65 ar med svara, kroniska sjukdomar.’® Lagstiftningen kommer
att tillampas efter 2026 och berdr bade avancerade biologiska ldkemedel saval som syntetiska
ldkemedel. Denna nya lag ar tankt att pa sikt paverka prissattningen av framtida lakemedel inom
segmentet kroniska sjukdomar.

Ytterligare en betydande handelse som inverkar pa behandlingsméjligheterna for RA patienter
ar att det under 2023 lanserats flera ldkemedel pa den amerikanska marknaden som konkurrerar
med det storsaljande lakemedlet Humira. | januari 2023 lanserades lakemedlet Amjevita - Am-
gevita i EU.1® Detta &r en generisk sa kallad biosimilar produkt som har likvardiga egenskaper
med Humira. Amjevita var i januari 2023 forst ut pa den amerikanska marknaden och atféljdes
under juli 2023 av ytterligare 9 andra Humira biosimilara lakemedel.l” Aven ifall mdnga av dessa
ldkemedel har ndtt marknaden utanfér USA tidigare kommer konsekvensen av USA-lanseringen
vara mer betydande.

13U.S. Food and Drug Administration : FDA requires warnings about increased risk of serious heart-related events, cancer, blood clots, and death
for JAK inhibitors that treat certain chronic inflammatory conditions (https://www.fda.gov/drugs/drug-safety-and-availability/fda-requires-warn-
ings-about-increased-risk-serious-heart-related-events-cancer-blood-clots-and-death?utm_medium=email&utm_source=govdelivery).

14 Europeiska lakemedelsmyndigheten: EMA recommends measures to minimise risk of serious side effects with Janus kinase inhibitors for
chronic inflammatory disorders (https://www.ema.europa.eu/en/news/ema-recommends-measures-minimise-risk-serious-side-effects-janus-ki-
nase-inhibitors-chronic).

15 Hernandez I, Gabriel N, Dickson S. Estimated discounts generated by Medicare drug negotiation in 2026. J Manag Care Spec Pharm. 2023
Aug;29(8):868-872.

16 Europeiska ldkemedelsmyndigheten - Amgevita (https://www.ema.europa.eu/en/medicines/human/EPAR/amgevita)
17 Humira Biosimilar landscape - (https://www.cardinalhealth.com/en/product-solutions/pharmaceutical-products/biosimilars/humira-biosim-
ilar-landscape-overview.html).
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Humira ar ett lakemedel som forsaljningsmassigt inte har ndgon motsvarighet: det ar varldens
bast sédljande lakemedelsprodukt med foérsaljningsintakter pa 6ver 20 miljarder USD om aret. 18
Lakemedlet forskrivs i 16 olika sjukdomar vilket forklarar de stora siffrorna, men den absolut vik-
tigaste indikationen ar RA. Den storsta andelen av forsaljningsintdkterna kommer dock fran den
amerikanska marknaden -uppemot 80 procent. Med introduktionen av Humira biosimilara pro-
dukter berdknas forsaljningen av Humira redan under 2023 ga ner sa mycket som 37 procent.!®

50% nar inte

Biosimilarer . .
behandlingsmal

}

+15 TNFa |

Forsta linjen Andra linjen Tredje Linjen

Behandlingsgang

Bild 2 illustrerar férenklad beskrivning av dagens behandlingsalternativ fér patienter med mattlig till svar reumatiod
artrit.
Kdlla: lllustrationen dr Bolagets egna.

En annan viktig faktor som har betydelse for Bolagets nya strategi ar det nyligen godkanda paten-
teti USA. Under varen 2023 erhéll Cyxone ett nytt patentgodkannande i USA for den nya formule-
ringen av rabeximod. Detta patent innebar vasentligt forbattrade mojligheter till vardebyggande
for rabeximod-projektet pa grund av den utdkade patentlivslangden till 2042. Detta nya patent
Ooppnar upp nya maojligheter for utvecklingen av rabeximod i autoimmuna - autoinflammatoriska
sjukdomar.

Cyxones nya strategi utgar fran ett fokus pa den nya formuleringen av rabeximod och att de fram-
tida, mer vardebyggande, kliniska utvecklingsprogrammen genomfors med den nya formulering-
en. Vidare har Bolaget beslutat att vaxla spar och ta sikte pa de patienter som just nu har storst
otillfredsstallt medicinskt behov. Eftersom en del utvecklingsaktiviteter kring tillverkningsproces-
sen av den nya formuleringen aterstar innan storre kliniska studier kan genomforas planeras nu
ett program med mindre explorativa studier i relevanta patientpopulationer.

18 The American Journal of Managed Care (https://www.ajmc.com/view/humira-the-first-20-billion-drug).
19 Reuters: AbbVie sees 37% drop in Humira sales this year as biosimilars hit U.S market (https://www.reuters.com/business/healthcare-phar-
maceuticals/abbvies-2023-profit-forecast-misses-humira-faces-heat-rivals-2023-02-09/).
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T20K MOT MULTIPEL SKLEROS (MS)

Sjukdomen

Multipel skleros (MS) ar en kronisk inflammatorisk, demyeliniserande autoimmun sjukdom som
paverkar det centrala nervsystemet (CNS). Det ar en komplex sjukdom som innefattar en interak-
tion mellan celleri CNS (astrocyter, oligodendrocyter, neuroner och mikroglia) och immunolo-
giskt-inflammatoriska celler (T-celler, B-celler och makrofager). Myelinspecifika T-celler tros spela
en avgorande roll i patogenesen av MS; forekomsten av cirkulerande myelinreaktiva T-celler hos
MS-patienter har rapporterats vara omfattande. De specifika mekanismer som orsakar aktivering-
en och migreringen av dessa cellerin i CNS ar an sa lange okanda, men flera teorier kring immun-
modulerande faktorer undersoks. Till exempel har tarm-mikrobiotan foreslagits ha en inverkan
pa immunfunktionen vid MS och har visat sig forandras med sjukdomsaktiviteten.?
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Bild 3 illustrerar en forenklad beskrivning av de sjukdomsdrivande komponenter som dr involverade i MS.

Kdlla: lllustrationen dr Bolagets egna.

MS ar en sjukdom i det centrala nervsystemet, som angriper hjarna och ryggmarg. Vid MS angri-
per kroppens eget immunforsvar det skyddande myelinskiktet som finns runt nervtradarna, vilket
orsakar en inflammation och i vissa fall skadas nervtradarna. Detta paverkar nervimpulser som
inte kan fardas korrekt. Eftersom MS drabbar nervcellerna innebar sjukdomen att det drabbade
organet tappar sin formaga att fungera normalt.2!

Varlden 6ver drabbas cirka 2,8 miljoner manniskor av MS, framst kvinnor.22 Det ar en mycket he-
terogen sjukdom med flera olika symtom och funktionsnedsattningar och dar de flesta patienter
upplever en forsamring av funktionsnedsattningarna over tid. Vanliga symtom inkluderar forlorad
syn, minskad kraft i en arm eller ben eller en 6kad kansla av domningar i benen. Andra vanliga
symtom kopplade till MS inkluderar trotthet, spasmer, inkontinens, sexuell dysfunktion, gangs-
varigheter och depression.23

20 Correale et al, Nature reviews neurology, 2022; Thirion et al, Genome medicine, 2023.
21 Multiple skleros (MS), neruo.se 2021.

22 Hjarnfonden - Vad &r MS (https://www.hjarnfonden.se/om-hjarnan/diagnoser/ms/).
23 Multiple skleros (MS), neruo.se 2021.
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Befintliga behandlingar

Sjukdomsmodifierande terapier har haft en vasentlig betydelse for behandling av MS, men dven
om de kan minska symtomen och minska aterfallen sa ger de flesta nuvarande ldkemedel endast
en partiell forbattring av ackumuleringen av funktionshinder. Patienter gar fortfarande igenom
skov och behover livslang behandling.

Utover lakemedlens effekt sa finns det ett behov av att utveckla battre tolererade terapier som

ar sakrare for patienterna. Manga nuvarande terapier ar forknippade med hog risk for allvarliga
biverkningar. Bekvamare administreringsvagar och farre doseringstillfallen ar ytterligare behov
som behover forbattras for MS-patienter. De flesta forsta linjens behandlingar maste ges som in-
fusioner eller injektioner och maste ges ofta, vilket kan vara opraktiskt for patienterna. Samman-
fattningsvis finns det ett otillfredsstallt medicinskt behov av sakra, bekvama, effektiva lakemedel
som minskar ackumuleringen av funktionsnedsattningar vid MS.2*

T20K:s verkningsmekanism

T20K bygger pa ett naturligt vaxtprotein som modifierats for att fa goda lakemedelsegenskaper.
Substansen har visat sig hamma frisattningen av det kroppsegna amnet IL-2 som anses centralt
vid utvecklingen av MS.? T20K forhindrar nedbrytningen av myelinet och kan ddrmed potentiellt
fordroja uppkomsten av sjukdomen samt dampa svarigheten av symptomen. Forhoppningen ar
att T20K kommer kunna bromsa sjukdomens progression, forebygga skov och fordréja behovet
av andra linjens behandlingar.

T20K &r en substans som forskarna vid det Medicinska Universitetet i Wien, Osterrike, forst pa-
visade hamma proinflammatoriska cytokiner som IL-2 och effektivt reducera kliniska symptom
i en preklinisk modell.?® Substansen ar baserad pa en teknologi grundad i cyklotider (naturliga
cirkulara protein). Cyklotider ar relativt sma och innehaller cirka 30 kemiska amino-

syror.2’” Cyklotiden ar hart sammanknuten med kemiska bindningar (sa kallade cysteinknutar)
28 vilket gor att den fran ett farmakologiskt perspektiv har férdelaktiga egenskaper. Bolagets
forhoppning ar att T20K ska kunna erbjuda fordelar dagens lakemedel inte kan, bade gallande
substansens effekt samt dess biverkningar.

Bolaget har pa senare tid tillsammans med det Medicinska Universitetet i Wien aven undersokt
T20K i kombination med en Kappa-opioid-receptor agonist. En kombination som i prekliniska
experiment visar lovande synergistiska terapeutiska effekter och potentiellt sjukdomsmodifie-
rande egenskaper vid MS. Detta ar omrade som Bolaget ser mycket intressanta méjligheter i och
dar vidare prekliniska forskningsaktiviteter pagar.

Cyxone innehar en exklusiv fullt betald licens fran det Medicinska Universitetet i Wien (som sama-
ger patentet tillsammans med Freiburgs universitet) avseende den cyklotidteknologi som Bola-
gets lakemedelskandidat T20K baseras pa. For Cyxone innebar denna licens en ratt och mojlighet
for Bolaget att anvanda och utveckla de patent och patentansokningar som ar relaterade till
cyklotidteknologin.

24 Multiple Sclerosis: Global Drug Forecast and Market Analysis to 2028, GlobalData 2019.

25 Maier, L.M. et al, J. Immunol, 2009, pp. 1541 - 1547.

26 Griindemann et al. 2013; Thell et al. 2014.

27 Nguyen, G.K.T,, et.al., February 1, 2013, The Journal of Biological Chemistry, 288, 3370 - 3380.

28 Craik, D.J., Journal of Molecular Biology Volume 294, Issue 5, 17 December 1999, Pages 1327 - 1336.
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Bolaget ser aven mojligheter till utveckling av andra framtida potentiella lakemedelskandidater
framst inom omraden déar det idag saknas effektiva och sékra lakemedel. Det primara malet med
T20K ar att fa substansen godkand for behandling av MS samt att licensera ut projektet till, eller

inleda partnerskap med, ett lakemedelsforetag.

Patentnamn Geografiskt omrade m Utgangsdatum

Cyclotides as immunosuppressive agents USA, Europa, Kanada, Australien | Godkand 2032 EU/ROW/ USA
patent* (Cyklotider som +PE
immunosuppressiva medel)

Cyclotides in combination with kappa opioid Kanada, Kina, EU, Japan, Nationell fas 2041 + PE

receptor ligands for MS therapy in National Sydkorea, USA, Australien

Phase (Cyklotideri kombination med ligander
for kappa-opioid-receptorer for MS-behand-
ling i nationell fas)

* Patentet saméags av det Medicinska Universitetet i Wien och Freiburgs universitet. Cyxone innehar en exklusiv fullt betald licens fran
patentinnehavarna.

Tabell 2 visar Cyxones patent fér T20K.

FINANSIERING AV BOLAGETS VERKSAMHET

Cyxone har dnnu inte lanserat ndgot lakemedel pa marknaden och har saledes inte heller
genererat positivt kassaflode. Historiskt sett har Bolaget primart finansierat verksamheten
genom aktieagartillskott i form av nyemissioner. Framgent avser Cyxone att finansiera verk-
samheten, det fortsatta utvecklingsarbetet och rorelsekapitalbehovet med likvid fran den
forestaende Foretradesemissionen. Darutover undersoker Cyxone frekvent mojligheten att
ingd partnerskap eller licensavtal med strategiska partners och pa sa satt helt eller delvis
finansiera framtida utvecklingsarbete och kliniska studier.

INVESTERINGAR

Efter den 30 september 2023 fram till dagen for Prospektet har Cyxone inte gjort nagra vasent-
liga investeringar. Bolaget har inte heller ndgra fasta dtaganden avseende kommande vasent-
liga investeringar.

TRENDER

Cyxone har per dagen for Prospektet ingen produktion, lager eller forsaljning, varfor utveck-
lingstrender avseende kostnader och forsaljningspriser inte gar att beskriva.

VASENTLIGA FORANDRINGAR AV BOLAGETS LANE- OCH FINANSIE-
RINGSSTRUKTUR SEDAN UTGANGEN AV KVARTALET SOM AVSLUTA-
DES DEN 30 SEPTEMBER 2023

Det har inte skett ndgra vasentliga forandringar avseende Bolagets l[ane- och finanserings-
struktur sedan den 30 september 2023 fram till dagen for Prospektet.
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Marknadsoversikt

De uppgifter avseende marknadstillvaxt och marknadsstorlek samt Cyxones marknadsposition

i forhallande till konkurrenter och andra lakemedel som anges i Prospektet ar Cyxones samlade
bedomning, baserad pa saval interna som externa kéllor. De kéllor som Cyxone baserat sin be-
domning pa anges l6pande i informationen. Darutéver har Cyxone gjort ett flertal uttalanden i
Prospektet avseende sin bransch och sin konkurrensposition inom branschen. Dessa uttalanden
ar baserade pa Bolagets erfarenhet och egen undersokning avseende marknadsforhallandena.
Cyxone kan inte garantera att ndgot av dessa antaganden ar riktiga eller att de pa ett korrekt satt
reflekterar dess marknadsposition inom branschen och ingen av Bolagets interna undersok-
ningar eller information har blivit verifierade av oberoende kallor, som kan ha uppskattningar
eller asikter avseende branschrelaterad information som skiljer sig frdn Cyxone. Marknads- och
verksamhetsinformation kan innehalla uppskattningar vad avser framtida marknadsutveckling
och annan framatriktad information. Framatriktad information innebéar ingen garanti avseende
framtida resultat eller utveckling, och verkligt utfall kan avvika vasentligt fran de uttalanden som
gors i den framatriktade informationen.

AUTOIMMUNA SJUKDOMAR

Autoimmuna sjukdomar ar ett samlingsnamn for olika sjukdomar dar kroppens immunforsvar
angriper den egna vavnadens celler. Exempel pa autoimmuna sjukdomar ar multipel skleros
(MS), psoriasis, inflammatorisk tarmsjukdom, Crohns sjukdom, ulceros kolit, reumatoid artrit
(ledgangsreumatism, RA) och systemisk lupus erythematos (SLE). Globalt lider uppskattningsvis
4 procent av varldens totala befolkning av en eller flera autoimmuna sjukdomar.?® Den globala
marknaden for behandling av autoimmuna sjukdomar férvantas vaxa till 153 miljarder USD per
ar 2025 vilket motsvarar en arlig tillvaxttakt om cirka 4,2 procent (2021 - 2025).3° Cyxones pro-
duktportfolj bestar av tva lakemedelskandidater som riktar in sig mot tva autoimmuna sjukdo-
mar; T20K mot MS samt rabeximod mot RA.

MARKNADEN FOR LAKEMEDEL MOT LEDGANGSREUMATISM

Patienter med RA lider av férsvagande symptom som svar ledsmarta och ledstelhet, feber och
trotthet, vilka avsevart paverkar patientens livskvalitet. Det som utmarker RA arimmunsystemets
irreversibla nedbrytning av ledvavnad och i synnerhet den som orsakas av inflammatoriska mak-
rofager. Inflammationen gor aven lederna stela, och sjukdomen kan vara mer aktiv vissa perioder
vilket innebar svarare besvar som trotthet, feber, stelhet och vark. Dessa aktiva perioder kan vara
i nagra ar varefter sjukdomen lugnar ner sig och stannar upp, men den kan ocksa bli mer intensiv
och férvarras med aren. Over tid dr det vanligt att inflammationen dven skadar olika delari och
kring leden, vilket forsamrar rorligheten och leden kan ibland orsaka obalans. Globalt finns det
cirka 18 miljoner drabbade méanniskor,3! dar lakemedelsmarknaden for de atta storsta markna-
derna for RA (USA, Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien, Australien Japan samt Storbritannien)
forvantas vaxa cirka 1 procent per ar till ett varde pa cirka 29 miljarder USD ar 2029.32

29 National stemcell foundation 2021.

30 Autoimmune Disease Therapeutics Market Value with Status and Outlook 2021 to 2025. BioSpace 2021.

31 World Health Organization, Rheumatoid Arthritis Fact Sheet (https://www.who.int/news-room/fact-sheets/detail/rheumatoid-arthritis).
32 Rheumatioid Arthritis: Global Drug Forecast and Market Analysis to 2029, GlobalData (2020).
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Bolaget uppskattar den potentiella arliga forsaljningen for rabeximod att kunna ligga mellan 700
miljoner USD och 1 miljard USD med en marknadspenetration om 15 till 20 procent av markna-
den for patienter som inte svarar adekvat pa standardbehandlingen med metotrexat och
TNFa-hammare. Bolagets uppskattning ar baserat pa typisk forsaljning i marknaderna USA,
Japan, Spanien, Frankrike, Tyskland, Italien och Storbritannien, men dar 70-80 procent av intak-
terna kommer fran den amerikanska marknaden.

Epidemiologi RA 2019-2032 (7MM)

Parametrar Subparametrar 2019 2032 CAGR®3
Totala diagnostiserade 4079488 4 493 472 0,7%
populationen i 7TMM

Epidemiologi USA 1223437 1442 863 1,3%
EU 1933232 2129373 0,7%
Japan 922 819 921 236 -0,01%

Tabell 3 illustrerar RA epidemiologi inom de 7 stérsta marknaderna USA, Japan, Spanien, Frankri-
ke, Tyskland, Italien och Storbritannien (7MM).3*

Behandling av RA innefattar bade livsstilsforandringar och lakemedel. Det finns idag manga
lakemedel som dampar smartan och reducerar lednedbrytning av benvavnad och leder men det
finns inga lakemedel som kan bota sjukdomen. Syftet med behandling ar pa kort sikt att lindra
vark, rorelsesmarta, stelhet och ledvéark; bevara normal ledfunktion och att mojliggora atergang
till arbetslivet. P lang sikt ar behandlingsmalen att forhindra leddestruktion, férhindra funk-
tionsbortfall i inre organ och att forhindra foljdsjukdomar (exempelvis hjartkarlsjukdomar och
osteoporos). | kombination med dessa mal ar det viktigt att patienten ar sa fri fran biverkningar
som mojligt.

Det har tidigare varit vanligt att paborja behandling med de svagaste lakemedlen for att sedan
successivt Oka styrkan av lakemedel tills sjukdomen ar under kontroll. Det ar dock klarlagt att de
angripna lederna kort efter symptomdebuten borjar brytas ner, varfor man anvander effektiva
lakemedel tidigt. Riktlinjerna for behandling papekar att patienter direkt efter diagnos bor pa-
borja terapi i relativt hoga doser med sjukdomsmodifierade antireumatiska lakemedel, mer ofta
benamnt som DMARD-preparat (disease-modifying, antirheumatic drugs), vilket utgor karnan i
ldkemedelsbehandling av RA.*> Nar sjukdomen &dr under kontroll, reduceras doseringen till lagsta
effektiva niva. Om tillstandet blossar upp 6kas dosen snabbt igen. DMARD-preparaten paverkar
sjukdomsprocessen i form av minskade ledsvullnader och smartor, dampad inflammation (som
ger lagre sanka och CRP) vilka alla begransar ledskadan och forbattrar funktionen hos patienter-
na. DMARD-preparat bestar av tva huvudgrupper: icke-biologiska och biologiska medel.

33 Genomsnittlig arlig tillvaxt.
34 Delveinsight Rheumatoid Arthritis (RA) Epidemiology Forecast—2032 (December 2022).
35 Riktlinjer for lakemedelsbehandling vid reumatoid artrit, Swedish Society of Rheumatology 2020.
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Syntetiska sjukdomsmodifierade antireumatiska lakemedel

Syntetiska lakemedel ar lakemedel vars aktiva substans har framstallts genom kemisk syntes.
Syntetiska ldkemedel ar till exempel vanliga huvudvarkstabletter. Exempel pa syntetiska lake-
medel for behandling av RA ar metotrexat, sulfasalazin, hydroxyklorokin och leflunomid. Dessa
preparat anvands framforallt i forsta linjens behandling, det vill saga tidigt i sjukdomsforloppet.

Biologiska sjukdomsmodifierade antireumatiska lakemedel

Biologiska lakemedel utgors av en aktiv substans som produceras genom en bioteknologisk
process med hjalp av avancerade biologiska cellodlingssystem. Exempel pa biologiska DMARDs
ar TNFa-hammare (etanercept, infliximab, adalimumab, golimumab, certolizumab-pegol). Denna
typ av ldkemedel utgor primart andra och tredje linjens behandling mot mattlig till svar RA.

Behandling

DMARD-preparat ar forstahandsval vid mattlig till svar RA. Kombinationen av tva eller flera
DMARD-preparat ar mer effektivt an behandling med endast ett [akemedel. Risken for biverkning-
ar ar dock hogre nar flera lakemedel kombineras. Ofta maste patienten anvanda dessa lakemedel
under tre till sex manader innan de ger full effekt, men tiden fram till effekt varierar mellan de
olika lakemedlen. Behandlingen av RA startar vanligen med ett syntetisk DMARD-lakemedel, for
att senare kompletteras med biologiska DMARDs om behandlingsmalen inte uppnas. Dessvarre
ardet vanligt att effekten avtar over tid med dessa kombinationer av lakemedel. Relativt stora
grupper ser dven med kombinationsbehandling att behandlingsmalen ar svara att na.3¢

Det mest anvanda DMARD-preparatet ar metotrexat.3” Metotrexat uppnar effekt efter fyra till atta
veckor och ger vanligen farre biverkningarna jamfort med andra lakemedel i denna grupp. Mojli-
ga biverkningar arillamdende och krakningar, hudutslag, leverproblem och lungsjukdomar. Fak-
torer som Okar risken for biverkningar ar bland annat hog alder och diabetes. Metotrexat fungerar
genom att férsvaga kroppens immunférsvar som da upphor att angripa ledernas celler. Kroppens
immunforsvar fyller emellertid viktiga funktioner i kroppen vilket innebar att behandling med
metotrexat ofta leder till kraftiga biverkningar och att behandlingen i manga fall far avbrytas i
fortid.

Konkurrenssituation

De lakemedel som idag finns tillgangliga for behandling av RA kannetecknas av kraftiga biverk-
ningar. Nagra av de storsta lakemedlen pd marknaden ar: Humira som tillverkas av AbbVie (lake-
medelsintdkter pa 21,2 miljarder USD under 2022), Enbrel som tillverkas av Amgen Inc. (ldkeme-
delsintakter pa 4,1 miljarder USD under 2022), MabThera/Rituxan som tillverkas av Hoffmann-LA
Roche (ldkemedelsintakter pa 2 miljarder USD under 2022), Remicade som tillverkas av Johnson
& Johnson (lakemedelsintakter pa 2,3 miljarder USD under 2022) och Orencia som tillverkas av
Bristol-Myers Squibb Co. (lakemedelsintdkter pa 3,5 miljarder USD under 2022).38

36 Rubbert-Roth et al. 2019 Failure of anti-TNF treatment in patients with rheumatoid arthritis: The pros and cons of the early use of alternative
biological agents.

37 Reumatoid artrit (RA), Reumatikerférbundet 2020.

38 Drug Discovery & Developtment (https://www.drugdiscoverytrends.com/50-0f-2022s-best-selling-pharmaceuticals/); The Business Research
Company (https://www.thebusinessresearchcompany.com/report/rituximab-biosimilar-global-market-report).
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Flera av den senaste tidens potentiella kandidater mot ledgangsreumatism har misslyckats med
sina studier. Detta exemplifieras genom Eli Lillys kandidat LY3337641 som i sin fas 2-studie stop-
pades pa grund av suboptimal interimsdata och Johnson & Johnsons kandidat Sirukumab som
FDA nekade marknadsgodkannande varvid den amerikanska myndigheten dessutom ar fortsatt
kritisk mot Eli Lillys kandidat Baricitinib. Dartill har AbbVies ABT-494 uppvisat sakerhetsproblem
genom att orsaka fall av lungemboli. Ett senare tillskott av lakemedel ar sa kallade JAK-ham-
mare (JanusKinas-hdmmare). De JAK-hammare som finns pa marknaden for behandling av RA

ar tofacitinib (xeljanz), baricinitinib (olumiant) samt upadacitinib (rinvoq). JAK-hammare intas
oralt vilket anses vara en fordel, det har dock visat sig att biverkningarna ar manga och det finns
darmed flertalet uppmaningar till forsiktighet och varningar vid anvandandet av dessa som ex-
empelvis: dterhallsamhet vid kronisk infektion, ingen anvandning i kombination med tuberkulos,
Okad risk for herpes zoster, reaktivering av virushepatit, risk for forhojda leverenzymer samt risk
for neutropeni med flera. FDA utfardade i september 2021 en varning; kallad "black box warning”,
mot JAK-hammare, da de enligt FDA har hog risk for att orsaka hjart-karlsjukdomar, cancer och
blodproppar.®® JAK-hdmmares kontraindikationer ar aktiv tuberkulos, allvarliga infektioner,
leverfunktionsnedsattning samt graviditet och amning med flera.*

Aven EMA manar till forsiktighet nar det géller anvéndningen av JAK-inhibitorer. EMAs sakerhets-
kommitté (PRAC) rekommenderar att dessa lakemedel endast ska anvandas till patienter som ar
65 areller aldre, de som l6per 6kad risk for allvarliga kardiovaskulara problem (som hjartinfarkt
eller stroke), de som réker eller har gjort det under lang tid tidigare och de som l6per 6kad risk for
cancerom inga lampliga behandlingsalternativ finns tillgangliga.

JAK-hammare ska vidare anvandas med forsiktighet till patienter med riskfaktorer for att fa blod-
proppar ilungorna och i djupa vener (vends tromboembolism, VTE). Vidare bér doserna minskas i
vissa patientgrupper som kan l6pa risk for VTE, cancer eller allvarliga kardiovaskulara problem.*

Den senaste tiden har ett flertal nya biosimilarer till TNFa-hammare godkants av FDA och darmed
finns ett billigare alternativ for patienter med mattlig till svar RA tillgangligt pa den amerikanska
marknaden. Upp till cirka 50 procent av patienterna svarar dock inte tillrackligt bra pa den typen
av lakemedel och saknar behandlingsalternativ, sa det medicinska behovet for den har gruppen
av patienter ar fortfarande stort och det kommer att 6ka genom den 6kande tillgangligheten av
biologiska lakemedel och biosimilarier. Detta sammantaget kan potentiellt 6ka efterfragan av
nya ldkemedel for behandling av RA.#2

39 U.S. Food & Drug administration: FDA requires warnings about increased risk of serious heart-related events, cancer, blood clots, and death for
JAK inhibitors that treat certain chronic inflammatory conditions (https://www.fda.gov/drugs/drug-safety-and-availability/fda-requires-warnings-
about-increased-risk-serious-heart-related-events-cancer-blood-clots-and-death).

40 Reumatoid artrit (RA) oh modern ldkemedelsbehandling med biologiska lakemedel och targeted synthetic DMARDs, Internetmedicin 2019.

41 Europeiska lakemedelsmyndigheten (Janus kinase inhibitors (JAKi) | European Medicines Agency (europa.eu)).

42 Strand V, Tundia N, Song Y, Macaulay D, Fuldeore M. Economic Burden of Patients with Inadequate Response to Targeted Immunomodulators
for Rheumatoid Arthritis. J Manag Care Spec Pharm. 2018 Apr;24(4):344-352.
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Trenderinom ledgangsreumatism (RA)

Faktorer som driver marknaden ar en 0kad medvetenhet kring sjukdomen, terapier och behand-
lingsmojligheterna samt en hog niva av privat och statlig sjukvardsspendering. Vidare férvantas
en lattillgénglig sjukvard, gynnsamma ersattningsmodeller och godkdannandet av flertalet nya
lakemedel vara faktorer som ar gynnsamma fér marknadens utveckling. Den hogsta arliga till-
vaxten star Mexiko, Sydafrika och Indien for.*® Pa grund av en kraftig urbanisering nar industrin
ut till fler personer i behov, vilket tillsammans med en 6kad sjukvardsspendering leder till hog
prognostiserad marknadstillvaxt. Andra drivkrafter for forsaljningstillvaxten grundar sig i inforan-
det av nya biologiska lakemedel, 6kningen av kliniska kandidater och den 6kande tillvaxten av en
aldrande befolkning.

MARKNADEN FOR LAKEMEDEL MOT MULTIPEL SKLEROS

Multipel skleros (MS) @r en sjukdom i det centrala nervsystemet som angriper hjarna och rygg-
marg. Vid MS angriper kroppens eget immunforsvar det skyddande fettskiktet (myelin) som finns
runt nervtradarna, vilket orsakar en inflammation och i vissa fall skadas nervtradarna som i sin
tur paverkar nervimpulser som inte kan fardas korrekt. Eftersom MS drabbar nervcellerna inne-
bar sjukdomen att det drabbade organet tappar sin formaga att fungera normalt.**

Orsaken till MS bedoms delvis vara arftlig men exempel pa livsstils- och omgivningsfaktorer som
kan oka risken for MS ar rokning, overvikt och stress. Globalt lider cirka 2,8 miljoner manniskor av
MS och vardet av marknaden for sjukdomsmodifierande lakemedel mot MS (disease-modifying
therapies, DMTs) forvantas 0ka i moderat takt i pa de 7 storsta marknaderna globalt (7TMM) (USA,
Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien, Storbritannien och Japan) fran 18,9 miljarder USD under
2020 till 29,8 miljarder USD 2030 med en arlig tillvaxttakt pa 4,6 procent.*

Bolaget uppskattar den potentiella hogsta arliga forsaljningen av en produkt baserad pa T20K
kan uppga till 1 miljard USD med en marknadspenetration pa 10 procent av marknaden for
patienter som saknar effektiv behandling. Bolagets uppskattning ar baserat pa typisk forsaljning
i marknaderna USA, Japan, Spanien, Frankrike, Tyskland, Italien och Storbritannien, men dar 70-
80 procent av intakterna kommer fran den amerikanska marknaden.

Konkurrenssituation T20K

Det finns inget botemedel mot MS utan enbart behandlingar som bromsar sjukdomsforloppet.
Eftersom MS-lakemedel verkar genom en generell immunhamning (till exempel Rebif) &r mdnga
forknippade med problematiska biverkningar. Tillgangliga behandlingar for MS fungerar framst
for patienter med skovvis fortlopande MS, s.k. Relapsing Remitting MS (RRMS), motsvarande 85
procent av patienter som lider av MS* vilket lamnar en stor del av patienterna utan effektiv
behandling.

43 Epidemiology Database, Global Data 2021.

44 Multipel skleros (MS), Neruo.se 2021.
45 GlobalData’s recent Multiple Sclerosis: Seven-Market Drug Forecast and Market Analysis to 2030 - Update report.

46 Olika typer av MS, MS-Guiden.se 2021.
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Flertalet behandlingar injiceras, vilket innebar ett problem for patienter med MS. MS-lakemedel

i tablettform har kommit under det senaste decenniet, till exempel Aubagio och Gilenya. Bada
dessa lakemedel ar dock foremal for utékad Gvervakning och héalso- och sjukvardspersonal i Sve-
rige uppmanas att rapportera varje misstankt biverkan av lakemedlen.*”#® Ett ldkemedel med
liknande hamning pa immunsystemet som T20K ar Tecfidera som tillverkas av Biogen. De aktiva
substanserna i Tecfidera och T20K skiljer sig dock markant fran varandra. T20K &r en naturlig
biomolekyl medan Tecfidera &r en syntetisk molekyl.*

Bland nagra av de storsta lakemedlen pa den globala marknaden finns: Ocrevus som tillverkas av
Hoffmann-LA Roche (lédkemedelsintdkter pa 5,8 miljarder USD under 2022), Gilenya som tillverkas
av Novartis (lakemedelsintakter pa 2 miljarder USD under 2022), Tecfidera som tillverkas av Bio-
gen (ldkemedelsintakter pa 1,4 miljarder USD under 2022) och Aubagio som tillverkas av Sanofi
(lakemedelsintakter pa 2 miljarder Euro under 2022).

Trenderinom Multipel Skleros (MS)

Bolagets bedomning ar att MS-marknadens tillvaxt har begransats av lakemedlens ibland kraftiga
biverkningar, att preparaten framst kan behandla en del av MS-patienterna (RRMS-patienter) och
att behandling oftast maste ges via injektioner. Under den senaste tiodrsperioden har flera stora
lakemedelsbolag utvecklat substanser som kan tas som tabletter, men dess biverkningar utgor
fortfarande en begransning for 6kad anvandning i MS-patienter. Nagra biologiska lakemedel med
kraftiga farmakologiska effekter har ocksa utvecklats, dock med risk for allvarliga biverkningar.
Trenden ar att forsoka finna ldkemedel med fa biverkningar, som darfor kan ges under lang tid,
aven till andra dn RRMS-patienter i form av tabletter.>!

Vidare noteras att [akemedelsbolag etablerade pa MS-marknaden ar, pa grund av att patenten till
manga etablerade MS-lakemedel ar pa vag att [6pa ut, mycket motiverade att finna nya produk-
ter som kan ersatta gamla produkter och sdledes férsvara och 6ka deras marknadsandelar.>?

47 FASS: Aubagio (https://www.fass.se/LIF/product?nplld=20120228000034&userType=0).

48 FASS: Gilenya (https://www.fass.se/LIF/product?userType=0&nplld=20091229000036).

49 Tecfidera, European Medicines Agency 2020.

50 Tysabri Side Effects by Likelihood and Severity, WebMD 2021.

51MS: Treatment and therapies, Bayer 2021.

52 Multiple sclerosis global drug market to exhibit a 6.7% CAGR: Fortune Business Insights, Medgadget 2021.
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ORDLISTA

Metotrexat: Lakemedel som anvands
vid langtidsbehandling av ledgangsreu-
matism, barnreumatism, psoriasisartrit,
ovriga kroniska ledinflammationer och
systemiska bindvavssjukdomar. Me-
totrexat dampar ledinflammationen och
bromsar sjukdomsforloppet.

TNFa-hammare: Tillhor klassen biolo-
giska sjukdomsmodifierande lakemedel
som anvands for behandling av inflam-
matoriska led-, hud- och tarmsjukdomar.
Anvands brett i patienter med mattlig till
svar ledgangsreumatism.

Cyklotid: En stabiliserad cyklisk vaxt-
peptid.

Kappa-opioid-receptor: En klass av
opioidreceptorer som reglerar funktioner
i det centrala och perifera nervsystemet
samt delar avimmunsystemet.

Kappa-opioid-receptor agonister:

En forening som aktiverar Kappa-opi-
oid-receptorn och anvands for att be-
handla smarta med funktion i det centra-
la och perifera nervsystemet, eller enbart
begransat till perifera nervsystemet.

Makrofager: Makrofager ar en typ av
cell som ingari det snabba ospecifika
immunforsvaret och ar en nyckelspelare
mellan det ospecifika och det specifika
adaptiva immunforsvaret.
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JAK-hammare: Sma syntetiska mole-
kyler riktade mot proteinet januskinas.
Detta protein spelar en viktig roll i in-
flammationsmekanismen vid RA.

IL-2: Interleukin 2 (polypeptid) - En viktig
signalmolekyl som utsondras av T-lymfo-
cyter och som bidrar till att uppratthalla
balansen mellan regulatoriska och akti-
verade T-lymfocyter.

CRP: C-reactive protein, ar ett akut
fas-protein som utsondras av levern i
tillstand av inflammation och infektion.
Anvands for att utlasa sjukdomsaktivitet.

EAE-modell: En etablerad musmodell
for att studera lakemedelskandidater for
multipel skleros

Disease-modifying: Sjukdomsmodifie-
rande

Antirheumatic drugs: Antireumatiska
lakemedel

Disease-modifying therapies, DMTs:
Sjukdomsmodifierande behandlingar.

Relapsing Remitting MS (RRMS): En av
fyra typer av MS (skovvis forlopande MS).

bDMARD: Biologiska sjukdomsmodifie-
rade [akemedel.
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Redogorelse for rorelsekapital

Det ar styrelsens beddmning att det befintliga rorelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte ar
tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Med rorelseka-
pital avses i denna bemarkelse Bolagets mojlighet att, med hjalp av tillgangliga likvida medel, full-
gora sina betalningsforpliktelser allteftersom de forfaller till betalning. Med beaktande av Bolagets
kassa vid dateringen av Prospektet uppskattas att en brist pa rérelsekapital kommer att uppsta i
januari 2024 och att underskottet for den kommande tolvmanadersperioden uppgar till cirka 15,6
MSEK.

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors Bolaget cirka 36,3 MSEK fore emissionskostnader,
vilka berdknas uppga till cirka 5,6 MSEK (inklusive garantiersattning om hogst 2,8 MSEK). Nettolik-
videni Erbjudandet uppgar foljaktligen till cirka 30,6 MSEK, vilket Bolaget bedémer vara tillrackligt
for att tacka Bolagets rorelsekapitalbehov under den kommande tolvmanadersperioden. Cyxone
har erhallit teckningsforbindelser om totalt cirka 0,1 MSEK, motsvarande cirka 0,2 procent av Er-
bjudandet. Utover detta har Cyxone erhallit garantiataganden om totalt cirka 19,9 MSEK, motsva-
rande cirka 54,9 procent av Erbjudandet. Teckningsforbindelser och garantiatagandena uppgar
darmed totalt till 20 MSEK, motsvarande cirka 55 procent av Erbjudandet. Lamnade tecknings-
forbindelser och ingdngna garantiataganden ar emellertid inte sdkerstallda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Om Foretradesemissionen trots lamnade teckningsférbindelser och garantiataganden, inte teck-
nas i tillracklig utstrackning kan Bolaget komma att tvingas soka alternativa finansieringsmojlig-
heter sdsom ytterligare kapitalanskaffning eller lanefinansiering, alternativt genomféra kostnads-
nedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an beraknat till dess att ytterligare
kapital kan anskaffas, och det finns en risk att utebliven finansiering eller misslyckade atgarder
resulterar i att Bolagets forsatts i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.
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Riskfaktorer

En investering i vérdepapper dr férenad med risk. | detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och vikti-
ga omstdndigheter som anses vdsentliga for Cyxones verksamhet och framtida utveckling. De risk-
faktorer som anges i detta avsnitt ér begrdnsade till sédana risker som beddms vara specifika fér
Cyxone och/eller Cyxones aktier och som beddms vara vdsentliga for att en investerare ska kunna
fatta ett vdlgrundat investeringsbeslut. Cyxone har ddrvid bedémt riskfaktorernas vésentlighet pé
grundval av sannolikheten fér deras férekomst och den férvdantade omfattningen av deras negati-
va effekter for Bolagets verksamhet, resultat och/eller finansiella stéllning och riskerna har ddrfér,
i de fall en risk inte har kunnat kvantifieras, graderats pd en kvalitativ skala med beteckningarna
lGg, medelhdg och hdg. Riskfaktorerna presenteras i ett begrdnsat antal kategorier vilka omfattar
Cyxones verksamhets- och branschrelaterade risker, legala och regulatoriska risker, finansiella
risker samt risker relaterade till Cyxones aktier och Féretrddesemissionen. De riskfaktorer som per
dagen for Prospektet bedoms mest vasentliga presenteras forst i varje kategori, medan riskfakto-
rerna ddrefter foljer utan sérskild rangordning. Nedan redogérelse dr baserad pd Bolagets beddém-
ning och information som dr tillgénglig per dagen fér Prospektet.

VERKSAMHETS- OCH BRANSCHRELATERADE RISKER

CYXONE AR ETT UTVECKLINGSBOLAG

Cyxone arbetar uteslutande med forskning och produktutveckling och per dagen for Prospektet
bestar Bolagets utvecklingsportfolj av tva lakemedelskandidater i klinisk fas. Den forsta lakeme-
delskandidaten rabeximod utvecklas fér behandling av ledgdngsreumatism (RA) och befinner sig
i klinisk fas 2. Den andra lakemedelskandidaten T20K for multipel skleros (MS) befinner sig i tidig
klinisk fas. Prekliniska och kliniska studier ar omfattande och tidskravande och eftersom Cyxo-
nes utvecklingsprojekt befinner sig i klinisk fas gar det inte i dagslaget att med sakerhet saga att
Bolaget kommer att ta sina lakemedelskandidater till kommersialiseringsfas. Resultat fran prekli-
niska studier och tidiga kliniska studier 6verensstammer inte alltid med resultati pivotala, regist-
reringsgrundande studier. Det finns darfor en risk att Bolagets studier inte kommer att indikera
tillracklig sakerhet och/eller effekt for att Bolagets lakemedelskandidater ska kunna lanseras pa
marknaden, vilket kan leda till att framtida intakter fordrojs alternativt, helt eller delvis, uteblir.
Vidare ar prekliniska och kliniska studier dyra att genomfdra och forknippade med stor osakerhet
och risk avseende tidsplaner, forseningar, kostnader och resultat i studierna. Dartill kan Cyxones
formaga att starta, genomfora och avsluta studier aven paverkas av forseningar relaterade till
makroekonomiska faktorer. Det finns en risk att Cyxone tvingas avbryta sina studier eller behover
genomfora mer omfattande studier an vad styrelsen i Bolaget i dagslaget bedomer vara behovligt,
vilket kan fordroja utvecklingsprocessen samt foranleda bland annat 6kade kostnader, forsenad
kommersialisering och i forlangningen reducerat eller uteblivet kassaflode. Det faktum att Bo-
laget befinner sig i klinisk fas gor att det kan vara svart att utvardera forsaljningspotentialen, da
Bolaget antingen kan komma att driva utvecklingen tillsammans med partners eller utlicensiera/
salja delar av utvecklingen. Det finns utifran ovan en risk att intékter helt eller delvis uteblir, vilket
skulle kunna ha en negativ inverkan pa Cyxones framtida intjaningsformaga.

Cyxone bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhog. For

det fall riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog negativ inverkan pa Bolagets
intaktspotential, kassaflode och darmed finansiella stallning.
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BEGRANSAD PROJEKTPORTFOLJ

Cyxone bildades 2015 och har d@nnu inte lanserat nagra lakemedelskandidater pa marknaden,
varken enskilt eller via samarbetspartners, och har darfor annu inte heller bedrivit nagon forsalj-
ning eller genererat nagra forsaljningsintakter, varfor det kan vara svart att utvardera Bolagets
forsaljningspotential. Cyxone har investerat betydande belopp i utvecklingen av Bolagets pro-
jektportfolj som bestar av projekten rabeximod och T20K, och ytterligare betydande investeringar
kommer att krdvas for den pagaende och fortsatta utvecklingen av Bolagets lakemedelskandida-
ter. Med beaktande av Bolagets relativt begransade utvecklingsportfolj i tidig klinisk fas och den
stora andel forskning och kapital som aterstar att investera i Bolagets lakemedelskandidater kan
det ha en vasentligt negativ inverkan pa Cyxones verksamhet och mojligheter att generera intak-
teriframtiden om en eller flera av Bolagets lakemedelskandidater skulle drabbas av bakslag. Den
smala inriktningen pa Bolaget projektportfolj mot behandling av reumatioid artrit och multipel
skleros exponerar dven Cyxone for att vardet pa och potentialen i Bolagets projektportfolj kan
minska eller helt forsvinna, exempelvis om forskningsomradet i allmanhet skulle drabbas av pro-
blem eller om nagot av Bolagets konkurrenter pa ett mer framgangsrikt satt skulle lyckas utveck-
la och kommersialisera lakemedel med liknande egenskaper som Bolagets kandidater. Styrelsen
for Cyxone bedomer vidare att det kravs ytterligare studier innan utlicensiering eller forsaljning
av nagon av Bolagets [akemedelskandidater kan komma att aktualiseras. Det finns en risk att
Bolaget inte kommer att kunna attrahera nagon licenstagare eller kdpare till sina lakemedelskan-
didater och att det darfor kan vara svart att utvardera Bolagets potential i denna fas. Det ndmnda
kan leda till forseningar for Bolaget och darmed utebliven kommersialisering samt reducerat
eller uteblivet kassaflode.

Cyxone bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhog. For
det fall riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog negativ inverkan pa Bolagets
resultat och finansiella stallning.

KOMMERSIALISERING OCH MARKNADSACCEPTANS

Mot bakgrund av att Bolaget befinner sig i klinisk fas haringen av Bolagets lakemedelskandidater
kommersialiserats. Aven for det fall Cyxone skulle erhdlla relevanta myndighetstillstand for mark-
nadsforing och forsaljning av Bolagets lakemedelskandidater finns det en risk att forsaljningen,
lokalt eller globalt, inte kommer att motsvara Bolagets forvantningar och att de kommersiella
framgangarna uteblir. Marknadsacceptansen och forsaljningen av Bolagets lakemedelskandida-
ter kommer att vara beroende av ett flertal faktorer, inklusive produktegenskaper, klinisk doku-
mentation och resultat, erhallande av acceptans av lakare, patienter, konkurrerande produkter,
distributionskanaler, tillgénglighet, forsaljnings- och marknadsféringsinsatser samt tillgang till
adekvata ersattningssystem och prissubventioner. Vidare ar det svart att avgora vilka resurser
som kravs for att eventuellt na en kommersialisering av Bolagets ldkemedelskandidater da dessa
befinner sig i tidiga forsknings- och utvecklingsstadier, det finns saledes en risk att en eventuell
kommersialisering blir betydligt kostsammare an vad Bolaget beraknat. En misslyckad kommer-
sialisering eller utebliven marknadsacceptans av Bolagets lakemedelskandidater kan leda till att
Bolagets mojligheter att generera framtida forsaljningsintakter och nd [6nsamhet fordrojs alter-
nativt, helt eller delvis, uteblir.
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Cyxone bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhog. For
det fall riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog negativ inverkan pa Bolagets
resultat och finansiella stallning.

LICENS AVSEENDE CYKLOTIDTEKNOLOGI

Accequa AB, som bland annat deldgs av styrelseledamoten Bert Junno och f.d styrelseledamo-
ten Mikael Lindstam, erh6ll under 2015 en exklusiv licens fran det Medicinska Universitetet i Wien
(Medizinische Universitat Wien) for den cyklotidteknologi som Bolagets lakemedelskandidat T20K
baseras pa, och som Accequa AB i sin tur har 6verlatit till Bolaget. For Cyxone innebér partsbytet
och forvarvet av licensrattigheterna en exklusiv ratt och mojlighet for Bolaget att anvanda och
utveckla de patent och patentansokningar som ar relaterade till cyklotidteknologin. Det Medicin-
ska Universitetet i Wien har ratt att sédga upp licensavtalet med Bolaget och aterfa alla immateri-
ella rattigheter som ar relaterade till cyklotidteknologin for det fall Bolaget skulle upphéra med
utvecklingen av de patent och patentansékningar som avser cyklotidteknologin, eller for det fall
Bolaget skulle begd avtalsbrott och inte vidtar rattelse inom foreskriven tid. For det fall det Med-
icinska Universitetet i Wien skulle saga upp licensavtalet mot bakgrund av ovan finns det en risk
for att Bolagets intakter helt eller delvis kan komma att utebli i relation till Bolagets projekt som
ar baserade pa cyklotidteknologin, vilket i sin tur skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets
framtida intjaningsformaga och lonsamhet.

Cyxone bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag. For det fall ris-
kerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en medelhdg negativ inverkan pa Bolagets resultat
och finansiella stallning.

PATIENTREKRYTERING

Cyxone ar beroende av att kunna rekrytera patienter som ar villiga att delta i Bolagets kliniska stu-
dier. Omfattningen av patientrekryteringen och antalet tillgangliga patienter har betydande inver-
kan pa tidsplanen for de kliniska studierna. For det fall patientrekryteringen till Bolagets kliniska
studier inte kan ske i den omfattning som kravs eller om patientrekryteringen blir mer tidskra-
vande an vad Bolaget planerat kan detta leda till att Bolaget tvingas gora temporara avbrott i sin
patientrekrytering, vilket i sin tur kan leda till att Bolagets kliniska studier forsenas. Forseningar
och avbrott i Bolagets studier kan leda till att Bolagets utvecklingsarbete blir mer kostsamt an vad
Bolaget planerat samt att forvantade forsaljningsintakter forsenas och skjuts pa framtiden, vilket
skulle kunna ha en negativ inverkan pd Bolagets verksamhet och framtidsutsikter.

Cyxone bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag. For det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en lag negativ inverkan pa Bolagets resultat.

KONKURRENS

Lakemedelsindustrin ar hart konkurrensutsatt. Bolagets konkurrenter utgors i huvudsak av saval
lakemedelsforetag som akademiska institutioner som ar verksamma inom forskning kring nya la-
kemedel och behandlingsmetoder inom autoimmuna sjukdomar. Bland annat har stora och val-
definierade ldkemedelsbolag sdsom Hoffmann-LA Roche, Novartis, Biogen och Sanofi, erkdanda
lakemedel mot multipel skleros.
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Konkurrenter, inklusive de ovan beskrivna, kan ha storre finansiella och andra resurser an Bola-
get och dess samarbetspartners, vilket kan ge dem fordelar inom exempelvis forskning och ut-
veckling, kontakter med tillstandsmyndigheter, marknadsforing och lansering av lakemedel. Det
finns darfor en risk att Bolagets konkurrenter lyckas kommersialisera produkter tidigare an Bo-
laget och dess samarbetspartners, att konkurrenter erhdller patentskydd, eller att konkurrenter
utvecklar produkter och/eller behandlingsmetoder som ar effektivare, sakrare eller billigare an
Bolagets lakemedelskandidater, vilket kan resultera i att sddana konkurrenter etablerar en stark
marknadsposition innan Bolaget kan komma in pa marknaden. Sddana konkurrerande produkter
kan begransa Cyxones mojligheter att kommersialisera dess lakemedelskandidater och darmed
att generera intakteri framtiden.

Cyxone bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhog. For
det fall riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog negativ inverkan pa Bolagets och
rorelseresultat.

SAMARBETSPARTNERS OCH LEVERANTORER

Efter genomforda fas 2-studier har Cyxone for avsikt att licensera ut sina lakemedelskandidater
och/eller inleda partnerskap med féretag som har resurser att genomfora senare stadier i den
kliniska utvecklingen och darefter kommersialisera lakemedelskandidaterna. Cyxone ar saledes
beroende av nuvarande och framtida licens-, samarbets-, leverantors- och andra avtal med er-
farna samarbetspartners for utveckling och framgangsrik kommersialisering av Bolagets nuva-
rande och framtida lakemedelskandidater, som exempelvis kliniska kontraktforskningsbolag
(Contract Research Organization, CRO) for genomférande av Bolagets kliniska studier. Bolaget ar
darutover, och kommer sannolikt aven fortsattningsvis vara, beroende av samarbeten med olika
leverantorer och kontraktstillverkare (Contract Manufacturing Organization, CMO) for tillverk-
ning och forvaring av Good Manufacturing Practice-material (god tillverkningssed, GMP) och de
substanser som kravs for genomforande av Bolagets prekliniska och kliniska studier. Det finns en
risk att nuvarande, eller framtida, leverantorer, tillverkare, licenstagare och samarbetspartners
valjer att avbryta sitt samarbete med Bolaget, inte uppfyller sina dtaganden, eller inte kan fortsat-
ta samarbetet pa for Bolaget fordelaktiga villkor. Det finns vidare en risk att potentiella negativa
studieresultat kan ha en negativ inverkan pa Bolagets formaga att attrahera potentiella samar-
betspartners. Det kan inte heller garanteras att Bolagets leverantorer, tillverkare eller samarbets-
partners till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget eller relevanta myndigheter staller. Det
finns vidare en risk att Bolaget inte lyckas inga samarbeten 6ver huvud taget eller inte lyckas inga
samarbeten pa for Bolaget fordelaktiga villkor nar behov finns. For det fall nagon av ovan risker
skulle intréffa bedomer Cyxone att det skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksam-
het i form av forsenad kommersialisering, extra kostnader for Bolaget och eventuellt aven leda
till begransade eller uteblivna intakter.

Cyxone beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag. For det fall

riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en medelhog negativ inverkan pa Bolagets in-
taktspotential och finansiella stallning.
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NYCKELPERSONER OCH KVALIFICERAD PERSONAL

Cyxone har etablerat en organisation med kvalificerade personer for att skapa basta mojliga for-
utsattningar for forskning, utveckling och kommersialisering av Bolagets lakemedelskandidater.
Cyxone drivs av en liten organisation bestdende av fyra heltidsanstallda, och Bolagets framtida
tillvaxt ari hog grad beroende av foretagsledningens och andra nyckelpersoners kunskap, erfa-
renhet och engagemang. Bolaget kan komma att misslyckas med att behalla dessa nyckelperso-
ner och att rekrytera ny kvalificerad personal i framtiden, vilket skulle kunna ha en negativ inver-
kan pa Bolagets mojligheter att kommersialisera sina lakemedelskandidater och darmed negativt
paverka Bolagets [lonsamhet och framtida intjaningsformaga. Nya rekryteringar kan dven ta lang
tid att genomféra. Om nagon av Bolagets nyckelpersoner avslutar sin anstallning kan det leda till
forseningar eller avbrott i Cyxones verksamhet och fortsatta utveckling.

Cyxone bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhog. For
det fall riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en medelhég negativ inverkan pa Bola-
gets verksamhetsutveckling och rorelseresultat.

MAKROEKONOMISKA FAKTORER

Makroekonomiska effekter, likt Rysslands invasion av Ukraina och andra ekonomiska omvarlds-
faktorer sasom inflationstakten, kan negativt paverka Bolaget intjaningsférmaga, tillvaxtmojlig-
heter och rorelseresultat. Den generella efterfragan pa lakemedel paverkas av olika makroeko-
nomiska faktorer och trender, sasom inflation, deflation, ldgkonjunktur, handelshinder och
valutafluktuationer. En ekonomisk nedgang kan vidare paverka betalare av sjukvard, som exem-
pelvis patienter, sjukhus, myndigheter och forsakringsbolag, och av denna anledning resultera i
forsamrad betalningsvilja for lakemedel. Detta skulle kunna medfora minskad eller utebliven er-
sattning for lakemedelsforetag, daribland Cyxone, for det fall Bolaget erhaller relevanta godkan-
nanden for forsaljning av ett eller flera lakemedel. Vidare paverkas efterfraga pa lakemedelspro-
dukter av den politiska utvecklingen pa relevanta marknader. Flera initiativ for att stdvja stigande
lakemedelskostnader har genomforts eller haller pa att implementeras i USA och inom EU/EES,
vilket kan paverka framtida forsaljning for lakemedelsforetag, inklusive Cyxone.

Om nagon av ovan risker skulle intraffa skulle det kunna medféra att marknadsacceptansen och
prissattningen av Bolagets ldkemedelskandidater paverkas negativt vid en eventuell framtida
marknadslansering, vilket skulle kunna medfora att Cyxone erhaller lagre ersattningar vid en
lyckad kommersialisering av en eller flera av Bolagets lakemedelskandidater. Detta skulle i sin tur
kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets formaga att generera intékter i framtiden, samt resul-
tera i samre ersattningsmojligheter och lagre ersattningsnivaer pa vissa marknader.

Cyxone bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhog. For

det fall riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en lag negativ inverkan pa Bolagets
intaktspotential och rorelseresultat.
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LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

PATENT OCH ANDRA IMMATERIELLA RATTIGHETER

Cyxone har, via Accequa AB fran det Medicinska Universitetet i Wien, forvarvat de exklusiva
licensrattigheterna till patent och patentansokningar relaterat till den cyklotidteknologi som
lakemedelskandidaten T20K baseras pa. Darutéver har Cyxone aven forvarvat ensamrétten till
lakemedelskandidaten rabeximod med tillhdrande patentrattigheter fran OxyPharma AB. Per
dagen for Prospektet bestar Cyxones patentportfolj saledes av beviljade patent och pagaende
patentansdkningar inom tva patentfamiljer, rabeximod respektive T20K.

Patent, vilka utgdr en viktig del av Cyxones tillgangar, har en begréansad livslangd och det finns

en risk att beviljade patent inte ger ett fullgott kommersiellt skydd, da invandningar eller andra
ogiltighetsansprak mot beviljade patent kan goras efter patentets beviljande. Om Cyxone, eller
Cyxones licenspartners, skulle tvingas forsvara sina patentrattigheter mot en konkurrent, eller
far ett patent ogiltigforklarat, kan detta medféra omfattande kostnader for Bolaget, vilket kan
komma att paverka Bolagets verksamhet och finansiella stallning vasentligt negativt. Dessutom
kan kostnaderna for en tvist, aven vid ett for Bolaget fordelaktigt utfall, bli betydande. Det finns
aven en risk att omfattningen av ett godkant patent inte ar tillrackligt stort for att skydda mot

att andra aktorer utvecklar liknande lakemedelskandidater. Det finns vidare en risk att Bolagets
pagaende patentansokningar inte blir beviljade, att Bolaget inte lyckas registrera och fullfélja alla
nodvandiga patentansokningar till en rimlig kostnad eller att Bolagets licensavtal for anvandan-
de av patent och patentansokningar eller andra immateriella rattigheter sags upp. Det kan dven
visa sig att andra aktorer har ansokt om patent avseende lakemedelskandidater som omfattas

av Bolagets och/eller Bolagets licenspartners patentansokningar, utan Bolagets kannedom. Det
finns darfor en risk att Bolaget kan komma att gora, eller pastds gora, intrang i patent innehavda
av tredje part. Ett eventuellt intrang i tredje parts patent kan komma att begransa mojligheterna
for Bolaget eller dess eventuella samarbetspartners att anvanda Bolagets lakemedelskandidater
sasom planerat. Darmed kan Bolagets patentansdkningar dven komma att ha lagre prioritet i for-
hallande till andra patentansokningar eller begransa majligheten for Bolaget att kommersialisera
lakemedelskandidater och erhalla nddvandigt patentskydd, vilket skulle kunna ha en negativ
inverkan pa Cyxones mojligheter att vidareutveckla Bolagets lakemedelskandidater. Ovanstaen-
de skulle kunna innebara svarigheter eller forseningar vid kommersialisering av framtida produk-
ter och darmed adven svdrigheter att generera intakter. Om nagon av ovanstaende risker skulle
materialiseras skulle det forsvara eller forhindra fortsatt utveckling och framgangsrik kommersia-
lisering av Bolagets lakemedelskandidater, och slutligen Bolagets mojligheter att generera licens-
och forsaljningsintakter i framtiden.

Cyxone beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag. For det fall

riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog negativ inverkan pa Bolagets tillgdngar
och finansiella stallning.
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MYNDIGHETSTILLSTAND OCH REGISTRERING

For att Cyxone ska kunna genomfora kliniska studier samt marknadsfora och/eller salja lakeme-
del maste tillstand erhallas och registrering ske hos berérd myndighet pa respektive marknad, ex-
empelvis Lakemedelsverket i Sverige, den amerikanska livsmedels- och lakemedelsmyndigheten
Food and Drug Administration ("FDA”) i USA och europeiska lakemedelsmyndigheten ("EMA”)
inom EU. Att erhalla erforderliga tillstand &r tids- och kostnadskrdavande och kan férdyra, forsena
eller forhindra utvecklingen av Bolagets lakemedelskandidater. For det fall Cyxone, direkt eller via
eventuella framtida samarbetspartners, inte lyckas erhdlla nddvandiga tillstdnd och registrering-
ar fran myndigheter kan Bolaget komma att paverkas negativt i form av att de kliniska studierna
forsenas elleri vérsta fall inte kan initieras. Aven synpunkter pa Bolagets foreslagna upplagg pa
kommande kliniska studier kan leda till forseningar och/eller 6kade kostnader for Cyxone. Vidare
kan géllande regler och tolkningar komma att dndras, vilket kan komma att paverka Bolagets
forutsattningar for att uppfylla myndighetskrav negativt. Darutdver kan tillstand och registrering-
ar dras tillbaka efter att Bolaget eller dess samarbetspartners erhallit dessa. For det fall Bolaget
enskilt, eller via samarbetspartners, inte lyckas erhalla relevanta tillstand eller registreringar, eller
om tillstand eller registreringar dras tillbaka, kan det resultera i 6kade kostnader, att Bolagets
formaga att generera intakter helt eller delvis uteblir, forseningar i utvecklingsarbetet, eller att
Bolaget tvingas lagga ner hela eller delar av sin verksamhet, samt leda till att Bolagets marknads-
position forsamras i forhallande till Bolagets konkurrenter.

Cyxone beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag. For det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en medelhdg negativ inverkan pa Bolagets till-
gangar, intdktspotential och finansiella stallning.

BIVERKNINGAR, PRODUKTANSVAR OCH FORSAKRINGSSKYDD

Cyxone ar exponerat for olika ansvarsrisker sdsom risken for potentiella produktansvarskrav som
kan uppsta i samband med tillverkning av lakemedel, kliniska studier eller marknadsféring och
forsaljning av lakemedel for det fall Bolagets lakemedelskandidater kommersialiseras. Till exem-
pel kan patienter som deltar i Bolagets pagaende och eventuella framtida kliniska studier, eller
personer som pa annat satt kommer i kontakt med Bolagets lakemedel, drabbas av biverkningar
eller andra relaterade skador. Aven om kliniska studier skulle utféras av en samarbetspartner
finns det risk for att Bolaget kan komma att hallas ansvarigt for eventuella tillbud. Potentiella
biverkningar eller produktansvarskrav kan forsena eller stoppa Bolagets utvecklingsarbete samt
begransa eller forhindra den kommersiella anvandningen av Bolagets lakemedelskandidater och
darmed leda till 6kade kostnader, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets moijlig-
heter att generera l6nsamhet. Det finns vidare en risk att Bolaget kan komma att bli stamt av pa-
tienter som drabbas av biverkningar, dels av férsokspersoner och patienterinom ramen for Bola-
gets kliniska studier, dels fran andra personer som i framtiden kan komma att anvdanda Bolagets
ldkemedel, varvid Bolaget kan komma att bli skadestandsskyldigt. Bolagets forsakringsskydd kan
vara otillrackligt for att tacka eventuella kostnader som kan uppsta till foljd av biverkningar eller
andra produktansvarskrav, exempelvis om ett krav ligger utanfor forsakringsskyddet eller om ska-
destandskravet overstiger forsakringsbeloppet. Dartill tacker denna typ av forsakringar normalt
inte renommeéskador som kan uppkomma oavsett utgangen av ett eventuellt ansvarskrav.
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Det finns darfor en risk att Bolagets forsakringsskydd inte till fullo kan tacka eventuella framtida
rattsliga krav som riktas mot Bolaget, vilket kan medfora betydande kostnader och ha en negativ
inverkan pa Bolaget och dess verksamhet, saval anseendemassigt som finansiellt.

Cyxone beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag. For det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog negativ inverkan pa Bolagets resultat
och finansiella stallning.

BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Inom ramen for Cyxones verksamhet samlar Bolaget in och behandlar personuppgifter, sarskilt i
samband med kliniska studier. Bolaget omfattas ddrmed av Europarlamentets och radets forord-
ning (EU) 2016/679 ("GDPR”) och det ar av stor betydelse att hantering av personuppgifter skeri
enlighet med tillamplig dataskyddshantering. Det finns en risk att Cyxone for narvarande, eller i
framtiden, inte kommer att uppfylla de krav som GDPR medfor. Felaktig eller otillracklig person-
uppgiftsbehandling, brister i Bolagets skyldigheter gentemot de vars personuppgifter behandlas
samt andra 6vertradelser enligt GDPR kan medfora sanktioner i form av boter uppgdende till det
hogre av 20 MEUR eller 4 procent av Koncernens arliga omsattning, vilket kan medféra betydan-
de kostnader och ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolaget och dess verksamhet, saval anse-
endemassigt som finansiellt.

Cyxone bedémer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag. For det fall

riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en medelhdg negativ inverkan pa Bolagets kost-
nader och finansiella stallning.
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FINANSIELLA RISKER

FINANSIERINGSBEHOV OCH KAPITAL

De utvecklingsprojekt som Cyxone bedriver, i forening med att Bolaget inte genererar, och annu
inte heller har genererat, nagra forsaljningsintakter, medfor betydande kostnader. Det kan vidare
ta lang tid innan Bolagets lakemedelskandidater kommersialiseras och l6pande kassafléde kan
genereras fran Bolagets rorelse. Eventuella forseningar i Bolagets utvecklingsprojekt kan komma
att innebara att positivt kassaflode genereras senare a@n planerat. Bolaget kan darfor, beroende
pa nar ett positivt kassaflode kan uppnas, dven i framtiden behdva anskaffa ytterligare kapital
utover det kapital som anskaffas genom Foretradesemissionen. Det finns en risk att Bolaget inte
kan anskaffa eventuellt kapital ndr behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa for Bolaget
fordelaktiga villkor, vilket kan paverka Bolagets verksamhet och finansiella stallning vasentligt
negativt. Dartill kan mojligheten att ta in externt kapital paverkas av faktorer utanfor Bolagets
kontroll, sd som konjunktursvangningar och marknadssvangningar vilket kan gora det svarare el-
ler dyrare for Bolaget att anskaffa nytt kapital. Om Cyxone inte kan erhalla tillracklig finansiering
kan Bolaget bli tvunget att stoppa planerade utvecklingsprojekt, genomféra omstruktureringar
av hela eller delar av verksamheten, eller tvingas bedriva verksamheten i [agre takt an planerat,
vilket kan leda till forsenad eller utebliven kommersialisering av Bolagets lakemedelskandidater
samt forsenade eller uteblivna licens- och forsaljningsintakter. Vidare finns det en risk att utebli-
ven finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i att Bolagets forsatts i rekonstruktion, eller
i varsta fall konkurs.

Cyxone bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhog. For
det fall riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog negativ inverkan pa Bolagets
resultat, kassaflode och finansiella stallning.

VALUTAKURSFORANDRINGAR

Cyxone har sitt sate i Sverige och redovisar sin finansiella stallning och sitt resultat i SEK, vilket
innebar att transaktioner i utlandsk valuta omraknas till SEK. Valutafloden i samband med kép
och forséaljning av varor och tjdansteri andra valutor an SEK ger upphov till en sa kallad transak-
tionsexponering. Cyxone dri manga fall beroende av internationella underleverantorer for att
utfora studier och produktion av material. Cyxone ar darfor exponerat for valutarisk genom de
inkop av tjanster och insatsmaterial for forskning och utveckling som gors i olika valutor. Cyxones
inkop gors till overvagande del i valutorna i EUR, GBP, NOK, CHF, DKK och USD. Valutakursfor-
andringar kan darfor komma att paverka Cyxones kassaflode, resultatrakning och balansrakning
negativt. FOr att askadliggorande av risken per den 31 december 2022 skulle en simulerad valuta-
kursforandring med +/- 10 procent av de olika valutorna mot SEK inneburit en kostnadsokning/
kostnadsminskning om 2 441 KSEK for Cyxone givet den volym av inkdp av varor och tjanster som
gjordes under rakenskapsaret 2022. Per dagen for Prospektet sékras inte dessa exponeringar.

Cyxone bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhog. For

det fall riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en medelhdg negativ inverkan pa Bola-
gets tillgangar, skulder, och resultat.
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RISKER RELATERADE TILL AKTIERNA OCH FORETRADESEMISSIONEN

FRAMTIDA NYEMISSIONER OCH UTSPADNING

Cyxone befinner sig fortsatt i tidig klinisk utvecklingsfas och det ar pa forhand svart att bedéma
nar Bolaget kan komma att generera intakter och bli [dnsamt. For att mojliggora fortsatt utveck-
ling av Cyxones lakemedelskandidater behover Bolaget ytterligare finansiering. Om ytterligare
finansiering arrangeras genom agarkapital, innebar ytterligare nyemissioner av aktier eller andra
vardepapper i Bolaget for nuvarande aktiedgare, savida de inte deltar i sadana eventuella ny-
emissioner, en utspadning av deras agarandel i Bolaget. Eftersom tidpunkten och villkoren for
eventuella framtida nyemissioner kommer att bero pa Cyxones situation och marknadsférhallan-
dena vid den aktuella tidpunkten, kan Bolaget inte forutse eller uppskatta belopp, tidpunkt eller
andra villkor fér sddana nyemissioner. Beroende pa hur villkoren ser ut for eventuella ytterligare
nyemissioner kan sddana nyemissioner komma att ha en negativ inverkan pa Cyxones aktiekurs.

AKTIEKURSENS UTVECKLING, VOLATILITET OCH LIKVIDITET

Volatilitetsrisken ar sarskilt hog i bolag som i likhet med Cyxone d@nnu inte har lanserat nagot
lakemedel pa marknaden, vilket gor att aktiekursen till stor del grundar sig pa forvantningar om
vad Bolaget kan komma att prestera i framtiden. Ett mindre bolag pa en oreglerad marknad,
vilket galler for Cyxone, l6per sarskilt hog risk att handeln i dess vardepapper inte blir aktiv och
likvid. Under den 12-manadersperiod som avslutades den 29 september 2023 hade Bolagets akti-
eren hogsta slutkurs om cirka 0,75 SEK och en lagsta om cirka 0,178 SEK. Om en aktiv och likvid
handel inte utvecklas i Cyxones aktier, eller inte visar sig vara hallbar, kan det innebéra svarighe-
ter forinnehavarna att avyttra vardepapper i Bolaget, snabbt eller 6ver huvud taget, och mark-
nadskursen efter Foretradesemissionens genomforande kan komma att skilja sig avsevart fran
kursen i Foretradesemissionen. Om nagon av dessa risker skulle forverkligas skulle det kunna ha
en vasentligt negativ inverkan pd aktiernas marknadskurs och mojligheten forinnehavare att fa
tillbaka investerat kapital.

BEGRANSAD HANDEL | TECKNINGSRATTER OCH BTA

Teckningsratter och BTA kommer att vara féremal for handel pa Nasdaq First North Growth
Market. Det finns en risk att det inte utvecklas en aktiv handel i teckningsratterna respektive BTA,
att tillracklig likviditet inte kommer att finnas eller att teckningsratterna inte kan avyttras. Om en
aktiv handel inte utvecklas kommer kursen pa teckningsratterna och BTA bland annat bero pa
kursutvecklingen for Bolagets aktier och kan bli foremal for storre volatilitet an vad som galler for
namnda aktier. Priset pa Cyxones aktier kan understiga teckningskursen i Féretradesemissionen
till foljd av orsaker hanforliga till Cyxone saval som en allman nedgédng pa aktiemarknaden.
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TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIATAGANDEN EJ SAKERSTALLDA

| samband med Erbjudandet har Cyxone erhallit teckningsforbindelser om totalt cirka 0,1 MSEK,
motsvarande cirka 0,2 procent av Foretradesemissionen. Bolaget har dven ingatt avtal med

ett antal externa och befintliga investerare om garantidtaganden om totalt cirka 19,9 MSEK,
motsvarande cirka 54,9 procent av Foretradesemissionen. Sammantaget omfattas Foretrade-
semissionen darmed av teckningsférbindelser och garantiataganden om totalt cirka 20 MSEK,
motsvarande cirka 55 procent av Foretradesemissionen. Erhallna teckningsforbindelser och ga-
rantidtaganden ar emellertid inte sakerstallda via forhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang. Darmed skulle det, om samtliga eller delar av dessa
ataganden inte skulle infrias, finnas en risk att Erbjudandet inte tecknas i planerad grad, med
verkan att Bolaget skulle tillforas mindre kapital an beraknat for att finansiera rorelsen.
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Villkor for vardepapperen

ALLMAN INFORMATION

Cyxone ar ett publikt avstamningsbolag och Bolagets aktier ar kontoforda i ett avstamningsregis-
terenligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.
Registret fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for
Bolagets aktier. Cyxone aktier ar denominerade i SEK, ar utstallda till innehavare och har emitte-
rats i enlighet med svensk ratt och bestammelserna i aktiebolagslagen (2005:551). ISIN-koden for
Bolagets aktie ar SE0007815428.

FORETRADESEMISSIONEN

Extra bolagsstamma i Cyxone godkande den 27 oktober 2023 styrelsens beslut fran den 25 sep-
tember 2023 om att genomfora Foretradesemissionen. Foretradesemissionen avser teckning

av aktier med foretradesratt for befintliga aktieagare i Cyxone. Aktierna i Foretradesemissionen
emitteras i enlighet med svensk ratt och valutan for Foretradesemissionen ar SEK. Foretradese-
missionen planeras att registreras vid Bolagsverket omkring vecka 49, 2023. Den angivna veckan
ar preliminar och kan komma att andras.

VISSA RATTIGHETER KOPPLADE TILL AKTIERNA

De rattigheter som ar forenade med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter
som foljer av bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med de forfaranden som anges i ak-
tiebolagslagen (2005:551). Varje aktie beréttigar till en rost pa Bolagets bolagsstamma. Varje rost-
berattigad aktiedgare far vid bolagsstdmma rosta for fulla antalet av denne dgda och foretradda
aktier. Det finns bara ett aktieslag och samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgang-
aroch vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktieagare ratt till andel av 6verskott i
forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga 6verlatelsebegransningar foreligger
avseende Bolagets aktier eller 6vriga vardepapper som emitteras av Bolaget. Aktieagare har nor-
malt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med
aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman eller styrelsen med stod av bolagsstimmans be-
myndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Bolagsordningen innehaller
inga sarskilda bestammelser om inldsen eller konvertering.
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UTDELNING

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalning ombesorjs av Euroclear.
Utdelning far endast ske med ett sddant belopp att det efter utdelningen finns full tackning for
Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelningen framstar som forsvarlig med hansyn
till (i) de krav som verksamhetens art, omfattning och risker staller pa storleken av det egna
kapitalet, samt (ii) Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stallning i ovrigt (den s.k. forsik-
tighetsregeln). Som huvudregel far aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett stérre belopp an
vad styrelsen foreslagit eller godkant. Ratt till utdelning tillkommer den som ar registrerad som
aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken pa den avstamningsdag for utdelning som be-
slutas av bolagsstamman. Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie genom
Euroclears forsorg. Utdelning kan aven ske i annan form an kontant utdelning (s.k. sakutdelning).
Utdelningen dr inte av ackumulerad art. Om aktiedgare inte kan nas for mottagande av utdelning
kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget och begrénsas endast genom allméanna regler for pre-
skription. Fordran forfaller som huvudregel efter tio ar. Vid preskription tillfaller hela beloppet
Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda foérfaranden vad avser kontant
utdelning till aktiedgare bosatta utanfor Sverige, med undantag for eventuella begransningar
som foljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa samma satt som for aktiedgare bosat-
ta i Sverige. Skattelagstiftningen i sdval Sverige som aktiedgarens hemland kan paverka intakter-
na fran eventuell utdelning som utbetalas, se mer under avsnittet "Skattefrdgor i samband med
Foretrddesemissionen” nedan. FOr aktieagare som inte ar skatterattsligt hemmahdorande i Sverige
utgar dock normalt svensk kupongskatt. Cyxone har hittills inte ldamnat nagon utdelning till aktie
agarna och har per dagen for Prospektet inte antagit ndgon utdelningspolicy.

SKATTEFRAGOR | SAMBAND MED FORETRADESEMISSIONEN

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan inverka pa eventuella inkomster
som erhalls fran de vardepapper som erbjuds genom Erbjudandet. Beskattning av eventuell ut-
delning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalforluster vid avyttring av vardepap-
per, beror pa varje enskild aktiedgares specifika situation. Sarskilda skatteregler galler for vissa
typer av skattskyldiga, exempelvis investmentforetag och forsakringsforetag, och vissa typer av
investeringsformer. Investerare bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa information om
de sarskilda konsekvenser som kan uppstad i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och
effekten av utlandska skatteregler och skatteavtal.

BEMYNDIGANDE

Arsstimman den 30 maj 2023 beslutade att bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera tillf3llen
fore nasta arsstimma besluta om emission av aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med f6-
retradesratt for aktiedagarna eller pa villkor att aktierna, teckningsoptionerna eller konvertiblerna
ska betalas med apportegendom. Betalning vid foretradesemission ska kunna ske kontant eller
genom kvittning. Det totala antalet aktier som ska kunna ges ut, eller, vid emission av konverti-
bler eller teckningsoptioner, tillkomma efter konvertering eller utnyttjande, med stod av bemyn-
digandet ska inte vara begransat pa annat satt an vad som foljer av bolagsordningens vid var tid
gallande granser for aktiekapitalet och antalet aktier.
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Arsstimman den 30 maj 2023 beslutade dven om att bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera
tillfallen fore nasta arsstamma, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om emis-
sion av aktier, teckningsoptioner eller konvertibler. Betalning ska kunna ske kontant eller genom
kvittning. Det totala antalet aktier som ska kunna ges ut, eller, vid emission av konvertibler eller
teckningsoptioner, tillkomma efter konvertering eller utnyttjande, med stod av bemyndigandet
ska inte vara begransat pa annat satt an vad som foljer av bolagsordningens vid var till gallande
granser for aktiekapitalet och antalet aktier. Emission beslutad med stéd av bemyndigandet ska
ske till marknadsmassiga villkor (varmed avses att marknadsmassig emissionsrabatt far lamnas).

Extra bolagsstimman den 27 oktober 2023 beslutade om att bemyndiga styrelsen for tiden fram
till ndsta arsstamma, i syfte att mojliggdra emission av aktier som garantiersattning till de som
ingatt garantidtaganden i Foretradesemissionen, att vid ett eller flera tillfdllen, med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradeseratt och med eller utan villkor om kvittning eller andra villkor, besluta
om emission av aktier till de personer som ingatt garantiataganden. Vid utnyttjandet av bemyn-
digandet ska teckningskursern for aktierna vara densamma som i Fortradesemissionen. Antalet
aktier som ska kunna emitteras med stod av bemyndigandet far sammanlagt hogst uppga till det
totala antal aktier som motsvarar den 6verenskomman garantiersattningen. For vidare beskriv-
ning av garantidtagande, se avsnittet *Villkor och anvisningar for Erbjudandet - Teckningsforbin-
delser och garantigtaganden”.

OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN OCH TVANGSINLOSEN

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppkopserbjudanden som utfardats av Kolle-
giet for svensk bolagsstyrning (Takeover-regler for vissa handelsplattformar). Ett offentligt upp-
kopserbjudande kan galla alla eller en del av aktierna i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt
eller obligatoriskt (s.k. budplikt). Budplikt uppstar nadr en aktiedgare, ensam eller tillsammans
med narstaende, uppnar ett innehav som representerar minst tre tiondelar av rostetalet for samt-
liga aktieri ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstimman vidta atgarder som ar dgnade att férsamra
forutsattningarna for ett erbjudandes lamnande eller genomforande, om styrelsen eller verk-
stallande direktoren i bolaget har grundad anledning att anta att ett sddant erbjudande ar nara
forestaende, eller om ett sddant erbjudande har lamnats.

Vid ett offentligt uppkopserbjudande ska en aktiedgare under acceptfristen ta stallning till erbju-
dandet. En aktiedgare har ratt att antingen acceptera eller forkasta erbjudandet. En aktieagare
som har accepterat ett offentligt uppkopserbjudande ar som utgangspunkt bunden av sin accept.
En aktiedgare kan dock under vissa omstandigheter aterkalla sin accept, till exempel om ldmnad
accept harvarit villkorad av uppfyllandet av vissa villkor. Om en aktiedagare valjer att forkasta, el-
ler inte besvarar, ett offentligt uppkdpserbjudande kan aktiedgarens aktier bli féremal for tvangs-
inlosen for det fall den som [dmnat erbjudandet uppnar ett innehav som representerar mer an
nio tiondelar av aktierna i aktiebolaget genom erbjudandet.
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Tvangsinlosen innebar att en majoritetsaktiedgare som innehar mer dn nio tiondelar av aktierna

i ett bolag, oavsett aktiernas rostvarde, har en lagstadgad rattighet att [6sa in dterstdende aktier
som inte redan innehas av majoritetsaktiedgaren. Pa motsvarande satt har den vars aktier kan
[0sas in ratt att fa sina aktier inlosta av majoritetsaktiedgaren. Priset pa aktier som inloses ge-
nom tvangsinlosen kan faststallas pa tva satt. Om majoritetsaktiedgaren har lamnat ett offentligt
uppkopserbjudande till andra aktieagare vilket accepterats av minst nio tiondelar av aktiedagarna,
ska l6senbeloppet motsvara det erbjudna vederlaget for aktierna, om inte sarskilda skal motive-
rar annat. | 6vriga fall ska l6senbeloppet for aktierna motsvara det pris som kan paraknas vid en
forsaljning av aktierna under normala forhadllanden. Denna process for bestimmande av skalig
ersattning for aktier som inloses genom tvangsinlosen utgor en del i det aktiebolagsrattsliga mi-
noritetsskyddet, vilket har till syfte att skapa en rattvis behandling av samtliga aktieagare. Even-
tuella tvister om inlosen ska provas av skiljeman.

Cyxones aktier ar inte féremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller

[6sningsskyldighet. Det har inte férekommit nagra offentliga uppkdpserbjudanden betréffande
Cyxones aktier under det innevarande eller foregdende rakenskapsaret.
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Villkor och anvisningar for Erbjudandet

FORETRADESRATT

De som pa avstamningsdagen den 3 november 2023 ar registrerade som aktiedgare i den av Euroc-
lear for Bolagets rakning forda aktieboken dger foretradesratt att teckna nya aktieri forhallande till
det antal aktier som innehas pd avstamningsdagen, varvid en (1) befintlig aktie i Bolaget berattigar
till en (1) teckningsratt och sex (6) teckningsratter ger ratt att teckna tretton (13) nya aktier.

EMISSIONSVOLYM
Foretradesemissionen omfattar hogst 213 296 902 nyemitterade aktier, motsvarande totalt cirka
36,3 MSEK fore emissionskonstnader.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen i Erbjudandet uppgar till 0,17 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som ager ratt att erhalla teckningsratter i
Foretradesemissionen ar den 3 november 2023. Sista dag for handel i Bolagets aktier med ratt till
deltagande i Foretradesemissionen arden 1 november 2023. Forsta dag for handel i Bolagets aktie
utan ratt till deltagande i Foretradesemission ar den 2 november 2023.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av aktier med stod av teckningsratter ska ske genom kontant betalning under tiden fran
och med den 7 november 2023 till och med den 21 november 2023. Styrelsen ska aga ratt att for-
langa teckningstiden. Styrelsen for Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden vilket,
om det blir aktuellt, kommer att offentliggoras av Bolaget via pressmeddelande senast sista dagen
av teckningsperioden.

Teckning av aktier utan stod av teckningsratter ska ske genom anmalan pa sarskild anmalningsse-
del under tiden fran och med den 7 november 2023 till och med den 21 november 2023. Styrelsen
ska aga ratt att forlanga teckningstiden. Betalning for tecknade aktier ska erlaggas kontant senast
tredje bankdagen efter att avrakningsnota som utvisar besked om tilldelning avsants till teckna-
ren, eller sddant senare datum som styrelsen bestammer.

TECKNINGSRATTER

Ratt att teckna aktier utdévas med stod av teckningsratter. For varje befintlig aktie i Bolaget som
innehas per avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt. Sex (6) teckningsratter ger ratt att teck-
na tretton (13) nya aktier.
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HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter ager rum pa Nasdaq First North Growth Market under perioden fran
och med den 8 november 2023 till och med den 16 november 2023. ISIN-kod for teckningsratter-
na ar SE0021020443. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare med er-
forderliga tillstand for att genomfora kop och forsaljning av teckningsratter. Teckningsratter vilka
forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt att teckna
nya aktier som de teckningsratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstam-
ningsdagen.

EJ UTNYTTJADE TECKNINGSRATTER

Teckningsratter vilka ej sdlts senast den 16 november 2023 eller utnyttjas for teckning av aktier se-
nast den 21 november 2023 kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen
sarskild avisering sker vid bortbokningen av teckningsratter.

EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 3 november 2023
var registrerade i den av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller fortryckt emis-
sionsredovisning med vidhangande inbetalningsavi, sarskild anmalningssedel med stod av teck-
ningsratter, anmalningssedel for teckning utan stod av teckningsratter. Prospektet kommer att
finnas tillgangligt pa Bolagets webbplats www.cyxone.com och Hagberg & Aneborns webbplats
www.hagberganeborn.se for nedladdning. Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken
sarskilt forda forteckning 6ver panthavare med flera, erhaller inte nagon information utan under-
rattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter pa aktieagares VP-konto ut-
sandes ej.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Teckning av nya aktier med stod av teckningsratter ska ske genom kontant betalning under tiden
fran och med den 7 november 2023 till och med den 21 november 2023. Observera att det kan ta
upp till tre bankdagar for betalningen att na mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i en-
lighet med ndgot av nedanstdende tva alternativ.

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier
ska den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear anvdandas som underlag for anmalan om teck-
ning genom betalning. Den sarskilda anmalningssedeln ska darmed inte anvandas. Inga tillagg
eller andringar far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmalan ar bindande.

2. Sarskild anmalningssedel

| det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas an vad som framgar av den fortryckta inbetal-
ningsavin fran Euroclear ska den sarskilda anmalningssedeln anvandas. Anmalan om teckning
genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den sarskilda anmalnings-
sedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte anvandas. Sarskild anmal-
ningssedel kan bestallas fran Hagberg & Aneborn via telefon eller e-post enligt nedan.
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Sarskild anmalningssedel ska vara Hagberg & Aneborn tillhanda senast kl. 15.00 den 21 novem-
ber 2023. Eventuell anmalningssedel som sands med post bor darfor avsandas i god tid fore sista
teckningsdagen. Endast en anmalningssedel per person eller juridisk person kommer att beak-
tas. | det fall fler an en anmalningssedel insandes kommer enbart den sist inkomna att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende.

Anmalan ar bindande. Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller amnas till:

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB

Arende: Cyxone

Jungfrugatan 35

114 44 Stockholm

Tfn: 08-408 933 50

Email: info@hagberganeborn.se (inskannad anmalningssedel)

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvalta-
re erhdller ingen emissionsredovisning. Teckning och betalning ska ske i enlighet med anvisning-
ar fran respektive forvaltare.

TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT

Teckning av aktier utan foretradesratt ska ske under samma period som teckning av aktier med
foretradesratt, det vill sdga fran och med den 7 november 2023 till och med den 21 november 2023.
Styrelsen for Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden vilket, om det blir aktuellt,
kommer att offentliggdras av Bolaget via pressmeddelande senast sista dagen av teckningsperio-
den.

Anmalan om teckning utan foretradesratt sker genom att anmalningssedel for teckning utan teck-
ningsratter ifylls, undertecknas och darefter skickas eller amnas till Hagberg & Aneborn med kon-
taktuppgifter enligt ovan. Anmalningssedeln kan bestallas fran Hagberg & Aneborn via telefon el-
ler e-post enligt ovan. Anmalningssedeln kan dven laddas ned fran Bolagets hemsida
www.cyxone.com samt fran Hagberg & Aneborns hemsida www.hagberganeborn.se.

Anmalningssedeln ska vara Hagberg & Aneborn tillhanda senast kl. 15.00 den 21 november 2023.
Anmalningssedel som sands med post bor darfor avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Det
arendast tillatet att sdndain en (1) anmalningssedel for teckning utan stod av teckningsratter. For
det fall fler an en anmalningssedel insandes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofull-
standig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmalan ar
bindande.

Observera att de aktiedagare som har sitt innehav forvaltarregistrerat ska anmala teckning utan
foretrade till sin forvaltare enligt dennes rutiner.
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VIKTIG INFORMATION VID TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT

KRAV PA NID-NUMMER FOR FYSISKA PERSONER

Nationellt ID eller National Client Identifier (NIDnummer) ar en global identifieringskod for pri-
vatpersoner. Enligt direktiv 2014/65/EU (”MiIFID 11””) har alla fysiska personer fran och med den 3
januari 2018 ett NIDnummer och detta nummer behover anges for att kunna gora en vardepapper-
stransaktion.

Om sadant nummer inte anges kan Hagberg & Aneborn vara forhindrad att utfora transaktionen
at den fysiska personen i fraga. Om du har enbart svenskt medborgarskap bestar ditt NIDnummer
av beteckningen ”SE” f6ljt av ditt personnummer. Har du flera eller ndgot annat dn svenskt med-
borgarskap kan ditt NIDnummer vara nagon annan typ av nummer. For mer information om hur
NIDnummer erhalls, kontakta din bank. Tank pa att ta reda pa ditt NIDnummer i god tid da numret
behdver anges pa anmaélningssedeln.

KRAV PA LEI-KOD FOR JURIDISKA PERSONER

Legal Entity Identifier (LEI) ar en global identifieringskod for juridiska personer. Enligt MiFID Il be-
hover juridiska personer fran och med den 3 januari 2018 ha en LElkod for att kunna genomfora en
vardepapperstransaktion. Om sdadan kod inte finns far Hagberg & Aneborn inte utfora transaktio-
nen at den juridiska personen i fraga.

TECKNING FRAN KONTON SOM OMFATTAS AV SPECIFIKA REGLER

Tecknare med konton som omfattas av specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis
IPS-konto, ISK (investerarsparkonto) eller depa/konto i kapitalforsakring ska kontrollera med sina
respektive forvaltare om och hur teckning av aktier kan goras i Foretradesemissionen.

AKTIEAGARE BOSATTA | VISSA OBEHORIGA JURISDIKTIONER

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedagare bosatta i USA, Australien, Belarus,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller
ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller an-
dra myndighetstillstand) vilka dger ratt att teckna aktier i Foretradesemissionen, kan vanda sig till
Hagberg & Aneborn pa telefon enligt ovan for information om teckning och betalning. Pa grund av
restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller ndgon annan jurisdiktion dar
deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra myndighetstillstdnd kommer
inga teckningsratter att erbjudas innehavare med registrerade adresser i nagot av dessa lander. |
enlighet darmed riktas inget erbjudande att teckna aktier i Bolaget till aktiedgare i dessa lander.
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TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Om inte samtliga aktier tecknas med stod av teckningsratter ska tilldelning av resterande aktier
inom ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp ske: i forsta hand till de som tecknat aktier
med stod av teckningsratter (oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte) och
som anmalt intresse for teckning av aktier utan stod av teckningsratter och for det fall tilldelning
till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal teckningsratter
som var och en av de som anmalt intresse att teckna aktier utan stod av teckningsratter utnyttjat
for teckning av aktier; i andra hand till annan som tecknat aktier i Foretradesemissionen utan stod
av teckningsratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro
rata i forhallande till det antal aktier som tecknaren totalt anmalt sig for teckning av; och i tredje
hand till de som harlamnat garantidtaganden avseende teckning av aktier, i proportion till sddana
garantiataganden. | den man tilldelning i nagot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning
ske genom lottning.

BESKED OM TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan foretradesratt, lamnas genom 6versan-
dande av tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Likvid ska erlaggas senast tre (3) bank-
dagar efter utfardandet av avrakningsnotan. Nagot meddelande ldmnas inte till den som inte er-
hallit tilldelning. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan antal aktier komma att Overlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sddan 6verlatelse komma att understiga priset enligt Foretradesemissionen,
kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller de-
lar av mellanskillnaden.

De som tecknar aktier utan foretradesratt genom sin forvaltare kommer att erhalla besked om
teckning enligt sin forvaltares rutiner.

BETALDA TECKNADE AKTIER (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt inne-
bar ndgra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekréftelse pa att
inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. De nytecknade aktier-
na ar bokforda som BTA pa VP-kontot tills dess att Bolagsverket registrerat Foretradesemissionen
och BTA omvandlats till aktier, utan sarskild avisering fran Euroclear, vilket berdknas ske omkring
vecka 49, 2023.

Enligt aktiebolagslagen far under vissa forutsattningar del av Foretrddesemissionen registreras vid
Bolagsverket. Om denna mojlighet till delregistrering utnyttjas i Foretradesemissionen, kommer
flera serier av BTA att utfardas varvid den forsta serien benamns ("BTA 1”) i Euroclear. BTA 1 kom-
mer att omvandlas till aktier sa snart en forsta eventuell delregistrering skett. En andra serie av BTA
("BTA 2”) kommer att utfardas for teckning vilken skett vid sadan tidpunkt att tecknade aktier inte
kunnat inkluderas i den forsta delregistreringen och omvandlas till aktier sa snart Foretradesemis-
sionen slutgiltigt registrerats hos Bolagsverket vilken beraknas ske omkring vecka 49, 2023.
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HANDEL MED BTA

Handel med BTA kommer att dga rum pa Nasdaq First North Growth Market fran och med den 8
november 2023 till dess att Bolagsverket registrerat Foretradesemissionen och BTA omvandlats
till aktier, utan sarskild avisering fran Euroclear Sweden AB, vilket berdknas ske omkring vecka 49,
2023. ISIN-kod for BTA ar SE0021020450.

HANDEL MED NYA AKTIER

Bolagets aktier ar per dagen for Prospektet upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth
Market. Bolagets aktier handlas under kortnamnet CYXO och har ISIN-kod SE0007815428. De nya
aktierna kommer att tas upp till handel i samband med att omvandling av BTA till aktier vilket be-
raknas ske omkring vecka 49, 2023.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALL | FORETRADESEMISSIONEN
Resultatet i Foretradesemissionen kommer att offentliggdras omkring den 24 november 2023 ge-
nom pressmeddelande fran Bolaget.

AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH UTSPADNING

Genom Foretradesemissionen kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka med hogst 213 296 902 akti-
er, frdn 98 444 728 aktier till 311 741 630 aktier, och aktiekapitalet kommer att 6ka med hogst 8 531
876,08 SEK, fran 3 937 789,120 SEK till 12 469 665,20SEK, baserat pa den minskning av aktiekapi-
talet som beslutades av extra bolagsstamma den 27 oktober 2023 och som avses registreras i sam-
band med Foretradesemissionen. For befintliga aktieagare som inte deltar i Foretradesemissionen
innebar detta, vid full teckning, en utspadningseffekt om cirka 68,4 procent av roster och kapital i
Bolaget.

Om samtliga garanter som [dmnat garantidtagande i Foretradesmissionen valjer att erhalla ersatt-
ning i form av nyutgivna aktier kommer hogst 19 308 000 nya aktier att ges ut i form av garantier-
sattning. Det innebar ytterligare utspadning om cirka 5,83 procent baserat pa antal aktier i Bolaget
efter genomfoérande av Foretradesemissionen, forutsatt full teckning i Foretradesemissionen.

OVRIG INFORMATION
Styrelsen for Cyxone dger inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra in erbjudandet att teckna
nya aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet.

Teckning av nya aktier ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en teckning
av nya aktier. En ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan be-
aktande. Om likviden for tecknade aktier inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt
satt kan anmalan om teckning komma att lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske
med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer aterbetalas. Om flera anmal-
ningssedlar av samma kategori inges kommer endast den anmalningssedel som senast kommit
Hagberg & Aneborn tillhanda att beaktas. For sentinkommen inbetalning pa belopp som understi-
ger 100 SEK aterbetalas endast pa begéaran.
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TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIATAGANDEN

| samband med Erbjudandet har Cyxone erhallit teckningsférbindelser om totalt cirka 0,1 MSEK,
motsvarande cirka 0,2 procent av Foretrddesemissionen. Bolaget har dven ingatt avtal med ett
antal externa och befintliga investerare om garantidtaganden om totalt cirka 19,9 MSEK, motsva-
rande cirka 54,9 procent av Foretradesemissionen. Sammantaget omfattas Foretradesemissionen
darmed av teckningsforbindelser och garantidtaganden om totalt cirka 20 MSEK, motsvarande
cirka 55 procent av Foretrddesemissionen. Lamnade teckningsforbindelser och ingangna garan-
tidtaganden ar emellertid inte sdkerstallda via forhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang. Foljaktligen finns det en risk att en eller flera parter inte
kommer att uppfylla sina respektive ataganden. For vidare beskrivning, se avsnittet “"Riskfaktorer
- Teckningsférbindelser och garantiGtaganden ej sékerstdllda”.

Garantiersattning utgar med 14 procent av garanterat belopp i form av kontant ersattning alter-
nativt 17 procent av det garanterade beloppet i form av nyemitterade aktier i Bolaget. Styrelsele-
damoter som lamnat garanti kan dock endast valja kontant ersattning. For det fall garanten valjer
ersattning i form av nyemitterade aktier i Bolaget ska teckningskursen per aktie motsvara teck-
ningskursen i Foretradesemissionen. Ingen ersattning utgar for lamnade teckningsforbindelser.
Garantiataganden har ingatts under september 2023. Garantikonsortiet har samordnats av, och
samtliga garanter kan nds genom, Bolagets finansiella rddgivare Corpura som kan nas pa Artille-
rigatan 42, 114 45 Stockholm.

Nedanstaende tabeller ssmmanfattar de teckningsforbindelser och garantiataganden som Bola-
get erhallit per dagen for Prospektet.

Teckningsforbindelser

_ Belopp, SEK Andel av Erbjudandet %
Bertil Lindkvist 32938 0,09
Carl-Magnus Hogerkorp! 30884 0,09
Totalt: 63 822 0,18

*Personer som ldmnat teckningsférbindelser kan nas genom Corpura pa adress Artillerigatan 42, 114 45 Stockholm eller Bolagets
adress Hyllie Boulevard 34, 215 32 Malmo.
1 verkstallande direktdr i Bolaget.
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Garantiataganden

Belopp, SEK Anc!el av
Erbjudandet %

Formue Nord Mar- 2 640000 7,28 @stre Alle 102,
kedsneutral A/S 9000 Aalborg, Danmark
Sutjagin Capital AB 2640000 7,28 Linnégatan 44,
114 47 Stockholm
Tuvedalen Ltd 1760000 4,85 Agiou Leontiou 4, Flat 3,
7560 Pervolia, Cypern
Bernhard von der 1320000 3,64
Osten-Sacken
Andreas Bergstrom 750000 2,07
Frostberget Invest AB 750 000 2,07 Backebovagen 10, 441 44
Alingsas
JEQ Capital AB 660 000 1,82 Radmansgatan 84,
113 29 Stockholm
Bertil Lindkvist 528 000 1,46
Pronator Invest AB 528 000 1,46 Radmansgatan 71,
113 60 Stockholm
Annika Espander 500 000 1,38
Stefan Hansson 440000 1,21
Robert Burén 440 000 1,21
Magnus Ahnmé 440000 1,21
Andre Eriksson 440 000 1,21
Magnus Hogstrom 440 000 1,21
Philip Ohlsson 440000 1,21
Falvir AB 440 000 1,21 Tastrupsgatan 2,
262 32 Angelholm
Jens Mioen 440 000 1,21
Gainbridge Novus 440000 1,21 c/o Aifm Capital AB,
Nordic Box 902
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Garantiataganden (forts.)

Belopp, SEK And'el av
Erbjudandet %

UBB Consulting AB 352000 0,97 Drakflygargatan 6, 128 36
Skarpnack

Bjorn Olander 352000 0,97

Ghanem Chouha 300000 0,83

AB Lundgren, 264 000 0,73 Nedre Langvinkelsgatan 34,

Nilsson & Moll 252 34 Helsingborg

Elvil AB 264 000 0,73 Lilla Torg 1,
211 34 Malmo

Daniel Frandberg 264 000 0,73

Ebba Zanders 260 000 0,72

Tony Chouha 250 000 0,69

Martin Bengtsson 220000 0,61

Haskel Konsult AB 220000 0,61 Blomstergarden 17,
245 62 Hjarup

Michael Oredsson! 200000 0,55

Jurgen Reess? 200 000 0,55

Andrew Scorey? 200 000 0,55

Fredrik Ahlander 176 000 0,49

Hormoz Dehghani 150 000 0,41

Martin Johem 100 000 0,28

Tobias Carlsson 100 000 0,28

Totalt 19908 000 54,90

*Fysiska personer som ingatt avtal om garantidtaganden kan nas genom Corpura pa adress Artillerigatan 42, 114 45 Stockholm
eller Bolagets adress Hyllie Boulevard 34, 215 32 Malmo.
1 Styrelseordférande i Bolaget.

2 Styrelseledamot i Bolaget.
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Foretagsstyrning

STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Enligt Cyxones bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst atta styrelseledaméter
utan styrelsesuppleanter. Bolagets styrelse bestar for narvarande av fyra styrelseledamoter, inklu-
sive styrelseordféranden, valda for tiden intill slutet av darsstamman 2024. Styrelsen har sitt sate i
Malmé kommun.

STYRELSEN

Befattning Fodelsear | Invald | Innehav* | Oberoende i forhallande till

Storre Bolaget och
aktieagare dessledning

Michael Styrelse- 1960 2023 - Ja Ja
Oredsson ordférande

Bert Styrelse- 1966 20151 2191694 Nej Ja
Junno ledamot A2

Jirgen Styrelsele- 1962 2023 - Ja Ja
Reess damot

Andrew Styrelse- 1967 2023 - Ja Ja
Scorey ledamot

* Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier ("A”) i Bolaget.

T Bert Junno var styrelseordférande i Bolaget fram till &rsstimman 2023.

2 Bert Junno dger dirutdver cirka 33,3 procent av aktierna i Accequa AB som i sin tur dger 596 250 aktier i Cyxone. De aktier som
innehas av Accequa AB forvaras och forvaltas dock uteslutande till forman for det Medicinska Universitetet i Wien enligt dverens-

kommelse i inganget licens avtal mellan parterna.
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Oredsson
Michael Oredsson

Styrelseordférande sedan 2023

Styrelseordférande

Michael Oredsson har en civilekonomexamen med internationell inriktning fran Lunds universitet.
Michael Oredsson har under sin karridr haft erfarenhet fran ledande befattningar i multinationel-
la livsmedelsbolag som Nestlé, Coca-Cola Company och Mars Inc. i Sverige, Tyskland och Frank-
rike och mellan 1993 och 2000 inom Pharmacia i Sverige och Australien. Michael Oredsson har
sedan 2000 arbetat som VD for ett antal borsnoterade och privatagda life sciencebolag i Sverige,
Danmark, Australien och Belgien, bland annat Probi och Biolnvent i Lund. Darutover har Michael
Oredsson haft ett tiotal styrelseuppdrag, varav tre som styrelseordférande.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot och verkstillande direktér i The Akkermansia Com-
pany SA, NLSC - Northern Lights Southern Cross AB och NLSC - Northern Lights Southern Cross
Belgium B.V.

Innehav: -

Bert

TG Bert Junno

Styrelseledamot sedan 2023,
tidigare styrelesordférande.

Styrelseledamot

Bert Junno har en teknisk doktorsexamen och en civilingenjorsexamen i teknisk fysik fran Lunds
tekniska hogskola. Bert Junno har erfarenhet av foretagsledning och styrelsearbete fran ett flertal
bolag verksamma inom elektronik, bioteknik och IT i bade Europa och USA. Bert Junno har till-
sammans med andra grundat flera bioteknikbolag som WntResearch, Galecto Biotech, Gabather,
Aptahem och Cyxone.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseordférande i Aptahem AB. Styrelseledamot i Accequa AB,
Fornio AB och Gabather AB. Styrelsesuppleant i Aptahem Finans AB.

Innehav: 2 191 694 aktier.
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Jurgen
Reess
Styrelseledamot

Jiirgen Reess
Styrelseledamot sedan 2023

Jiirgen Reess har en ldkarexamen och en doktorsexamen fran Ulms universitet, Tyskland. Jiirgen
Reess ar ldkare specialiserad i neurologi med 6ver 20 ars erfarenhet av operativ och strategisk kli-
nisk utveckling av nya lakemedel, senast som Corporate Senior Vice President for Internationell
projektledning pa Boehringer Ingelheim, Human Pharma. Jiirgen Reess ledde utvecklingen, god-
kdnnandet och lanseringen av flera storséljande terapier for autoimmuna och CNS sjukdomar pa
Boehringer Ingelheim. Jurgen Reess ar medgrundare till det USA baserade biotechbolaget Mog-
lingBio samt for narvarande Chief Medical Officer i SciRhom och medlem av CNS Scientific
Advisory Board i Pivotal bioVenture Partners.

Ovriga pagaende uppdrag: Verkstillande direktor i MoglingBio Inc.

Innehav: -

Andrew

Scorey
Styrelseledamot

Andrew Scorey
Styrelseledamot sedan 2023

Andrew Scorey har en Bachelor of Business studies fran University of Cape Town, Sydafrika, Ex-
ecutive degrees in Business and Marketing. Andrew Scorey har en bred erfarenhet fran ledande
seniora roller inom general management och marknadsféring fran Consumer healthcare (konsu-
mentmarknaden for halso- och sjukvard) och lakemedeldsindustrin. Andrew Scorey har bland an-
nat haft flera internationella roller inom Abbott Corporation, Nestlé och Novartis, verksam i USA,
Sydamerika, Sydafrika, Storbritannien, Schweiz, Sydostasien och Kina.

Ovriga pagaende uppdrag: Verkstillande direktor i ADPSCOREY ApS och ADPSCOREY Holding
ApS.

Innehav: -

m
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Befattning Fodelsear | Anstalld
(-LET)

Carl-Magnus Hogerkorp = Verkstallande 1970 20211 181673 A
direktor

Urban Ottosson Chief Financial 1961 2023 -
Officer

* Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier ("A”) i Bolaget.

L carl-Magnus Hogerkorp var Chief Operations Officer i Bolaget fram till juni 2022.

Carl-Magnus
Hogerkorp

Zgrk;;QIlande | Carl-Magnus Hogerkorp
rextor " Verkstdllande direktor sedan 2022

Carl-Magnus Hogerkorp har en doktorsexamen i immunologi frdn Lunds universitet och en MBA
fran EFL/Ekonomihdgskolan vid Lunds universitet. Carl-Magnus Hogerkorp har lang och bred erfa-
renhet fran lakemedels- och biotechsektorn, bade internationellt och nationellt. Under sin karriar
har Carl-Magnus Hogerkorp bland annat arbetat med forsknings- och utvecklingsprojekt inom in-
fektiosa sjukdomar, immunonkologi, regenerativ medicin, inflammation och autoimmuna sjuk-
domar. Carl-Magnus Hogerkorp har dven haft ledande rollerinom flera bolag, sasom VD for Edvin-
ce, Canimguide Therapeutics och ImModulate Pharma och som forskningschef pa Xintela, da han
aven var med och noterade bolaget pa Nasdagq First North Growth Market.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot och verkstillande direktdri HCB Development AB.

Innehav: 181 673 aktier.
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Urban

Ottosson

Chief

Financial Officer Urban Ottosson

Chief Financial Officer sedan 2023

Urban Ottosson har en civilekonomexamen fran Lunds universitet samt en examen fran KTH Exe-
cutive Schooli Stockholm. Urban Ottosson har en mangfacetterad bakgrund i foretagsvarlden med
erfarenhet inom affarsutveckling, foretagsekonomi, projektledning av férvarv och investeringar
samt dven som styrelseledamot och styrelseordforande i ett flertal bolag. Urban Ottosson har haft
flera CFO befattningar, framst i noterade bolag, sasom HEXPOL, Neola Medical, Ependion (Beijer
Electronics) och Hoganas Group.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot Neola Medical AB och Predictus Asset Management AB.

Innehav: -

OVRIG INFORMATION OM STYRELSEN OCH DE LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARNA

Det forekommer inga familjeband mellan nagra styrelseledaméter eller ledande befattningsha-
vare. Under de senaste fem aren har ingen av Bolagets styrelseledamoter eller ledande befatt-
ningshavare (i) domts i bedragerirelaterat mal, (ii) bundits vid ett brott och/eller blivit foremal for
pafoljder for ett brott av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkdnda yrkessammanslut-
ningar), eller (iii) forbjudits av domstol att vara medlem i en emittents férvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent.

Samtliga Bolagets styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress,
Hyllie Boulevard 34, 215 32 Malmo.

ERSATTNINGAR TILL STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Arvode till bolagsstammovalda styrelseledamoter beslutas av arsstamman. Vid arsstamman den
30 maj 2023 beslutades att arvode skulle utga med 400 KSEK till styrelseordféranden samt med
200 KSEK till envar av ovriga styrelseledamater.

Nedanstaende tabell visar de ersattningar som styrelseledamoterna och de ledande befattnings-
havarna erhallit avseende rakenskapsaret 2022. Samtliga belopp anges i KSEK.

Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande formaner efter styrel-
seledamots eller ledande befattningshavares avtradande av tjanst eller uppdrag.

m



Ersdttningar under 2022

Grundlon/ Rorlig Ovrig Pensions-

Styrelsearvode | ersattning | ersattning | kostnad

Styrelsen

Michael Oredsson - - - - -
Styrelseordférande!

Bert Junno 425 - 450* - 875
Styrelseledamot?

Jurgen Reess, - - - - -
Styrelseledamot3

Andrew Scorey, - - - - -
Styrelseledamot4

Mikael Lindstam, 213 - 142** - 355
F.d. styrelseledamot>

Saad Gilani, 213 - - - 213
F.d. styrelseledamot®

Theresa Comiskey Olsen 213 - - - 213
F.d. styrelseledamot?

Peter Heinrich, 114 - - - 114
F.d. styrelselseledamot8

Alejandra Mgrk 94 - - - 94
F.d. styrelseledamot®

Ledande

befattningshavare

Carl-Magnus Hogerkorp =~ 734 - - 239 973
Verkstéllande direktor10

Tara Heitner 1660 - - 265 1925
F.d. verkstallande

direktor!

Ovriga ledande 2 804 - - 190 2994
befattningshavare12

Summa 6470 - 592 694 7756

* Avser konsultarvode for arbete relaterat till affarsutveckling och investerarrelationer.

** Avser konsultarvode for arbete relaterat till analyser, kommunikation och rekrytering.
1 Michael Oredsson tilltradde som styrelseordférande vid arsstamman den 30 maj 2023.
2 Bert Junno avbdjde omval som styrelseordférande vid arsstimman den 30 maj 2023.

3 Jiirgen Reess tilltradde som styrelseledamot vid arsstdamman den 30 maj 2023.

4 Andrew Scorey tilltradde som styrelseledamot vid drsstimman den 30 maj 2023.

5 Mikael Lindstam avbsjde omval som styrelseledamot vid &rsstimman den 30 maj 2023.
6 Saad Gilani avgick som styrelseledamot via eget uttréde den 31 mars 2023.

7 Theresa Comiskey Olsen avgick som styrelseledamot via eget uttréde den 31 mars 2023.
8 Peter Heinrich avgick som styrelseledamot vid rsstimman den 16 maj 2022.

9 Alejandra Mark avgick som styrelseledamot vid drsstimman den 16 maj 2022.

10 Carl-Magnus Hogerkorp tilltradde som verkstéllande direktor den 20 juni 2022.

" Tara Heitner avgick som verkstallande direktor den 20 juni 2022.

12 Totalt fyra personer under rakenskapsaret 2022.
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Finansiell information och nyckeltal
FINANSIELLA RAPPORTER

Informationen i detta avsnitt ska ldsas tillsammans med Cyxones reviderade arsredovisningar
for rakenskapsaren 2021 och 2022, inklusive tillhérande noter och revisionsberattelser samt den
oreviderade delarsrapporten for perioden januari - september 2023, vilka inforlivas i Prospektet
genom hanvisning. Om inget annat uttryckligen anges, haringen annan information i Prospektet
reviderats eller granskats av Cyxones revisor. Samtliga ovan rapporter har upprattats i enlighet
med International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting
Standards Board (IASB) sddana de antagits av EU. Vidare har Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt IAS 34 Delarsrap-
portering tillampats.

Hanvisning till dessa rapporter gors enligt foljande:

Arsredovisning 2021
Koncernens resultatrakning (sidan 34), koncernens balansrakning (sidan 36), koncernens kassa-
flodesanalys (sidan 38), forandring i eget kapital for koncernen (sidan 37), noter (sidorna 43-66)

och revisionsberattelse (sidorna 68-70).

Arsredovisning 2022

Koncernens resultatrakning (sidan 29), koncernens balansrakning (sidan 31), koncernens kassa-
flodesanalys (sidan 34), forandring i eget kapital for koncernen (sidorna 32-33), noter (sidorna
41-66) och revisionsberattelse (sidorna 68-70).

Deldrsrapport januari - september 2023

Koncernens resultatrakning (sidan 8), koncernens balansrakning (sidan 10), férandring i eget
kapital for koncernen (sidan 11) och koncernens kassaflédesanalys (sidan 12).

UPPLYSNING AV SARSKILD BETYDELSE | REVISIONSBERATTELSEN

Revisionsberéttelsen i drsredovisningen 2022 avviker fran standardformuleringen da den
innehaller en upplysning av sarskild betydelse. Upplysningen i sin helhet framgar nedan:

"Upplysning av sdrskild betydelse

Vi vill fasta uppmarksamhet pa forvaltningsberattelsen och avsnittet Finansiell 6versikt dar det
framgadr att arsredovisningen har upprattats utifran forutsattningen om fortsatt verksamhet, att
ledningen beddomer att nuvarande likvida medel ar tillrackliga for att finansiera den [6pande bas-
driften av verksamheten under den kommande 12 manaders perioden och att det finns ett fortsatt
behov av att finna resurser for att generera vardehojande kliniska och prekliniska resultat.
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Det framgar vidare av samma avsnitt att bolaget arbetar aktivt med att utvardera olika finansie-
ringsmojligheter men att det foreligger en osakerhet avseende om och nar ytterligare finansiering
kommer att erhallas vilket kommer att paverka i vilken takt utvecklingsarbetet kan ske. Vi har inte
modifierat vart uttalande i detta avseende.”

NYCKELTAL

Vissa av de nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt Cyxones tillampliga redo-
visningsregler for finansiell rapportering och ar att betrakta som alternativa nyckeltal. Cyxone
bedomer att nyckeltalen ger en béttre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen,
sasom Cyxone har definierat dessa, bor inte jamforas med andra bolags nyckeltal som har samma
benamning da definitionerna kan skilja sig at. Koncernens nyckeltal for rakenskapsaren 2021 och
2022 harreviderats, medan nyckeltalen for perioden 1 januari 2023 - 30 september 2023 med jam-
forelsesiffror for motsvarande period 2022 varken har reviderats eller oversiktligt granskats.

2022-01-01 - | 2021-01-01 -| 2023-01-01 - | 2022-01-01 -

2022-12-31 2021-12-31 | 2023-09-30 2022-09-30

(12 manader) = (12 manader) (9 manader) = (9 manader)

Nettoomsattning 0 0 0 0
Resultat efter finansiella -42 468 -45028 -15424 -40 348
poster!

Balansomslutning 52 527 46128 36091 56 786
Resultat per aktie fore och -0,44 -0,73 -0,16 -0,42
efter utspadning

Likvida medel vid 29 246 29 357 8497 40 889
periodens slut

Soliditet!, % 89,4 85,0 87,5 85,9
Genomsnittligt antal 6,5 6,3 4,8 6,3

anstalldal, st.

T Alternativt nyckeltal.
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DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Resultat efter finansiella | Rorelseresultat adderat med Visar resultat innan skatt
poster finansiella intakter minus
finansiella kostnader

Soliditet Eget kapital i procent av Visar den finansiella
balansomslutningen stabiliteten

Genomsnittligt antal Antalet anstallda omraknat till = Gerinformation om skillnad i

anstallda heltidstjanster och raknat som = personalstyrka i Bolaget baserat
ett medeltal under perioden pa antal anstallda under perioden

HARLEDNING AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

2022-01-01 - | 2021-01-01 - | 2023-01-01 - | 2022-01-01 -
2022-12-31 2021-12-31 | 2023-09-30 2022-09-30

Eget kapital, KSEK 46 946 39232 31564 48 786
Balansomslutning, KSEK 52 527 46 128 36 091 56 786
Soliditet, % 89,4 85,0 87,5 85,9

UTDELNINGSPOLICY

Cyxone ar ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras att avsattas till utveckling av verk-
samheten. Nagon utdelning ar darfor inte planerad for de kommande aren. | framtiden nar Bo-
lagets resultat och finansiella stéllning sa medger, kan utdelning bli aktuell. Cyxone har hittills
inte ldmnat ndgon utdelning till aktiedgarna och har per dagen for Prospektet inte antagit nagon
utdelningspolicy.

BETYDANDE FORANDRINGAR | CYXONES FINANSIELLA STALLNING
EFTER 30 SEPTEMBER 2023

Det har inte intraffat ndgra betydande forandringar avseende Bolagets finansiella stallning efter
den 30 september 2023 fram till dagen for Prospektet.
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Information om aktieagare och
vardepappersinnehavare

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Cyxones aktier ar denominerade i SEK, utfardade enligt svensk ratt och fritt dverlatbara. Samtliga
aktier ar fullt inbetalda. Bolagets bolagsordning, som antogs vid extra bolagsstamma den 27 okto-
ber2023 men som per dagen for Prospektet annu inte har registrerats vid Bolagsverket, foreskriver
att aktiekapitalet ska vara lagst 8 200 000 SEK och hogst 32 800 000 SEK och antalet aktier lagst 50
000 000 och hogst 200 000 000. Bolagets registrerade aktiekapital uppgick per den 30 september
2023 till 7 429 788,498868 SEK, fordelat pa 98 444 728 aktier envar med ett kvotvarde om cirka
0,075472 SEK. Bolagets aktiekapital uppgar, efter beslut om minskning av aktiekapitalet med 3
491 999,378868 SEK vid den extra bolagsstamman den 27 oktober 2023 vilket per dagen for Pro-
spektet dnnu inte har registrerats vid Bolagsverket, till 3 937 789,120 SEK fordelat pa 98 444 728
aktier, innebarandes ett kvotvarde per aktie om 0,04 SEK. Aktiekapitalet aterstalls, vid full teckning
i Foretradesemissionen, med 8 531 876,08 SEK (baserat pa det nya kvotvardet) till 12 469 665,20
SEK. | det fall Foretradesemissionen endast tecknas till den nivdn som omfattas av tecknings- och
garantidtaganden Okar aktiekapitalet med 4 692 531,84 SEK till 8 630 320,96 SEK. Antalet uteld-
pande aktier vid ingangen av det senast avslutade rakenskapsaret uppgick till 63 677 056 aktier
och uppgick vid utgdngen avsamma rakenskapsar till 98 444 728 aktier. Teckningsforbindelser och
garantidtaganden ar inte sdkerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknan-
de arrangemang.

AGARFORHALLANDEN

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte ndgra aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mel-
lan Bolagets agare som syftar till gemensamt inflytande over Bolaget, eller som kan leda till att
kontrollen 6ver Bolaget forandras eller forhindras. Cyxone har inte vidtagit nagra sarskilda atgar-
deri syfte att garantera att kontrollen 6ver Bolaget inte missbrukas och det finns inga bestammel-
seriBolagets bolagsordning som kan fordrdja, skjuta upp eller forhindra en andring av kontrollen
av Bolaget. De regler till skydd for minoritetsaktiedagare som finns i aktiebolagslagen (2005:551)
utgor dock ett skydd mot en majoritetsagares eventuella missbruk av kontroll over ett bolag.
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STORRE AKTIEAGARE

Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kdnner till, samtliga aktiedgare med innehav 6verstigan-
de fem procent av samtliga aktier och roster i Cyxone per den 30 september 2023, inklusive daref-
ter kanda férandringar fram till dagen for Prospekt. Bolaget har endast emitterat ett aktieslag och
samtliga aktier har lika réstvarde. Bolaget arinte direkt eller indirekt kontrollerat av nagon enskild
part eller flera parter i samforstand.

_ Antal aktier Andel kapital och roster (%)

Forsakringsbolaget Avanza Pension 6 860 381 6,97
Totalt aktieagare med innehav 6 860 381 6,97
overstigande fem procent

Ovriga aktiedgare 91 584 347 93,03
Totalt 98444 728 100,00

TECKNINGSOPTIONER OCH KONVERTIBLER

Per den 30 september 2023 hade Cyxone inga utestdende teckningsoptioner eller konvertibler.

VASENTLIGA AVTAL

Med undantag for avtal som ingatts inom ramen for den normala verksamheten har Bolaget eller
annat koncernbolag inte ingatt nagot avtal som ar av vasentlig betydelse for Koncernen under en
period om ett ar omedelbart fore offentliggérandet av Prospekt.

MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA
FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

Cyxone harinte under de senaste tolv manaderna varit part i nagra myndighetsférfaranden, rattsli-
ga forfaranden eller skiljeforfaranden (inbegripet forfaranden som annu inte ar avgjorda eller som
enligt Bolagets kdnnedom riskerar att inledas) som beddms skulle kunna fa betydande effekt pa
Bolagets finansiella stallning eller [6nsamhet.
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INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Det foreliggeringa intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamoter-
nas och ledande befattningshavares skyldigheter gentemot Bolaget och deras privata intressen
och/eller andra uppdrag. Som framgar av avsnittet ”Foretagsstyrning” har dock vissa styrelsele-
damoter och ledande befattningshavare ekonomiska intressen i Bolaget genom innehav av aktier.

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna har valts eller tillsatts till foljd
av arrangemang eller overenskommelser med storre aktieagare, kunder, leverantorer eller andra
parter.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Nedan presenteras transaktioner med narstdende som har skett sedan den 1 januari 2023 och fram
till dagen for Prospektet, varav samtliga skett pa marknadsmassiga villkor.

Styrelseledamoten och tidigare styrelseordféranden Bert Junno har utover sitt styrelseuppdrag
bistdtt Cyxone i samband med avtalsférhandlingar med externa parter, radgivning kring olika fi-
nansieringslosningar samt genom arbete med investerarrelationer. Bert Junno har darutover er-
hallit ersattning for sin roll som arbetande styrelseordférande. Den totala ersattningen for dessa
tjanster uppgick till 50 KSEK for perioden 1 januari 2023 fram till dagen for Prospektet.

Bolagets CFO Urban Ottosson utfor sedan juni 2023 sitt uppdrag som CFO pa konsultbasis. Den
totala ersattningen for dessa tjanster uppgick till 261 KSEK for perioden 1 januari 2023 fram till
dagen for Prospektet.

Bolagets tidigare CFO Ola Skanung utforde fram till juni 2023 sitt uppdrag som Bolagets CFO pa

konsultbasis. Den totala ersattningen for dessa tjanster uppgick till 438 KSEK for perioden 1 janu-
ari 2023 fram till dagen for Prospektet.
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Tillgangliga handlingar

Kopior av féljande handlingar finns under hela Prospektets giltighetstid tillgangliga pa Bolagets
kontor (Cyxone AB, Hyllie Boulevard 34, 215 32 Malmd) under ordinarie kontorstid. Handlingarna
finns dven tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats, www.cyxone.com.

*  Uppdaterad stiftelseurkund (registreringsbevis) for Cyxone.
*  Bolagsordning for Cyxone.

Vanligen notera att informationen pa webbplatsen inte utgér en del av Prospektet och inte har
granskats eller godkants av Finansinspektionen.
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