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Viktig information

Stena Sessan AB (ett svenskt privat aktiebolag, med organisationsnummer 556112-6920, med site i Goteborg) ("Stena Sessan”), har limnat ett
offentligt erbjudande avseende samtliga B-aktier i Concordia Maritime Aktiebolag (publ), med organisationsnummer 556068-5819 (“"Concordia
Maritime” eller "Bolaget”), i enlighet med de villkor som anges i denna erbjudandehandling ("Erbjudandet”). B-aktierna i Concordia Maritime ar
upptagna till handel pd Nasdaq Stockholm.

Denna erbjudandehandling har godkints och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med 2 kap. 3 § lagen (2006:451) om offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden och 2 a kap. 9 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Registreringen innebar inte nagon
garanti fran Finansinspektionen att sakuppgifterna i erbjudandehandlingen ar riktiga eller fullstandiga. Informationen i denna erbjudandehandling avses
vara korrekt, om an inte fullstindig, endast per dagen for erbjudandehandlingens offentliggorande. Det lamnas ingen forsikran om att den har varit
eller kommer att vara korrekt vid ndgon annan tidpunkt. Forutom vad som kravs enligt Aktiemarknadens Sjilvregleringskommittés Takeover-regler
for Nasdaq Stockholm och Nordic Growth Market NGM (“Takeover-reglerna”) eller tillimplig lag, avser inte Stena Sessan, och atar sig ingen
skyldighet att, offentliggora uppdateringar, revideringar eller tillagg av informationen i denna erbjudandehandling. Informationen i erbjudandehandlingen
limnas endast med anledning av Erbjudandet och far inte anvindas i nagot annat syfte.

Informationen om Concordia Maritime pa sidorna 20-56 4r baserad pa information som offentliggjorts av Concordia Maritime. Stena Sessan garanterar
darfor inte att informationen hiri avseende Concordia Maritime ar korrekt eller fullstindig och tar inget ansvar for att sadan information ar korrekt
eller fullstindig. Med undantag for dar det uttryckligen anges att sa har skett har ingen information i denna erbjudandehandling granskats eller reviderats
av revisorer. Vissa siffror i denna erbjudandehandling kan ha avrundats. Detta kan medfora att vissa tabeller till synes inte summerar korrekt.

Svensk ritt ar tillimplig pa Erbjudandet och de avtal som ingas mellan Stena Sessan och Concordia Maritimes aktiedgare i samband med Erbjudandet.
For Erbjudandet galler Takeover-reglerna och Aktiemarknadsnamndens besked om tolkning och tillimpning av Takeover-reglerna. Tvist rorande, eller
som uppkommer i anslutning till, Erbjudandet ska avgoras av svensk domstol exklusivt, med Stockholms tingsritt som forsta instans. Stena Sessan har
atagit sig gentemot Nasdaq Stockholm att folja Takeover-reglerna och underkasta sig de sanktioner som Nasdaq Stockholm kan aligga Stena Sessan
vid overtradelse av Takeover-reglerna.

| samband med Erbjudandet har Stena Sessan upprattat denna erbjudandehandling vilken har godkants av Finansinspektionen. Aktiedgare i Concordia
Maritime uppmanas att noggrant och i dess helhet lisa erbjudandehandlingen, samt eventuella tilligg dartill, eftersom den innehller viktig information
som aktiedgarna bor beakta innan de fattar beslut om att éverlata sina aktier i Concordia Maritime. Investerare och virdepappersinnehavare kan erhalla
en kopia av erbjudandehandlingen utan kostnad samt vissa andra relaterade dokument pa www.stenasessan.com/erbjudande samt pa
www.sebgroup.com/prospectuses. Ingen annan del av Stena Sessans hemsida eller annan offentliggjord information ar inforlivad hari.

Information i denna erbjudandehandling som rér framtida forhéllanden eller omstindigheter, inklusive information om framtida resultat, tillvixt och
andra utvecklingsprognoser samt effekter av Erbjudandet, utgdr framtidsinriktad information. Sadan information kan exempelvis kinnetecknas av att
den innehaller ord sisom "bedéms”, “avses”, “forvintas”, tros”, eller liknande uttryck. Framtidsinriktad information ar foremal for risker och
osikerhetsmoment, eftersom den avser forhallanden och ar beroende av omstandigheter som intriffar i framtiden. Framtida forhallanden kan avsevart
komma att avvika fran vad som uttryckts eller antytts i den framtidsinriktade informationen pa grund av manga faktorer, vilka i stor utstrackning ligger
utom Stena Sessans kontroll. All sidan framtidsinriktad information giller endast for den dag den férmedlas och Stena Sessan har ingen skyldighet, och
atar sig ingen sadan skyldighet, att uppdatera eller revidera nagon sidan information pa grund av ny information, framtida hiandelser eller liknande,
forutom i enlighet med gillande lagar och bestimmelser.

Distribution av denna erbjudandehandling och andra dokument hanférliga till Erbjudandet kan i vissa jurisdiktioner vara foremal for restriktioner eller
paverkas av lagar i sadana jurisdiktioner. Exemplar av denna erbjudandehandling skickas saledes inte, och far inte skickas, eller pa annat sitt
vidarebefordras, distribueras eller sindas, inom, in i eller fran nagon sadan jurisdiktion. Darfér maste personer som mottar denna erbjudandehandling
(inklusive, men inte begransat till, forvaltare, formyndare och panthavare) och som ar underkastade lagarna i en sadan jurisdiktion, informera sig om,
och iaktta, eventuella tillimpliga lagar och regler. Underlatenhet att gora detta kan utgdra en Svertriadelse av virdepapperslagar i en sadan jurisdiktion.
Stena Sessan avsager sig, i den man det dr majligt enligt tillimplig lag, allt ansvar for personers eventuella dvertridelser av sidana bestimmelser.

Erbjudandet limnas inte, och denna erbjudandehandling far inte distribueras, vare sig direkt eller indirekt, i eller till, och inga anmalningssedlar kommer
att accepteras fran eller pa uppdrag av aktiedgare i, Australien, Hongkong, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA, eller nagon annan jurisdiktion dar
Erbjudandet, distribution av denna erbjudandehandling eller godkiannande av accept av Erbjudandet skulle strida mot tillimpliga lagar eller regler eller
skulle krava att ytterligare erbjudandehandlingar upprittas eller registrering sker eller att nagon annan atgird vidtas utéver vad som krévs enligt svensk

lag.

Erbjudandet samt den information och dokumentation som tillgingliggors genom denna erbjudandehandling har inte upprattats eller godkants av en
sadan "authorised person” som avses i bestimmelse 21 i UK Financial Services and Markets Act 2000 ("FSMA”). Den information och de dokument
som tillgangliggors genom denna erbjudandehandling far foljaktligen inte distribueras i, eller vidarebefordras till, allmanheten i Storbritannien, om inte
ett undantag ar tillimpligt. Spridning av information och dokument som tillgingliggors genom denna erbjudandehandling 4r undantagen fran
restriktionerna for finansiell marknadsféring i bestimmelse 21 i FSMA eftersom det 4r ett meddelande fran eller pa uppdrag av en juridisk person som
hanfor sig till en transaktion om forvarv av daglig kontroll av den juridiska personens verksamhet; eller for att forvarva 50 procent eller mer av aktier
med rostritt i en juridisk person, i enlighet med artikel 62 i UK Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005.


http://www.stenasessan.com/erbjudande
http://www.sebgroup.com/prospectuses
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Vederlag: 9,80 kronor kontant for varje B-aktie i Concordia
Maritime!

Acceptperiod: 14 december 2023 - | | januari 2024

Beraknad likviddag: 19 januari 2024

' Om Concordia Maritime fore utbetalning av vederlag i Erbjudandet limnar utdelning eller genomfor annan vardeoverforing
till aktiedgarna kommer vederlaget i Erbjudandet att justeras i motsvarande man.
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Erbjudande till aktieagarna i Concordia Maritime

Den 12 december 2023 offentliggjorde Stena Sessan AB, org.nr 556112-6920 (”Stena Sessan”), ett
rekommenderat offentligt uppkopserbjudande till aktiedagarna i Concordia Maritime Aktiebolag (publ),
org.nr 556068-5819 ("Concordia Maritime” eller "Bolaget”) att overlata samtliga B-aktier? i
Concordia Maritime till Stena Sessan3 (”Erbjudandet”). B-aktierna i Concordia Maritime ar noterade
pa Nasdaq Stockholm, under kortnamnet CCOR B och ISIN-kod SE0000102824.

Stena Sessan erbjuder 9,80 kronor kontant for varje B-aktie i Concordia Maritime.

Stena Sessan kommer inte att hoja vederlaget om 9,80 kronor i Erbjudandet. Genom detta uttalande
kan Stena Sessan i enlighet med Takeover-reglerna inte hoja vederlaget i Erbjudandet.

Om Concordia Maritime fore utbetalning av vederlag i Erbjudandet lamnar utdelning eller genomfor
annan vardedverforing till aktieigarna kommer vederlaget i Erbjudandet att justeras i motsvarande man.

Courtage utgar inte i samband med utbetalning av vederlag for de av Stena Sessan forvarvade B-aktierna
i Concordia Maritime enligt Erbjudandet.

Priset enligt Erbjudandet motsvarar en premie om*:

e 55,6 procent i forhallande till staingningskursen pa Nasdaq Stockholm den || december 2023
(vilket var den sista handelsdagen fore offentliggorandet av Erbjudandet) om 6,30 kronor for
B-aktierna;

e 58,2 procent i forhallande till den volymvagda genomsnittliga betalkursen om 6,19 kronor for
B-aktierna under de 30 senaste handelsdagarna som avslutades den || december 2023 (vilket
var den sista handelsdagen fore offentliggorandet av Erbjudandet); och

e 59,2 procent i forhallande till den volymvagda genomsnittliga betalkursen om 6,16 kronor for
B-aktierna under de 90 senaste handelsdagarna som avslutades den | | december 2023 (vilket
var den sista handelsdagen fore offentliggorandet av Erbjudandet).

Det totala vardet av Erbjudandet, baserat pa de 22 833 451 aktier i Concordia Maritime som inte direkt
eller indirekt dgs av Stena Sessan, uppgar till cirka 224 miljoner kronor. Erbjudandet varderar
Concordia Maritime, baserat pa samtliga 47 729 798 utestaende aktier i Concordia Maritime, till cirka
468 miljoner kronor.

2 Stena Sessan innehar vid tidpunkten fér denna erbjudandehandling samtliga utestaende A-aktier i Concordia Maritime.
3 Exklusive aktier som ags av Stena Sessan (for narvarande 20 896 347 B-aktier och 4 000 000 A-aktier).
4 Kalla for Concordia Maritimes aktiekurser: Nasdaq Stockholm.
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Erbjudandet ar inte foremal for nagot finansieringsvillkor. Erbjudandet finansieras genom Stena Sessans
befintliga medel och en kreditfacilitet som ingatts med anledning av transaktionen och som innehaller
sedvanliga utbetalningsvillkor.

Erbjudandets fullféljande 4r bland annat villkorat av att Erbjudandet accepteras i sadan utstrackning att
Stena Sessan blir dgare till aktier motsvarande mer dn 90 procent av det totala antalet utestaende aktier
i Concordia Maritime. Stena Sessan forbehaller sig ritten att franfalla detta villkor och att fullfélja
Erbjudandet vid en lagre acceptniva. For ytterligare information, se avsnittet "Villkor och anvisningar —
Villkor for Erbjudandets fullfoliande”.

Den oberoende budkommittén for Concordia Maritime har utvarderat Erbjudandet och informerat
Stena Sessan om att budkommittén for Concordia Maritime beslutat att enhalligt rekommendera
Concordia Maritimes aktiedgare att acceptera Erbjudandet. Vidare har budkommittén for Concordia
Maritime informerat Stena Sessan om att budkommittén for Concordia Maritime erhillit en sa kallad
fairness opinion fran Fearnley Securities AS, enligt vilken Erbjudandet bedéms vara skiligt for
Concordia Maritimes B-aktieigare ur ett finansiellt perspektiv baserat pa de antaganden och
dvervaganden som anges i utlatandet.

Per dagen for denna erbjudandehandling innehar Stena Sessan 20 896 347 B-aktier och 4 000 000 A-
aktier i Concordia Maritime, motsvarande cirka 52,16 procent av aktierna och cirka 72,73 procent av
rosterna i Concordia Maritime. Stena Sessan ar darmed Concordia Maritimes moderbolag. Denna
omstandighet medfor att avsnitt |l i Takeover-reglerna ar tillimpligt pa Erbjudandet, vilket innebir att
acceptperioden ska vara minst fyra veckor och att Concordia Maritime ska inhamta och offentliggora
ett varderingsutlatande (en sa kallad fairness opinion) avseende aktierna i Bolaget fran oberoende
expertis.

Vidare, eftersom Henrik Hallin, styrelseledamot i Concordia Maritime, ar CFO i Stena Adactum har
han inte deltagit i styrelsens utvardering av eller beslut i fragor som ar relaterade till Erbjudandet, i
enlighet med Takeover-reglerna. Med anledning av tidigare uppdrag for Stena-sfiren har inte heller
Stefan Brocker, styrelseordforande i Concordia Maritime, deltagit i styrelsens utvardering av eller
beslut i fragor som ar relaterade till Erbjudandet, i enlighet med Takeover-reglerna.

Stena Sessan ager for narvarande 20 896 347 B-aktier och 4 000 000 A-aktier, motsvarande cirka 52,16
procent av aktierna och cirka 72,73 procent av rosterna i Concordia Maritime.

5 Eftersom Henrik Hallin, styrelseledamot i Concordia Maritime, 4r CFO i Stena Adactum har han inte deltagit i styrelsens
utvdrdering av eller beslut i frigor som ar relaterade till Erbjudandet, i enlighet med Takeover-reglerna. Med anledning av
tidigare uppdrag for Stena-sfaren har inte heller Stefan Brocker, styrelseordférande i Concordia Maritime, deltagit i styrelsens
utvdrdering av eller beslut i fragor som ar relaterade till Erbjudandet, i enlighet med Takeover-reglerna.
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Varken Stena Sessan eller nagon av dess narstaende parter har forvarvat aktier i Concordia Maritime
till ett pris som overstigit priset i Erbjudandet under de sex manader som foregatt Erbjudandets
offentliggérande eller innehar nagra finansiella instrument i Concordia Maritime som innebar en
finansiell exponering jamforbar med innehav av aktier i Concordia Maritime.

Stena Sessan kan komma att forvarva, eller vidta atgarder for att forvirva, aktier i Concordia Maritime
pa annat sitt an genom Erbjudandet. Information om sadana forvarv av aktier, eller atgiarder som syftar
till sadana forvarv av aktier, kommer att offentliggoras i enlighet med tillimpliga regler.

Peter Edwall, som genom Ponderus Invest AB innehar 2 309 006 B-aktier i Concordia Maritime,
motsvarande cirka 4,84 procent av aktierna och cirka 2,76 procent av rosterna, har uttalat sitt stod for
och avsikt att acceptera Erbjudandet.

Stena Sessan har i samband med forberedelserna infor Erbjudandet genomfort en due diligence-
undersokning av Concordia Maritime. Concordia Maritime har bekriftat att Stena Sessan inte fatt
tillgang till nagon insiderinformation i samband med due diligence-undersokningen.

Erbjudandets fullfoljande ar bland annat villkorat av att alla erforderliga tillstand, godkdnnanden, beslut
och andra atgarder fran myndigheter eller liknande erhalls, i varje fall pa villkor som enligt Stena Sessan
ar godtagbara. Enligt Stena Sessans bedomning kraver dock transaktionen inget godkannande fran
myndigheter.

Erbjudandet, liksom de avtal som ingds mellan Stena Sessan och aktiedgarna i Concordia Maritime till
foljd av Erbjudandet, ska regleras av och tolkas i enlighet med svensk materiell ratt. Tvist avseende
Erbjudandet, eller som uppkommer med anledning darav, ska avgoras exklusivt av svensk domstol
varvid Stockholms tingsratt ska utgora forsta instans.

Takeover-reglerna och Aktiemarknadsnamndens uttalanden och avgoranden om tolkning och
tillimpning av dessa regler ar tillimpliga pa Erbjudandet. Vidare har Stena Sessan, i enlighet med lag
(2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden, den 7 december 2023 skriftligen
atagit sig gentemot Nasdaq Stockholm AB att folja de ovan angivna reglerna och uttalandena samt att
underkasta sig de sanktioner som kan alaggas av Nasdaq Stockholm AB vid dvertridelse av Takeover-
reglerna.

| samband med Erbjudandet har Stena Sessan anlitat SEB Corporate Finance som finansiell radgivare
och Advokatfirman Vinge som legal radgivare.



Bakgrund och motiv for Erbjudandet

De senaste tva aren har Concordia Maritime framgangsrikt tagit tillvara den starka tankmarknaden och
avyttrat tolv fartyg. Forsiljningarna har mojliggjort aterbetalning av lan samt uppbyggnad av en
nettokassa. Concordia Maritimes fartygsflotta bestar idag av endast ett P-MAX-fartyg, Stena Polaris.
Fartyget ar sedan borjan av 2022 utkontrakterat pa bareboat charter-avtal till amerikanska Crowley
Government Services Inc. ("Befraktaren”). Avtalet innefattar optioner pa forlingning fram till och
med 2030.

| takt med att fartygsflottan minskat har en oversyn av Bolagets administrationskostnader och resurser
inletts. Bolagets ledning och styrelse har under innevarande ar dven utvarderat nya affirsmojligheter
inom narliggande och nya segment, samtliga beroende av betydande kapitaltillskott. Stena Sessan
bedémer forhallandena som ogynnsamma for att satsa ytterligare resurser i Bolaget givet radande
historiskt hoga tillgangsvarden pa fartyg och en osiker kapitalmarknad.

Stena Sessans avsikt ar att behalla Stena Polaris och fortsatt bedriva den begrinsade verksamhet som
ar forknippad med det utkontrakterade fartyget under den kvarvarande charterperioden. Sammantaget
gor Stena Sessan bedomningen att Bolagets fortsatta verksamhet lampar sig battre i en privat miljo
under aterstoden av Stena Polaris kontraktstid.

Stena Sessan lamnar Erbjudandet sa att dvriga aktiedgare ska kunna tillgodogora sig de varden som idag
finns i Bolaget pa ett tidseffektivt och attraktivt sitt, och dirmed undvika inlasning under kvarvarande
charterperiod. Stena Sessan anser att Erbjudandet ar generost och innebar en betydande premie i
forhallande till nuvarande aktiepris.

Stena Sessan vardesatter kompetensen hos Concordia Maritimes ledning och anstillda och har for
avsikt att bevara de goda relationer som Concordia Maritime har med sina anstillda. Det ar Stena
Sessans nuvarande avsikt att behalla Concordia Maritimes verksamhet intakt, utan visentliga
forandringar i fraga om Concordia Maritimes anstillda och ledning eller av Concordia Maritimes
befintliga organisation och verksamhet, inklusive sysselsattningen och de platser dar verksamheten
bedrivs, annat 4n sadana forandringar som redan ir beslutade av Concordia Maritime. Vilka eventuella
specifika atgirder som ska vidtas i verksamheten kommer att bestimmas i samarbete med Concordia
Maritimes ledning, mot bakgrund av en detaljerad 6versyn av verksamheten under perioden efter
fullfoljande av Erbjudandet. Dessforinnan ar det for tidigt att sdga vilka atgirder som ska vidtas och
vilken effekt dessa skulle fa. Erbjudandet forutses inte heller medféra nagra forandringar avseende Stena
Sessans ledning eller anstillda, och Stena Sessan har inga strategiska planer som kan fa effekter pa
sysselsattningen och de platser dar Stena Sessan bedriver sin verksamhet.

For ytterligare information hdnvisas till informationen i denna erbjudandehandling, som har upprdttats av
styrelsen for Stena Sessan i samband med Erbjudandet. Beskrivningen av Concordia Maritime pa sidorna 20—
56 i erbjudandehandlingen har granskats av den oberoende budkommittén for Concordia Maritime. Styrelsen
for Stena Sessan forsdkrar att, sdvitt styrelsen kédnner till, uppgifterna i erbjudandehandlingen betrdffande Stena
Sessan dr korrekta.

Stockholm, |13 december 2023
Stena Sessan AB
Styrelsen



Rekommendation fran den oberoende budkommittén for Concordia
Maritime

CONCORDIA
MARITIME /

Regulatoriskt pressmeddelande
12 december 2023

Uttalande fran den oberoende budkommittén i
Concordia Maritime med anledning av
uppkopserbjudandet fran Stena Sessan

Detta uttalande gors av den oberoende budkommittén ("Kommittén™) i Concordia Maritime
AB (publ) ("Bolaget” eller "Concordia Maritime”) i enlighet med punkt 11.19 i Nasdaq
Stockholms takeover-regler ("takeover-reglerna’). Kommittén har enhélligt beslutat att
rekommendera aktieagarna i Concordia Maritime att acceptera Erbjudandet (sdsom
definierat nedan).

Erbjudandet

Den 12 december 2023 offentliggjorde Stena Sessan AB ("Stena Sessan”), ett offentligt
uppkdpserbjudande att férvarva samtliga B-aktier i Goncordia Maritime som inte redan &gs
av Stena Sessan for 9,80 SEK kontant per aktie ("Erbjudandet”). Erbjudandet varderar
samtliga aktier i Concordia Maritime till cirka 468 MSEK (baserat pa 4 000 000 A-aktier och
43 729 798 B-aktier i Concordia Maritime). Stena Sessan har meddelat att vederlaget om
9,80 SEK i Erbjudandet inte kommer att hdjas.

Priset enligt Erbjudandet motsvarar en premie om':

+ 55,6 procent i forhallande till stingningskursen pa Nasdag Stockholm den 11
december 2023 (vilket var den sista handelsdagen fore offentliggdrandet av
Erbjudandet) om 6,30 SEK for B-aktierna;

+ 58,2 procent i forhallande till den volymvagda genomsnittliga betalkursen om 6,19
SEK for B-aktierna under de 30 senaste handelsdagarna som avslutades den 11
december 2023 (vilket var den sista handelsdagen fore offentliggorandet av
Erbjudandet); och

* 58,2 procent i forhallande till den volymvagda genomsnittliga betalkursen om 6,16
SEK for B-aktierna under de 80 senaste handelsdagarna som avslutades den 11
december 2023 (vilket var den sista handelsdagen fére offentliggérandet av
Erbjudandet).

Acceptfristen for Erbjudandet beréknas starta den 14 december 2023 och avslutas den 11
januari 2024. Stena Sessan har forbehallit sig ratten att forldnga acceptfristen for
Erbjudandet. Fullfoljande av Erbjudandet ar villkorat bland annat av att erforderliga
godkannanden, tillstdnd, beslut och andra atgarder fran myndigheter erhalls och att
Erbjudandet accepteras i sadan utstrackning att Stena Sessan blir agare till aktier som
representerar mer dn 90 procent av det totala antalet utestdende aktier i Concordia
Maritime. Stena Sessan har forbehallit sig ratten att franfalla detta villkor och att fullfolja
Erbjudandet vid en lagre acceptansniva.

Den oberoende budkommittén och processen for att utvirdera Erbjudandet
Kommittén bestar av Ulrika Laurin (ordforande) och Mats Jansson. Eftersom
styrelseledamoten Henrik Hallin ar CFO i Stena Adactum har han inte deltagit i styrelsens
utvardering av eller beslut i fragor som &r relaterade till Erbjudandet. Med anledning av

" Kélla fér Concordia Maritimes aktiekurser: Nasdaq Stockholm.




CONCORDIA
MARITIME 7

tidigare uppdrag for Stena-sfaren har inte heller styrelsens ordforande Stefan Brocker
deltagit i styrelsens utvardering av eller beslut i fragor som &r relaterade till Erbjudandet.

Kommittén har anlitat Fearnley Securities AS ("Fearnley”) som finansiell radgivare och
Setterwalls Advokatbyra AB som legal radgivare i samband med Erbjudandet. Kommittén
har &ven uppdragit at Fearnley att avge en sa kallad fairness opinion om Erbjudandet.
Fearnleys utlatande bildggs detta pressmeddelande.

Kommitténs uppfattning av Erbjudandet baseras pa en bedémning av ett antal faktorer som
Kommittén anser vara relevanta i forhallande till utvérderingen av Erbjudandet. Dessa
faktorer inkluderar, men ar inte begransade till, Concordia Maritimes nuvarande strategiska
och finansiella position, rddande marknadsforhallanden, operationella méjligheter och
utmaningar, Bolagets forvantade framtida utveckling och méjligheter och risker relaterat till
detta.

| utvarderingen av Erbjudandet har Kommittén analyserat Erbjudandet med hjalp av metoder
som normalt anvénds for att utvardera offentliga erbjudanden avseende bérsnoterade bolag,
daribland kassaflodesvardering, substansvéardering, Concordia Maritimes vardering i
forhallande till jimforbara noterade bolag och jamforbara transaktioner, budpremier i tidigare
offentliga uppkopserbjudanden pa Nasdaq Stockholm, Bolagets aktiekurs och Kommitténs
syn pa Concordia Maritimes formaga att leverera varde till aktiedgarna pa lang sikt.
Kommittén noterar ocksa att det betydande aktieinnehavet som Stena Sessan innehar i
Concordia Maritime begrénsar mdjligheten for potentiella alternativa budgivare.

Efter skriftlig begéran fran Stena Sessan har Kommittén tillatit Stena Sessan att granska
begransad information fér bekraftande &ndamal i samband med forberedelserna for
Erbjudandet. Ingen insiderinformation har delats i samband med granskningen.

Den oberoende budkommitténs dvervaganden och rekommendation

Concordia Maritimes flotta bestar av endast ett fartyg, produkttankfartyget Stena Polaris
som ar byggd 2010 och har en dédvikt om 62 500 ton. Stena Polaris ar sedan bérjan av
2022 utkontrakterat pa bareboat charter? till amerikanska Crowley Government Services Inc.
("Befraktaren”). Befraktaren hyr i sin tur ut fartyget pa time-charter®. Kontraktet ger
Befraktaren optioner att férlanga bareboat chartern till slutet av 2026 eller som langst tills
dess att fartyget fyller 20 ar 2030. Bolagets intdkter fran bareboathyran berdaknas uppga till
cirka 8,3 MSEK netto per kvartal till och med augusti 2026 och darefter till cirka 9,1 MSEK
netto per kvartal till slutet av chartern, forutsatt att Befraktaren utnyttjar sina optioner om
férlangning.* Stena Polaris uppbér inga lan.

Stena Polaris varderades den 30 september 2023 av tre oberoende skeppsmaklare och
genomsnittet av dessa vérderingar uppgick till 29,1 MUSD (motsvarande 316 MSEK?®) pa
"charter free”-basis. Med beaktande av att fartyget ar uppbundet pa bareboat charter som
ingicks vid en tidpunkt da fraktmarknaden var mycket svag, antas priset vid en forséljning
idag, vilket forutsatter en novering av existerande charter till képaren, ligga lagre.
Uppskattningar fran méklare under oktober 2023 varderar fartyget med “"charter attached” till
mellan 19,5 MUSD och 24,5 MUSD. Bokfort varde per den 30 september 2023 uppgick till

2 Med bareboat charter avses att redare hyr ut sitt fartyg obemannat éver en tidsbestamd period ill fasta
rater. Den som hyr fartyget ansvarar fér samtliga kostnader for teknisk drift och underhall, bemanning,
och forsakring i tillagg till resekostnader.

* Med time charter avses att redare hyr ut sitt fartyg komplett och bemannat 6ver en tidsbestamd period
till fasta rater. Den som hyr fartyget betalar for resekostnader sasom bunkerolja och hamnavagifter.

' Baserat pa vaxelkurs SEK/USD: 10,91.

5 Vaxelkurs SEK/USD: 10,91.
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215,4 MSEK. Det bor noteras att fartygsvarden i hog grad paverkas av utvecklingen pa
fraktmarknaden.

Kommittén har utrett alternativa vagar framat for Bolaget. Ett scenario ar att Bolaget
fortsatter att &ga och driva Stena Polaris som enda fartyg i flottan. Fartyget ar utkontrakterat
pa en lang bareboat charter och detta avtal ingicks vid en tidpunkt da fraktmarknaden var
mycket svag. Fartyget har genomgatt tekniska anpassningar for att passa Befraktaren val
vilket 6kar mdjligheten att Befraktaren véljer att behalla fartyget sa lange som mdgjligt.
Sannolikheten att fartyget skulle aterlevereras till Bolaget innan slutet av 2030 bedéms som
lag vilket skapar stabilitet i antaganden kring intjdning men begrénsar en méjlig uppsida. Vid
tidpunkten for antagen aterleverans under 2030 kommer fartyget att vara 20 ar och med
beaktande av bland annat férvantad skarpning av sjofartens internationella regelverk kring
fartygs utslapp och tekniska beskaffenhet kan det antas att fartygets varde vid denna
tidpunkt borjar att narma sig skrotvarde.

Ett alternativ ar att fartyget aterlevereras till Bolaget tidigare an 2030. Anledningen skulle
kunna vara att fraktmarknaden utvecklas till nivaer som betydligt understiger den befintliga
charternivan eller att fartyget inte langre passar den slutliga Befraktarens behov. | ett lage
med aterleverans i en svag fraktmarknad kan antas att det blir utmanade for Bolaget att
finna lonsam sysselsattning for fartyget. Skarpta regleringar kan &ven medfora behov av
betydande investeringar i fartyget, vilka hade varit ekonomiskt mer forsvarbara om fartyget
hade varit yngre.

Som tidigare kommunicerats har Bolaget under det senaste aret utvarderat ett antal projekt
och affarsmajligheter for att utveckla Bolaget inom den maritima sektorn, bland annat inom
offshore vind, torrlast och produkttanksjofart. D& manga segment inom shipping ar historiskt
hogt varderade, har det varit svart att finna ratt realiseringsplan. Gemensamt for dessa
affarsmajligheter har varit att de dver tid kréver betydande kapitaltillskott fran aktiedgarna,
nagot som Bolagets styrelse har bedomt vara mycket utmanande att fa till stand.

Med beaktande av de betydande kapitaltillskott som skulle kravas for att bygga en ny
verksamhet fran grunden och den risk som ett sadant langsiktigt projekt skulle innebara, ar
det Kommitténs asikt att Erbjudandet, forutsatt att det fullfdljs, mojliggdr for Concordia
Maritimes aktiedgare att inom en néra framtid och utan risk realisera vardet av sin
aktieinvestering i kontanter till en vasentlig premie jamfort med de kurser Concordia
Maritimes aktie har handlats till fore offentliggdrandet av Erbjudandet. Kommittén noterar att
Peter Edwall, som genom Ponderus Invest AB innehar 2 309 006 B-aktier i Concordia
Maritime, motsvarande cirka 4,84 procent av aktierna och cirka 2,76 procent av rosterna,
har uttalat sitt stod for och avsikt att acceptera Erbjudandet.

Vid sin utvardering av Erbjudandet har Kommittén beaktat en fairness opinion utfardad av
Fearnley enligt vilket Erbjudandet bedoms vara skaligt for Concordia Maritimes B-aktieagare
ur ett finansiellt perspektiv baserat pa de antaganden och dvervdganden som anges i
utlatandet.

Fdljaktligen har Kommittén darfor enhélligt beslutat att rekommendera aktiedgarna i
Concordia Maritime att acceptera Erbjudandet.

Effekter fér Concordia Maritime och dess anstéllda

Enligt takeover-reglerna ska styrelsen redovisa sin uppfattning om den inverkan som
genomforandet av Erbjudandet kan komma att ha pa Concordia Maritime, sarskilt
sysselsattningen, och sin uppfattning om Stena Sessans strategiska planer for Bolaget och
de effekter som dessa kan forvantas ha pa sysselséttning och pa de platser dar Concordia
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Maritime bedriver sin verksamhet. Stena Sessan anger foljande i sitt pressmeddelande
avseende Erbjudandet:

"Stena Sessan vérdesatter kompetensen hos Concordia Matitimes ledning och anstallda
och har fér avsikt att bevara de goda relationer som Concordia Maritime har med sina
anstéilda. Det ér Stena Sessans nuvarande avsikt aft behalla Concordia Maritimes
verksamhet intakt, utan vésentliga frdndringar i fraga om Concordia Maritimes anstélida
och ledning eller av Concordia Maritimes befintliga organisation och verksambhet, inkfusive
sysselséftningen och de platser dér verksamheten bedrivs, annat dn sadana férandringar
som redan ar beslutade av Concordia Maritime. Vilka eventuella specifika atgédrder som ska
vidtas i verksamheten kommer aft bestdmmas i samarbete med Concordia Maritimes
ledning, mot bakgrund av en detaljerad dversyn av verksamheten under perioden effer
fullféljande av Erbjudandet. Dessférinnan &r def for tidigt att séga vilka atgérder som ska
vidtas och vilken effekt dessa skulle fa. Erbjudandet férutses inte heller medféra nagra
féréndringar avseende Stena Sessans ledning elfer anstéllda, och Stena Sessan har inga
strategiska planer som kan fa effekter pa sysselséttningen och de platser dér Stena Sessan
bedriver sin verksamhet.”

Kommittén utgar fran att Stena Sessans beskrivning &r korrekt och har i relevanta
hanseenden ingen anledning att ha nagon annan uppfattning.

Detta uttalande av den oberoende kommittén regleras av och ska tolkas i enlighet med
svensk ratt. Tvister i anledning av detta uttalande ska exklusivt avgéras av svensk domstol.

Goteborg den 12 december 2023

Den oberoende budkommittén for Concordia Maritime AB (publ)

Kontaktperson:
Ulrika Laurin, ordférande i den oberoende budkommittén for Concordia Maritime AB (publ),
email ulrika.laurin@concordiamaritime.com eller telefon +46 765 11 84 45.

Detta ar sadan information som Concordia Maritime AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra
enligt EU:s marknadsmissbruksforordning och takeover-reglerna. Informationen lamnades
for offentliggdrande, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, klockan 8:15 CET den 12
december 2023.




Fairness opinion fran Fearnley Securities AS

[N.B. Den svenska texten dr en inofficiell dversditning av fairness opinion vilken offentliggjorts pa engelska. Vid eventuella avvikelser ska
den engelska texten giila.]

Till: Den oberoende budkommittén i Concordia Maritime AB:s styrelse (den "Oberoende
Budkommittén”)

Oslo, 8 dec 2023

Fairness opinion

Vi, Fearnley Securities AS, har forstatt att Concordia Maritime AB (“Bolaget”) har mottagit ett indikativt
budbrev ("Erbjudandet”) enligt vilket Stena Sessan AB (”Budgivaren”) erbjuder att férvarva samtliga
utestaende B-aktier i Bolaget (”B-aktierna”) som inte redan &gs av Budgivaren. Enligt Erbjudandet
kommer Budgivaren att erbjuda ett kontant vederlag om 9,8 kronor ("Vederlaget”) fér varje B-aktie
som inte ags av Budgivaren. De fullsténdiga villkoren for Erbjudandet kommer att inkluderas i den
formella erbjudandehandlingen, och i detta utlatande férutsatts att villkoren i den formella
erbjudandehandlingen i alla vasentliga avseenden kommer att Sverensstimma med villkoren i
Erbjudandet.

Ni har efterfragat vart utldtande gallande huruvida Vederlaget i Erbjudandet ar skaligt fér innehavarna
av B-aktierna ur ett finansiellt perspektiv.

For att komma fram till var utldtande har vi bland annat:

(i) granskat Erbjudandet;
(ii) granskat viss offentligt tillgénglig finansiell och annan information om Bolaget;

(iii) granskat viss information som Bolagets ledning har tillhandahallit, inklusive finansiella
prognoser och analyser avseende Bolagets verksamhet, drift och framtidsutsikter, samt
externa varderingsbedémningar av Bolagets huvudsakliga tillgang Stena Polaris som
genomforts pd uppdrag av Bolaget;

{iv) haft diskussioner med Bolagets ledning avseende de fragor som beskrivs i punkterna {ii)
och (iii) ovan;

(v) genomfort olika finansiella studier, analyser och undersékningar som vi ansett lampliga,
inklusive, utan begransning:

a. granskat den historiska kursutvecklingen for B-aktierna pa Nasdag Stockholm;

b. granskat varderingsmultiplarna for B-aktierna och jamfort dem med motsvarande
multiplar fér andra noterade bolag som vi ansett vara relevanta;

c. utfért berdkningar for att bedéma det virde som adderats, eller dragits fran, det
"charterfria" vardet pa Bolagets huvudsakliga tillgdng Stena Polaris genom dess
befintliga certeparti;




d. utfért “sum of the parts”-berdkningar for att bedoma nettovidrdet av Bolagets
tillgangar, befintliga intaktsstrémmar och férvantade framtida intaktsstrmmar under
olika antaganden, inklusive Bolagets mdjlighet att tillgodordkna sig tidigare ej
aktiverade underskottsavdrag; och

e. utfort kdnslighetsanalyser for att utvardera “sum of the parts”- och NPV-berdkningar
med olika antaganden gallande framtida kontraktspriser, restvirde och
kapitalkostnader samt beaktat effekterna av vissa rattsliga ansprak.

| var granskning och analys och vid framtagandet av detta utlatande har vi férlitat oss pa och antagit,
utan att ata oss nagot ansvar for att sjélvstandigt understka eller verifiera, riktigheten och
fullstandigheten i all finansiell och annan information som tillhandahallits eller pa annat satt gjorts
tillganglig av Bolaget eller som varit allmant tillgénglig, eller som pa annat sitt granskats av oss. Vi har
forlitat oss pa Bolagets lednings forsakran om att de inte kanner till nagra fakta eller omstandigheter
som skulle géra denna information felaktig eller vilseledande. | var granskning, och med undantag fér
den externa varderingen av Bolagets huvudsakliga tillgang Stena Polaris, har vi inte erhallit nagon
oberoende vardering eller uppskattning av nagon av Bolagets tillgangar eller skulder, och vi har inte
heller genomfart ndgon fysisk inspektion av Stena Polaris.

Avseende de ekonomiska prognoser som vi har tagit del av och granskat bér det understrykas att ett
féretags prognoser till sin natur alltid ar behaftade med osdkerhet. Bolaget har dock informerat oss
om, och vi har férutsatt, att dessa ekonomiska prognoser har uppréttats pa ett rattvisande satt och
aterspeglar de for narvarande bista tillgdngliga uppskattningarna och bedémningarna betraffande
Bolagets framtida ekonomiska resultat som Bolagets ledning [amnat i god tro. Vi uttalar oss inte om de
ekonomiska prognoser som Bolaget har tillhandahallit eller om de antaganden som ligger till grund for
dem.

Vart utlatande &r baserat pa de ekonomiska, monetdra, regulatoriska, marknadsmassiga och andra
forhallanden som rader ach kan varderas per datumet fér detta utladtande. Vifransager oss uttryckligen
varje atagande eller skyldighet att upplysa nagon person om eventuella forandringar av fakta eller
fragor som paverkar vart utlatande och som vi far kdnnedom om efter datumet for detta utlatande.

Vi har inte gjort nagon oberoende utredning av nagra legala eller redovisningsmdssiga fragor som
paverkar Bolaget och vi har utgatt fran att all legal och redovisningsmaissig radgivning som lamnats till
Bolaget och den Oberoende Budkommittén, inklusive, men inte begransat till, radgivning avseende de
legala, redovisningsmassiga och skattemdssiga konsekvenserna av villkoren for och de transaktioner
som avses med Erbjudandet, i alla fér var analys visentliga avseenden &r korrekt. Vidare har vi vid
framtagandet av detta utldtande inte tagit hansyn till eventuella skattemassiga konsekvenser av
transaktionen for nagon innehavare av B-aktier. Vi har ocksa antagit att i samband med erhallandet av
nodvandiga godkannanden fran myndigheter eller tredje part, samtycken och frisléppningar som krévs
fér att genomfoéra Erbjudandet, kommer ingen forsening, begrénsning, restriktion eller villkor att
inforas som skulle ha en negativ inverkan pa Bolaget eller de planerade férdelarna med Erbjudandet.

Vi har inte fatt mandat att understka och har inte heller efterfragat nagot intresse fran andra parter
avseende en forsaljning av hela eller delar av Bolaget eller nagon annan alternativ transaktion.

Vart utladtande beaktar inte eventuella for- eller nackdelar med Bolaget pa ”stand alone”-basis jamfort
med nagon alternativ transaktion eller méjlighet som kan vara tillgénglig for Bolaget. Vidare har ni inte
bett oss ta stallning till, och detta utldtande tar inte stillning till, skiligheten for, eller ndgon annan
hansyn till, innehavarna av nagon typ av virdepapper, fordringsdgare eller andra intressenter i Bolaget,
andra @n innehavarna av B-aktier. Vi uttrycker ingen asikt om det pris till vilket B-aktierna kommer att
handlas vid nagon tidpunkt.




Vi har anlitats av den Oberoende Budkommittén for att agera som dess finansiella radgivare i samband
med Erbjudandet och kommer att erhalla ett arvode for vara tjanster som inte ar beroende av huruvida
erbjudandet fullféljs eller ej. Vi kommer ocksa att fa ersdttning for vara omkostnader. Bolaget har
atagit sig att halla oss skadeslésa mot forpliktelser som uppstar pa grund av eller i samband med de
tjanster som vi har utfort och kommer att utféra enligt detta uppdrag. Inom ramen fér var l6pande
verksamhet kan vi och vara nirstadende handla med eller inneha virdepapper fran Bolaget och/eller
dess narstaende for egen rakning och for vara kunders rakning och kan darfoér nar som helst ha langa
eller korta positioner i dessa vardepapper. Vidare kan vi i framtiden komma att tillhandahalla finansiell
radgivning och finansieringstjanster till Bolaget eller till foretag som har anknytning till Bolaget, for
vilka vi i sadant fall kan forvintas erhalla ersattning.

Baserat pa och med férbehall fér ovanstaende &r vi av uppfattningen att Vederlaget i Erbjudandet, ur

ett finansiellt perspektiv och per dagens datum, ar skaligt fér innehavarna av B-aktierna.

Med vianlig hélsning,
fér Fearnley Securities AS




Villkor och anvisningar

Stena Sessan erbjuder 9,80 kronor kontant for varje aktie i Concordia Maritime. Erbjudandet omfattar
samtliga emitterade aktier i Concordia Maritime som Stena Sessan inte innehar, vilket motsvarar totalt
22 833 451 aktier. Det erbjudna vederlaget kommer att justeras om Concordia Maritime genomfor
utdelning eller annan vardeoverforing innan vederlag har utbetalats inom ramen for Erbjudandet och
kommer foljaktligen att minskas med ett motsvarande belopp per aktie for varje sadan utdelning eller
vardeoverforing.

Courtage utgar ej i Erbjudandet.

Erbjudandets fullfoljande ar villkorat av:

l. att Erbjudandet accepteras i sadan utstrackning att Stena Sessan blir dgare till aktier som
representerar mer dn 90 procent av det totala antalet utestaende aktier i Concordia
Maritime;

2. att inte nagon annan offentliggor ett erbjudande att forvarva aktierna i Concordia Maritime
pa villkor som for aktiedgarna i Concordia Maritime ar formanligare an de villkor som giller
enligt Erbjudandet;

3. att, savitt avser Erbjudandet och genomforandet av forvarvet av Concordia Maritime,
samtliga erforderliga godkannanden, tillstand, beslut och andra atgirder fran myndigheter
eller liknande, inklusive godkannanden fran konkurrensmyndigheter, erhalles, i varje enskilt
fall pa for Stena Sessan acceptabla villkor;

4. att varken Erbjudandet eller forvarvet av Concordia Maritime helt eller delvis omojliggors
eller vasentligen forsvaras av lagstiftning eller annan reglering, domstolsavgéranden,
myndighetsbeslut eller motsvarande omstandighet;

5. att inga omstandigheter har intriffat som vasentligt negativt paverkar, eller kan forvantas
vasentligt negativt paverka, Concordia Maritimes finansiella stillning eller verksamhet,
inklusive Concordia Maritimes omsattning, resultat, likviditet, soliditet, eget kapital eller
tillgangar;

6. att ingen information som offentliggjorts av Concordia Maritime, eller pa annat sitt gjorts
tillganglig for Stena Sessan av Concordia Maritime, ar felaktig, ofullstandig eller vilseledande,
och att Concordia Maritime har offentliggjort all information som ska ha offentliggjorts av
Concordia Maritime; och

7. att Concordia Maritime inte vidtar nagra atgirder som dar agnade att forsimra
forutsattningarna for Erbjudandets lamnande eller genomférande.

Stena Sessan forbehaller sig ritten att aterkalla Erbjudandet for det fall det star klart att nagot av
ovanstaende villkor inte uppfylits eller kan uppfyllas. Savitt avser villkor 2 — 7 ovan far emellertid ett
sadant aterkallande av Erbjudandet endast ske under forutsittning av att den bristande uppfyllelsen av
ett sadant villkor ar av visentlig betydelse for Stena Sessans forvarv av Concordia Maritime eller om
det annars godkanns av Aktiemarknadsnamnden.



Stena Sessan forbehaller sig ritten att franfalla, helt eller delvis, ett, flera eller samtliga av villkoren ovan,
inklusive, med hansyn till villkor | ovan, att Stena Sessan forbehaller sig ritten att franfalla villkoret och
att fullfdlja Erbjudandet vid en lagre acceptniva.

Stena Sessan kan komma att forvarva, eller vidta atgarder for att forvirva, aktier i Concordia Maritime
pa annat sitt an genom Erbjudandet. Information om sadana forvarv av aktier, eller atgarder som syftar
till sadana forvarv av aktier, kommer att offentliggoras i enlighet med tillimpliga regler.

Aktieagare i Concordia Maritime vars aktier ar direktregistrerade hos Euroclear Sweden AB
("Euroclear”) och som onskar acceptera Erbjudandet ska, under perioden fran och med den 14
december 2023 till och med den |1 januari 2024, klockan 17:00 CET, acceptera erbjudandet enligt
nedan alternativ:

I. Registrera din anmilan i Erbjudandet pa https://corporate-events.seb.se senast klockan 17:00
CET den |1 januari 2024. Legitimering sker med Mobilt BankID.

2. Underteckna och lamna in korrekt ifylld anmalningssedel enligt faststallt formular till SEB
Emissioner till den adress som ar fortryckt pa anmalningssedeln.

Observera att det digitala svarsalternativet endast kan anvandas av privatpersoner. Juridiska personer
kan endast svara enligt alternativ 2.

Anmailningssedeln maste darvid limnas in eller sindas med post i god tid fore sista anmalningsdag for
att kunna vara SEB Emissioner tillhanda senast klockan 17:00 CET den | | januari 2024. Anmalningssedel
kan aven lamnas till andra vardepappersinstitut i Sverige for vidarebefordran till SEB Emissioner. Om
anmalningssedeln avser en annan person an den som signerar, t.ex. en minderarig, maste
formyndaren/fullmaktshavaren skriva under anmalningssedeln pa darfor avsedd plats.

VP-konto och aktuellt aktieinnehav i Concordia Maritime framgar av den fortryckta anmalningssedel
som sants ut till direktregistrerade aktiedgare i Concordia Maritime.

Aktiedgare bor sjilva kontrollera att de fortryckta uppgifterna pa anmalningssedeln ar korrekta.

Observera att felaktiga eller ofullstandiga anmalningssedlar kan komma att lamnas utan avseende.

Aktiedgare i Concordia Maritime vars innehav ar forvaltarregistrerat kommer inte att erhalla denna
erbjudandehandling eller en fortryckt anmalningssedel. Accept ska istillet ske i enlighet med
instruktioner fran forvaltaren.

Om aktierna ar pantsatta maste dven panthavaren fylla i och underteckna anmalningssedeln som skickas
in.


https://corporate-events.seb.se/

Erbjudandehandlingen och anmalningssedeln kommer att finnas tillgingliga pa Stena Sessans hemsida
www.stenasessan.com/erbjudande och pa SEB:s webbplats www.sebgroup.com/prospectuses.

Efter det att korrekt ifylld anmalningssedel har mottagits och registrerats kommer aktierna att
overforas till ett nyoppnat, sparrat VP-konto (apportkonto) i agarens namn. | samband darmed skickar
Euroclear Sweden en avi ("VP-avi”’) som visar antalet aktier som utbokats fran det ursprungliga VP-
kontot samt en VP-avi som visar antalet aktier som inbokats pa det nyoppnade sparrade VP-kontot, i
agarens namn.

Utbetalning av vederlag kommer att ske sa snart Stena Sessan har offentliggjort att villkoren for
Erbjudandet uppfylits eller Stena Sessan annars beslutat att fullfélja Erbjudandet. Forutsatt att ett sadant
offentliggorande sker senast den 12 januari 2024 beraknas utbetalning av vederlag kunna ske omkring
den 19 januari 2024.

Utbetalning sker genom att de som accepterat Erbjudandet tillsinds en avrakningsnota. Vederlaget
betalas till det avkastningskonto som ar anslutet till aktiedgarens VP-konto. Om avkastningskonto
saknas eller ar ett bankgiro- eller plusgirokonto, sker utbetalning enligt anvisningar pa avrikningsnotan.
| samband med utbetalning av vederlag bokas aktierna i Concordia Maritime ut fran det sparrade VP-
kontot som darmed avslutas. Ingen VP-avi kommer att skickas ut i samband med detta.

Om innehavet ar forvaltarregistrerat kommer utbetalningen att ske till forvaltaren. Observera att om
aktierna i Concordia Maritime ar pantsatta sker utbetalningen till avkastningskontot som ar anslutet till
pantkontot.

Stena Sessan forbehaller sig ratten att forlanga acceptperioden for Erbjudandet, liksom att senarelagga
tidpunkten for utbetalning av vederlag.

Aktiedgare i Concordia Maritime 4ger ritt att aterkalla avgiven accept av Erbjudandet. For att
aterkallelsen ska kunna goras gillande ska en skriftlig aterkallelse ha kommit SEB Emissioner (adress
enligt ovan) tillhanda innan Stena Sessan har offentliggjort att samtliga villkor for Erbjudandet uppfyllts,
eller, om sadant offentliggérande inte skett under acceptperioden, senast klockan 17:00 (CET) sista
dagen av acceptperioden. Aktieagare i Concordia Maritime vars aktier ar forvaltarregistrerade och som
onskar aterkalla avgiven accept av Erbjudandet ska gora det i enlighet med instruktioner fran
forvaltaren. Kvarstar vid en forlingning av Erbjudandet villkor for Erbjudandet som Stena Sessan
forbehallit sig ritten att franfalla, giller ritten att aterkalla avgiven accept pa motsvarande satt dven
under sadan forlangning av Erbjudandet.


http://www.stenasessan.com/erbjudande
http://www.sebgroup.com/prospectuses

For det fall Stena Sessan, i samband med Erbjudandet eller pa annat sitt, blir dgare till aktier
motsvarande mer dn 90 procent av aktierna i Concordia Maritime avser Stena Sessan att pakalla
tvangsinlosen i enlighet med aktiebolagslagen i syfte att forvarva samtliga aktier i Concordia Maritime.
| samband harmed avser Stena Sessan verka for att Concordia Maritimes aktier avnoteras fran Nasdaq
Stockholm.

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU (MiFID Il) behover alla investerare fran och
med den 3 januari 2018 ha en global identifieringskod for att kunna genomfora en
vardepapperstransaktion. Dessa krav medfor att juridiska personer behover ansoka om registrering av
en LEl-kod (Legal Entity Identifier) och fysiska personer behover ta reda pa sitt NID-nummer
(Nationellt ID eller National Client Identifier) for att kunna acceptera Erbjudandet. Observera att det
ar aktieagarnas juridiska status som avgor om en LEl-kod eller ett NID-nummer behovs samt att ett
emissionsinstitut kan vara forhindrat att utféra transaktionen at personen i fraga om LEI-kod eller NID-
nummer (sasom tillimpligt) inte tillhandahalls.

Juridiska personer som behdver skaffa en LEl-kod kan vanda sig till nagon av de leverantérer som finns
pa marknaden. Via denna liank hittas godkinda institutioner for det globala LEl-systemet:
www.gleif.org/en/about-lei/how-to-get-an-lei-find-lei-issuing-organizations.

For fysiska personer som enbart har svenskt medborgarskap bestar NID-numret av beteckningen ”SE”
foljt av personens personnummer. Om personen i fraga har nagot annat an svenskt medborgarskap,
eller multipla medborgarskap, kan NID-numret vara nagon annan typ av nummer.

Ansdk om registrering av en LEl-kod (juridiska personer) eller ta reda pa NID-nummer (fysiska
personer) i god tid da denna information behdver anges i anmalningssedeln vid accept

De som accepterar Erbjudandet kommer att 6verlamna personuppgifter till SEB. Personuppgifter som
tillhandahalls SEB kommer att behandlas i datasystem i den utstrackning som kravs for att administrera
Erbjudandet. Personuppgifter som erhalls fran andra kallor an kunden kan ocksa komma att behandlas.
Information rérande behandling av personuppgifter kan erhallas fran SEB:s kontor, som dven accepterar
krav pa rittelse av personuppgifter. Personuppgifter kan ocksa komma att behandlas i datasystem hos
foretag som SEB samarbetar med. Adressuppgifterna kan komma att erhallas av SEB genom ett
automatiskt forfarande som utfors av Euroclear.

SEB Emissioner utfor vissa administrativa tjanster kring Erbjudandet. Detta innebar inte i sig att en
person som accepterar Erbjudandet ("Deltagare”) betraktas som kund hos SEB. Vid accept av
Erbjudandet betraktas Deltagaren som kund endast om SEB har limnat rad till Deltagaren. Om
Deltagare inte betraktas som kund, ar inte reglerna om skydd for investerare i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden tillimpliga pa dennes accept. Detta innebar bland annat att varken sa kallad
kundkategorisering eller sa kallad passandebedomning kommer att ske betriffande Erbjudandet.


http://www.gleif.org/en/about-lei/how-to-get-an-lei-find-lei-issuing-organizations

Deltagaren ansvarar dirmed sjilv for att denne har tillrackliga erfarenheter och kunskaper for att forsta
de risker som ar forenade med Erbjudandet.

Fragor angaende Erbjudandet

Fragor rorande Erbjudandet kan stillas till SEB Emissioner pa telefon +468 639 2750. Information
finns dven tillginglig pa SEB:s webbplats (www.sebgroup.com/prospectuses) och pa Stena Sessans
hemsida (www.stenasessan.com/erbjudande).



http://www.sebgroup.com/prospectuses
http://www.stenasessan.com/erbjudande

Beskrivning av Concordia Maritime

Féliande information utgér en oversiktlig beskrivning av Concordia Maritime. Informationen i denna beskrivning
dr, om inte annat anges, baserad pd offentligt tillgdnglig information huvudsakligen hdmtad fran Concordia
Maritimes hemsida, drsredovisning avseende rdkenskapsdret 2022 och deldrsrapport for perioden | januari —
30 september 2023, och har granskats av den oberoende budkommittén for Concordia Maritime (se avsnittet
“Uttalande frdn den oberoende budkommittén for Concordia Maritime” pa sidan 57).

Concordia Maritime ar ett internationellt tankrederi med fokus pa sikra, héllbara och tillforlitliga
transporter av foradlade oljeprodukter, kemikalier och vegetabiliska oljor.

En stor del av det dagliga operativa arbetet i form av befraktning och bemanning sker i samarbete med
externa leverantorer, huvudsakligen Stena Bulk, Northern Marine Management och Stena Teknik. Det
ndra samarbetet innebar att verksamheten kan bedrivas kostnadseffektivt samtidigt som tillgangen till
kompetens inom samtliga sjofartens omraden sikerstalls.

Efter flertalet fartygsforsiljningar bestar Concordia Maritimes flotta av ett fartyg, Stena Polaris, vilket
sedan borjan av 2022 adr utkontrakterat pa bareboat-kontrakt till Befraktaren. Befraktaren hyr i sin tur
ut fartyget pa timecharter. Charterperioden I6per med optioner for befraktaren att forlanga upp till
slutet 2026 eller tills dess att fartyget fyller 20 ar 2030. Intjaningen for Stena Polaris motsvarar ett
tidsbefraktningsavtal om cirka 18 000 USD per dag. Bolagets intikter fran bareboathyran beriknas
uppga till cirka 8,3 MSEK netto per kvartal till och med augusti 2026 och darefter cirka 9,1 MSEK netto
per kvartal till slutet av 2030, forutsatt att Befraktaren utnyttjar sina optioner om forlangning.¢

Concordia Maritimes affirsmodell bestar av tva ben, daglig fartygsoperation samt kop och forsaljning
av fartyg.

Intikterna fran den dagliga operationen harror huvudsakligen fran fraktintikter genererade pa
spotmarknaden eller genom utbefraktning av fartyg pa period. Vid spotbefraktning ar nivan pa
fraktraterna rorlig och baseras pa utbud och efterfragan i varje given stund. Utbefraktning pa period
kan antingen goras som time charter’ eller som bareboat charters. Vid utbefraktning pa period utgors
intakterna av en i forvag oOverenskommen dygnshyra som I[oper over den forhandlade
kontraktsperioden. Nivan pa hyran avgors av marknadslaget vid kontraktets ingang och av kontraktets
langd. Till de framsta kostnaderna for ett rederi hor resekostnader (bland annat bransleforbrukning
och hamnavgifter), dagskostnader (bland annat besittning, forsikring och l6pande underhall) samt
kapitalkostnader.

¢ Baserat p4 vixelkurs SEK/USD: 10,91.

7 Med time charter avses att redare hyr ut sitt fartyg komplett och bemannat 6ver en tidsbestamd period till fasta rater. Den
som hyr fartyget betalar for resekostnader sasom bunkerolja och hamnavgifter.

8 Med bareboat charter avses att redare hyr ut sitt fartyg obemannat over en tidsbestamd period till fasta rater. Den som hyr
fartyget ansvarar for samtliga kostnader for teknisk drift och underhall, bemanning, och férsakring i tilligg till resekostnader.
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Kop och forsdljning av fartyg

Tanksjofart ar till naturen kapitalintensivt med stora varden bundna i sjilva fartygen. Priserna pa bade
nybyggen och andrahandstonnage ar relaterade till fraktmarknaden och till fartygets alder, tekniska
specifikation och skick. Formagan att optimera tidpunkten for kop och forsiljning ar avgorande for den
totala Ionsamheten i affaren.

Vision och affirsidé

Concordia Maritimes vision

Att alltid vara forstahandsvalet och affarspartnern inom tanksjofart.
Concordia Maritimes affdrsidé

Att tillgodose vara kunders behov av sikra, hallbara och tillforlitliga tanktransporter baserat pa
innovation och forstklassigt utforande.

Att vid ratt tidpunkt gora investeringar i fartyg och tjana pengar pa forandringar i fartygsviardena.
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Concordia Maritimes finansiella information i sammandrag

Nedanstdende information avseende Concordia Maritime har hdmtats frdn de reviderade drsredovisningarna
avseende rdkenskapsdren 2022, 2021 och 2020 sdvdl som frdn deldrsrapporten for perioden | januari —
30 september 2023 (vilken har éversiktligt granskats av Concordia Maritimes revisorer) med jamfarelsesiffror
for niomdnadersperioden som avslutades den 30 september 2022.

Concordia Maritimes koncernredovisningar har upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards ("IFRS”), utgivna av International Accounting Standards Board ("IASB”), samt
tolkningsuttalanden fran IFRS Interpretations Committee ("IFRIC”) sasom de har antagits av EU.
Vidare har rekommendationen RFR | Kompletterande redovisningsregler for koncerner fran Radet for
finansiell rapportering och arsredovisningslagen (1995:1554) tillimpats. Concordia Maritimes
delarsrapport for perioden | januari — 30 september 2023 har upprittats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering och arsredovisningslagen (1995:1554).

Concordia Maritimes reviderade arsredovisningar och delarsrapporten for perioden | januari — 30
september 2023 finns att tillgd pa Concordia Maritimes webbplats (www.concordiamaritime.com). For

fullstandiga uppgifter om Concordia Maritimes resultatutveckling och dess finansiella stillning hanvisas
till arsredovisningarna avseende rikenskapsaren 2022, 2021 och 2020.

Angivna belopp i detta avsnitt ”Concordia Maritimes finansiella information i sammandrag” redovisas
avrundade till miljoner kronor medan berikningarna ar utforda med ett storre antal decimaler.
Procentsatser redovisas med en decimal och har ocksa avrundats. Avrundning kan medféra att vissa
sammanstallningar inte summerar korrekt. Med ”i.u.” avses "ingen uppgift’, mot bakgrund av att
Concordia Maritime inte offentliggor finansiell information i dess kvartalsrapporter pa samma detaljniva
som i dess arsredovisningar och att den aktuella finansiella informationen diarmed saknas for den
finansiella perioden i fraga.
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Rapport over resultat och ovrigt totalresultat for Koncernen

Belopp i MSEK om inte annat anges

Tidsbefraktningsintikter, lease av fartyg®
Tidsbefraktningsintikter, operativa tjanster !0

Spotbefraktningsintakter
Ovriga intikter
Resultat fran fartygsforsiljning

Summa intidkter

Reserelaterade driftskostnader
Driftkostnader fartyg

Kostnader for inhyrd sjopersonal
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader — land
Avskrivningar/Nedskrivningar

Summa rorelsekostnader

Rorelseresultat

Finansiella intakter!!
Finansiella kostnader!'2

Finansnetto

Resultat fore skatt

Skatt

Periodens resultat hanforligt till
moderbolagets dgare!3

| januari-30
september
Oversiktligt
granskad
2023 2022
60,4 138,8
58,2 198,1
0,1 44,4
iu. iu.
12,4 41,9
231,1 423,1
-10,6 =55
—45,3 -103,5
—47.8 —-115,5
-16,1 -21,3
-8,0 -7,0
—46,7 -127,6
-174,4 -380,3
56,6 42,8
1,4 0,6
-33,5 —-60,2
=32,2 -59,6
24,4 -16,7
—4,9 —0,8
19,5 -17,6

| januari-31 december

2022
176,5
247,6
68,2
193,9

686,1

-9,9
~119,6
~150,1

-22,9

-9,4
~157,2
-469,2
216,9

0,7
91,6

-90,9
126,1

Reviderad

2021

120,2

202,1

382,5
0,0

704,8

-220,1
~297.3
~196,7
-59,2
~14,0
-501,0
-1 288,3
-583,5

8,6
-83,3

-74,7
-658,2

2020

95,7

166,5

760,7
2,9

1 025,8

~2743
-207,9
-210,3
-39,6
~16,0
~245.2
-993,2
32,6

58

-103,5

-97,7
-65,1

9 Bendmns Timecharterintdkter, lease av fartyg i Concordia Maritimes delarsrapport for perioden | januari — 30 september

2023.

10 Bendmns Timecharterintdkter, operativa tjdnster i Concordia Maritimes delarsrapport fér perioden | januari — 30 september

2023.

I Bendmns Rdnteintdkter och liknande poster i Concordia Maritimes delarsrapport for perioden | januari — 30 september 2023.
12 Bendmns Rdntekostnader och liknande poster i Concordia Maritimes delarsrapport for perioden | januari — 30 september

2023.

13 Bendmns Resultat efter skatt i Concordia Maritimes delarsrapport for perioden | januari — 30 september 2023.
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Ovrigt totalresultat

Poster som har omforts eller kan omféras till
periodens resultat

Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning av
utlandska verksamheter !4

Periodens forandringar i verkligt virde pa -
kassaflodessakringar

Periodens forandringar i verkligt virde pa
kassaflodessakringar som har omforts till periodens 0,0 4,1 4,1 51,2 -3,5
resultat's

Aterforing omrikningsdifferenser hanforlig till
avyttrade fartyg

Poster som inte kan omfdras till periodens
resultat

Forandringar i verkligt virde pa eget
kapitalinstrument varderade till verkligt varde via i.u. i.u. - 0,0 0,9
ovrigt totalresultat

Summa periodens ovriga totalresultat i.u. i.u. - 161,6 —-194,5

20,0 63,4 43,4 48,6 —-119,6

0,0 —6,2 —6,2 61,8 -72,3

0,0 0,0 -50,5 - -

Periodens totalresultat hdanforligt till

moderbolagets dgare!é 39,5 43,7 114,2 -498,7 -260,6

Resultat per aktie fore/efter utspadning 0,41 -0,37 2,58 -13,84 -1,38

14 Bendmns Omrdkningsdifferenser i Concordia Maritimes deldrsrapport for perioden | januari — 30 september 2023.

IS Bendmns Fordndringar i verkligt vérde pd kassaflodessdkringar Gverfort till periodens resultat i Concordia Maritimes delarsrapport
for perioden | januari — 30 september 2023.

16 Bendmns Periodens totalresultat i Concordia Maritimes delarsrapport for perioden | januari — 30 september 2023.
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Rapport over finansiell stillning for Koncernen

30 september 31 december
O;.e;:ill((t;lliigt Reviderad

Belopp i MSEK om inte annat anges 2023 2022 2022 2021 2020
TILLGANGAR
Anldaggningstillgangar
Fartyg'? 215,4 943,0 883,2 | 454,5 2 599,1
Langfristiga fordringar'8 0,0 19,6 56 5,4 -
Finansiella placeringar i.u. i.u. - - 0,0
Summa anlidggningstillgangar 215,4 962,5 888,8 1 459,8 2599,1
Kundfordringar i.u. i.u. 15,0 56,8 55,9
Ovriga kortfristiga fordringar i.u. i.u. 37,4 31,1 40,1
Aktuell skattefordran i.u. iu. - - 0,0
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter i.u. iu. 39,6 24,1 49,2
Kortfristiga fordringar 37,1 85,1 - - -
Likvida medel!? 67,1 89,7 10,4 15,9 130,2
Kortfristiga placeringar 174,6 0,0 - - 0,0
Tillgangar som innehas for forsiljning 0,0 528,9 152,4 5188 -
Summa omsittningstillgangar 278,8 703,8 354,9 646,8 275,5
SUMMA TILLGANGAR 494,2 1 666,30 1243,7 2106,7 2874,6
Eget kapital
Aktiekapital i.u. iu. 187,5 381,8 381,8
Ovrigt tillskjutet kapital i.u. iu. 61,9 61,9 61,9
Reserver i.u. iu. 453,1 462,3 300,6
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat i.u. iu. -292,0 —609,7 50,7
Summa eget kapital2? 450,1 340,0 410,5 296,3 795,1
SKULDER
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut i.u. iu. 75,0 0,0 7748
Ovriga langfristiga skulder i.u. iu. 441,7 3109 853,0
Summa langfristiga skulder?! 0,0 553,2 516,8 310,9 1 627,8

17 Bendmns Fartyg och inventarier i Concordia Maritimes delarsrapport for perioden | januari — 30 september 2023.

18 Bendmns Finansiella anldggningstillgingar i Concordia Maritimes delarsrapport for perioden | januari — 30 september 2023.
19 Bendmns Kassa och bank i Concordia Maritimes delarsrapport for perioden | januari — 30 september 2023.

20 Bendmns Eget kapital i Concordia Maritimes delarsrapport for perioden | januari — 30 september 2023.

21 Bendmns Ldngfristiga skulder i Concordia Maritimes delarsrapport for perioden | januari — 30 september 2023.
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Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut i.u. i.u. 136,4 773,9 189,0
Leverantorsskulder iu. iu. 20,2 53 2,2
Aktuell skatteskuld iu. iu. 6,2 6,8 49
Ovriga skulder i.u. i.u. 0,2 0,3 162,5
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter i.u. i.u. 120,0 191,6 93,1
.Skulder s_c')m"hat: .dir.'ekt samband med tillgangar som i i 333 521.5 )
innehas for forsaljning

Summa kortfristiga skulder22 44,1 773,1 316,4 1 499,4 451,7
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR 494,2 | 666,3 1 243,7 2106,7 28746

OCH SKULDER2

22 Benamns Kortfristiga skulder i Concordia Maritimes deldrsrapport for perioden | januari — 30 september 2023.
23 Bendmns Summa eget kapital och skulder i Concordia Maritimes delarsrapport for perioden | januari — 30 september 2023.
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Rapport over kassafloden for Koncernen

ISZ::::?]:L_:B | januari-31 december
Ogvf;sill((g;gt Reviderad

Belopp i MSEK om inte annat anges 2023 2022 2022 2021 2020
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat i.u. i.u. 2169 -583,5 32,6
Finansiella intakter i.u. i.u. 42 8,6 58
Finansiella kostnader i.u. i.u. -89,8 -83,3 -103,5
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet i.u. i.u. -37,0 625,8 71,4
Betald skatt i.u. i.u. -1,3 -1,1 -3,3
Resultat fore skatt 24,4 —16,7 - - -
Justeringsposter:

Avskrivningar/Nedskrivningar 46,7 127,6 - - -

Resultat vid forsiljning av anlaggningstillgangar -112,4 0,0 - - -

Ovriga poster -137,8 -36,9 - - -
(oride i don Gpunde vrleamheten izg0 w40 om0 s 3
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rorelsefordringar i.u. i.u. 17,3 -8,0 190,9
Okning (+)/Minskning (-) av rorelseskulder i.u. i.u. 12,0 76,3 109,1
Forandringar i rorelsekapital -39,1 13,3 - - -
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -218,1 87,3 122,3 34,8 303,0
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anliggningstillgingar4 -2,6 -0,8 -0,8 -191,5 —140,9
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar2s 912,2 7155 1 148,2 487,4 0,0
Forvary av finansiella anlaggningstillgangar i.u. i.u. - - 0,0
Avyttring av finansiella anliggningstillgdngar i.u. i.u. - 0,0 34
Ovriga finansiella poster 0,0 0 - - 0,0
Kassafléde fran investeringsverksamheten 909,6 714,7 1 147,4 295,9 -137,5
Finansieringsverksamheten
Upptagning av lan i.u. i.u. 0,0 203,9 59,5
Amortering av lan -578,6 —388,0 —828,0 —105,2 -239,3
Utdelning till moderbolagets aktiedgare i.u. i.u. - - 0,0
Amortering av leasingskuld2é 0,0 -351,6 -351,6 =551,3 —73,7
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -578,6 -739,6 -1179,6 -452,5 -253,5

24 Bendmns Investering i anldggningstillgingar i Concordia Maritimes delarsrapport for perioden | januari — 30 september 2023.
25 Bendmns Forsdljning av anldggningstillgéngar i Concordia Maritimes deldrsrapport for perioden | januari — 30 september
2023.

26 Benamns Ovrig finansiering i Concordia Maritimes delarsrapport for perioden | januari — 30 september 2023.
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Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens borjan

Valutakursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

112,9 62,4 90,1 -121,9 -88,0
110,4 15,9 15,9 130,2 227,7
18,2 1,5 45 7.6 -9,5
241,6 89,7 110,4 15,9 130,2
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Nyckeltal

| januari-
30 september

Belopp i MSEK om inte annat anges 2023

Totala intakter 231,1
Varav fartygsforsaljningar, MSEK 112,4
EBITDA, MSEK 103,4
EBITDA, MUSD 9,8
Rorelseresultat, MSEK 56,6
Varav nedskrivningar, MSEK iu.
Resultat fore skatt, MSEK 24,4
Resultat fore skatt, justerat for iu.
nedskrivning, MSEK
Resultat efter skatt, MSEK 19,5
Soliditet, % 91
Rantabilitet pa eget kapital, % 37
Disponibel likviditet inklusive outnyttjade 243.4
kreditfaciliteter, MSEK ’
Resultat efter skatt per aktie, SEK 0,41
Eget kapital per aktie, SEK 9,43
Utdelning per aktie, SEK i.u.
Borskurs pa bokslutsdagen, SEK i.u.
Lost Time Injury 0

* Reviderad finansiell information.

29

2022
423,1
41,9
170,4
17,2
42,8
i.u.
—16,7
i.u.
-17,6
20
neg
86,1
-0,37
7,12
i.u.
i.u.

0

| januari-31 december

2022
686,1*
193,9*
374,1
37,0
216,9*%
0,0
126,1*

126,1

123,3*
33
36

98,0

2,58%*

8,60

0,00

5,78
0

2021
704,8*

-82,6
-9,6
-583,5%

-658,2*
-390,5

—660,4*
14
-112

34,9

—13,84*
6,21
0,00
5,90

0

2020
| 025,8*

277,8
30,2
32,6*

—65,1*

—66,0*
28
-6

378,0

-1,38%

16,66

0,00
8,18




Concordia Maritimes aktiekapital och agarstruktur
Allmant

B-aktierna i Concordia Maritime ar noterade pa Nasdaq Stockholm, under kortnamnet CCOR B och
ISIN-kod SE0000102824.

Aktiekapital

Concordia Maritimes registrerade aktiekapital uppgar per dagen for denna erbjudandehandling till
187 500 000 kronor, fordelat pa totalt 47 729 798 aktier, varav 4 000 000 utgors av A-aktier och
43 729 798 av B-aktier. Aktierna har ett kvotvarde om cirka 3,928364 kronor per aktie.

Vid omrostning pa bolagsstimma ska A-aktier medféra |10 roster och B-aktier en rost. Om aktier av
bada slagen utges, kan vardera serien utges till ett belopp, som motsvarar 99/100 av hela aktiekapitalet.

Aktiedagare

Baserat pa information offentliggjord pa Concordia Maritimes webbplats,
www.concordiamaritime.com, uppgick antalet aktieagare till 3 873 den 3| oktober 2023. Tabellen

nedan visar de 10 storsta aktieagarna i Concordia Maritime per 31 oktober 2023.

Agare Andel av aktiekapitalet Andel av rosterna
Stena Sessan AB 522 % 72,7 %
Ponderus Invest AB 4.8 % 2,8 %
Avanza Pension Forsakring AB 43 % 2,4 %
Morgan-Ake Akesson 2,7 % 1,6 %
Stig Andersson 2,5% 1,4 %
Mutual Fund Fourton Hannibal 2,5 % 1,4 %
SIX SIS AG 1,6 % 0,9 %
Nordnet Pensionsforsakring AB 1,5 % 0,8 %
Bengt Stillstrom LI % 0,6 %
Mikael Hermansson 1,0 % 0,6 %

Konvertibler och teckningsoptioner etc.

Concordia Maritime har inte utfirdat nagra konvertibler, teckningsoptioner eller andra virdepapper,
utover aktierna i Bolaget.

Utdelning

Concordia Maritimes utdelningspolicy ar att dela ut minst 10 procent av vinsten efter skatt. Ambitionen
ar att dela ut mer an den miniminiva som policyn anger.

Till arsstimman 2023 foreslog styrelsen att ingen utdelning skulle goras for rakenskapsaret 2022.
Bakgrunden till detta var, enligt Concordia Maritimes arsredovisning avseende rakenskapsaret 2022,
att styrelsen utvarderade nya konkreta affarsalternativ for Bolagets framtid och darfor for tillfallet
prioriterade storre finansiell handlingsfrihet.
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Concordia Maritimes arsredovisning avseende rikenskapsaret 2022 innehaller ingen information om
befintliga avtal mellan storre aktiedgare i Concordia Maritime.

Concordia Maritimes arsredovisning avseende rakenskapsaret 2022, under not 21 Ndrstdende, och
bolagsstyrningsrapporten avseende 2022, under Samarbetet med Stena Sfdren, innehaller foljande
information om befintliga avtal mellan storre aktieagare och Concordia Maritime.

Concordia Maritime har en begransad egen organisation och kdper tjanster av narstaende Stena Sfaren,
daribland Stena Bulk AB (”Stena Bulk”). Stena Bulk bedriver tankerverksamhet som till vissa delar
konkurrerar med Concordia Maritime. Darfor finns sedan manga ar ett avtal som reglerar forhallandet
mellan bolagen vad avser nya affirer. Avtalet ger Concordia Maritime ratten att for varje ny
affirsmojlighet valja att avsta eller delta med 50 eller 100 procent.

Genom ett avtal med Stena Bulk ges Concordia Maritime ritten till det finansiella utfallet pa eventuella
tidsinbefraktningar dver ett ar, som gors av Stena Bulk, om Concordia Maritime viljer att delta.
Tidsinbefraktningar som understiger ett ar och som genomfors inom Stena Bulk ar inte tillgangliga for
Concordia Maritime.

Vid Concordia Maritimes extra bolagsstimma den |2 augusti 2021 beslutade minoritetsagarna, i
enlighet med styrelsens forslag, att godkanna avtalet med Stena Bulk AB om tidsutbefraktning av
Bolagets samtliga P-MAX produkttankfartyg. Tidsutbefraktningsavtalet har en loptid pa 5 ar och
sakerstaller en bashyra pa USD 15 500 per dag och vinstdelning pa overstigande nivaer. Bareboat
charter-avtalet med Befraktaren gallande Stena Polaris innebar att tidsutbefraktningsavtalet till Stena
Bulk tillfalligt upphdvs. Dock har Concordia Maritime ritt att lata fartyget aterintrida i
tidsutbefraktningsavtalet om Stena Polaris aterlevereras fran bareboat chartern senast i augusti 2026.

Inom fdljande omraden kops regelmassigt tjanster av Stena Sfiren, genom Stena Bulk, Northern Marine
Management, Stena Teknik, Stena Rederi AB och AB Stena Finans:

e Kommission pa kop och forsiljning av fartyg. Ersittningen baseras pa en kommission om |
procent.

e Drift och bemanning av fartyg, sa kallad ship management. Avgiften baseras pa ett fast pris per
ar och fartyg.

e Administration, marknadsforing, forsakringstjanster, teknisk uppfoljning och utveckling av
Concordia Maritimes fartygsflotta. Ersittningen baseras pa ett fast pris per manad. Vad avser
tekniska konsulttjanster for nybyggnadsprojekt debiteras ett timpris pa Idpande rikning som
belastar projektet.

e Kontorshyra och kontorsservice. Ett fast pris per ar debiteras.

Samtliga narstdendetransaktioner sker enligt marknadsmissiga villkor och priser. Avtalen mellan
parterna revideras arligen. Som komplement till avtalen finns ett policydokument dar bland annat
praktisk hantering av affirsmojligheter, informationshantering och loggningsforfarande regleras.

31



Innehav av egna aktier

Concordia Maritimes delarsrapport for perioden | januari-30 september 2023 innehaller ingen
information om att Concordia Maritime innehar nagra egna B-aktier.

Vasentliga avtal

Concordia Maritimes arsredovisning avseende rakenskapsaret 2022 namner inga vasentliga avtal vilka
Concordia Maritime ar part till och som skulle kunna paverkas, dndras eller sigas upp till foljd av att
kontrollen 6ver Concordia Maritime forandras som ett resultat av ett offentligt uppkopserbjudande.
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Concordia Maritimes styrelse, koncernledning och revisor

Fodd 1966. Styrelseordférande sedan 2023. Styrelseledamot sedan 2007. Jur kand.
Bakgrund: Advokat, deligare och tidigare Managing Partner, Mannheimer Swartling Advokatbyra AB.

Ovriga uppdrag: Ordférande i Mannheimer Swartlings Shipping Group, styrelseledamot European
Maritime Lawyers Organization, Salinity AB, Goteborgs Hogre Samskola och Handelshdgskolans rad.

Speciella kompetenser: Rederijuridik. Har varit verksam som jurist inom sjofart och offshore i
narmare 30 ar.

Aktieinnehav i Concordia Maritime: 0.

Oberoende: Oberoende i relation till Bolaget, bolagsledningen och storre aktieagare.

Fodd 1972. Styrelseledamot sedan 2019. Ekonomie Magister examen frdn Handelshégskolan i Goteborg och
Erasmus Universiteit i Rotterdam.

Bakgrund: Erfarenhet fran corporate finance samt som ekonomi- och finanschef. Har innehaft olika
positioner inom Stena-sfiren sedan 2005 och Stena Adactum sedan 201 2.

Ovriga uppdrag: CFO Stena Adactum. Styrelseledamot i Ballingslév International AB, Envac AB, S-
Invest Trading AB (Blomsterlandet), NGC (Plantehallen) och Captum Group AB.

Aktieinnehav i Concordia Maritime: 0.27

Oberoende: Oberoende i relation till Bolaget och bolagsledningen men inte i relation till storre
aktieagare.

Fodd 1945. Styrelseledamot sedan 2005. Fil kand.
Bakgrund: Tidigare VD och koncernchef Argonaut och NYKCool AB.
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Hexicon AB.

Speciella kompetenser: Har sin historia i tankbranschen och hela sitt yrkesverksamma liv i sjofart.
Besitter god kunskap och har stor erfarenhet av de finansiella aspekterna pa sjofart.

Aktieinnehav i Concordia Maritime: 33 758.

Oberoende: Oberoende i relation till Bolaget, bolagsledningen och storre aktieagare.

27 Henrik Hallin 4r beroende i férhallande till Concordia Maritimes storsta 4gare, Stena Sessan, som for nirvarande innehar
20 896 347 B-aktier och 4 000 000 A-aktier i Concordia Maritime.
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Fédd 1970. Styrelseledamot sedan 2021. MSc in Economics and Business Administration frdn
Handelshégskolan i Stockholm.

Bakgrund: CEO i produkttankrederiet Anglo-Atlantic Steamship Co. Ltd., Styrelseordforande Laurin
Shipping AB, styrelseledamot i Frontline Ltd., styrelseledamot Golden Ocean Group Ltd,
styrelseledamot Stena Bulk AB, styrelseledamot Swedish Shipowners’ Association. Council Member
Intertanko, Managementkonsult Karlof & Partners.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot Wilh. Wilhelmsen Holding ASA, styrelseledamot Stainless Tankers
ASA. Ordférande Human Rights Watch Stockholm Committee.

Speciella kompetenser: Omfattande operativ erfarenhet fran den internationella shippingbranschen
efter 25 ar i ledande positioner i rederier och ship-management bolag. Har sedan 2018 haft ett flertal
styrelseuppdrag i bolag noterade i USA, Norge och Sverige.

Aktieinnehav i Concordia Maritime: 0.

Oberoende: Oberoende i relation till Bolaget, bolagsledningen och storre aktieagare.

Fodd 1971. VD. Civilekonom. Anstdlld sedan 2022.

Aktieinnehav i Concordia Maritime: 0.

Fodd 1973. Finansdirektor. Civilekonom. Anstdlld sedan februari 202 1.

Aktieinnehav i Concordia Maritime: 0.

Vid Concordia Maritimes arsstimma den 4 maj 2023 omvaldes Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
som Bolagets revisor for en ettarig mandatperiod for tiden intill slutet av arsstimman 2024. Fredrik
Goransson (fodd 1973), auktoriserad revisor och medlem i Foreningen Auktoriserade Revisorer (FAR),
utsags till huvudansvarig revisor.

Concordia Maritimes verkstallande direktor och ovriga av koncernens ledande befattningshavare har
ingatt avtal om avgangsvederlag. Vid uppsigning fran Bolagets sida far uppsagningstiden vara hogst tva
ar for verkstillande direktoren och ett ar for dvriga ledande befattningshavare. Fast kontantlon under
uppsagningstiden och avgangsvederlag far ssmmantaget inte Sverstiga ett belopp motsvarande den fasta
kontantlonen for tva ar for verkstillande direktdren och ett ar for ovriga ledande befattningshavare.
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Concordia Maritimes bolagsordning

BOLAGSORDNING FOR CONCORDIA MARITIME AB (PUBL.), 556068-5819
§ I. Foretagsnamn

Bolagets foretagsnamn ar Concordia Maritime Aktiebolag (publ).

§ 2. Styrelsens sdte

Styrelsen har sitt sate i Goteborgs kommun.

§ 3. Verksamhet

Bolaget har till foremal for sin verksamhet att idka skeppsmaikleri, befraktning, offshore verksamhet
och annan rederirorelse samt driva handel med fartyg aven som idka darmed forenlig verksamhet.

§ 4. Aktiekapital

Aktiekapitalet skall utgora lagst etthundraattiosjumiljonerfemhundratusen (187.500.000) och hogst
sjuhundrafemtiomiljoner (750.000.000) kronor.

§ 5. Antal aktier
Bolaget skall ha lagst 23.437.500 och hogst 93.750.000 aktier.
§ 6. Aktieslag

Bolagets aktier skall kunna utges i tva serier, Serie A och Serie B. Vid omrostning pa bolagsstimma
skall aktie av Serie A (A-aktie) medfora 10 roster och aktie av serie B (B-aktie) en rost. Om aktier av
bada slagen utges, ma vardera serien utges till ett belopp, som motsvarar 99/100 av hela aktiekapitalet.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och
serie B, skall agare av aktier av serie A och serie B dga foretradesratt att teckna nya aktier av samma
aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren forut ager (primar foretradesratt). Aktier som
inte tecknats med primar foretradesratt skall erbjudas samtliga aktieagare till teckning (subsidiar
foretradesritt). Om inte silunda erbjudna aktier ricker for den teckning som sker med subsidiar
foretradesritt, skall aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut dger
och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier endast av serie A eller
serie B, teckningsoptioner eller konvertibler, skall samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier ar av
serie A eller serie B, aga foretradesratt att teckna nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler i
forhallande till det antal aktier de forut ager.

Vad som ovan sagts skall inte innebara nagon inskrankning i mojligheten att fatta beslut om
kontantemission eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.
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Vid okning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i
forhallande till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier av visst
aktieslag medfora ritt till nya aktier av samma aktieslag.

§ 7. Styrelse

Forutom av personer som pa grund av lag kan komma att utses i annan ordning skall styrelsen besta av
minst tre och hogst sju ledamoter med hogst fem suppleanter. Dessa ledamoter och suppleanter utses
arligen pa arsstimma for tiden intill slutet av nista arsstimma.

§ 8. Revisorer

| bolaget skall finnas en eller tva revisorer och lika manga revisorssuppleanter.
§ 9. Rikenskapsar

Bolagets rakenskapsar ar 0101-1231.

§ 10. Kallelse

Kallelse till bolagsstamma och andra meddelanden till aktieagare skall ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar och genom att kallelse och andra meddelanden halls tillgangliga pa bolagets
webbplats. Att kallelse skett, samt andra meddelanden till aktiedagare, skall aven annonseras i Svenska
Dagbladet. Kallelse till bolagsstimma skall ske tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore staimman.

For att fa deltaga i bolagsstaimman skall aktiedgare anmala sig hos bolaget senast den dag som anges i
kallelsen till stimman. Denna dag far ej vara sondag, annan allman helgdag, 16rdag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton och ej infalla tidigare dn femte vardagen fore stamman.

Aktiedgare far medfora bitrade vid bolagsstimma endast om aktiedgaren anmilt antalet bitraden (hogst
tva) till bolaget enligt vad som angivits i foregaende stycke.

§ 11. Bolagsstimma
Bolagsstimman skall hallas i Goteborg.
Pa arsstimman skall foljande arenden forekomma till behandling:

Val av ordférande vid staimman.

Upprattande och godkannande av rostlangd.

Godkannande av dagordning

Val av en eller tva justeringsmin att jamte ordférande underteckna protokollet.
Provning av om staimman blivit behorigen sammankallad.

oA wWDN -~

Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberittelsen samt, i forekommande fall,

koncernredovisningen och koncernrevisionsberattelsen.

7. Beslut om:

a) fraga om faststillelse av resultatrikningen och balansrakningen samt, i forekommande fall,
koncernresultatrakningen och koncernbalansrakningen;

b) om disposition av vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen;

c) rorande ansvarsfrihet at styrelseledamoterna och verkstillande direktdren.
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8. Faststillande av antalet ledamoter och suppleanter i styrelsen samt antalet revisorer och
revisorssuppleanter som skall valjas av stamman.

9. Fraga om styrelse- och revisorsarvoden.

10. Val av styrelseledamoter och suppleanter samt i forekommande fall av revisorer och
revisorssuppleanter.

I'1. Annat drende som ankommer pa stimman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

Pa bolagsstimman far varje rostberittigad rosta for fulla antalet av honom dgda och foretridda aktier
utan begransning i rostetalet.

§ 12. Fullmaktsinsamling

Styrelsen far samla in fullmakter pa bolagets bekostnad enligt det forfarande som anges i 7 kap 4 § andra
stycket aktiebolagslagen (2005:551).

§ 13. Postrostning

Styrelsen far infor en bolagsstimma besluta att aktiedgarna ska kunna utova sin rostritt per post fore
bolagsstaimman enligt vad som anges i 7 kap. 4 a § aktiebolagslagen (2005:551).

§ 14. Utomstaendes nirvaro vid bolagsstimma

Den som inte ar aktiedgare i bolaget skall pa de villkor som styrelsen bestimmer, ha ritt att narvara
eller pa annat sitt t e x genom elektronisk uppkoppling folja forhandlingarna vid bolagsstimman.

§ 15. Avstimningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.

Denna bolagsordning 4r antagen pa arsstimma den 28 april 2021.
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Concordia Maritimes delarsrapport for perioden | januari — 30 september 2023

CONCORDIA
MARITIME /

Delarsrapport 1 januari—30 september 2023

Forsaljning och leverans av
tva fartyg — i en orolig omvarld

m Totala intdkter
Q3 MSEK 20,7 {118,2}
9 man MSEK 2311 (4231}
m EBITDA
Q3 MSEK -6,4 (38,0} 1
9 méan MSEK 103,4 (170,4) :
B Resultat fore skatt
Q3 MSEK -21,8 (-22,8}
9 man MSEK 24,4 (-16,7)
m Resultat efter skatt per aktie
Q3 SEK —0,43 (-0,48}
9 man SEK 0,41 {(-0,37)

i Handelser under tredje kvartalet
| m Forsilining och leverans av

1 Stena Premium och Stena Progress.

' m Samtliga 1&n fran narstdende aterbetalade.

Kvartal 3 {jul-sep) 9 manader {jan-sep) Helar
NkaehaI 2023 2022 2023 2022 2022
Totala intdkter, MSEK 20,7 18,2 2311 4231 686,1
varay resultat fran fartygsférsilin ngar -6,1 29 1124 419 193,9
EBITDA, MSEK -64 38,0 103,4 1704 3741
EBITDA, MUSD -0,7 34 9,8 17,2 37,0
Rérelseresultat, MSEK -12,6 -3,6 56,6 42,8 216,2
Resultat re skatt, MSEK -21,8 -22.8 24,4 -16,7 126,1
Resultat efter skatt, MSEK =205 -22,8 19,5 -17,6 123,3
Soliditet, % 91 20 91 20 33
Réntabltet pa egst kapital, % 7 neg 37 neg 36
Disponibel kv ditet inkl. outnyttjade
kreditfacil teter, MSEK 2434 £6,1 2434 £6,1 98,0
Resultat efter skatt per aktis, SEK -0.43 -0,48 0,41 -0.37 2,58
Eget kapital per aktie, SEK 9,43 712 943 712 8,60
Lost T me Injury Frequency 0 0 0 0 0
Redovisnirgsp inciser se sider 15, Delnitiore: se sidan 13,
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VD HAR ORDET | VERKSAMHETENS UTVECKLING

HALLBARHET | RAKENSKAPER |

Tva forsaljningar, ett obelanat
fartyg och alla skulder aterbetalade

Tredje kvartalet 2023 och de veckor som foljt darefter har varit en tydlig
paminnelse om vilken orolig tid vi lever i. Ett spant geopolitiskt lage dar
snabbt uppblossande konflikter och tragiska terrordad kan fa stor paverkan

pa samhallen, ekonomi och handel.

SJOFARTEN AR EN AV DE INDUSTRIER som snabbast
paverkas av drastiska férandringar i var omvarld. Krig kan
leda till sanktioner och andrade handelsmonster, forand-
ringar i oljepriset karrelerar fullt ut med priserna pa fartygs-
bransle - och pandemier leder till forseningar vid besatt-
ningsbyten och hamnanldp. Aven vaderfenomen paverkar.
Nar detta skrivs medfor exempelvis ovanligt lagt vatten i
Panamakanalen veckolanga koer for att passera.

Hur kan man dé& farbereda sig for forandringar sam
dessa? Det gar saklart inte fullt ut. Men for en fartygsagare
géller det att forstka |Zsa de stora, langsiktiga trenderna och
kombinera det med fakta om orderbak, prisnivaer och intja-
ning. Man behdver aven ha kapacitet och formaga att kunna
agera pa de "svarta svanar® som snabbt kan utldsa en stdrre
forandring i fraktmarknaden. De storsta svangningar som
skett | fraktmarknaden for tankfartyg de senaste aren har
initierats av pandemier (COVID), krig och politiska beslut
som i manga fall kommit som en éverraskning for de allra
flesta,

Ominte annat anges & markandsdata himtad fran Howe Robinson Partners.

Till de mer l&ngsiktiga konsekvenserna av den dkade

geopolitiska osakerheten hor ett patagligt okat fokus pa natio-

nell och regional energisakerhet. Detta kommer i sin tur ge
folideffekter inom sjofarten, dels | form av forandrade last-
floden, dels i form av okad efterfragan pa mer nischade fartyg.

Forsiljning och leveranser

Under det tredje kvartalet fortsatte vi kapitalisera pa den
rekordhaga marknaden genom lyckade farsaljningar och
leveranser av de bada produkttankfartygen Stena Premium
(2011) och Stena Progress (2009). Forséljningen motiveras
dels av de historiskt hoga fartygsvarden vi sett sedan Q2
2022, dels av de existerande femériga charteravtal som far-
tygen haft sedan Q3 20217 till Stena Bulk. Givet den starka
fartygsmarknaden och fartygens alder har vi gjort bedém-
ningen att vi far battre utvaxling genom att salja fartygen an
att behalla dem. Det medellanga charterkontrakt som de
varit sysselsatta pa fran Stena Bulk till slutkund har ocksa
legat avsevart under dagens marknadsnivaer och skulle
under kommande &r, uttver den avtalade bashyran pa USD
15 500 per dag och fartyg, endast genererat en mycket
begransad vinstdelning

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE |

OVRIG INFORMATION

| kalkylen har vi dven vagt in det faktum att kommande

forandringar i regelverk fran IMO kan medfora behov av
ytterligare investeringar i P-MAX-fartygen, vilka hade varit
lattare att forsvara ekonomiskt om de varit yngre

Vid bada forsaliningarna tog koparen Gver ansvaret for en
existerande sub-charter som inte kunde brytas och som
stracker sig till slutet av 2024. Detta faktum reflekteras i priset.

Trots ett lagre pris an om fartygen kunnat saljas “charter
free”, ar vi overtygade om att det &r ratt beslut for bolaget
att ta tillvara pa dagens marknadsnivaer och att betala av
all skuld.
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VD HAR ORDET | VERKSAMHETENS UTVECKLING

Resultat
Efter tva lyckade forsaljningar okade likviditeten under kvar-
talet med totalt MSEK 75,2. Resultat efter skatt uppgick
under kvartalet till MSEK —20,5 (-22,8), huvudsakligen en
konsekvens av forséljningen av Stena Premium och Stena
Progress och existerande charteravtal. For de forsta nio
manaderna 2023 uppgick resultatet efter skatt till MSEK
19,5 (=17,6).

| takt med att flottan minskat har en bantning av koncer-
nens administrationskostnader inletts.

Ett fartyg kvar i flottan

Efter leveranserna av Stena Premium och Stena Progress,
som skedde i Uruguay och Trinidad, har Concordia Maritime
nu ett fartyg kvar i flottan, Stena Polaris byggd 2010. Farty-
get ar av tre oberoende maklare varderat till MUSD 29,1 (per
den 30 september). Detta ar dock basis “charter free”, vilket
inte ar fallet. Med det kontrakt fartyget idag seglar pa (Bare
Boat charter dar befraktaren ansvarar for besattning och
drift se sid 4) bor priset vid en foérséljning idag, vilket forut-
satter en novering av existerande charter till koparen, ligga
lagre. Uppskattningar fran maklare under oktober manad
ger ett spann mellan MUSD 19,5 och MUSD 24,5.

HALLBARHET | RAKENSKAPER |  TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Framtid och méjligheter

Vi arbetar vidare med att |agga grunden for nasta fas i
Concordia Maritimes historia. Vi kan konstatera att bolaget
nu ar helt skuldfritt (exkl. sedvanliga rorelseskulder).

| balansrakningen finns ett obelanat fartyg byggt 2010 med
ett bokfort varde om MSEK 215,4. Bolaget forvaltar aven en
tillganglig kassa pa sammanlagt MSEK 243,4. Totalt mot-
svarar detta ett belopp om MSEK 458,8. Det egna kapitalet
per aktie uppgick vid kvartalets slut till SEK 9,43 (7,12). Bola-
get ar vidare ett av endast tre noterade rederier i Sverige
och det enda rederiet pa Stockholmsborsen. Tillgdngarna i
kombination med en 135-arig historia och ett gott renommé
utgor en god grund for framtida satsningar.

Under aret har ett antal projekt och konkreta affarer med
olika motparter arbetats pg&, framfor allt i de segment som
namnts tidigare det vill sdga offshore vind, torrlastfartyg
och intermediate produkttankers. Alla med spannande
utveckling dar den grona omstallningen driver innovation
och forandring. Tillsammans med styrelsen har flera affarer
utvarderats. Arbetet fortsatter och bolaget har goda for-
hoppningar infor framtiden utan att for den delen kanna en
tidspress att skyndsamt komma till avslut. Som alla vara
aktiedgare vet ar shipping en cyklisk bransch dar timing ar
helt central.

Goteborg i november 2023,

Erik Lewenhaupt, Vd

Utsikt fran Stena Polaris pa

till Thule Air ba

40




VERKSAMHETENS UTVECKLING

VD HAR ORDET HALLBARHET RAKENSKAPER |  TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE | IG INFORMATION

Verksamhetens utveckling

Resultatet for kvartalet efter skatt uppgick till MSEK -20,5 (-22,8). EBITDA uppgick till MSEK -6,4 (38,0).
Forandringen exklusive fartygsforsaljningar jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar &r huvudsak-
ligen en konsekvens av minskningen i fartygsflottan. Forsaljningen av Stena Premium och Stena Progress

under kvartalet paverkade resultatet negativt med MSEK —6,1. Detta da forsaljningspriset paverkats av

underliggande charterkontrakt.

UNDER KVARTALET SALDES OCH LEVERERADES Stena
Progress och Stena Premium till sin nya &gare. Efter aterbe-
talning av [an och skulder till narstdende genererade trans-
aktionen ett likviditetstillskott om cirka MSEK 100 medan
det totala kassaflodet for tredje kvartalet uppgick till MSEK
75,2,

Stena Progress och Stena Premium har sedan 2021 varit
utkontrakterade pd en femérig charter till Stena Bulk, vilket
sakerstallt en bashyra om USD 15 500 per dag och fartyg,
med vinstdelning pa overstigande nivaer berdknad p&
snittintjaningen per fartyg och halvar. Stena Bulk har i sin
tur kontrakterat ut fartygen. Bada fartygen var vid
forsaljningstillfallet sysselsatta pa kontrakt som strécker sig
fram till slutet av 2024, Koparen av fartygen tar i och med
transaktionen dver ansvaret for dessa kontrakt fran Stena
Bulk. Forsaljningspriset ar paverkat av koparens intjaning
for fartygen under aterstaende kontraktsperiod.

Samtliga lan aterbetalade

| samband med leveransen av Stena Provence under borjan
av 2023 aterbetalades MSEK 156 av bankldnen. | samband
med leveransen av Stena Penguin under andra kvartalet

aterbetalades ytterligare MSEK 89. Leveransen av Stena

Premium och Stena Progress under tredje kvartalet med-
forde en aterbetalning av 1an och skulder till narstaende om
MSEK 327. Sammantaget har forséljningarna medfdrt att
Concardia Maritime i princip ar skuldfritt. De skulder som
aterstar ar lopande rorelseskulder och en chekkredit, Vid
utg&ngen av kvartalet var den disponibla likviditeten,
inklusive outnyttjade kreditfaciliteter MSEK 243,4 (86,1).

Fartygsflottan

Efter forsaljningen av Stena Progress och Stena Premium
bestar Concordia Maritimes flotta av ett fartyg, Stena Folaris,
vilket sedan borjan av 2022 ar utkontrakterat pa bareboat-
kontrakt till amerikanska Crowley Government Services Inc.

Crowley hyr i sin tur ut fartyget med amerikansk besatt-
ning ombord till US Military Sealift Command. Kontraktet
med Crowley innefattar optioner pa forlangning* och intja-
ningen motsvarar ett tidsbefraktningsavtal pa cirka USD 18
000 per dag.

Stena Polaris uppbar inga |an. Maklarvarderingarna av far-
tyget, uppgick per 30 september 2023 till i genomsnitt MUSD
29,1 (motsvarande MSEK 316), basis “charter free”. Givet exis-
terande charter ligger verkligt varde | dagslaget lagre (se VD-
ord). Bokfort varde per 30 september uppgick till MSEK 215,4.

Det bor aven noteras att fartygsvarden | hog grad paverkas
av utvecklingen pa fraktmarknaden.

Koncernens totala intdkter och resultat

Q3 Helar

MSEK 2023 2022 2022
Totala intakter 20,7 118,2 686,1

varav resuitat fran

fartygsférséfining -6,1 29 1939
Rorelseresultat -12,6 -3,6 2169
Resultat efter skatt -20,5 -22,8 1233
Resultat efter skatt per aktie, SEK -0,43 -0,48 2,58

Likviditet och finansiell stallning

30 sep 30 sep
MSEK 2023 2022
Disponibel likviditet 2434 86,1
Rantebirande skulder 8,9 10533
Eget kapital 450,1 340,0
Saoliditet, % 91 20

*charterperioden loper med optioner att forlanga upp till
slutet 2026 eller till dess fartyget fyller 20 &r 2030
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EBITDA per kvartal

Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3
MUSD 2023 2023 2023 2022 2022 2022 2022 2021 2021
Produkttank timecharter 0,4 06 0,2 54 49 6.6 51 57 1.7
Produkttank spot, &gt och leasat tonnage 0,0 0,0 0,0 -0,3 -0, 0,1 0,3 -0,7% -2,0%
Férsdlining fartyg -0,8 7.0 4,2 154 -0,4 — -1.4 - -3,6
Produkttank totalt -0,4 76 4,4 20,5 4,4 6,6 4.0 5,0 -3,7
Suezmax spot, 4gt och leasat tonnage 0,0 0,0 0.0 0,0 -0,5 09 0,5 0,4 -0,1
Suezmax spot, korttidsinchartrat tonnage = - - - - - - -0,1 -2,0
Farsalining fartyg 0,0 0,0 0,0 0,0 0.6 4, - - -
Suezmax total 0,0 0,0 0,0 0,0 01 50 0,5 0,3 =21
Admin och dvrigt -03 -07 -0.8 -08 =11 -1,0 1.2 -09 -08
Totalt -0,7 6,9 3,6 19,7 3,4 10,6 3,2 4,4 -6,6
1) | summan ingér effekt av bunkerhedge om totalt MUSD —0,3
2) | summan ingér effekt av bunkerhedge om totalt MUSD 0,9
Intékter per fartygskategori

Q3 9man Helar
MSEK 2023 2022 2023 2022 2022
— — ==

Produkttank timecharter 26,1 107.8 118,6 3369 424,0
Proedukttank spot 0,8 6,5 0,1 6,5 29,7
Resultat fran fartygsfdrsélining =72 1,9 1101 1.9 1470
Produkttank totala intakter 19,6 116,1 2289 3453 600,7
Suemax spot 0,0 11 0.0 379 38,6
Resultat fran fartygsfdrsélining 11 1 2,2 40 469
Suezmax totala intdkter 11 39 2,2 779 85,4
Ovrigt 0,0 0 0,0 0 0,0
Totala intikter 20,7 18,2 231,1 423,2 686,1
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Historisk intjaning storre fartygssegment
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Reparationer och dockningar
Under kvartalet genomfordes ingen planerad dockning

och inte heller nagon reparation i docka.

Forandringar i omrédknings- och sékringsreserver
Moderbolagets funktionella valuta &r SEK men de flesta
transaktioner i koncernen sker i USD. Koncernens resultat
genereras i USD vilket innebar att resultatet i SEK aren
direkt funktion av kursutvecklingen SEK/USD.

Den utgdende balansen for omrakningsreserven i eget
kapital uppgar till MSEK 473,1 (523,5) vid balansdagen. For-
andringarna redovisas | eget kapital via Ovrigt totalresultat.
Omrakningsdifferenserna kommer att aterforas till resultat-

rakningen nar de utlandska dotterbolagen avvecklas.

Investeringar och placeringar

Investeringarna i materiella anlaggningstillgangar under
kvartalet uppgick till MSEK 0,0 (0,0). Concordia Maritime
har under kvartalet placerat totalt MUSD 16 pa fastrante-
konton fardelat pa 16ptid om en respektive tva manader.
Den totala placeringen om maotsvarande MSEK 174,6 (0,0)
redovisas som kortfristiga placeringar i bolagets balans-
rakning.

Ansvarsforbindelser och eventualforpliktelser

Under 2023 har Concordia Maritime i likhet med ett stort
antal andra branschaktorer erhallit brev fran den nigerian-
ska skattemyndigheten med krav pa retroaktiv beskattning

HALLBARHET | RAKENSKAPER |

av kontrakt med anlop i nigerianska hamnar under aren
2010-2019. Bolaget utvarderar kravens legala barighet och
eventuell finansiell exponering tillsammans med juridiska
radgivare och branschorganisationer.

Medarbetare

Antalet anstallda i kencernen uppgick per 2023-09-30 till
4 (4) personer. Koncernen sysselsatte 0 (379) inhyrda
sjéman.

Moderbolaget
Moderbolagets omsé&ttning uppgick under kvartalet till

MSEK 0,7 (0,0) varav 0,7 (0,0) fran koncernintern fakturering.

Maderbalagets disponibla likviditet uppgick vid kvartalets
utgang till MSEK 171,6 (86,1), vilket inkluderar fordran pa
koncernbolag i cashpool och outnyttjade faciliteter.

Risker och riskhantering

Concordia Maritime verkar pa en marknad dar efterfragan

pa foretagets tjanster paverkas av saval konjunkturcykler och
sasongseffekter som av faktorer av mer tillfallig natur.

De framsta riskerna kopplade till Concordia Maritimes
verksamhet och bransch — och som skulle kunna ha en
vasentlig negativ inverkan pa koncernens verksamhet,
strategi, |onsamhet, kassaflode, aktieZgarvarde eller
anseende — &rindelade i fyra kategorier: strategiska risker,
operativa risker, efterlevnadsrisker och finansiella risker.
Hallbarhetsrisker &r integrerade i riskkategorierna. Mer

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE |
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information om risker och riskhantering finns i Concordia

Maritimes &rsredovisning for 2022, vilken finns tillgénglig
pa www.concordiamaritime.com.
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Rapportering miljo och sakerhet

INGET AV CONCORDIA MARITIMES FARTYG var under
kvartalet inblandat i nagon incident som ledde till utslapp av
bunkerolja eller last. Inget av Concordia Maritimes fartyg var
heller inblandat i nagon piratrelaterad incident. Bade Stena
Premium och Stena Progress har blivit levererade till nya
dgare under kvartalet. Det enda fartyget som fanns kvar per
30 september 2023 ar Stena Polaris. Fartyget ar utkontrak-
terat pa bareboat basis till Crowley, som hanterar fartygets
rapportering till myndigheter etc. Utslappen och sakerhets-
data fran fartyget ar darfor exkluderat i Concordia Mariti-
mes rapportering.

Externa kontroller
Under kvartalet genomfordes en vettinginspektion.

Séakerhet
Q3 Q3 Helar Mal

2023 2022 2022 2023
LTI 0 0 0 0
LTIF 0 0 0 0
Antal vettinginspektioner med fler &n
fem observationer (dgda fartyg) 0 0 0 0
Genomsnittligt antal vettingobservationer
per inspektion (dgda fartyg) 3 2,75 2,8 >3
Antal hamnstatskontroller som
resulterat i kvarhallande i hamn 0 0 0 0
Antal piratrelaterade incidenter 0 0 0 0
Skada pa egendom 0 0 3 0
Medical Treatment Case 0 0 1 0
Restricted Work Case 0 0 1 0
High Potential Near Miss 0 0 3 0
High Risk Observation 0 0 0 0
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Koncernen

Resultatrakning

MSEK Q3 2023 Q3 2022 9 man 2023 9 man 2022 Helar 2022
Koncernens resultatrikning

Genomsnittlig kurs SEK/USD 10,81 10,55 10,59 9,92 10,12
Timecharterintakter, lease av fartyg 15,4 45,1 60,4 138,8 176,5
Timecharterintakter, operativa tjanster 10,7 62,7 58,2 1981 2476
Spotbefraktningsintakter 0,7 7.5 0,1 44,4 68,2
Resultat fran fartygsforsalining -6,1 2,9 112,4 419 193,9
Summa intakter 20,7 118,2 2311 4231 686,1
Reserelaterade driftskostnader -1,0 -03 -10,6 =55 =iz
Driftskostnader fartyg -8.6 =355 -453 -103,5 -119,6
Kostnader for inhyrd sjopersonal -12,1 -358 -478 -155 -150,1
Personalkostnader land =il &) -1.8 -8,0 -7.0 -94
Ovriga externa kostnader -4, -6,8 16,1 -21,3 -229
Avskrivningar/Nedskrivningar —6,2 -41,6 —46,7 -1276 -1572
Summa rérelsekostnader” -33,4 -121,9 -174,4 -380,3 -469,2
Rorelseresultat -12,6 -3,6 56,6 42,8 216,9
Ranteintakter och liknande poster 11 =11 1.4 0,6 0,7
Réntekostnader och liknande poster -10,4 -18,0 =G5 -60,2 -91,6
Finansnetto -9,2 -19,1 -32,2 -59,6 -90,9
Resultat fore skatt -21,8 -22,8 24,4 -16,7 126,1
Skatt 14 0,0 -49 -0,8 =27
Resultat efter skatt -20,5 -22,8 19,5 -17,6 123,3

1) Redovisningsprinciper, se sidan 15
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Ovri gt tota Iresultat
MSEK Q3 2023 Q32022 9 man 2023 9 man 2022 Helar 2022
Resultat efter skatt -20,5 -22,8 19,5 -17.6 123,3
Poster som har omfarts eller kan omfaras till periodens resultat
QOmrakningsdifferenser 37 20,8 20,0 63,4 43,4
Pericdens forandringar i verkligt varde p4 kassaflodessdkringar 0,0 0.0 0,0 -6,2 -6,2
Forandringar i verkligt vérde pa kassaflodessékringar
Bverfért till periodens resultat 0,0 -0,6 0,0 41 41
Aterféring omrikningsdifferenser hanforlig till avyttrade fartyg 0,0 0,0 0,0 0.0 -50,5
Periodens totalresultat -16,8 -2,6 39,5 43,7 114,2
Vard kti

Q3 2023 Q32022 9 man 2023 9 man 2022 Helar 2022
Antal aktier 47 729798 47729798 47 729798 47729798 47 729 798
Resultat per aktie fore/efter utspadning -0,43 -0,48 oM -0,37 2,58
Eget kapital per aktie, SEK 9,43 712 9,43 712 8,60

OVRIG INFORMATION
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Bal akning i d

MSEK 30 sep 2023 30 sep 2022 31 dec 2022
Kurs SEK/USD pa rapportdagen 10,91 11,09 10,43
Tillgangar

Fartyg och inventarier 2154 9430 883,2
Finansiella anldggningstillgangar 0,0 19,6 5,6
Summa anldggningstillgangar 215,4 962,5 888,8
Kortfristiga fordringar 371 85,1 921
Kortfristiga placeringar 174,6 00 0.0
Kassa och bank" 67,1 g7 110,4
Tillgangar som innehas 6r forséljning 0,0 5289 152,4
Summa omséttningstillgangar 278,8 703,8 354,9
Summa tillgangar 494,2 1666,30 1243,7

Eget kapital och skulder

Eget kapital 4501 3400 410,5
Langfristiga skulder 0,0 553,2 516,8
Kortfristiga skulder 44,1 7731 316,4
Summa eget kapital och skulder 4942 1666,3 12437

1) Varav spérrade medel uppgar till MSEK 0,0 (26,0)

Forandring i eget kapital

Ovrigt
Aktie- tillskjutet Omréknings- Sakrings- Verklig Balanserade

MSEK kapital kapital reserv resery virdereserv vinstmedel| Totalt
Forandringar jan-sep 2022

1B 2022-01-01 381,8 61,9 460,2 21 00 -609,6 296,3
Periodens totalresultat 0.0 0,0 63,4 -21 0,0 -17.6 437
Nedséttning aktiekapital =194,3 0.0 0,0 0.0 0.0 194,3 0.0
UB 2022-09-30 187,5 61,9 523,5 0,0 0,0 -432,9 340,0
Fordndringar jan-sep 2023

1B 2023-01-01 1875 61,9 4531 0,0 0,0 -292,0 410,5
Periodens totalresultat 0.0 0,0 20,0 0.0 0,0 18,5 39,6
UB 2023-09-30 187,5 61,9 4731 0,0 0,0 -272,5 450,1
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MSEK Q32023 Q32022 9 man 2023 9 man 2022 Helér 2022
Lépande verksamhet
Resultat f6re skatt -21,8 -22,8 Z24.4 -16,7 126,1
Justeringsposter

Avskrivningar/Nedskrivningar 6,2 41,6 46,7 1276 1572

Resultat vid férsalining av anlaggningstiligangar 6,1 0,0 -112,4 0,0 =193,9

Ovriga poster -143,0 -163,5 -137.8 -369 36
Kassaflode fran lépande verksamhet fore forandringar av rérelsekapital -152,5 -144,6 =179,0 74,0 93,0
Férandringar i rérelsekapital -54,8 124,2 -39,1 13,3 29,3
Kassaflode fran lépande verksamhet -207,3 -20,4 -218,1 87,3 122,3
Investeringsverksamhet
Férsaljning av anldggningstillgangar 4153 1557 912,2 7155 11482
Investering i anldggningstillgangar 0,0 0,0 -2,6 -0,8 -0,8
Ovriga finansiella poster 0,0 2,2 0,0 0 00
Kassaflode fran investeringsverksamhet 415,3 158,0 909,6 714,7 1147,4
Finansieringsverksamhet
Amortering av lan -132,8 -136,0 -578,6 -388,0 -8280
Gvrig finansiering 0,0 0,0 0,0 -351,6 -351,6
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -132,8 -136,0 -578,6 -739,6 -1179,6
Periodens kassafléde 75,2 15 1129 62,4 90,1
Likvida medel vid periodens barjan (Not 1) 156,2 816 110,4 159 159
Kursdifferens | likvida medel {Not 2) 10,2 6,6 18,2 11,5 4,5
Likvida medel vid periodens slut (Not 1) 241,6 89,7 241,6 89,7 110,4

Not 1. Likvida medel bestér av kassa, bank, kortfristiga placeringar och check-
rakningskredit
Not 2. Kursdifferens hanforlig till:

Likvida medel vid periodens bérjan 1,1 0,8 4.8 21 1,4
Periodens kassafléde 9,0 5,8 13,4 9.4 3
Total kursdifferens 10,2 6,6 18,2 11,5 4,5
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Resultatrakning i sammandrag

MSEK 9 man 2023 9 man 2022 Helar 2022
Nettoomsattning 3,0 0,3 2,6
Driftskastnader fartyg 0,0 0,0 0.3
Ovriga externa kostnader -18 -9,2 -12,2
Perscnalkestnader -4,8 -4,0 -55
Rorelseresultat -13,7 -12,9 -14,8
Resultat fran dotterbolag 0,0 0,0 0,0
Ovriga ranteintékter och liknande poster 11,7 18,9 374
Réntekostnader och liknande poster -54,8 -12.98 -104,4
Resultat fore skatt -56,8 -106,9 -81,8
Skatt 0,0 0,0 0,0
Resultat efter skatt -56,8 -106,9 -81,8

Balansrakning i sammandrag

MSEK 30 september 2023 30 september 2022 Helar 2022
Tillgangar

Finansiella anldggningstillgédngar 0,0 71 0,0
Andelar i koncernféretag 6755 675,5 6755
Langfristiga fordringar pa koncernforetag 62,4 7801 2976
Summa anlaggningstillgangar 7379 1462,70 9731
Kortfristiga fordringar 0,7 0,7 0.6
Fordran koncernbolag 91,2 22 310,2
Kortfristiga placeringar 174,6 0,0 00
Kassa och bank 0.0 0,0 0.0
Summa omséttningstillgangar 266,5 22,7 310,9
Summa tillgangar 1004,4 1 485,40 1284,0
Eget kapital och skulder

Eget kapital 1870 218,8 243,8
Langfristiga skulder 275 4972 469,2
Kortfristiga skulder 7899 769,4 5709
Summa eget kapital och skulder 1004,4 1 485,40 1284,0
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Definitioner

Avskrivning

Det rikenskapsméssiga avdrag, som gors i ett
bolags bokslut fér att kempensera slitage och
aldrande pé faretagets fartyg och inventarier.

Bareboat charter
Redare hyr ut sitt fartyg obemannat éver en
langre period till fasta rater.

€O, Koldioxid.

Carboen Intensity Indicator (CI1)
Ett regelverk fran IMO som beddmer fartygets
operationella effektivitet och som gradvis skarps.

Consecutive Voyage Charter (CVC)
Kentraktering av ett antal efterféljande resor.

DWT Dodvikt (engelska: deadweight tonnage),
matt pa ett fartygs maximala lastférmaga.

Energy Efficiency eXisting ship Index (EEXI)

Ett mitetal och regelverk frin IMO som beddmer
fartygets operationella effektivitet och sem grad-
vis skdrps.

Energy Efficiency Operational Indicator (EEOI)
Ett operationellt mattal for att bedoma fartygets
energieffektivitet och CO,-utslépp.

Forward Freight Agreement (FFA)
Ett finansiellt kontrakt som ger innehavaren ratt att
sélja eller kipa fraktpriser pa ett framtida datum.

High Potential Near Miss
Incident som skall kunna ha resulterat i allvarligare
olycka.

HSFO Hegsvavelhaltig bunkerolja.
LSFO Lagsvavelhaltig bunkerclja.

Lost Time Injury (LTI}

Olycka som leder till att en enskild person &r ofér-
mégen att utféra sina arbetsuppgifter eller dterga
till ett planerat arbetsskift dagen efter olyckan
sévida orsaken till detta inte &r forsenad medi-
cinsk behandling i land. Aven dadsfall omfattas.

VERKSAMHETENS UTVECKLING |
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Lost Time Injury Frequency (LTIF)

MAtt pa sikerhetsresultat i form av antalet LTI
per miljoner exponeringstimmar i mantimmar
(LTIF = LTI x 1 000 000/exponeringstimmar).

Medical Treatment Case (MTC)

Arbetsrelaterad skada som kréver behandling
av lakare, tandldkare, kirurg eller kvalificerad
sjukvairdspersonal. MTC innefattar inte LTI, RWC,
inldggning pa sjukhus far observation eller rad-
givande konsultation hos lakare.

MGO Marin dieselolja (gasolja).
NO_  Kviveoxid.

Restricted Work Case (RWC)

En skada sem leder till att en enskild person blir
oférmégen att utféra normala arbetsuppgifter under
ett planerat arbetsskift eller tillfalligt eller perma-
nent far andra arbetsuppgifter dagen efter skadan.

Skada pa egendom

En handelse som leder till skador pa fartyget och/
eller fartygsutrustning sem kostar mer &n 2 000
US-dollar att reparera (exkluderar systemfel/fel
pé utrustning).

S0, Svaveloxid.

Spotmarknad (dppna marknaden)

Uthyrning av fartyg fér varje enskild resa, dar frakt-
raterna fluktuerar i princip dagligen. Redaren betalar
bunkerclja och hamnavgifter.

Tidsbefraktning (timecharter)

Redare hyr ut sitt fartyg komplett och bemannat
over en langre period till fasta rater. Den som hyr
fartyget betalar fér bunkerolja och hamnavgifter.

RAKENSKAPER |

Alternativa nyckeltal”

EBITDA

Resultatmattet innebér rorelseresultatet fore
rantor, skatt, nedskrivningar och avskrivningar.
Bolaget anser att nyckeltalet ger en férdjupad
férstaelse for Bolagets lbnsamhet.

Kassaflode fran rorelsen

Resultat efter finansnetto plus avskrivningar minus
betald skatt (kassafléde fére fordndring i rorelse-
kapital och investeringar och fore effekt av fartygs-
forsaljningar). Bolaget anser att nyckeltalet ger en
férdjupad firstéelse far Bolagets [6nsamhet.

Resultat fore skatt justerat for nedskrivning
Resultatmattet innebar resultat fire skatt och
nedskrivningar. Bolaget anser att nyckeltalet ger
en fordjupad férstielse for Bolagets lsnsamhet
och en bittre jAmférbarhet dver rapporterings-
perioderna.

Réntabilitet pa eget kapital

Resultat efter skatt berdknat som ett genomsnitt
av de sista tolv manaderna i procent av tolv-
ménaders rullande genomsnittliga eget kapital.
Bolaget anser att nyckeltalet ger en férdjupad
forstaelse for Bolagets lonsamhet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

OVRIG INFORMATICON

Rintabilitet pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader
beraknat som ett genomsnitt av de sista tolv mana-
dernai procent av tolvmanaders rullande genom-
snittligt sysselsatt kapital. Sysselsatt kapital avser
balansomslutningen minskad med icke rantebarande
skulder inklusive uppskjuten skatteskuld. Bolaget
anser att nyckeltalet ger en fardjupad forstaelse far
Bolagets lansamhet.

Rintabilitet pa totalt kapital

Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader
beraknat som ett genomsnitt av de sista tolv mana-
dernai procent av tolvménaders rullande genom-
snittliga balansrikning. Bolaget anser att nyckeltalet
ger en fordjupad forstaelse far Bolagets lénsamhet.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen.
Bolaget anser att nyckeltalet underlattar for
investerare att skapa sig en bild av Bolagets
kapitalstruktur.

1) Alternativa nyckeltal enligt European Securities and Markets Authority /ESMA),
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Avstamning av alternativa nyckeltal
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EBITDA Rantabilitet pa eget kapital
MSEK Q32023 Q3 2022 9 man 2023 9man 2022 Helar 2022 MSEK 9 man 2023 9 man 2022 Helar 2022
Rorelseresultat —12,6 -3,6 56,6 42,8 216,9 Resultat efter skatt (genomsnitt av de senaste 12 manaderna) 1604 -3254 123,3
Avskrivningar/Nedskrivningar 6,2 41,6 46,7 1276 157.2 Eget kapital (genomsnitt av de senaste 12 ménaderna) 435,0 314,0 342,5
EBITDA -6,4 38,0 103,4 170,4 3741 Réntabilitet pa eget kapital 36,9% neg 36,0%
Resultat exklusive nedskrivning och skatt Rintabilitet pa sysselsatt kapital
MSEK Q32023 Q3 2022 9 man 2023 9 man 2022 Helar 2022 MSEK. 9 man 2023 G man 2022 Helar 2022
Resultat efter skatt SEs) -22,8 19,5 -17.6 123,3 Resultat efter finansnetto {genomsnitt av de senaste 12 mana-
Nedskrivning 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 derna) 244 =167 1261
Skatt -1.4 0.0 49 0,8 27 Finansiella kostnader (genomsnitt av de senaste 12 mana-
Resultat exklusive derna) Tl 76,5 gl
nedskrivning och skatt -21,8 22,8 24,4 -16,7 126,1 Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader 89,4 61,7 217,6
Balansomslutning (genomsnitt av de senaste 12 manaderna} 902,9 1 866,1 1650,4
Resultat per aktie exklusive nedsk;ivning och skatt Icke rantebadrande skulder (genomsnitt av de senaste 12 mana-
derna) -229,3 -249,6 —-260,4
Q32023 Q3 2022 9 mén 2023 9 man 2022 Helar 2022 -
y I kapital 673,6 1616,5 1390,0
Resultat exklusive nedskriviing " - .
ach skatt, MSEK 218 —228 24.4 16,7 1261 Réntabilitet pa sysselsatt kapital 13,3% 3,8% 15,7%
Antal akter 47729798 47729798 47729798 7729798 47729798
Resultat per aktie Réntabilitet pa totalt kapital
exklusive nedskrivning : . s
och skatt, SEK ~0,46 ~0.48 0,51 ~035 2,64 MSEK 9 man2023 9 man 2022 Helar 2022
Resultat efter finansnetto {genomsnitt av de senaste 12 mana-
derna) 244 -16,7 126,1
Finansiella kostnader (genomsnitt av de senaste 12 mana-
derna) 649 78,5 91,6
Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader 89,4 61,7 2176
Balansomslutning {genomsnitt av de senaste 12 manaderna} 9029 18661 16504
Réntabilitet pa totalt kapital 9,9% 3,3% 13,2%
Soliditet
MSEK 9 méan 2023 S man 2022 Helar 2022
Eget kapital 4501 340,0 410,5
Balansemslutning 4942 1666,3 12437
Soliditet 9% 20% 33%
14
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Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport i sammandrag for koncernen har
uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering
samt tillampliga bestammelser i Arsredovisningslagen.

For koncernen och moderbolaget har samma
redovisningsprinciper tillampats som i den senaste
arsredovisningen.

Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet

med Arsredovisningslagens 9 kapitel.

Concordia Maritime koncernen tillampar International
Financial Reporting Standards (IFRS) som antagits av EU.
Koncernen tillampar samma redovisningsprinciper och
berakningsmetoder i kvartalsrapporterna som i arsredo-
visningen for 2022, férutom de som beskrivs i denna
rapport

Koncernens delarsrapport har upprattats i enlighet
med IAS 34 och Arsredovisningslagen.

Rapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet
med Arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande
direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande
oversikt av koncernens och moderbolagets verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som
ingar i koncernen star infér. Denna delarsrapport har varit
féremal for granskning av bolagets revisorer.

Goteborg den 15 november 2023

Erik Lewenhaupt
Verkstallande direktor

OVRIG INFO

RMAT
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Granskningsrapport

Concardia Maritime AB
Org. nr 556068-5819

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av den finansiella
delarsinformaticnen i sammandrag (delarsrapporten) for
Concordia Maritime AB per den 30 september 2023 och den
niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar
styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for
att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att
uttala en slutsats om denna del&rsrapport grundad pa var
oversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens

inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med Inter-
national Standard on Review Engagements ISRE 2410 Over-
siktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av
faretagets valda revisor. En tversiktlig granskning bestar av
att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar
ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utféra analytisk granskning och att vidta andra oversiktliga
granskningsatgarder. En dversiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt
ISA och god revisionssed i dvrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en Sversiktlig
granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss

en sadan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om
en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
aversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en
uttalad slutsats grundad pa en revisian har.

Slutsats

Grundat pa var oversikiliga granskning har det inte kommit
fram nagra omsténdigheter som ger oss anledning att anse
att deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for
koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisnings-
lagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredo-
visningslagen.

Gotebaorg den 15 november 2023
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Fredrik Goransson
Auktoriserad revisor
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Kvartalsoversikt
MSEK 0_32023 0_22023 Q12023 Q42022 Q3 2022 Q2 2022 Q12022 Q4 2021 Q3 2021
Resultatposter
Summa intakter” 20,7 1147 956 263,0 1182 1808 1241 1512 165,6
Rorelsens kostnader exkl. nedskrivning” -334 =598 -81,3 -88,9 -1219 -1219 -136,6 -173,4 -283,1
Rorelseresultat (EBIT) =126 549 143 1741 -36 589 =125 -290,0 =117.5

varav resultat férséljning av andelar i JV bolag (fartyg) 0,0 00 00 0,0 00 00 0,0 0,0 0,0
Finansnetta -9,2 =116 =114 =313 =191 =225 =180 -182 -24,0
Resultat fore skatt =21,8 43,3 29 1428 -228 36,5 -30,4 -3082 -141.4
Resultat efter skatt =205 37,0 30 140,9 -228 357 -30,5 -307.8 =141,4
Kassafléde fran den I5pande verksamheten -207.3 —-472 364 350 -204 785 29,2 =14 10,2
EBITDA -64 721 376 2037 380 1027 297 36,6 -56,8
Balansposter
Fartyg (antal) 2154 (1) 661,6 (3) 862,0 (4) 10356 (5) 1479,1 (7) 1534,5(8) 1586,7 (9) 19733(11) 22529 (11)
Fartyg under byggnad {antal} 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Likvida medel och placeringar 241,6 156,2 136,4 110,4 89,7 81,6 19,9 15,9 34,5
Gvriga tillgangar 371 353 327 97,7 104,7 1128 1383 17,5 1319
Rantebarande skulder 89 1384 360,0 577.3 10539 11336 14252 1587,6 15871
5vrlga skulder och avsattningar 358 2371 2587 2559 2724 2761 251,7 2228 236,1
Eget kapital 450,1 466,9 4124 410,5 3400 3426 2769 296,3 596,2
Balansomslutning 494,2 842,5 10311 12437 16663 17377 19538 2106,7 24183
Nyckeltal, %
Soliditet 91 55 40 33 20 20 14 14 25
Rantabilitet pa totalt kapital 10 77 6 13 3 5 2 -27 -10
Rantabilitet pa sysselsatt kapital 13 98 8 16 4 5 2 -24 =11
RAntabllitet pa eget kapital 37 39 42 36 -104 -117 -122 =112 -62
Rorelsemarginal 61 48 15 66 -3 33 =10 =192 -87
Aktiedata
Summa intakter™ 0,43 2,40 2,00 5,51 2,48 379 2,60 317 3,47
Rorelsens kostnader exkl. nedskrivning -0,70 -1,25 -1,70 -1,86 -2,55 -2,55 -2,86 -3,63 -593
Rorelseresultat -0,26 1,15 0,30 3,65 -0,08 123 =026 -6,08 -2,46
Finansnetto -0,19 -0,24 -0,24 -0,66 -0,40 -0,47 -0,38 -0,38 -0,50
Resultat efter skatt -0,43 078 0,06 2,95 -048 075 —-0,64 -6,45 -2,96
Kassaflde fran |6pande verksamhet —4,34 -0,99 0,76 073 -0,43 1,64 0,61 -0,03 0,21
EBITDA =013 1,51 079 4,27 080 215 0,62 077 =112
Eget kapital 9,43 9,78 8,64 8,60 712 718 580 6,21 12,49
Definitioner se sidan 13.
1} Redovisningsprinciper se sidan 15,
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Transaktioner med narstaende

Concordia Maritime har en begransad egen organisation
och koper tjidnster av narstaende bolag i Stena Sfaren, déri-
bland Stena Bulk AB. Stena Bulk bedriver tankerverksamhet
som till vissa delar sammanfaller med Concordia Maritime.

D& Stena Polaris chartrades ut till Crowley sattes time-
charter-avtalet med Stena Bulk pa paus. Om Stena Polaris
skulle aterlevereras till Concordia Maritime finns méjligheten
att ateruppta timecharter-avtalet under dess ursprungliga
16ptid fram till 2026. Concordia Maritime har enligt avtalet
ratt att under perioden for chartern avyttra fartyg och da
bryta charteravtalet med Stena Bulk. Finns underliggande
avtal mellan Stena Bulk och slutkund kan dessa komma att
utgdra grund for kompensation.

Oversikt éver transaktioner med Stena Sfiren
= Forséljning av fartyg
Vid forsaljning av fartyg har Stena Bulk ratt att debitera en

kommission pa 1 procent.

= Drift och bemanning av koncernens fartyg, sa kallad
ship management
Avgiften baseras pa ett fast pris per ar och fartyg, och
darutover betalas bemanning av fartygen.

= Kommersiell operation, administration, marknadsféring,
forsakringstjanster, teknisk uppféljning och utveckling av
Concordia Maritimes fartygsflotta.
Ersattningen baseras p4 ett fast pris per ménad och
fartyg. Vad avser tekniska konsulttjanster for nybyggnads-
projekt debiteras ett timpris pa lopande rakning som
belastar projektet.

Kontorshyra och kontorsservice
Ett fast pris per ar debiteras.

Inkop av tjanster fran Stenasfaren

Q3 9 man Helar

MSEK 2023 2022 2023 2022 2022
Besattning 134 37.8 549 1316 1708
Administration 07 0,6 1.5 2,5 36
Befraktning &

kommersiell operation 0,0 139 0,0 153 156
Totalt koncernen 141 52,3 56,4 1494 190,0
Totalt moderbolaget 0,2 0,3 0,7 0,8 14

Samtliga nérstiende transaktioner sker enligt marknadsmassiga villkor och priser.

VRIG

INFORMATION
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Flottans sysselsattning

Fartyg DWT Isklass  Ar Sysselsiittning
P-MAX
Stena Polaris 6520C 1A 2010 Sareboat charter till Crowley med opt'oner pa farlangning till slutet av

2026 eller tills dess fartyget fyller 20 &r. C2PY, Atlanten och Medelhavet

Ty Cleen Petroleun Products STENA POLARIS

JAC

Kontakt Kalender CONCORDIA
Erik Lewenhaupt, Q4 2023 8 februari 2024 MARIT ME

vD Q12024 14 maj 2024
Tel +46 (0)704 85 51 88 Arsstdmma 2024 14 maj 2024

Concordia Maritime

405 19 Goteborg

Tel +46 31 8550 00

Org. nr. 556068-5819
www.concordiamaritime.com

Denna information dan information som
Martin Nerfeldt, :

Finansdirektdr

Tel +46 (0)704 85 50 07
eller +45 (0)88 93 86 61
martin.nerfeldt@
cancordiamaritim m

oncordia Maritime Aktiebolag {publ)
att offentli ra enligt EUs marknads
forordning. Informationen
dende kontaktpe rg, for offentlig-
ande den 15 november 10:00 CET. concordiamaritime

.
IN concordia-maritime
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Uttalande fran den oberoende budkommittén for Concordia Maritime

Beskrivningen av Concordia Maritime pa sidorna 20-56 i denna erbjudandehandling har granskats av
den oberoende budkommittén for Concordia Maritime.22 Budkommittén anser att denna kortfattade
beskrivning ger en korrekt och rattvisande, om an inte fullstandig, bild av Concordia Maritime.

Goteborg, 13 december 2023
Concordia Maritime Aktiebolag (publ)
Den oberoende budkommittén

28 Concordia Maritimes styrelse har utsett en oberoende budkommitté, bestiende av de oberoende styrelseledaméterna
Ulrika Laurin och Mats Jansson i Concordia Maritime, som foretrader Bolaget i samband med Erbjudandet. For ytterligare
information, se avsnitten “Erbjudande till aktiedgarna i Concordia Maritime — Uttalande frdn den oberoende budkommittén for
Concordia Maritime och fairness opinion” och ”Rekommendation frdn den oberoende budkommittén for Concordia Maritime”.
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Information om Stena Sessan

Stena Sessan AB ar ett svenskt privat aktiebolag, med organisationsnummer 556112-6920 och site i
Goteborg.

Stena Sessan AB ar en del av Stena-sfaren och ags av familjen Olsson. Genom samarbeten med andra
agare, foretagsledningar och organisationer utvecklar Stena Sessan verksamheter for att mota
framtidens utmaningar och behov, och sikerstilla en ansvarsfull utveckling for generationer framat.
Stena Sessans investeringsstrategi praglas av flexibilitet med majlighet till lang investeringshorisont.

For mer information, vanligen besok Stena Sessans hemsida, www.stenasessan.se.
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http://www.stenasessan.se/

Skattefragor i Sverige

Foljande dr en sammanfattning av de svenska skattekonsekvenser som kan uppkomma i samband med
Erbjudandet. Sammanfattningen dr baserad pd nu gdllande lagstiftning och dr endast avsedd som generell
information till aktiecigare som dr obegrdnsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen
dr inte avsedd att uttmmande behandla alla skattefragor som kan uppkomma. Till exempel behandlas inte
de regler som galler for skattefri kapitalvinst pa sd kallade ndringsbetingade andelar inom foretagssektorn. Inte
heller behandlas de regler som gdller for aktier som innehas av handelsbolag, som utgor lageraktier i en juridisk
person eller som innehas via ett investeringssparkonto eller en kapitalforsikring. Vidare behandlas inte de
sdrskilda regler som i vissa fall kan bli tillimpliga pd aktier i bolag som dr eller har varit fdmansforetag eller pa
aktier som forvdrvats med stod av sddana aktier, de sdrskilda regler som kan bli tillimpliga for fysiska personer
som gor eller aterfor investeraravdrag, utlindska foretag som bedriver verksamhet frdn fast driftstdlle i Sverige,
eller utldndska foretag som har varit svenska foretag. Sdrskilda skattekonsekvenser vilka inte behandlas nedan
kan dven uppkomma for andra kategorier av aktiedgare, sdsom investmentforetag, investeringsfonder, banker,
finansmdklare och andra som dger aktier for handel. Varje aktiedgare rekommenderas att konsultera
skatterddgivare avseende de skattekonsekvenser som kan uppkomma i samband med Erbjudandet, inklusive
effekterna av utldndsk skattelagstiftning, bestimmelser i skatteavtal och andra regler som kan vara tillimpliga.

Aktiedgare som accepterar Erbjudandet och siljer sina B-aktier i Concordia Maritime blir normalt
foremal for kapitalvinstbeskattning. Kapitalvinst respektive kapitalfdriust berdknas som skillnaden
mellan forsaljningsersattningen, efter avdrag for forsiljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet.
Ombkostnadsbeloppet  bestar av  anskaffningsvardet pa aktierna och berdknas enligt
”genomsnittsmetoden”. Det innebar att omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag och
sort laggs samman och beriknas gemensamt med hansyn till intriffade forandringar i innehavet. For
noterade aktier (sa som B-aktierna i Concordia Maritime) kan anskaffningsvirdet, som ett alternativ,
bestammas till 20 procent av nettoforsaljningsersattningen enligt ”schablonmetoden”.

For fysiska personer som ir obegrinsat skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalinkomster sasom rantor,
utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar 30 procent.
Kapitalforlust pa noterade aktier och andra noterade virdepapper (som skattemissigt behandlas pa
samma satt som noterade aktier, dock inte andelar i vardepappersfonder eller specialfonder som
innehaller endast svenska fordringsritter, sa kallade rantefonder) ar dock fullt ut avdragsgilla mot
skattepliktiga kapitalvinster pa sadana tillgingar, pa onoterade andelar i svenska aktiebolag och
utlandska juridiska personer. Om en kapitalforlust pa noterade aktier inte kan dras av fullt ut, far 70
procent av forlusten dras av fran annan inkomst i inkomstslaget kapital. Om ett underskott uppkommer
i inkomstslaget kapital reduceras skatten pa inkomst av tjanst och naringsverksamhet samt
fastighetsskatten och den kommunala fastighetsavgiften. Sadan skattereduktion medges med 30 procent
av underskottet som inte overstiger 100 000 kronor och med 2| procent av resterande del.
Underskott kan inte sparas till ett senare beskattningsar.

For aktiebolag beskattas kapitalvinster pa aktier vanligtvis i inkomstslaget naringsverksamhet med en
skattesats om 20,6 procent. For berakning av kapitalvinst respektive kapitalforlust, se avsnittet

59



“Generellt om beskattningen vid aktieforsdljningar” ovan. En avdragsgill kapitalforlust kan endast dras av
mot kapitalvinster pa aktier och andra viardepapper som beskattas pa samma sitt som aktier. Sadana
kapitalférluster kan dock, under vissa omstandigheter, aven kvittas mot kapitalvinster pa samma typ av
vardepapper inom en koncern, under forutsattning att koncernbolagen uppfyller kraven for
koncernbidrag. Kapitalforluster pa aktier eller andra virdepapper som beskattas pa samma sitt som
aktier, och som inte har dragits av fran kapitalvinster under beskattningsaret, far sparas och dras av
mot kapitalvinster under efterfoljande beskattningsar utan tidsbegransningar.

Aktiedgare med hemvist utanfor Sverige

Aktieagare som inte har skatterattslig hemvist i Sverige (begransat skattskyldiga) och som inte bedriver
verksamhet fran fast driftstdlle i Sverige ar vanligtvis inte foremal for svensk beskattning vid en
forsiljning av aktier. Sadana aktiedgare kan dock bli foremal for beskattning i det land dar de har sin
skatterittsliga hemvist. Begransat skattskyldiga privatpersoner beskattas dock for en kapitalvinst pa
forsiljning av aktier om personen har varit bosatt eller stadigvarande vistats i Sverige vid nagot tillfille
under det kalenderar da forsaljningen ager rum eller nagot av de foregaende tio kalenderaren. Denna
beskattning kan begransas genom de skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander.
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Kontaktuppgifter

Stena Sessan AB
Drottninggatan 33
Il 51 Stockholm

Sverige

Concordia Maritime Aktiebolag (publ)
405 19 Goteborg

Sverige

SEB Corporate Finance
Kungstradgardsgatan 8
106 40 Stockholm

Sverige

Advokatfirman Vinge
Smalandsgatan 20
I I'l 46 Stockholm

Sverige
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