Inbjudan till teckning av aktier i

Hitech & Development Wireless
Sweden Holding AB (publ)

Foretradesemission februari/mars 2024

om _aktieagare i Hitech & Devé:lb'pment Wireless Sweden Holding AB (publ) kommer du att erhalla teckningsratter i Féretridesemissio-
nen. Observera att teckningsratterna férvantas att ha ett ekonomiskt varde. For att inte vardet av teckmngsrqterna ska ga forlorat maste
innehavaren antingen: = —

=il P
B Silja de erhallna teckningsréatterna som inte har utnyttjats senast den 28 februari 2024; eller e . W

B Utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 4 mars 2024.

Notera att (i) aktiedgare endast kan utnyttja teckningsrétter och teckna nya aktier i enlighet med tilldmpliga vardepapperslagstiftningar och
(ii) aktieagare med forvaltarregistrerade innehav (dvs i depa, i bank eller vardepappersinstitut) maste teckna nya aktier genom respektive
forvaltare. i

Begransningar av distribution av prospektet och tecknin: urlsdlktloner

/;»

Ej for distribution, publicering eller offentliggér nde i elle arus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland,
Schwelz Smgapore, Sydafrika, Sydkprea elle A. Prospe ar i Il personer i dessa lander eller nj@bn_ ghn@ jurisdiktion

sratt eller aktier, f6 lighet tillamplig lag och under forutsattnmg_att det inte
kraver ytterligare prospekt, regi i an( atc t féljer av svensk ratt. Férutom om det uttryckligen anges an-
norlunda’i prospektet { saljas, overlatas eller levereras, direkt eller inHirekt, i eller till
nagotav dessa Iéindej.
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Viktig information till investerare

Vissa definitioner

Med "H&D Wireless”, “Bolaget” eller Koncernen” avses, beroende p&4 samman-
hang, Hitech & Development Wireless Sweden Holding AB (publ), org.nr 559077-
0714, ett dotterbolag inom koncernen, eller den koncern i vilken Hitech & Develop-
ment Wireless Sweden Holding AB (publ) &r moderbolag. Med "Prospektet” avses
foreliggande EU-tillvaxtprospekt. Med “Féretrddesemissionen” eller “Erbjudandet”
avses erbjudandet att teckna aktier enligt villkoren i Prospektet. Med "Euroclear”
avses Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074. Med "G&W” avses Guinther &
Wikberg Kapitalférvaltning AB med bifirma G&W Fondkommission, org.nr 556549-
4613, vilka agerar finansiell raddgivare och Bird & Bird Advokat KB ("Bird & Bird”)
agerar legal radgivare till Bolaget. Med “Aqurat” eller "Emissionsinstitutet” avses
Aqurat Fondkommission AB, org.nr 556736-0515. Héanvisning till "SEK” avser
svenska kronor. Med “K” avses tusen och med “M” avses miljoner. Se aven avsnit-
tet "Vissa definitioner” pa sida 3 for definitioner av vissa andra begrepp i Prospektet.
Om inte annat anges anvands “aktier” for att beskriva stamaktier av bade serie A
och serie B, "teckningsrétter” for att beskriva teckningsratter av bade serie A och
serie B samt "BTA” for att beskriva betalda tecknade aktier av bade serie A och
serie B.

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har uppréttats i enlighet med bestdammelserna i Kommissionens de-
legerade forordning (EU) 2019/980 samt Europaparlamentets och radets for-
ordning (EU) 2017/1129. Prospektet har godkénts och registrerats av Finansin-
spektionen i enlighet med férordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen har
godkéant detta Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstandig-
het, begriplighet och konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129. God-
kénnandet av Prospektet bor inte betraktas som nagot stod for den emittent
som avses i detta Prospekt. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtpro-
spekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129. Godkénnandet och
registreringen innebér inte att Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i
Prospektet ar riktiga eller fullstandiga. Prospektet finns tillgangligt pa Bolagets hem-
sida, www.hd-wireless.com, G&Ws hemsida, www.gwkapital.se, Aqurats hemsida,
www.aqurat.se och pa Finansinspektionens hemsida, www.fi.se.

Distribution av detta Prospekt (samt Ovrigt till Prospektet hanforligt material) &r i
vissa jurisdiktioner féremal for restriktioner i lag och andra regler. Prospektet (samt
Ovrigt till Prospektet hanforligt material) far féljaktligen inte distribueras i eller till
USA (innefattande dess territorier och provinser, varje stat i USA samt District of
Columbia ("USA”)), Kanada, Australien, Belarus, Japan, Hongkong, Nya Zeeland,
Ryssland, Sydkorea, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller négot annat land eller na-
gon annan jurisdiktion dar s&dan distribution skulle krdva andra &tgéarder &n de som
foljer av svensk ratt eller strida mot tillampliga regler. Person som mottar exemplar
av detta Prospekt méste informera sig om och félja sadana restriktioner. Atgarder i
strid med dessa restriktioner kan utgéra brott mot tillamplig vérdepapperslagstift-
ning. En investering i vardepapper ar férenad med visa risker (se avsnittet ”Riskfak-
torer”). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen
beddmning av Bolaget, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infér ett
investeringsbeslut bér potentiella investerare anlita sina egna professionella radgi-
vare samt noga utvérdera och Svervéga investeringsbeslutet. Investerare far endast
forlita sig pa informationen i detta Prospekt samt eventuella tillagg till detta Pro-
spekt. Ingen person &r behérig att Iamna ndgon annan information eller géra nagra
andra uttalanden an de som finns i detta Prospekt. Om s& &nda sker ska s&dan
information eller sadana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget och H&D
Wireless ansvarar inte for sddan information eller sddana uttalanden.

Varken offentliggérandet eller distributionen av detta Prospekt ska anses innebéra
att informationen i detta Prospekt ar korrekt och géllande vid ndgon annan tidpunkt
an per dagen for offentliggérandet eller att det inte har férekommit nédgon férandring
i H&D Wireless verksamhet efter namnda dag. Om det sker vasentliga férandringar
av informationen i Prospektet kommer sadana forandringar att offentliggéras enligt
bestdmmelserna om tilldgg till prospekt i artikel 23 Europaparlamentet och radets
férordning (EU) 2017/1129.

Varken teckningsrétterna, betalda tecknade aktier ("BTA”) eller de nyemitterade
aktierna som omfattas av Erbjudandet har registrerats eller kommer att registreras
enligt den vid var tid géllande United States Securities Act fran 1933 ("U.S. Secu-
rities Act”) eller vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i
USA och far inte erbjudas, siljas eller p& annat satt 6verforas, direkt eller indirekt, i
eller till USA, forutom enligt ett tillampligt undantag fran, eller genom en transaktion
som inte omfattas av registreringskraven i U.S. Securities Act och i enlighet med
vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA. Bola-
gets vardepapper har varken godkénts eller underkéants av amerikanska Securities
and Exchange Commission, nagon delstatlig vardepappersmyndighet eller annan
myndighet i USA. Inte heller har ndgon sadan myndighet bedémt eller uttalat sig
om riktigheten eller tillforlitigheten av detta Prospekt. Att pastd motsatsen &r en
brottslig handling i USA.

Anmaélan om teckning av aktier i strid med ovanstdende kan komma att anses vara
ogiltig. Féljaktligen far teckningsratter, BTA eller nyemitterade aktier inte direkt eller
indirekt, utbjudas, séljas vidare eller levereras i eller till Iander dér atgérd enligt ovan
krévs eller till aktieagare med hemvist enligt ovan.

Framtidsinriktad information

Prospektet innehdller framtidsinriktade uttalanden och antaganden om framtida
marknadsférhéallanden, verksamhet och resultat. Dessa uttalanden finns i flera av-
snitt och inkluderar uttalanden rérande Bolagets nuvarande avsikter, bedémningar

och férvantningar. Orden "anser”, "avser”, “bedémer”, "férvantar sig”, "férutser”,

"planerar” eller liknande uttryck indikerar vissa av dessa framtidsinriktade uttalan-
den. Andra s&dana uttalanden identifieras utifrdn det aktuella sammanhanget. Fak-
tiska handelser och resultatutfall kan komma att skilja sig avsevart frdn vad som
framgér av sadana uttalanden till fljd av risker och andra faktorer som Bolagets
verksamhet paverkas av. Vissa sédana faktorer sammanstélls under avsnittet *Risk-
faktorer”.

Bransch- och marknadsinformation

Detta Prospekt innehéller bransch- och marknadsinformation hanférlig till H&D Wi-
reless verksamhet och de marknader som H&D Wireless &r verksamt pa. Om inte
annat anges ar sadan information baserad pa Bolagets analys av flera olika kallor,
daribland branschpublikationer och rapporter. Branschpublikationer och rapporter
anger vanligtvis att informationen i dem har erhéllits fran kéllor som bedéms vara
tillférlitliga, men att korrektheten och fullstéandigheten i informationen inte kan ga-
ranteras. Bolaget har inte pa egen hand verifierat, och kan déarfor inte garantera,
korrektheten i den bransch- och marknadsinformation som finns i detta Prospekt
och som har hémtats fran eller hérrér ur dessa branschpublikationer och rappor-
ter. Bransch- och marknadsinformation &r till sin natur framétblickande, foremal for
osékerhet och speglar inte noédvandigtvis faktiska marknadsforhallanden. Sadan
information ar baserad p& marknadsundersokningar, vilka i sin tur &r baserade pa
urval och subjektiva bedémningar, daribland bedémningar om vilken typ av pro-
dukter och transaktioner som borde inkluderas i den relevanta marknaden, bade
av de som utfor undersékningarna och respondenterna. Varken Bolaget eller G&W
tar n&got ansvar for riktigheten i ndgon bransch- eller marknadsinformation som
inkluderas i detta Prospekt. Sadan information som kommer fran tredje part har
&tergivits korrekt och svitt Bolaget kan kénna till och forvissa sig om genom jam-
férelse med annan information som offentliggjorts av berérd tredje part har inga
uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle kunna géra den atergivna informationen
felaktig eller missvisande.

Prospektet innehéller viss information om H&D Wireless konkurrenssituation och
marknadsstallning. H&D Wireless bedémer att sadan information, baserat p& mark-
nadsdata och branschstatistik, ar korrekt, men har inte oberoende verifierat infor-
mationen. H&D Wireless kan inte garantera att en tredje part med tilldmpning av
andra metoder for att samla, analysera och berékna marknadsdata eller pa grundval
av information som offentliggjorts av konkurrenter skulle nd samma slutsats. Dess-
utom kan H&D Wireless konkurrenter definiera sina respektive marknader och mark-
nadsstallning pa ett annat s&tt an H&D Wireless samt dven definiera bestandsdelar
i verksamheterna och resultatmatt pa ett satt som innebér att sddana uppgifter inte
ar jamforbara med H&D Wireless.

Teckningsratterna kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte teckningsratternas véarde ska ga forlorat méste innehavaren antingen
utnyttja de erhalina teckningsrétterna och teckna aktier senast den 4 mars 2024,
eller senast den 28 februari 2024 sélja de erhallna teckningsratterna som inte avses
utnyttjas for teckning av aktier. Observera att det aven ar mojligt att anmala sig for
teckning av B-aktier utan stod av teckningsrétter och att aktiedgare med forvaltarre-
gistrerade innehav med depa hos bank eller annan férvaltare ska kontakta sin bank
eller forvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats.
Foljaktligen Gverensstdmmer inte siffrorna i vissa kolumner nddvandigtvis exakt
med angiven totalsumma. Detta ar fallet d& belopp anges i tusen-, miljon- eller
miljardtal och férekommer sérskilt i avsnittet "Finansiell information och nyckeltal”
samt i de finansiella rapporter som inférlivats genom hénvisning. Férutom nar s&
uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.

Nasdaq First North Growth Market

Nasdaq First North Growth Market ("First North”) ar en registrerad tillvaxtmarknad
fér sma och medelstora foretag, i enlighet med Europaparlamentets och radets di-
rektiv 2014/65/EU om marknader fér finansiella instrument, ssom det har imple-
menterats i nationell lagstiftning i Danmark, Finland och Sverige, som drivs av de
(olika) bérser som ingér i Nasdag-koncernen. Bolag pé First North ar inte foremal for
samma regler som stélls pa bolag som &r noterade pa den reglerade huvudmarkna-
den, enligt definitionen i EU:s lagstiftning (sdsom den har inférlivats i nationell ratt).
De ér istéllet féremal fér mindre omfattande regler och regleringar som &r anpassade
fér mindre tillvéxtbolag. En investering i ett bolag som handlas pa First North kan
déarfor vara mer riskfylld an en investering i ett bolag som &r noterat pa en reglerad
marknad. Samtliga bolag vars aktier ar upptagna till handel pa First North har en
Certified Adviser som 6vervakar att marknadsplatsens regelverk efterlevs. Certified
Adbviser for H&D Wireless ar Aqurat Fondkommission AB.

Réadgivare

G&W ér finansiell radgivare till Bolaget i samband med Féretradesemissionen och
Bird & Bird &r legal radgivare till Bolaget i samband med Féretradesemissionen. D&
samtliga uppgifter i Prospektet harrér fran Bolaget friskriver sig G&W och Bird &
Bird fran allt ansvar i férhallande till befintliga eller blivande aktieagare i Bolaget och
avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till féljd av inves-
terings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet.

Tvist och tillamplig lag

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehllet i Prospektet och darmed sammanhéng-
ande réttsforhallanden ska avgéras av svensk domstol. Svensk materiell ratt &ar ex-
klusivt tillamplig p& Prospektet och Erbjudandet.
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Innehallsférteckning

4 Handlingar inférlivade genom hénvisning
5 Sammanfattning
11 Ansvar for Prospektet och godkdnnande myndighet

12 Bakgrund och motiv

13 Marknadsdéversikt och verksamhetsbeskrivning

18 Redogérelse for rérelsekapital
19 Riskfaktorer

22 Information om Bolagets aktier

24 Narmare uppgifter om Erbjudandet

30 Bolagsstyrning

32 Finansiell information och nyckeltal

34 Legala fragor, agarforhallanden och kompletterande information

36 Tillgdngliga handlingar

Sammanfattning av Féretradesemissionen

Foretradesratt

Teckningskurs
Avstamningsdag
Teckningsperiod

Handel i TR B

For varje innehavd aktie, oavsett
serie, i Bolaget per avstamningsda-
gen den 15 februari 2024 erhalls en
(1) teckningsréatt av samma serie. Tre
(3) teckningsratter berattigar vidare
innehavaren att teckna en (1) ny aktie
i H&D Wireless. | den utstrackning
nya B-aktier som omfattas av Fore-
tradesemissionen inte tecknas med
foretradesratt erbjuds investerare att
teckna B-aktier utan foretradesratt.

0,07 SEK per aktie. Courtage utgar e;.

15 februari 2024

19 februari 2024 — 4 mars 2024

19 februari 2024 - 28 februari 2024

Handel i BTA B 19 februari 2024 — 26 mars 2024

Beraknad dag for offentliggérande av
preliminart utfall 4 mars 2024

Berdknad dag for offentliggérande av
slutgiltigt utfall 6 mars 2024

Ovrig information Kortnamn (ticker) aktie: HDW B
ISIN-kod A-aktie: SE0009889397
ISIN-kod B-aktie: SE0009889405
ISIN-kod TR A: SE0021513546
ISIN-kod TR B: SE0021513561
ISIN-kod BTA A: SE0021513553
ISIN-kod BTA B: SE0021513579
LEI-kod: 549300JMSSEV6LPTPI81

Finansiell kalender Arsredovisning 2023: 26 april 2024
Delarsrapport Q1 2024: 3 maj 2024

Vissa definitioner

BTA A
BTA B
TRA
TR B

Betald tecknad aktie av serie A.

Betald tecknad aktie av serie B.

Teckningsréatt av serie A som ger ratt att teckna A-aktier.

Teckningsrétt av serie B som ger rétt att teckna B-aktier.
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Handlingar inférlivade genom hanvisning

Investerare bdr ta del av all den information som inférlivas i Prospektet genom
hanvisning och informationen, till vilken hanvisning sker, ska lasas som en del av
Prospektet. Nedan angiven information ska anses inférlivad i Prospektet genom
hanvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som inférlivats genom han-
visning kan erhallas fran H&D Wireless elektroniskt via Bolagets hemsida, www.
hd-wireless.com eller i pappersformat postledes fran Bolaget pd adress: Faro-
gatan 33, 164 51 Kista. Bolaget beddmer att de delar av dokumenten som inte
inforlivas i Prospektet antingen inte &r relevanta for investerare eller sa aterges
motsvarande information p& annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pé Bolagets eller tredje parts hemsida inte ingar i
Prospektet savida inte denna information inférlivas i Prospektet genom hénvis-
ning. Information p& Bolagets eller tredje parts hemsida har inte granskats eller
godkénts av Finansinspektionen.

Den historiska finansiella informationen som omfattas av Prospektet innehéller
finansiell information gallande Koncernen for rakenskapséret 2022 (med jamférel-
sesiffror for rakenskapsaret 2021) och bokslutskommunikén for rakenskapsaret
2023.

H&D Wireless bokslutskommuniké fér rakenskapséret 2023’

Sidhanvisning

Resultatrékning 11
Balansrakning 12
Foérandringar i eget kapital 13
Kassaflodesanalys 13

H&D Wireless arsredovisning for rikenskapsaret 20222

Sidhanvisning

Foérandringar i eget kapital 8
Resultatrékning 9
Balansrakning 10-11
Kassaflodesanalys 12
Noter 17-31
Revisionsberattelse Separat bilaga®

H&D Wireless arsredovisning for rakenskapséaret 20214

Sidhanvisning

Foérandringar i eget kapital 8
Resultatrékning 9
Balansrakning 10-11
Kassaflédesanalys 12
Noter 17-33
Revisionsberattelse Separat bilaga’®

H&D Wireless, Bokslutskommuniké 2023, https://cdn.bequoted.com/media/1/1fffc51a-a5d5-45e6-99f8-85e57045e81f/2023-Q4-HDW-Holding-Final.pdf

H&D Wireless, Arsredovisningoch koncernredovisning forrikenskapsaret2022-01-01-2022-12-31, https://cdn.bequoted.com/media/ 1/5fb3d08b-3c27-4920-af2e-8abe-
0dcd681f/Arsredovisning_HDW_2022.pdf

H&D Wireless, Revisionsberéttelse "Rapport om &rsredovisningen och koncernredovisningen” 2022, https://cdn.bequoted.com/media/1/7532d572-b202-4c24-8ceb-
7c3ebc430c5c/Revisionsberattelse_HDWS_Holding_AB.pdf

H&D Wireless, Arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret 2021-01-01 — 2021-12-31, https://cdn.bequoted.com/media/1/00a563cb-4b4f-4ee0-8478-
9acd0cc09378/Arsredovisning-HDW-koncernen-2021.pdf

H&D Wireless, Revisionsberéttelse "Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen” 2021, https://cdn.bequoted.com/media/1/00d6b09f-d8e 7-45dc-b620-d1d-
71295cfa0/Revisionsberattelse_HDW_koncernen_2021.pdf
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Sammanfattning

1. Inledning

1.1 Aktieslag och ISIN

H&D Wireless AK A med ISIN-kod: SE0009889397

H&D Wireless AK B med kortnamn HDW B och ISIN-kod: SE0009889405

H&D Wireless TR A med ISIN-kod: SE0021513546

H&D Wireless TR B med kortnamn HDW TR B och ISIN-kod: SE0021513561
H&D Wireless BTA A med ISIN-kod: SE0021513553

H&D Wireless BTA B med kortnamn HDW BTA B och ISIN-kod: SE0021513579

1.2 Bolagsinformation

Hitech & Development Wireless Sweden Holding AB (publ), org.nr. 559077-0714
Bolagets identifieringskod (LEI): 549300JMSSEV6LPTPI81

Adress: Férdégatan 33, 164 51 Kista
Telefonnummer: +46 (0)8-55 118 460
Hemsida: www.hd-wireless.com

1.3 Behoérig myndighet

Prospektet har granskats och godkénts av Finansinspektionen som &r den svenska behdriga myndigheten
for godkannandet av Prospektet. Finansinspektionen har féljande kontaktuppgifter:
Finansinspektionen

Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm
Telefonnummer: +46 8 408 980 00

E-post: finansinspektionen@fi.se
Hemsida: www.fi.se

1.4 Godkannande

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 16 februari 2024.

1.5 Upplysningar och
varningar

Sammanfattningen bor lasas som en introduktion till EU-tillvéxtprospektet och alla beslut om att investera i
vardepapperen bor grundas pa att investeraren studerar hela EU-tillvaxtprospektet. Investeraren kan forlora
hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gérs i domstol kan den investerare som
ar karande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att versatta
EU-tillvaxtprospektet innan de réttsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer
som har presenterat sammanfattningen inklusive éverséttningar av denna, men enbart om sammanfattning-
en &r vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om
den tillsammans med andra delar av EU-tillvéxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare
behdver vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda vardepapperen.

2. Nyckelinformation om H&D Wireless

2.1 Om H&D Wireless

H&D Wireless &r ett svenskt publikt aktiebolag bildat den 1 september 2016, och vars nuvarande firma re-
gistrerades hos Bolagsverket den 21 september 2016, vars verksamhet bedrivs enligt svensk rétt. Styrelsen
har sitt séte i Stockholms kommun, Stockholms I&an. H&D Wireless verksamhet regleras av aktiebolagslagen
(2005:551).

Huvudsaklig verksamhet: H&D Wireless verksamhet &r fokuserad mot produktions- och logistikeffektivise-
ring genom digitalisering. Detta sker genom béade teknologi- och tjansteforsaljning. Verksamheten ar darfor
uppdelad i SaaS-tjanster med molnbaserade mjukvaruplattformar, ndmligen Griffin Enterprise Positioning
Services (GEPS®) och MES-mjukvaran Casat™, teknologi i form av hardvaruférsaljning av radiomoduler och
loT-sensorer (Internet of Things) dar dven en molntjanst erbjuds som tillagg, Griffin® lIoT Cloud Service samt
tjanster genom att man utfér kundutveckling med specialisering pa loT-utveckling och mekanisk produktions-
utrustning. Verksamheten drivs genom sex produktlinjer som &r organiserade i fyra operativa dotterbolag

Verkstallande direktor: Par Bergsten.

Agarférhallanden och aktieagaravtal: | nedanst&ende tabell listas de aktiedgare som har ett innehav éver-
stigande fem procent av aktierna i Bolaget eller fem procent av rostratterna for samtliga aktier. Antalet
aktiedgare uppgick per den 29 december 2023 till 9 652.

Aktiedgare A-aktier B-aktier Andel kapital, % Andel roster, %
H&D Ventures AB’ 17 902 220 127 348 3,70 26,92
Nordnet Pensionsférsékring AB - 45109 142 9,25 6,78
Avanza Pension - 32 279 643 6,62 4,85
Ovriga aktieagare 1857778 390 477 153 80,43 61,45
Totalt 19 759 998 467 993 286 100 100

Bolaget ar savitt styrelsen kéanner till inte direkt eller indirekt kontrollerat av ndgon enskild aktieagare.

6  Per den 29 december 2023 samt dérefter kdnda férandringar.
7 H&D Ventures AB &gs och kontrolleras av VD och styrelseledamot Pér Bergsten.
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Sammanfattning, forts

2.2 Finansiell
nyckelinformation

Nedan presenteras viss finansiell nyckelinformation som ar hamtad fran Bolagets reviderade arsredovisning-
ar for rakenskapséaren 2021 och 2022 samt Bolagets ej reviderade bokslutskommuniké for rakenskapsaret
2023. Samtliga siffror nedan avser Koncernens siffror. Bolaget &rsredovisningar, samt bokslutskommunikén,
har upprattats i enlighet med Bokféringsnamndens allmanna rad (BFNAR) 2012:1 Arsredovisning och kon-
cernredovisning (K3). Utéver vad som beskrivs ovan har ingen annan information i Prospektet reviderats om
inte annat uttryckligen anges.

Intékter och I6nsamhet, 1 januari — 31 december

2022 2021 2023
KSEK Reviderad Reviderad Ej reviderad
Totala intékter 23 388 16 65 27 933
Rérelseresultat -33 281 -26 911 -34 063
Periodens resultat -34 739 -26 624 -36 546
Tillgangar och kapitalstruktur, 1 januari — 31 december

2022 2021 2023
KSEK Reviderad Reviderad Ej reviderad
Tillgangar 65915 70 098 53 002
Eget kapital 36 320 50 420 18 267
Skulder 29 595 19678 34 735
Kassafléden, 1 januari — 31 december

2022 2021 2023
KSEK Reviderad Reviderad Ej reviderad
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -22 231 -29 228 -17 542
Kassaflode fran investeringsverksamheten -125 -2 473 58
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 25701 20777 15125
Nyckeltal, 1 januari — 31 december

2022 2021 2023
KSEK (om ej annat anges) Reviderad Reviderad Ej reviderad
Nettoomsattning 22127 13 350 28127
Resultat efter finansiella poster -34 645 -26 647 -36 569
Balansomslutning 65915 70 097 53 002
Antal anstallda, st 32 27 -8
Soliditet, % 55 72 34

Anmarkning fran Bolagets revisor

| &rsredovisningen avseende arsredovisningen for rakenskapsaret 2021 har Bolagets revisor lamnat foljande
kommentar under rubriken "Osékerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift”: “Utan att det paverkar
véra uttalanden ovan vill vi fasta uppmérksamhet pa att det finns vésentliga osékerhetsfaktorer avseende bo-
lagets finansieringssituation som kan leda till tvivel om féretagets férmdga att fortsétta verksamheten. Detta
framgér delvis av férvaltningsberiéttelsen under rubriken *Viktiga férhdllanden” dér det talas om ytterligare
behov av kapitalanskaffning. Bolaget behéver tillféras rérelsekapital under den ndrmaste tolvmanadersperi-
oden for att kunna fortséatta verksamheten. Finansieringen &r vid tidpunkten for arsredovisnings avgivande ej
sékrad.

Erhallandet av ytterligare rérelsekapital &r en forutséttning for att sékerstélla koncernens likviditet och ddrmed
trygga fortsatt drift under 2022. | en situation dér koncernens fortsatta drift inte ldngre kan férutséttas fére-
ligger risk for vésentliga nedskrivningsbehov av koncernens tillgéngar liksom av moderféretagets bokférda
vérden pa fordringar pé dotterbolag och andelar i dotterbolag.”

| &rsredovisningen avseende arsredovisningen for rékenskapsaret 2022 har Bolagets revisor lamnat foljande
kommentar under rubriken "Osakerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift”: "Utan att det pdverkar
véra uttalanden ovan vill vi fasta uppmérksamhet pa att det finns vésentliga osékerhetsfaktorer avseende
bolagets finansieringssituation som kan leda till tvivel om foretagets férmaga att fortsétta verksamheten.
Bolaget behdéver tillféras rérelsekapital under den nédrmaste tolvménadersperioden for att kunna fortsétta
verksamheten. Finansieringen &r vid tidpunkten for arsredovisningens avgivande ej sdkrad.

Erhallandet av ytterligare rérelsekapital &r en forutséttning for att sékerstélla koncernens likviditet och ddrmed
trygga fortsatt drift under 2023. | en situation dér koncernens fortsatta drift inte ldngre kan férutséttas fore-
ligger risk for vésentliga nedskrivningsbehov av koncernens tillgangar liksom av moderféretagets bokférda
védrden pa fordringar pé dotterbolag och andelar i dotterbolag.”

2.3 Huvudsakliga risker

Affars- och verksamhetsrelaterade risker

Konjunkturens utveckling

Efterfragan pa H&D Wireless produkter paverkas av det allménna konjunkturlaget pa de marknader dar H&D
Wireless ar verksamt och paverkas bland annat av faktorer sdsom rantor, valutakurser, skatter, aktiemark-
nadens utveckling, tillgang till krediter, arbetsloshetsniva och allménna affarsforhallanden. H&D Wireless
planerade tillvaxt &r inriktad pa framfor allt svenska och nordiska stora féretag med inriktning p& produktion.
En konjunkturnedgang i de marknader dar dessa foretag &r verksamma kommer péverka deras vilja att
investera i H&D Wireless produkter och tjénster. Eftersom H&D Wireless erbjudande &r relativt omfattande
medfér forandringarna stora kostnader fér kunden, vilket kommer att paverka H&D Wireless mer till skillnad
fran bolag som erbjuder produkter och tjanster av billigare natur. Férenklat menat att H&D Wireless produkter
och tjanster ligger langre ner pa prioriteringslistan nér de storre aktorerna blir sparsamma med sitt kapital.

8  Posten aterfinns inte i hanvisad rapport.
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Ett exempel pa detta &r att under 2020 tvingades flera av Bolagets kunder att sténga sina fabriker och per-
mittera anstéllda pa grund av Covid-19 vilket slog valdigt hart &ven pa Bolagets verksamhet da de inte hade
majlighet att ta sig in pa anlaggningar for att installera och leverera sina system, samt slutfra storre affarer.
Nu har marknadstrenden féréndrats till att vara mer dppen for féretagsbesék och implementationen av ny
teknologi, men uppkommer det ytterligare tillfallen fram&ver da H&D Wireless huvudkunder blir tveksamma
till att gora fler investeringar i ny teknologi likt H&D Wireless produkter och tjanster, uppstar en vasentlig
risk for hela Koncernen. Skulle riskens forverkligas blir den framsta konsekvensen minskad forsaljning och
séledes férsamrad intjaningsformaga och resultat.

Legala och regulatoriska risker

Administrativa resurser och beroende av nyckelpersoners kompetens

H&D Wireless &r idag ett foretag med begransade resurser avseende ledning och administration. Bolagets
framtida utveckling beror i hog grad pa foretagsledningens och andra nyckelpersoners — exempelvis styrel-
seledaméters - kunskap, erfarenhet och engagemang och darutdver vissa anstéllda som besitter sarskild
nyckelkompetens vilken &r central for H&D Wireless produktutveckling.

Det finns en risk att ledande befattningshavare eller andra nyckelpersoner véljer att lamna Bolaget. Bolaget
skulle i en sadan situation kunna ha svarigheter att snabbt finna kvalificerade ersattare, med en utdragen
och kostsam rekryteringsprocess som foljd. Om detta skulle intraffa skulle det kunna medféra en negativ
inverkan pa Bolagets nuvarande verksamhet, tillvéxt och framtida férmaga att bedriva planerad verksamhet.

Beroende av avtal med tredje part

Bolaget &r beroende av avtal med externa leverantorer fér produktion, férséljning och leverans av sina pro-
dukter. Det foreligger en risk att Bolagets externa leverantérer inte uppfyller avtalade skyldigheter vad géller
volym, kvalitet och leveranstider. S&dana brister kan leda till att H&D Wireless inte kan uppfylla sina egna
forpliktelser gentemot sina kunder. Om externa leverantérers brister upprepas eller om en enskild brist &r
av betydande omfattning skulle det kunna medféra en negativ inverkan pa foretagets kundrelationer, avtal,
férséljning och operativa resultat.

For det fall en extern leverantor brister i uppfyllandet av sina skyldigheter i sddan omfattning att Bolaget
skulle behéva byta leverantor skulle en sddan process sannolikt bli bade kostsam och utdragen.

Patent och immaterialréttsliga fragor

For nérvarande innehar H&D Wireless tre patent. Bolaget har ans6kt om ytterligare sex patent i USA och
inom EU vilka inte &nnu godkénts. For det fall Bolaget skulle nekas godkénnande av de anstkta patenten
skulle Bolaget kunna férlora betydande marknadsandelar genom konkurrenters nyttjande av den teknologi
som H&D Wireless 6nskar exklusiv ratt till.

Tekniksektorn, dar H&D Wireless &r verksamt, karaktariseras av snabb produktutveckling och det féreligger
dérmed en risk att H&D Wireless konkurrenskraft forsémras om Bolaget inte erhaller godk&nnande av de
ansokta patenten. Detta kan resultera i minskade eller uteblivna intékter.

Finansiella risker

Finansiering, kapitalbehov och likviditetsrisk

H&D Wireless har, per dagen fér Prospektets offentliggérande, historiskt genererat negativa kassafloden
samt resultat. Under de senaste aren har Bolaget genomgaétt en transformering fran att vara verksamt som
en leverant6r av hardvarukomponenter och moduler till att erbjuda tjanster och mjukvara. Detta innebéar att
Bolagets verksamhet i tid kan vara kapitalintensiv fér att kunna erbjuda kunder ett fullstandigt erbjudande
som moter kundernas krav och Bolagets kassafloden fran den I6pande verksamheten har historiskt inte varit
tillrackliga for att moéta Bolagets sammanlagda kapitalbehov.

Bolaget har per dagen fér Prospektet vidare flertalet 1aneavtal som till viss del avses aterbetalas med emis-
sionslikvid, se mer information om laneavtalen under avsnittet "Agarfdrhéllanden, legal information och kom-
pletterande information — Vésentliga avtal”. Bolagets planerade expansion innebér att Bolaget &ven i fram-
tiden kommer vara beroende av finansiering och det genererade kassaflédet bedéms vara fortsatt negativt
fram till dess att H&D Wireless nar vidtagen kommersiell framgéng. En fortsatt utveckling mot tilltagande
operationella intéktsfldden och inbegripande expansion kan medféra att Bolaget kommer att behéva ge-
nomfdra ytterligare kapitalanskaffningar. Villkor for sddana kapitalanskaffningar paverkas av ett antal fakto-
rer, daribland rddande konjunktur och investeringsklimat, aktuell kapitalmarknad samt Bolagets attraktivitet
och marknadsposition. Upptagande av finansiering genom emission av aktier eller aktierelaterade finansiella
instrument kan medféra betydande utspadningseffekter for Bolagets befintliga aktiedgare. Kreditfinansiering
kan inbegripa begransande villkor avseende kapitalanvandning, vilket kan hamma Bolagets flexibilitet och
verksamhet. Risk foreligger darmed att Bolaget inte kan anskaffa erforderligt kapital for att genomféra vid
var tid liggande afféarsplan, alternativt att sddana kapitalanskaffningar kan behéva genomforas till ofordelak-
tiga villkor. | det fall H&D Wireless inte kan tillforas tillracklig finansiering kan Bolaget tvingas inskranka, eller
ytterst avbryta, planerade marknads-, utvecklings- och investeringsaktiviteter fram till att tillrackligt rérelse-
och investeringskapital sakrats. Skulle denna risk férverkligas kan Bolaget dven tvingas betala férseningsav-
gifter pa de befintliga laneavtalen.

3. Nyckelinformation om Bolagets vardepapper

3.1 Aktiernas rattigheter

Per dagen for Prospektet finns tva aktieslag i Bolaget, A- och B-aktier. Aktierna &r denominerade i svenska
kronor (SEK) och har emitterats i enlighet med svensk ratt. Samtliga emitterade aktier &r fullt betalda och fritt
Overlatbara. Rattigheterna férenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som féljer av bolagsord-
ningen, kan endast &ndras enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Per dagen for Prospektet finns sammanlagt 487 753 284 aktier utestdende i Bolaget, varav 19 759 998 &r
A-aktier och 467 993 286 &r B-aktier. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,05 SEK.
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Rostratt: Samtliga A- och B-aktier i Bolaget berattigar innehavaren till en (1) respektive en tiondels (1/10)
rost pa bolagsstdamma och varje aktiedgare har ratt att rosta for samtliga aktier av respektive aktieslag som
aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesrétt till nya aktier m.m.: Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler
vid en kontantemission eller kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel enligt aktiebolagslagen
(2005:551) foretradesratt att teckna séddana vardepapper i forhallande till antalet aktier av respektive aktie-
slag som innehades fére Foretradesemissionen.

Vardepapperens relativa senioritet i emittentens kapitalstruktur: | hédndelse av Bolagets insolvens har
samtliga aktier samma prioritet. Aktiedgares fordran pa ett aktiebolag prioriteras normalt efter andra ford-
ringar pa Bolaget. For det fall eventuellt Gverskott vid likvidation finns, har aktiedgarna ratt till betalning ur
Overskottet i forhallande till antalet aktier som aktieagaren innehar.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation: Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning
samt till Bolagets tillgdngar och eventuella 6verskott i handelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning i
aktiebolag fattas av bolagsstdmman. Rétt till vinstutdelning tillfaller den som pa av bolagsstamman beslutad
avstamningsdag &r registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken. Vinstutdelning
utbetalas normalt till aktiedgarna som ett kontant belopp per aktie genom Euroclear, men betalning kan &ven
ske i annat an kontanter (sakutdelning). Om aktiedgarna inte kan nas genom Euroclear, kvarstar aktiedgarens
fordran pa Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet under en tid som begréansas genom regler om tiodrig
preskription. Vid preskription tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till vinstutdelning for aktiedgare bosatta utanfér Sverige. Aktie-
agare som inte har skatteméassig hemvist i Sverige &r normalt féremal for svensk kupongskatt.

Utdelningspolicy: H&D Wireless har inte lamnat nagra vinstutdelningar for perioden som omfattas av den
historiska finansiella informationen och avser inte att Iamna nagon utdelning inom éverskadlig framtid, varfér
ingen utdelningspolicy antagits. Framtida utdelningar, i den man s&dana foreslas av styrelsen och godkanns
av Bolagets aktiedgare, kommer vara beroende av och baserade pa de krav som verksamhetens art, omfatt-
ning och risker stéller pa Bolagets egna kapital samt Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stalining
i Ovrigt. Ratt till utdelning tillkommer den som p& avstdmningsdagen &r inférd och registrerad i Bolagets
aktiebok.

3.2 Plats for handel

Endast B-aktierna i Bolaget ar upptagna till handel. Handelsplatsen ar den multilaterala handelsplattformen
och tillvixtmarknaden fér smé& och medelstora féretag First North. Aven de nya B-aktierna avses bli féremél
fér handel pa First North, under férutsattning att ansékan om upptagande till handel godkanns. Sadan han-
del berdknas inledas omkring vecka 14, 2024 efter att Foretrddesemissionen registrerats hos Bolagsverket.
A-aktierna &r inte noterade pa nagon handelsplats.

3.3 Garantier som varde-
papperen omfattas av

Vardepapperen omfattas inte av ngra garantier.

3.4 Huvudsakliga risker
kopplade till Bolagets
aktier

Risker relaterade till Féretradesemissionen och Bolagets aktier

Makroekonomiska faktorers paverkan pa Féretrddesemissionen

Det &r inte majligt att pa forhand forutse framtida kursrorelser. Investerares villighet att investera i Foretrades-
emissionen kan paverkas av allmanna makroekonomiska faktorer, utéver faktorer som &r direkt kopplade till
Bolagets verksamhet och Bolagets aktier. En volatil aktiemarknad kan komma att ha en negativ inverkan pa
investerares villighet och majlighet att investera i Bolaget, vilket kan paverka aktiekursen for Bolagets aktie
negativt, samt medféra att teckningsgraden i Féretrddesemissionen blir Iagre &n vad som annars varit fallet.
Det &r mojligt att faktorerna ovan, enskilt eller i samverkan, negativt kan paverka vardet av en investerares
investerade kapital. En investering i Bolagets vardepapper bor darfor foregds av en noggrann analys av
Bolaget, dess konkurrenter och omvérld, generell information om branschen, det allménna konjunkturlaget
och makroekonomiska faktorer samt &vrig relevant information eftersom det finns en risk att aktier i H&D
Wireless inte kan séljas dverhuvudtaget eller till en for aktiedgaren acceptabel kurs vid varje given tidpunkt.

Risk fér utspddning vid framtida aktiekapital6kningar

H&D Wireless befinner sig i en expansionsfas och Bolaget kan darfor behdva anskaffa ytterligare kapital for
att finansiera sina planerade och avsedda verksamheter och/eller for att paskynda eller underlatta produk-
tutveckling och teknikutveckling eller expansion. Om Bolaget bestammer sig for att ta in ytterligare kapital
genom emission av aktier och/eller konvertibla vardepapper kan det leda till att aktiedgare som inte kan delta
i en s&dan emission eller som vid en foretradesemission valjer att inte utdva sin ratt att teckna sddana varde-
papper, far sin &garandel i Bolaget utspadd och kan dessutom, beroende pa villkoren for sddana emissioner,
ha en negativ inverkan pa aktiekursen, vinsten per aktie och substansvardet per aktie i Bolaget.

Likviditetsrisk

Bolagets aktier handlas pa First North vilket & en marknadsplats som generellt har mindre likvid handel i
aktier an en reglerad marknad. Bolagets aktier har ocksé under vissa perioder uppvisat en begransad likvi-
ditet. Avsaknad av likviditet kan fa en negativ effekt p& aktiernas marknadspris och innebéra svarigheter att
sdlja storre aktieposter inom en kortare tidsperiod, eller 6verhuvudtaget, utan att detta medfér betydande
negativ paverkan pa Bolagets aktiekurs.

Teckningsférbindelser och garantiataganden ej sdkerstéllda

| samband med offentliggdrandet av Foretrddesemissionen den 26 januari 2024 informerade samtliga av
Bolagets styrelseledaméter, vissa ledande befattningshavare och storre aktiedgare, att de atagit sig att, pa
sedvanliga villkor, utnyttja sin foretradesratt i Féretradesemissionen och dérmed teckna aktier i Foretrades-
emissionen till ett sammanlagt belopp om cirka 0,5 MSEK. Utéver de ovan namnda teckningsatagandena
har externa investerare ingatt garantidtaganden om cirka 5,2 MSEK, motsvarande cirka 45 procent av Fore-
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tradesemissionen. Ataganden ingicks i januari 2024. Namnda parter har foljaktligen lZmnat tecknings- och
garantidtaganden motsvarande totalt cirka 50 procent av Féretradesemissionen och till ett belopp om totalt
cirka 5,7 MSEK. Aktiedgarnas teckningsataganden, respektive garantidtagandena, ar emellertid inte séker-
stéllda genom exempelvis bankgarantier. Foljaktligen finns det en risk att en eller flera av ndmnda parter inte
kommer att kunna uppfylla sitt respektive atagande. Uppfylls inte ovanndmnda teckningsataganden, respek-
tive garantidtaganden, kan det ha en negativ inverkan pa Bolagets mgjlighet att med framgéng genomféra
Foretradesemissionen och Bolaget kan komma att erhalla en I&gre nettolikvid an vad Bolaget férvantar sig,
vilket i sin tur kan ha negativ inverkan pa Bolagets mojlighet att sékra den langsiktiga finansieringen.

4. Information om Foretradesemissionen

4.1 Villkor och tidsplan for Om Foéretradesemissionen: Styrelsen beslutade den 26 januari 2024, med st6d av bemyndigande fran ars-
Foretradesemissionen stdmman den 12 maj 2023, att genomféra Erbjudandet, innefattandes emission av sammanlagt hogst
162 584 428 aktier, motsvarande 6 586 666 A-aktier och 155 997 762 B-aktier, med foretradesratt for be-
fintliga aktiedgare. Teckningskursen uppgar till 0,07 SEK per aktie, och fér det fall Foretradesemissionen
fulltecknas kommer Bolaget att tillféras cirka 11,4 MSEK f6re avdrag for kostnader relaterade till Féretrades-
emissionen. Bolagets kostnader hanférliga till Féretradesemissionen férvantas uppga till cirka 2,1 MSEK.
Bolagets kostnader bestar utéver garantiarvoden framst av kostnader for finansiell radgivare, legal radgivare
och emissionsinstitut. Efter avdrag for emissionskostnader uppgér nettolikviden fran Foretradesemissionen
vid full teckning saledes till cirka 9,3 MSEK.

Teckningsforbindelser och garantiataganden: Bolagets storsta aktiedgare H&D Ventures AB, som kontroll-
eras av Bolagets verkstéllande direktor och styrelseledamot Par Bergsten, har férbundit sig att teckna aktier
fér motsvarande cirka 0,4 MSEK. Darutdver har samtliga 6vriga styrelseledaméter tillsammans med flertalet
personer ur Bolaget ledning tillsammans atagit sig att teckna aktier till totalt cirka 0,1 MSEK. Foretrades-
emissionen omfattas darmed som helhet av teckningsférbindelser uppgéende till motsvarande cirka 0,5
MSEK och cirka 5 procent av Foretrddesemissionen. Foretrddesemissionen omfattas darutéver av garanti-
ataganden om cirka 5,2 MSEK. Varken teckningsférbindelsen eller garantidtagandena ar sékerstallda genom
pantséttning, sparrmedel eller liknande arrangemang. For garantidtaganden utgér en garantiersattning upp-
géende till sexton (16) procent av det garanterade beloppet, varav tolv (12) procent erlaggs i kontant betal-
ning och fyra (4) procent erldggs genom kvittning mot B-aktier till samma villkor som i Féretrédesemissionen.

Foretradesratt till teckning av aktier: Den som pa avstamningsdagen den 15 februari 2024 &r aktiedgare i
Bolaget ager foretradesratt att teckna aktier i Foretradesemissionen utifran aktieagarens befintliga aktieinne-
hav i Bolaget.

Teckningsratter: Aktieagare i Bolaget erhaller for varje (1) befintlig aktie, oavsett serie, en (1) teckningsrétt av
samma serie. For varje tre (3) teckningsratter ges ratt att teckna en (1) aktie av samma serie.

Teckningskurs: Teckningskursen ar 0,07 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Ej utnyttjade teckningsratter: Teckningsratter som ej sdlts senast den 28 februari 2024 eller utnyttjas for
teckning av aktier senast den 4 mars 2024 kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersattning.

Andring av antalet utestdende aktier, aktiekapital och utspadning: Antalet aktier kommer, forutsatt att
Foretradesemissionen fulltecknas, 6ka med 162 584 428 fran 487 753 284 till 650 337 712, inneb&rande
att antalet A-aktier efter Féretradesemissionen kommer uppga till 26 346 664 och antalet B-aktier kommer
uppga till 623 991 048, motsvarande en utspadning om cirka 25 procent av kapitalet och cirka 25 procent
av rosterna i Bolaget. Hartill tillkommer utspadning som ett resultat av erséttning till investerare som lamnat
garantier i Féretrddemissionen, vilket som hégst motsvarar en utspadning om cirka 0,5 procent av kapitalet
och cirka 0,3 procent rosterna, vilket sammanlagt med ovan motsvarar en utspadning om cirka 25,3 procent
av kapitalet och cirka 25,3 procent av résterna.

Avstamningsdag: Avstdmningsdag hos Euroclear for faststéllande av vilka som &ger ratt att erhélla teck-
ningsratter i Foretradesemissionen &r den 15 februari 2024. Sista dag for handel i Bolagets B-aktie inklusive
rétt att erhalla teckningsratter ar den 13 februari 2024. Férsta dag fér handel i Bolagets B-aktie exklusive ratt
att erhalla teckningsrétter &r den 14 februari 2023.

Teckningsperiod och teckning utan foretradesratt: Teckning av aktier ska ske under perioden fran och med
den 19 februari 2024 till och med den 4 mars 2024. Teckning av aktier utan stdd av foretradesratt sker under
samma period. Notera att A-aktier endast gar att teckna med foretrade.

Handel med teckningsratter: Handel med TR B kommer att ske pa First North frdn och med den 19 fe-
bruari 2024 till och med den 28 februari 2024 under kortnamnet (tickern) "HDW TR B”. TR B har ISIN-kod:
SE0021513561. Ingen handel kommer att ske i TR A.

Tilldelning av aktier tecknade utan stéd av teckningsratter: A-aktier som inte tecknas med primar féretra-
desratt ska inte ges ut. For det fall inte samtliga B-aktier tecknas med stdd av teckningsratter ska styrelsen
besluta om tilldelning inom ramen f6ér Féretrddesemissionens hdogsta belopp ske: i férsta hand till de som har
tecknat B-aktier med stdd av teckningsratter (oavsett om de var aktiedgare pé& avstamningsdagen eller inte)
och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal
teckningsratter som var och en av de som tecknat B-aktier utan stod av teckningsratter utnyttjar fér teckning
av B-aktier med teckningsrétter; i andra hand till annan som tecknat B-aktier utan stéd av teckningsrétter
och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal
B-aktier som tecknaren totalt anmalt sig fér teckning av; i tredje hand till de som har lamnat emissionsga-
rantier avseende teckning av B-aktier, pro rata i férhallande till deras stallda garantier. | den mén tilldelning i
nagot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.
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Sammanfattning, forts

Handel i BTA B: Handel i BTA B kommer att ske pa First North frdn och med den 19 februari 2024 till och
med den 26 mars 2024 under kortnamnet (tickern) "HDW BTA B”. BTA B har ISIN-kod: SE0021513579.
Ingen handel kommer att ske i BTA A.

Offentliggérande av utfallet i Foretrddesemissionen: Det prelimindra utfallet av teckningen i Foretrades-
emissionen kommer att offentliggéras omkring den 4 mars 2024 och det slutgiltiga utfallet kommer att of-
fentliggéras omkring den 6 mars 2024. Offentliggérande kommer att ske genom pressmeddelanden fran
Bolaget.

Kostnader som alaggs investerare: Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel
med TR B och BTA B utgar dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.

4.2 Bakgrund och motiv

10

samt anvandning av
emissionslivkiden

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens beddémning, per dagen fér Prospektet, inte tillrackligt for
de aktuella behoven de kommande tolv manaderna. Bolaget bedomer vidare att med det, vid tidpunkten for
Prospektet, befintliga rorelsekapitalet vantas ett underskott uppsta i mars 2024. Per den 31 december 2023
uppgick Bolagets likvida medel till cirka 2,3 MSEK. Avsikten ar att Féretrddesemissionen, vilken till viss del
omfattas av teckningsférbindelser och garantidtaganden, samt befintlig kassa, ska tacka det uppstand-
na kapitalbehovet de narmsta tolv ménaderna. Varken teckningsforbindelserna eller garantidtaganden &r
sakerstéllda genom pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang. Om inte Foretrddesemissionen
skulle genomféras, fulltecknas eller om tecknarna inte fullgér dtaganden, skulle det kunna innebéra att H&D
Wireless blir tvunget att avvakta eller reducera omfanget av planerade aktiviteter. | s& fall kan ytterligare
emission(er) komma att behéva genomféras. Om en emission i ett s&dant lage inte visar sig méjlig att ge-
nomfdra, agare inte ar villiga att ge kapitaltillskott eller annan finansiering inte finns tillgénglig, finns det risk
att Bolaget behdver anstka om féretagsrekonstruktion eller i varsta fall konkurs.

| oktober 2023 inledde Bolaget en strategisk dversyn for att forstarka mojligheterna att uppna positivt kassa-
fldde. Som en del av denna process beslutade styrelsen att granska och minska Bolagets egna investeringar
under 2024. | december 2023 mottog Bolaget ett icke-bindande bud pa cirka 17 MSEK for SaaS-verk-
samheten, inklusive GEPS® och Casat™, fran en global techaktor med miljardomséttning. Budet ar ett led
i Bolagets arbete och om accepterat, mojliggor detta en koncentration pa farre produktlinjer med stabila
marginaler. Budet féregas av en pdgdende due diligence-process som férvantas vara cirka tvd manader fran
januari 2024. Affaren forvéntas ge Bolaget cirka 17 MSEK i likviditet och minska I6pande kostnader med
cirka 1,5 MSEK per méanad.

Styrelsen anser att Bolagets finansiella stélining och férhandlingsposition bér starkas fram till avslutad due
diligence-process och darefter for att tillhandahalla nédvandiga resurser for att genomféra Bolagets nya
strategi och omstélining. Av detta skl beslutade styrelsen darfér den 26 januari 2024, med stdd av bemyn-
digande fran arsstdmman den 12 maj 2023, om att genomféra Erbjudandet.

Vid full teckning i Féretrddesemissionen tillférs Bolaget en initial bruttolikvid om cirka 11,4 MSEK f6re avdrag

fér emissionskostnader om cirka 2,1 MSEK. Nettolikviden, om cirka 9,3 MSEK, avses darefter disponeras for

féljande &ndamal angivna i prioritetsordning:

B cirka 40 procent ska anvandas for aterbetalning av det brygglan som upptagits i januari infor Foretrades-
emissionen;

B cirka 20 procent ska anvandas for att férstérka och driva forséljning och marknadsféring av Bolagets
produkter;

B cirka 20 procent ska anvandas for fardigstallande av primart GEPS®, Griffin® loT och Casat™ hos befint-
liga kunder inom industri och lakemedel samt SmartCity som nytt segment; samt

B cirka 20 procent ska anvandas for att fardigstalla nya samt forbéattra kapaciteten kopplat till radiomoduler
som nu ater &r ett fokusomrade fér Bolaget.

G&W &r finansiell rddgivare och Bird & Bird &r legal radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet. Aqurat
ar emissionsinstitut avseende Erbjudandet. G&W och Aqurat erhdller en pa férhand avtalad ersattning, varav
en del av G&Ws erséttning ar rorlig utifrdn Foretradesemissionen utfall, for utforda tjanster i samband med
Erbjudandet och Bird & Bird erhaller ersattning for utférda tjanster enligt I16pande rakning. G&W Holding AB
ager per Prospektets datum 4 779 000 B-aktier och 6 042 702 TO4 B i H&D Wireless. Darutéver har G&W,
Aqurat och Bird & Bird inga ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.

Bolaget har &ven ingétt avtal med ett antal externa investerare om garantidtaganden om totalt cirka
5,2 MSEK, motsvarande cirka 45 procent av Foretradesemissionen. Foér garanterna ska avtalad ersattning
utbetalas kontant och i form av nyemitterade B-aktier i enlighet med ing&dngna garantidtaganden. Dock bér
papekas att ovanstdende garantidtaganden inte ar sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel eller likande
arrangemang.

Utover ovanstdende parters intresse att Foretradesemissionen kan genomforas framgangsrikt bedéms det
inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller ndgra intressekonflikter mellan parterna som i
enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.
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Ansvar for Prospektet och godkdannande myndighet

Ansvar for Prospektet

Styrelsen for H&D Wireless ar ansvarig for innehallet i Prospek-
tet. Savitt styrelsen kénner till Gverensstammer den information
som ges i Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift
har utelamnats som sannolikt skulle kunna péverka dess inne-
bérd.

Per dagen for Prospektet bestar styrelsen i H&D Wireless av:

Christer Faregard ~ Styrelseordférande
Per Melin Styrelsedamot
Par Bergsten Styrelsedamot
Magnus Walsten  Styrelsedamot

For fullstdndig information om styrelsen, se avsnittet "Styrelse
och ledande befattningshavare”.

Godkéannande av Finansinspektionen

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen, som behdrig
myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129.

Finansinspektionen godkanner Prospektet enbart i s& matto att
det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konse-
kvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Godkénnandet
boér inte betraktas som négot slags stod for den emittent som
avses i Prospektet eller som nagot slags stod for kvaliteten pa
de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor géra
sina egna bedémningar av huruvida det &r Iampligt att investe-
ra i de aktier som avses i Prospektet. Prospektet har upprattats
som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férord-
ning (EU) 2017/1129.

Radgivare

G&W &r finansiell radgivare till Bolaget och Bird & Bird &r legal
radgivare i samband med Féretradesemissionen och har bitratt
Bolaget i upprattandet av Prospektet. Da samtliga uppgifter i
Prospektet harrér fran Bolaget, friskriver sig G&W och Bird &
Bird fran allt ansvar i forhallande till befintliga och blivande ak-
tiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta
ekonomiska konsekvenser till féljd av investerings- eller andra
beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet.
Aqurat &r emissionsinstitut avseende Erbjudandet.

Intressen och intressekonflikter

G&W och Aqurat erhéller en pa forhand avtalad ersattning,
varav en del av G&Ws ersattning &r rorlig utifrdn Foretrades-
emissionens utfall, for utférda tjanster i samband med Erbju-
dandet och Bird & Bird erhéller ersattning for utférda tjanster
enligt I6pande rékning. G&W Holding AB &ger per Prospektets
datum 4 779 000 B-aktier och 6 042 702 TO4 B i H&D Wireless.
Dérutdver har G&W, Aqurat och Bird & Bird inga ekonomiska
eller andra intressen i Féretrddesemissionen.

Bolaget har dven ingatt avtal med ett antal externa investerare
om garantidtaganden om totalt cirka 5,2 MSEK, motsvarande
cirka 45 procent av Féretrddesemissionen. Fér garanterna ska
avtalad erséttning utbetalas kontant och i form av nyemitterade
B-aktier i enlighet med ingadngna garantidtaganden. Ovansta-
ende garantidtaganden ar emellertid inte sakerstéllda genom
bankgaranti, sparrmedel eller likande arrangemang.

Utbver ovanstaende parters intresse att Féretradesemissionen
kan genomforas framgangsrikt bedéms det inte foreligga nag-
ra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflik-
ter mellan parterna som i enlighet med ovanstdende har eko-
nomiska eller andra intressen i Féretrddesemissionen.

Information fran tredje part

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget be-
kraftar att information fran tredje part har atergetts korrekt och
att, savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som
offentliggjorts av berord tredje part, inga sakférhallanden har
uteldamnats som skulle gora den atergivna informationen felak-
tig eller vilseledande. Uttalanden i Prospektet grundar sig pa
styrelsens och ledningens samlade bedémning om inga andra
grunder uttryckligen anges. De tredjepartskéllor som H&D Wi-
reless har anvant sig av vid uppréattandet av Prospektet fram-
gar i kallférteckningen nedan.

Kallférteckning

B H&D Wireless, Bokslutskommuniké 2023, https://cdn.
bequoted.com/medial/1/1fffc51a-a5d5-45e6-99f8-
85e57045e81f/2023-Q4-HDW-Holding-Final.pdf

B H&D Wireless, Arsredovisning och koncernredovisning for
rakenskapséaret 2022-01-01 — 2022-12-31, https://cdn.be-
quoted.com/media/1/5fb3d08b-3c27-4920-af2e-8abe0d-
cd681f/Arsredovisning_HDW_2022.pdf

B H&D Wireless, Revisionsberattelse "Rapport om arsredo-
visningen och koncernredovisningen” 2022, https://cdn.
bequoted.com/media/1/7532d572-b202-4c24-8ceb-7c3e-
bc430c5c/Revisionsberattelse_HDWS_Holding_AB.pdf

B H&D Wireless, Arsredovisning och koncernredovisning for
rakenskapséaret 2021-01-01 - 2021-12-31, https://cdn.
bequoted.com/media/1/00a563cb-4b4f-4ee0-8478-9acd-
0cc09378/Arsredovisning-HDW-koncernen-2021.pdf

B H&D Wireless, Revisionsberattelse "Rapport om arsredo-
visningen och koncernredovisningen” 2021, https://cdn.
bequoted.com/media/1/00d6b09f-d8e7-45dc-b620-d1d-
71295cfa0/Revisionsberattelse_HDW_koncernen_2021.pdf

B beQuoted, H&D Wireless Erhéller avtal om stérre samar-
bete, https://news.bequoted.com/newsroom/hd-wireless/
pressreleases/h-d-wireless-erhaller-avtal-om-storre-samar-
bete-77944/

B beQuoted, Status i Avnet-samarbetet redan éver 190MSEK
| bekraftat kontraktsvarde, https://news.bequoted.com/
newsroom/hd-wireless/pressreleases/status-i-avnet-sam-
arbetet-redan-over-190msek-i-bekraftat-kon-58486

B GMI, Global Market Insights, Real-Time Location Systems
(RTLS) Market Size, By Offering (Hardware, Software, Servi-
ces), By Technology (RFID, Wi-Fi, UWB, BLE, GPS), By End
Use (Healthcare, Manufacturing, Automotive, Retail, Trans-
portation & Logistics) & Forecast 2023 — 2032, https://www.
gminsights.com/industry-analysis/real-time-location-sys-
tems-market

B Ericsson, loT connections outlook, https://www.ericsson.
com/en/reports-and-papers/mobility-report/dataforecasts/
iot-connections-outlook
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Bakgrund och motiv

Under oktober 2023 pabédrjade Bolaget ett strategiarbete for
att se 6ver och forstarka mojligheterna for Bolaget att bli kas-
saflédespositivt. Som en del i detta arbete beslutade styrelsen
att se 6ver Bolagets egna investeringar med malet att minska
dessa under 2024. Bolaget erhéll under december 2023 ett
skriftligt intentionsavtal (Letter of interest) om ett icke-bindan-
de bud om cirka 17 MSEK rérande SaaS-verksamheten, det
vill sdga produktlinjerna GEPS® och Casat™, fran en global
techaktér med miljardomséttning. Budet &r ytterligare ett led i
detta arbete och skulle vid fullféljande innebéra att Connectivi-
ty, med produktlinjerna Wireless moduler och Griffin loT samt
Dalumverken® fortsatter att drivas av moderbolaget. Detta moj-
liggor en fokusering pa farre produktlinjer med stabila margi-
naler, vilket dven kan ses som en del av Bolagets langsiktiga
affarsplan. Finansiellt skulle affaren vidare medféra att Bola-
get dels far likvid for den del av verksamheten som avyttras
om cirka 17 MSEK, dels minskar |6pande kostnader, framst
kopplat till direkta kostnader for personal inom de produktlinjer
som avyttras, med cirka 1,5 MSEK per manad. Erbjudandet &r
icke-bindande och férutsatter en sé kallad due diligence-pro-
cess (begransad foretagsbesiktning), vilket darefter kan leda
till ett bindande bud. Due diligence-processen pabdrjades den
10 januari 2024 och berédknas ta cirka tvd manader. Om inte
processen fullféljs med ett bindande bud kommer Bolaget att
fortsatta se 6ver mojligheterna att avyttra eller stélla om delar
av verksamheten for att Bolaget ska kunna bli kassaflédespo-
sitivt.

Genom ramavtalet, med ett uppskattat varde om 300-500
MSEK, som Bolaget i juni 2022 ingick med Avnet-Silica ré-
rande framst produktlinjer inom affarsomradet Connectivity,
for ytterligare information om ramavtalet se avsnittet “"Mark-
nadséversikt och verksamhetsbeskrivning”, stér Bolaget dven
infér mojligheten att snabbt tillvarata Bolagets fulla kommer-
siella potential och fa Bolaget I6nsamt genom férséljning av
SaaS-verksamheten och den dérmed tillkommande kraftiga
reduceringen av Bolagets I6pande kostnader. Styrelsens be-
démning &r darmed att férsaljningen skulle innebéra att Bo-
laget far en betydligt mer stabil finansiell stélining att jobba
utifrdn och pa sikt majliggora ytterligare investeringar och in-
satser for att accelerera den organiska expansionen av Bola-
gets produktlinjer utifrdn en I6nsam verksamhet.

Styrelsen har darmed gjort beddémningen att Bolagets finan-
siella stéllning och férhandlingsposition skulle behéva stérkas
fram till dels att kdparens due diligence-process ar avklarad,
samt darefter ge de kvarstdende produktlinjerna de resurser
som beddms kravas for att exekvera pa Bolagets nya strategi
och omstallning. Styrelsen har ddrmed beslutat om Foretrades-
emissionen. Bolaget har &ven upptagit en bryggfinansiering
under januari 2024 om 4 MSEK, vilken kommer att aterbetalas
efter Erbjudandets genomférande med del av emissionslikvi-
den. Bryggfinansieringen kommer vidare innebéra att Bolaget
far en battre forhandlingsposition vid diskussioner med bud-
givaren vilket Bolaget hoppas kunna utnyttja for att ytterligare
forbattra transaktionsvillkoren.

| syfte att kapitalisera Bolaget med rorelsekapital och skapa
forutsattningar for att sakerstalla fullféljande av Bolagets af-
farsplan och strategi beslutade styrelsen darfér den 26 januari
2024, med stéd av bemyndigande fran arsstdmman den 12
maj 2023, om att genomféra Erbjudandet.

Vid full teckning i Foéretradesemissionen tillférs Bolaget en

initial bruttolikvid om cirka 11,4 MSEK fére avdrag for emis-

sionskostnader om cirka 2,1 MSEK. Nettolikviden, om cirka

9,3 MSEK, avses darefter disponeras for féljande andamal an-

givna i prioritetsordning:

W cirka 40 procent ska anvandas for aterbetalning av det
brygglén som upptagits i januari infor Foretradesemissionen;

B cirka 20 procent ska anvéndas for att férstarka och driva
férsaljning och marknadsforing av Bolagets produkter;

B cirka 20 procent ska anvandas for fardigstéllande av primért
GEPS?®, Griffin® loT och Casat™ hos befintliga kunder inom
industri och ladkemedel samt SmartCity'® som nytt segment;
samt

B cirka 20 procent ska anvandas for att fardigstélla nya samt
forbattra kapaciteten kopplat till radiomoduler som nu ater
ar ett fokusomrade for Bolaget.

Det befintliga rérelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning,
per dagen for Prospektet, inte tillrackligt fér de aktuella behoven
de kommande tolv manaderna. Bolaget bedémer vidare att med
det, vid tidpunkten for Prospektet, befintliga rorelsekapitalet
vantas ett underskott uppsta i mars 2024. Per den 31 december
2023 uppgick Bolagets likvida medel till cirka 2,3 MSEK. Vid tid-
punkten fér Prospektet beréknas det befintliga rérelsekapitalet
att racka till mars 2024. Avsikten &r att Féretrddesemissionen,
vilken till viss del omfattas av teckningsforbindelser och garan-
tidtaganden, i kombination med befintlig kassa, ska tacka det
uppstandna kapitalbehovet de narmsta tolv manaderna. Varken
teckningsforbindelserna eller garantidtaganden ar sékerstallda
genom pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang.
Om inte Foretrddesemissionen skulle genomféras, fulltecknas
eller om tecknarna inte fullgér sina taganden, skulle det kunna
innebéra att H&D Wireless blir tvunget att avvakta eller redu-
cera omfanget av planerade aktiviteter. | sa fall kan ytterligare
emission(er) komma att behdva genomféras. Om en emission
i ett sddant Iage inte visar sig mojlig att genomféra, agare inte
ar villiga att ge kapitaltillskott eller annan finansiering inte finns
tillgénglig, finns det risk att Bolaget behéver anséka om fére-
tagsrekonstruktion eller i vérsta fall konkurs. For fullstandig in-
formation avseende Bolagets rorelsekapitalbehov, se avsnittet
"Redogérelse fér rérelsekapital”.

9  Dalumverken refererar till den produktlinje som drivs inom dotterbolaget H & D Wireless Dalumverken AB - se avsnittet "Marknadséversikt och verksamhetsbeskrivning”

fér ytterligare information om produktlinjen och koncernstrukturen.

10 SmartCity &r ett nytt segment inom affidrsomrddet Connectivity dér H&D Wireless som partner gér det mdjligt for flera sektorer att analysera realtidsinformation for att

hantera tillgdngar och resurser effektivt som en del av héllbara stéder.
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Marknadsoversikt och verksamhetsbeskrivning

Detta Prospekt innehéller viss marknads- och branschinformation hénférliga till H&D Wireless verksam-
het och marknader som kommer frén tredje part. Informationen har atergivits korrekt och, savitt H&D
Wireless kédnner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av dessa tredje parter, har inga
sakférhéllanden uteldmnats som skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller vilseledande. Aven
om informationen har atergivits korrekt och H&D Wireless anser att kéllorna &r tillforlitliga har Bolaget inte
oberoende verifierat informationen varfér dess riktighet och fullstdndighet inte kan garanteras.

Inledning

H&D Wireless forbéttrar fysiska affarsprocessers effektivitet
och sékerhet med egenutvecklad teknik och tjanster. Fokus-
segment ar industrier som verkstad och lakemedel samt Smart
City, det vill saga héllbara stader. Verksamheten bestér av sex
produktlinjer och baseras pa egenutvecklade molnbaserade
mjukvaruplattformarna Griffin® loT samt Griffin Enterprise Po-
sitioning Services (GEPS®) och MES-mjukvaran Casat™, samt
radiomoduler och konsulter inom mekanisk produktionsbered-
ning och loT/Wireless.

H&D Wireless har sedan start 2009 utvecklat och salt ver en
miljon radiomoduler som byggs in i kunders produkter och gér
det majligt att tradlost koppla upp dessa till internet. Modulerna
séljs huvudsakligen styckvis, men i vixande omfattning aven i
form av mer kundanpassade projekt. Utéver radiomoduler har
H&D Wireless en egenutvecklad teknologi vid namn GEPS®,
som anvands for positionering och sparning i realtid. GEPS®
anvander en kombination av teknologier som Wi-Fi, Bluetooth
Low Energy (BLE) och cellulara natverk samt Al (machine lear-
ning) for att ge exakta och palitliga positioneringsmajligheter
inomhus och utomhus.

Molnplattformarna och tjansterna tillhandahaller verktyg for
enhetshantering, datavisualisering och analys, vilket skapar
mojligheter f6r kunder att kunna bilda meningsfulla insikter om
sina processer. Denna teknik anvands inom tillgdngssparning,
logistik och olika andra branscher. Under varen 2019 forvar-
vades MVV Holding AB med verksamheterna Casat™, kon-
sulter f6r produktionsberedning samt en verkstad i Dalum for
uppdragsutveckling av produktionsutrustning, vilka nu &r helt
konsoliderade i H&D Wireless-koncernen. Bolaget arbetar mot
ett brett spektrum av kunder inom frdmst industriféretag som
verkstad och lékemedel och s kallade smarta stéader. H&D Wi-
reless fokuserar pa att leverera skalbara, sakra och kostnads-
effektiva loT/IT-I6sningar till sina kunder.

Bolaget har sedan sommaren 2023 framst fokuserat p4 att s&-
kerstélla kommersialiseringen och de kundprojekt som Bolaget
redan hade i orderstocken eller installation. Darutdver har fler-
talet nya ramavtal samt order mottagits, bland annat har ett 24
manaders-ramavtal med Volvo AB for licenser géllande Casat
4.0 fér anvandning i Volvo Pentas fabrik i Vara undertecknats.
Ramavtalets totala varde uppskattas till cirka 3,5 MSEK, varav
1,7 MSEK har avropats under Q4 2023. Bolaget har dven erhal-
lit en order om cirka 3,3 MSEK rérande produktlinjen loT Labs
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Marknadsdéversikt och verksamhetsbeskrivning, forts

Smart Industry med hjélp av Griffin® loT

fran Instagrid GmbH, en ledande global leverantor av barbara
kraftsystem. Atlas Copco har fortsatt visa starkt intresse for
Bolagets tradlésa modul och lagt ytterligare tva volymorder,
med grund i det 10-ariga ramavtal som Bolaget offentliggjorde
i maj 2022, fér utdékande av utrullningen av sin produkt. Utdver
ovanstaende har Parker Hannifin AB samt BorgWarner och ett
flertal andra befintliga kunder fortsatt férnya licenser och be-
stélla ytterligare tjanster och produkter.

Inom produktomradet Dalumverken erhéll Bolaget en strate-
gisk viktig order under september 2023 fran Stora Enso av-
seende ombyggnad av en forpackningsmaskin, vilket Bolaget
hoppas ska kunna utmynna i ytterligare afféarer/projekt och ett
férdjupat samarbete som pa sikt kan innebara betydliga vér-
den. Darutdver erhélls i januari 2024 en bestallning fran Ore-
borgs Delikatesser om cirka 250 KSEK som planeras att leve-
reras under forsta kvartalet 2024 och innefattar att konstruera,
bygga och driftsétta en slutférpackningslinje.

Produktportfélj

Griffin® loT

Griffin® loT &r Bolagets egenutvecklade loT-plattform med sen-
sorer, molntjanst och app. 2018 vidareutvecklades plattformen
nar Ericsson sokte hjalp fér en demo av celluldr loT. Nu stoéd-
jer plattformen aven uppkoppling via LTE-M och NB (narrow
band), vilka &r de nya celluldra standarderna fér loT éver mobil-
natet. Bolaget uppskattar att anvandandet av Griffin® loT kan
minska underhallskostnader fér kunder med 30-50 procent,
med hjélp av tjansten Condition Based Maintenance (behovs-
styrt underhall). En ny tjanst som nu testas i falt & Smart City
— Water management som bedéms ha stor potential som en
del av héllbara stader.

GEPS® - Griffin Enterprise Positioning Services

GEPS® ar en egenutvecklad plattform som majliggor realtids-
positionering av fysiska objekt inomhus och erbjuder analys-
och visualiseringsmdjligheter fér den digitaliserade véarde-

kedjan och flédet. Utvecklingen av GEPS® startade 2015 néar
realtidspositionering (RTLS) integrerades i Griffin® loT-plattfor-
men. Sedan dess har GEPS® kompletterats med Al for analys,
optimering och automatisering. Syftet &r att mojliggdéra pro-
duktion med kortare omstalinings- och ledtider, farre fel, 6kad
flexibilitet och minskad programmeringsinsats. Enligt Bolagets
berékningar s& minskar produkten tiden for att leta med 90
procent, minskar ledtiden med flera dagar och férbéttrar till-
gangsutnyttjandet med 30-40 procent.

Casat™

Casat™ &r ett produktionssystem ursprungligen framtaget i
nara samarbete med kunder mellan 1990 och 2019. Systemet
anvands idag av foretag som Volvo Penta, Swegon, BorgWar-
ner och Parker Hannifin. Casat™ minskar utbildningstiden for
ny personal fran veckor till nagra timmar och minskar felak-
tigheterna fran 60 till 5 procent vid manuell montering, samt
minskar IT-kostnaden med 90 procent med hjalp av att Casat™
ersétter flera system.

Radiomoduler

Bolaget erbjuder dven hérdvara i form av radiomoduler med
Wi-Fi och Bluetooth. Utvecklingen av dessa moduler, och den
medféljande mjukvaran, sker bade internt och i nara samarbe-
te med ledande halvledarbolag fér att sékerstélla hég kvalitet
och kompatibilitet.

Till de framsta leverantdrerna av halvledarkretsar hér bland
annat NXP (tidigare Marvell) dar Bolaget dven ar utnamnt till
Guldpartner, Qorvo (tidigare Decawave) och Nordic Semicon-
ductors.

R&D-konsultverksamhet for nyckelfardiga system

loT Labs samt Dalumverken (Production Solutions) &r tva pro-
duktinjer for kundutveckling. loT Labs utfér all R&D &t Bolagets
egna produktlinjer samt bedriver extern uppdragsutveckling av
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Casat™, ett MES-system anvénds pa Volvo Penta

nyckelfardiga loT-I6sningar samt radioprodukter. Dalumverken
(Production Solutions) utvecklar, bygger och installerar nyck-
elfardiga produktionsutrustningar till verkstadsindustrin. Ett
lyckat exempel ar den nyckelférdiga produktionslinan som le-
vererats till Parker Hannifin i Boras med tva manuella stationer
och en Cobot i samma fléde vilken levererades i maj 2023 och
styrs av Casat™.

Affarsmodell och strategi

Bolaget anvéander en flerkanalig forsaljningsstrategi for att
maximera marknadstéckning och kundengagemang. H&D Wi-
reless kommer framgent att fortsatta den transformering som
péborjades for ett antal &r sedan fran att enbart sélja teknologi
till att ocksa erbjuda heltdckande vertikala molntjanster base-
rade pa Bolagets egna teknologier inom specifika segment.

Distributionspartnerskap

H&D Wireless har etablerat vardefulla partnerskap med val-
renommerade distributérer, inklusive Avnet-Silica, Arrow
Electronics, TMS och Digikey. Dessa samarbeten innebéar en
omfattande marknadstéckning och tillgang till ett stort natverk
av potentiella kunder. Genom att dra nytta av dessa partners
distributionsnétverk nér Bolaget effektivt sin malgrupp och kan
snabbare expandera sin marknadsnérvaro. Dessutom uppréatt-
haller dessa partner sina egna lager av moduler och utveck-
lingskit, vilket mojliggdér snabb tillgédnglighet av provexemplar
och prototypvolymer.

Ramavtal med Avnet-Silica

Avnet har varit en av distributérerna till Bolaget sedan 2010
och &r sedan juni 2022'"" en av Bolagets viktigaste externa
parter ndr partnerskapet ytterligare formaliserades i form av

ett ramavtal efter framgangar med teknisk utvardering, mjuk-
varuintegration och gemensam loT-demo. Avnet-Silica ar en
affarsenhet inom amerikanska Avnet Inc., en globalt ledande
aktor inom distribution av elektronikkomponenter. Samarbetet
parterna emellan stracker sig 6ver flera projektomraden, framst
inom Bolagets affarsomrade Connectivity, inklusive gemensam
utveckling, kundengagemang, produktion, logistik och till en
mindre del &ven projektfinansiering fran Avnet till Bolaget. Fo-
kusomraden for samarbetet och gemensamma aktiviteter ar
enligt féljande:

B Samarbete kring utveckling, produktion och férséljning av
Bolagets tradlésa moduler for WiFi/Bluetooth, Ultrawide-
band och Cellular loT-moduler;

m Omsesidig marknadsféring och forsélining av Bolagets
loT-Sensor-produkter;

B Finansiellt och logistiskt stdd till potentiella affarer relate-
rade till produkter f6r slutkunder med hégvolym (fulfillment
contracts);

B Software Integration Services och kommunikationsstod
mellan Griffin IoT och loT Connect Cloud-plattformen; samt

B Supply Chain-stdd fran Avnet-Silica till H&D Wireless for
forstérkt produktionsstéd och kassaflode.

Under augusti 2023 offentliggjorde Bolaget att samarbetet hit-
tills hade mynnat ut i konkreta order om 24 MSEK samt kund-
projekt hos 6ver 70 kunder med potentiella kontraktsvarden pa
cirka 170 MSEK. Kundprojekten innebar inte formella bestall-
ningar men ses som viktiga milstolpar i Bolagets férséljningsin-
satser da afféarer byggs upp Over en langre tid och pavisar att
kunder ser H&D Wireless som en pdlitlig leverantor av kvalita-
tiva produkter. Det totala vardet av samarbetsavtalet estimerar
Bolaget till 300-500 MSEK i foérséljning 6ver en feméarsperiod
fran avtalets paskrivande.™

11 beQuoted, H&D Wireless Erhéller avtal om stérre samarbete, https://news.bequoted.com/newsroom/hd-wirel

re-samarbete-77944/

'h-d-wirel rhaller-avtal-om-stor-

pressr

12 beQuoted, Status i Avnet-samarbetet redan éver 190MSEK | bekréftat kontraktsvérde, https://news.bequoted.com/newsroom/hd-wireless/pressreleases/status-i-av-

net-samarbetet-redan-over-190msek-i-bekraftat-kon-58486
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Marknadséversikt och verksamhetsbeskrivning, forts

Radiomoduler

Marknad

H&D Wireless verkar pa den snabbt vixande marknaden for
I6sningar och tjanster inom IoT. En av de viktigaste drivkrafter-
na for loT-marknaden &r den vaxande efterfrdgan pa anslutna
enheter och behovet av att utnyttja data for forbattrat besluts-
fattande och operativ effektivitet. Féretag inom flera sektorer
ser vardet av loT for att optimera processer, férbattra kundupp-
levelser och driva innovation.

Marknadsutsikterna for H&D Wireless paverkas ocksa av de
bredare trenderna som formar loT-landskapet. Dessa inklude-
rar framsteg inom tradlés kommunikationsteknik, sdsom 5G,
som mgjliggor snabbare och mer palitlig anslutning. Utbyggna-
den av 5G-nétverk forvantas paskynda inférandet av loT-16s-
ningar, dar nya standarder ger signifikant Iagre manadskostnad
och strémférbrukning. H&D Wireless, med sin expertis inom
tradlésa anslutningslésningar, ar vl positionerade for att dra
nytta av denna trend. Bolaget har &ven varit tidiga med att ut-
nyttja Al och hittat relevanta applikationer f6r denna nya kraft-
fulla teknologi. Verksamheter inom tillverkning, sjukvard och
transport inférlivar alltmer loT-applikationer for att effektivisera
verksamheten, forbattra sikerheten och minska kostnader-
na. Bolagets l6sningar, sdsom material- och tillgangssparning
samt realtidspositionering, stdmmer val éverens med behoven
for logistik och supply chain management, vilket ger mdjlighe-
ter till tillvaxt inom dessa sektorer.

Den globala marknadens storlek for realtidspositioneringssys-
tem uppgick till 4,4 miljarder dollar &r 2022 och férvantas oka
med en &rlig tillvaxttakt om 28 procent mellan 2023 och 2032.
Marknaden estimeras att n& 75 miljarder dollar &r 2032. Till-
véxten paverkas av flera faktorer, daribland 6kad efterfrdgan
pé& sparning av tillgangar, spridning av smartphones, tkad an-
vandning av affarsanalys och mangsidighet inom olika tillamp-
ningsomraden. ™

H&D Wireless har sedan 2009 varit aktiva inom segmentet
short-range loT, som ar 2022 hade 10,3 miljarder enheter upp-
kopplade globalt. 2028 beréknas antalet ha véaxt till 28,7 mil-
jarder. Modulerna anvands inom fordonsindustrin, i stader, till-
verkande industri och konsumentprodukter. Bolaget har &ven
sedan 2018 ett samarbete med Ericsson inom cellular-loT,
narmare bestamt lokaliseringslésningar fér konsumenters olika
typer av tillgangar (véskor, cyklar, laptops mm). Se den globala
beraknade tillvéxten i tabellen nedan.™

Global tillvaxt loT, miljarder enheter 2023 2029 CAGR
Wide-area loT 3,3 6,6 12%
Cellular loT 3,0 6,1 12%
Short-range loT 12,4 32,3 17%
Total 15,7 38,9 16%

Allman bolagsinformation samt organisationsstruktur

Bolagets registrerade féretagsnamn och kommersiella beteck-
ning ar Hitech & Development Wireless Sweden Holding AB
(publ) med org.nr 559077-0714. Bolagets identifieringskod for
juridiska personer (LEI) & 549300JMSSEV6LPTPI81. H&D Wi-
reless &r ett svenskt publikt aktiebolag bildat den 1 september
2016, och vars nuvarande firma registrerades hos Bolagsver-
ket den 21 september 2021, vars verksamhet bedrivs enligt
svensk ratt. H&D Wireless verksamhet regleras av aktiebo-
lagslagen (2005:551). Bolaget ar moderbolag i en koncern som
aven omfattar de heldgda dotterbolagen Fastighets Aktiebo-
laget Silarp, org.nr. 556458-1600, MVV Information Technolo-
gy AB, org.nr. 556706-9595, Hitech & Development Wireless
Sweden AB, org.nr. 556784-6521, H&D Wireless Connectivity
AB, 559337-5446, H&D Wireless loT Labs AB, org.nr. 559345-
3623, H & D Wireless Dalumverken AB, org.nr. 556246-4494,
och H&D Wireless Sri Lanka SL (pvt).

13 GMI, Global Market Insights, Real-Time Location Systems (RTLS) Market Size, By Offering (Hardware, Software, Services), By Technology (RFID, Wi-Fi, UWB, BLE,
GPS), By End Use (Healthcare, Manufacturing, Automotive, Retail, Transportation & Logistics) & Forecast 2023 - 2032, https://www.gminsights.com/industry-analysis/

real-time-location-systems-market

14 Ericsson, loT connections outlook, https://www.ericsson.com/en/reports-and-papers/mobility-report/dataforecasts/iot-connections-outlook
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Cobot-produktionslina som levererats till Parker Hannifin, nu i full gdng

Nedan illustreras Bolagets koncernstruktur:

Hitech & Development Wireless Sweden Holding AB (publ)
559077-0714

100% 100%

Fastighets Aktiebolaget Silarp
556458-1600

MWV Information Technology AB
556706-9595

100%

Hitech & Development
Wireless Sweden AB
556784-6521

100%

H&D Wireless Connectivity AB
559337-5446

100% 100%

H&D Wireless loT Labs AB
559345-3623

H&D Wireless Dalumverken AB
556246-4494

100%

H&D Wireless
Sri Lanka SL (pvt)

Bolagets styrelse har sitt sate i Stockholms kommun, Stock-
holms lan, med adress Fardgatan 33, 164 51 Kista och tele-
fonnummer +46 (0)8-55 118 460. Bolagets hemsida ar www.
hd-wireless.com, varvid det noteras att informationen pa hem-
sidan inte ingér i Prospektet sdvida denna information inte in-
forlivas i Prospektet genom hanvisning (se avsnittet "Handling-
ar inférlivade genom hénvisning”).

Anstallda

Under rakenskapsaret 2022 hade Koncernen 32 medelantal
anstéllda jamfért med 27 medelantal anstallda under 2021.
Per dagen for Prospektet har Koncernen 23 anstéllda i Sverige
samt ytterligare 8 anstéllda pa Sri Lanka.

Information om trender

Savitt Bolaget kanner till har det sedan utgangen av det se-
naste rakenskapsaret fram till dagen fér Prospektet inte skett
nagra forandringar i utvecklingstrender i fraga om produktion,
forsaljning, lager, kostnader och forsaljningspriser.

Finansiering av verksamheten

Bolaget avser finansiera verksamheten och rérelsekapital ge-
nom nettolikviden fran Erbjudandet (se avsnittet "Bakgrund
och motiv”). Fram till erhdllandet av emissionslikviden fran F6-
retrddesemissionen finansieras Bolagets verksamhet genom
eget kapital, tillfért genom tidigare emissioner och realiserade
vinster, samt genom upptagande av lanefinansiering. For full-
sténdig information avseende Bolagets rorelsekapital, se av-
snittet "Redogérelse for rérelsekapital”.

Vasentliga forandringar av Bolagets lane- och
finansieringsstruktur sedan Bolagets senaste rapport
fram till dagen for Prospektet

Inga vésentliga forandringar av Bolagets lane- och finansie-
ringsstruktur skett sedan Bolagets senaste rapport, boksluts-
kommunikén for rakenskapsaret 2023, fram till dagen for Pro-
spektet.

Investeringar
Vasentliga pagaende investeringar

Bolaget har per dagen for Prospektet inte ndgra vasentliga p&-
géende investeringar och har heller inte gjort ndgra andra fasta
ataganden om véasentliga framtida investeringar.

Vasentliga investeringar sedan Bolagets senaste rapport
fram till dagen for Prospektet

Bolaget har inte gjort ndgra vasentliga investeringar sedan Bo-
lagets senaste rapport, bokslutskommunikén for rakenskaps-
aret 2023, fram till dagen for Prospektet.
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Redogorelse for rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet &r enligt styrelsens bedémning,
per dagen for Prospektet, inte tillréckligt for de aktuella beho-
ven de kommande tolv m&naderna. Bolaget bedémer vidare
att med det, vid tidpunkten f6r Prospektet, befintliga rorelseka-
pitalet vantas ett underskott uppsté i mars 2024.

Bolagets behov av rorelsekapital for tolv ménader fran da-
gen for Prospektet berdknas uppga till cirka 4,6 MSEK utéver
existerande likvida tillgdngar om cirka 4,9 MSEK. Nettoemis-
sionslikviden, forutsatt fulltecknad Foretrddesemission och
efter aterbetalning av bryggldn om 4 MSEK, bedéms dérmed
tillrdcklig for att sékerstélla Bolagets rorelsekapitalsbehov de
kommande tolv manaderna. | syfte att kapitalisera Bolaget
med rorelsekapital och skapa férutséttningar for att sakerstal-
la fullféljande av Bolagets affarsplan beslutade styrelsen den
26 januari 2024, med stdd av bemyndigande fran &rsstamman
den 12 maj 2023, om att genomféra Erbjudandet. For det fall

Foretradesemissionen fulltecknas kommer Bolaget initialt att
erhélla cirka 11,4 MSEK fére avdrag for kostnader relaterade
till Féretradesemissionen. Emissionen omfattas sammanlagt
till cirka 50 procent av teckningsférbindelser och garantiata-
ganden, dock &r dessa inte sakerstéllda genom bankgaranti,
sparrmedel eller dylika arrangemang. Kostnaderna relaterade
till Foretradesemissionen vantas uppga till cirka 2,1 MSEK.

Om inte Foretradesemissionen skulle genomfdras eller om
tecknarna inte fullgér sina ataganden, skulle det kunna inne-
bara att H&D Wireless blir tvunget att avvakta eller reducera
omfanget av planerade aktiviteter. | sa fall kan ytterligare emis-
sion(er) komma att behéva genomféras. Om en emission i ett
sadant lage inte visar sig mojlig att genomfora, agare inte ar
villiga att ge kapitaltillskott eller annan finansiering inte finns
tillgénglig, finns det risk att Bolaget behéver ansdka om fére-
tagsrekonstruktion eller i véarsta fall konkurs.
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Riskfaktorer

En investering i vdrdepapper ar férenad med risker. Nedan redogérs for risker relaterade till Bolagets
verksamhet och bransch, legala och regulatoriska risker samt risker relaterade till Bolagets aktie och
Erbjudandet, vilka samtliga bedémts vara relevanta fér Bolagets verksamhet och aktierna som finan-
siella instrument och som &r vasentliga for att fatta ett valgrundat investeringsbeslut. H&D Wireless har
beddmt riskfaktorernas vésentlighet pa grundval av sannolikheten fér deras férekomst och den férvéan-
tade omfattningen av deras negativa effekter fér Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella stéllning
och riskerna har dérfér, i de fall en risk inte har kunnat kvantifieras, graderats pd en kvalitativ skala med
beteckningarna ldg, medelhég och h6g. De riskfaktorer som per dagen for Prospektet bedéms mest va-
sentliga presenteras férst i varje kategori, medan riskfaktorerna dérefter f6ljer utan sérskild rangordning.
Nedan redogérelse &r baserad pa Bolagets bedémning och information som ér tillgénglig per dagen fér

Prospektet.

Affars- och verksamhetsrelaterade risker
Konjunkturens utveckling

Efterfragan pd H&D Wireless produkter paverkas av det all-
manna konjunkturlaget pa de marknader déar H&D Wireless &r
verksamt och paverkas bland annat av faktorer sdsom rantor,
valutakurser, skatter, aktiemarknadens utveckling, tillgang till
krediter, arbetsloshetsnivd och allmanna affarsférhallanden.
H&D Wireless planerade tillvaxt &r inriktad pa framfor allt
svenska och nordiska stora féretag med inriktning p& produk-
tion. En konjunkturnedgéng i de marknader dér dessa foretag
ar verksamma kommer paverka deras vilja att investera i H&D
Wireless produkter och tjanster. Eftersom H&D Wireless erbju-
dande &r relativt omfattande medfor férandringarna stora kost-
nader for kunden, vilket kommer att paverka H&D Wireless mer
till skillnad fran bolag som erbjuder produkter och tjanster av
billigare natur. Férenklat menat att H&D Wireless produkter och
tjanster ligger langre ner pa prioriteringslistan nar de storre ak-
térerna blir sparsamma med sitt kapital. Ett exempel p& detta
ar att under 2020 tvingades flera av Bolagets kunder att stdnga
sina fabriker och permittera anstélida pa grund av Covid-19
vilket slog valdigt hart aven pa Bolagets verksamhet da de inte
hade majlighet att ta sig in pé& anlaggningar for att installera och
leverera sina system, samt slutfora storre affarer. Nu har mark-
nadstrenden férandrats till att vara mer ppen for foretagsbe-
s6k och implementationen av ny teknologi, men uppkommer
det ytterligare tillfallen framéver d& H&D Wireless huvudkunder
blir tveksamma till att géra fler investeringar i ny teknologi likt
H&D Wireless produkter och tjanster, uppstar en vasentlig risk
for hela koncernen. Skulle riskens forverkligas blir den framsta
konsekvensen minskad férséljning och séledes férsdmra intja-
ningsférmagan och resultat.

Bolaget anser att sannolikheten att riskfaktorn intraffar &r
medelhdg. Bolaget bedomer att paverkan av att risken skulle
forverkligas, skulle ha hdg negativ inverkan pa Bolaget.

Langsam utrullning av loT

loT &r en relativt ny teknik och utbyggnaden har gatt langsam-
mare an berédknat och kan skjuta langre p& framtiden innan ett
genombrott sker. H&D Wireless jobbar framst mot stora aktérer
som redan har en fungerande produktion. Att dvertyga dessa
stora aktorer att kdpa in ny teknologi for att effektivisera verk-
samheten blir svart d& Bolaget maste pavisa patagliga forbatt-
ringsmajligheter innan den stérre aktdren investerar i H&D Wi-

reless produkter och tjanster. Méter inte H&D Wireless dessa
krav kommer inte deras kunder att handla av dem. Uppvisar
marknaden en ovilja av att kdpa upp produkter eller tjanster
inom loT kommer H&D Wireless forsaljning och vinst att pa-
verkas negativt da Bolaget i allra hdgsta grad arbetar med loT.
Risken skulle &ven kunna paverka Bolagets utvecklingskostna-
der d& de kan behova investera for att skapa tydligare varden
for kunden.

Bolaget anser att sannolikheten att riskfaktorn intraffar &r 1ag.
Bolaget bedomer att paverkan av att risken skulle férverkligas,
skulle ha medelhg negativ inverkan pa Bolaget.

Organisatoriska risker

H&D Wireless har en relativt liten organisation vilket medfor ett
beroende av enskilda nyckelpersoner och férmégan att i fram-
tiden identifiera, anstalla och bibehalla kvalificerad och erfaren
personal. H&D Wireless besitter i dagslaget f& personer per
produktomrade som féljd av detta &r Bolaget beroende av de
anstallda for att inte paverka existerande eller kommande leve-
ransavtal. Bolaget anser att det inte gér att forlora vissa nyck-
elkompetenser och kommer att framstélla avtal och férméaner
far bibehalla kompetensen i Bolaget. H&D Wireless formaga att
anstalla och bibehélla dessa personer ar beroende av ett fler-
tal faktorer, varav nagra ligger bortom H&D Wireless kontroll,
bland annat konkurrensen pa arbetsmarknaden. Forlusten av
en lednings- eller nyckelperson pa grund av att den anstéllde
till exempel sager upp sig eller gar i pension kan innebara att
viktiga kunskaper gar forlorade, att uppstélida mal inte kan nas
eller att genomforandet av H&D Wireless affarsstrategi paver-
kas negativt. Skulle ndgon av de personerna efter anstallning-
ens upphdrande ta anstéllning hos en konkurrent till Bolaget
eller inleda med Bolaget konkurrerande verksamhet kan det
paverka Bolagets konkurrenskraft. Skulle ovan risk forverkligas
kommer Bolagets kompetens och konkurrenskraft att forsam-
ras vilket framst detta skulle paverka H&D Wireless férséljning
och utvecklingsférmaga negativt.

Bolaget anser att sannolikheten att riskfaktorn intraffar ar
medelhdg. Bolaget bedémer att paverkan av att risken skulle
forverkligas, skulle ha medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.
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Riskfaktorer, forts

Legala och regulatoriska risker

Administrativa resurser och beroende av
nyckelpersoners kompetens

H&D Wireless &r idag ett foretag med begrénsade resurser
avseende ledning och administration. Bolagets framtida ut-
veckling beror i hdg grad pa foretagsledningens och andra
nyckelpersoners — exempelvis styrelseledaméters — kunskap,
erfarenhet och engagemang och dérutdver vissa anstéllda som
besitter sérskild nyckelkompetens vilken ar central fér H&D Wi-
reless produktutveckling.

Det finns en risk att ledande befattningshavare eller andra
nyckelpersoner véljer att 1amna Bolaget. Bolaget skulle i en
sadan situation kunna ha svarigheter att snabbt finna kvalifice-
rade ersattare, med en utdragen och kostsam rekryteringspro-
cess som foljd. Om detta skulle intraffa skulle det kunna med-
féra en negativ inverkan pa Bolagets nuvarande verksamhet,
tillvaxt och framtida férméaga att bedriva planerad verksamhet.

Bolaget bedémer att sannolikheten att risken intraffar &r 1ag.
Vid riskens eventuella intraffande férvantas den negativa inver-
kan pa Bolaget vara medelhog.

Myndighetstillstand

H&D Wireless ar for export av vissa produkter beroende av
exportlicenser utfardade av Inspektionen for strategiska pro-
dukter (ISP). Det finns en risk att Bolagets nuvarande beviljade
exportlicenser upphér om Bolaget misslyckas med att uppfylla
villkoren for exportlicenserna. Dessa villkor kan innefatta en rad
olika krav, inklusive men inte begrénsat till, efterlevnad av ex-
portkontrollagar, krav pa rapportering och dokumentation samt
respekt for manskliga rattigheter och miljéstandarder. ISP kan
darutdver &ndra kraven fér exportlicenser vilket kan leda till att
Bolagets nuvarande licenser upphor. S&dana férandringar av
krav kan vara resultatet av &ndrade politiska prioriteringar eller
férandringar i det internationella sdkerhetsléaget.

Om H&D Wireless exportlicenser upphor skulle Bolaget be-
hova ans6ka om nya exportlicenser fran ISP. Denna process
kan vara tidskrdvande och kostsam, och det &r inte sékert att
nya licenser kommer att beviljas. Bolaget skulle ocksa kunna
tvingas stélla in eller férsena exporter av de produkter som
omfattas av licenserna under tiden nya licensansokningar be-
arbetas, vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets intakter
och vinstmarginaler.

Bolaget bedémer att sannolikheten att risken intraffar ar 1ag.
Vid riskens eventuella intraffande férvantas den negativa inver-
kan p& Bolaget vara medelhog.

Beroende av avtal med tredje part

Bolaget ar beroende av avtal med externa leverantorer for
produktion, férséljning och leverans av sina produkter. Det
féreligger en risk att Bolagets externa leverantérer inte upp-
fyller avtalade skyldigheter vad galler volym, kvalitet och le-
veranstider. S&dana brister kan leda till att H&D Wireless inte
kan uppfylla sina egna forpliktelser gentemot sina kunder. Om
externa leverantdrers brister upprepas eller om en enskild brist
ar av betydande omfattning skulle det kunna medféra en nega-
tiv inverkan pa foretagets kundrelationer, avtal, férsaljning och
operativa resultat.

For det fall en extern leverantér brister i uppfyllandet av sina
skyldigheter i sddan omfattning att Bolaget skulle behéva byta
leverantor skulle en sddan process sannolikt bli bade kostsam
och utdragen.

Bolaget beddmer att sannolikheten att risken intraffar &r medel-

hég. Vid riskens eventuella intréffande férvantas den negativa
inverkan pa Bolaget vara medelhog.

Patent och immaterialrattsliga fragor

For nérvarande innehar H&D Wireless tre patent. Bolaget har
ansokt om ytterligare sex patent i USA och inom EU vilka inte
annu godkants. For det fall Bolaget skulle nekas godka&nnande
av de ansokta patenten skulle Bolaget kunna férlora betydan-
de marknadsandelar genom konkurrenters nyttjande av den
teknologi som H&D Wireless dnskar exklusiv ratt till.

Tekniksektorn, dar H&D Wireless &ar verksamt, karaktériseras
av snabb produktutveckling och det féreligger darmed en risk
att H&D Wireless konkurrenskraft férsdmras om Bolaget inte
erhéller godkannande av de anstkta patenten. Detta kan re-
sultera i minskade eller uteblivna intékter.

Bolaget beddmer att sannolikheten att risken intraffar &r medel-
hég. Vid riskens eventuella intréffande férvantas den negativa
inverkan pa Bolaget vara medelhog.

Finansiella risker
Valutarisker

Bolagets redovisning uppréattas i svenska kronor. En betydan-
de del av Bolagets verksamhet bedrivs i Sverige men Bolaget
har darutéver medarbetare och kontor pa Sri Lanka. Darutover
sker s&val inkdp som férsaljning av Bolagets tjanster till Iander
utanfér Sverige, daribland Belgien och Tyskland. H&D Wireless
ar darmed exponerat mot valutakursfluktuationer till féljid av
Bolagets internationella verksamhet. Bolagets férséljning sker
bland annat i EUR och USD, varfor Bolaget séledes ar expone-
rat mot forandringar i vardet pa SEK i férhallande till denna va-
luta. Vid omrékning av utlandska valutor till SEK uppstar dven
en omrakningseffekt. H&D Wireless vidtar i dagslaget inga
atgarder for valutakurssékring. Bolaget avser fortsattningsvis
att ha en fortsatt hog marknadsnérvaro utanfér Sverige, varfor
valutarisken kan komma att kvarsta alternativt 6ka i omfattning
under de ndrmaste &ren. Bolaget beddmer att vaxelkursfluktu-
ationer kan péverka prisbilden pa Bolagets tjanster och verkli-
ga varden samt kassafléden.

Bolaget anser att sannolikheten att riskfaktorn intraffar ar
medelhdg. Bolaget bedémer att paverkan av att risken skulle
forverkligas, skulle ha medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.

Finansiering, kapitalbehov och likviditetsrisk

H&D Wireless har, per dagen for Prospektets offentliggdrande,
historiskt genererat negativa kassafldéden samt resultat. Under
de senaste aren har Bolaget genomgatt en transformering fran
att vara verksamt som en leverantor av hardvarukomponenter
och moduler till att erbjuda tjanster och mjukvara. Detta inne-
bar att Bolagets verksamhet i tid kan vara kapitalintensiv for att
kunna erbjuda kunder ett fullstdndigt erbjudande som méter
kundernas krav och Bolagets kassafloden fran den I6pande
verksamheten har historiskt inte varit tillrdckliga for att mota
Bolagets sammanlagda kapitalbehov.

Bolaget har per dagen for Prospektet vidare flertalet laneavtal
som till viss del avses aterbetalas med emissionslikvid, se mer
information om l&neavtalen under avsnittet “Agarférhélianden,
legal information och kompletterande information — Vésentliga
avtal”. Bolagets planerade expansion innebér att Bolaget dven
i framtiden kommer vara beroende av finansiering och det ge-
nererade kassaflédet bedéms vara fortsatt negativt fram till
dess att H&D Wireless nar vidtagen kommersiell framgang. En
fortsatt utveckling mot tilltagande operationella intaktsfloden
och inbegripande expansion kan medféra att Bolaget kommer
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att behdva genomféra ytterligare kapitalanskaffningar. Villkor
for sddana kapitalanskaffningar paverkas av ett antal faktorer,
daribland radande konjunktur och investeringsklimat, aktuell
kapitalmarknad samt Bolagets attraktivitet och marknadspo-
sition. Upptagande av finansiering genom emission av aktier
eller aktierelaterade finansiella instrument kan medféra bety-
dande utspadningseffekter for Bolagets befintliga aktiedgare.
Kreditfinansiering kan inbegripa begransande villkor avseen-
de kapitalanvéndning, vilket kan hdmma Bolagets flexibilitet
och verksamhet. Risk foreligger darmed att Bolaget inte kan
anskaffa erforderligt kapital for att genomféra vid var tid lig-
gande affarsplan, alternativt att sddana kapitalanskaffningar
kan behdva genomféras till oférdelaktiga villkor. | det fall H&D
Wireless inte kan tillféras tillrdcklig finansiering kan Bolaget
tvingas inskrénka, eller ytterst avbryta, planerade marknads-,
utvecklings- och investeringsaktiviteter fram till att tillrackligt
rorelse- och investeringskapital sékrats. Skulle denna risk for-
verkligas kan Bolaget dven tvingas betala forseningsavgifter pa
de befintliga laneavtalen.

Bolaget anser att sannolikheten att riskfaktorn intraffar ar
medelhdg. Bolaget bedémer att paverkan av att risken skulle
forverkligas, skulle ha medelhtg negativ inverkan p& Bolaget.

Risker relaterade till Bolagets vardepapper
och Erbjudandet

Makroekonomiska faktorers paverkan pa Féretrades-
emissionen

Det ar inte mojligt att pa forhand forutse framtida kursrorel-
ser. Investerares villighet att investera i Foretrddesemissionen
kan paverkas av allménna makroekonomiska faktorer, utéver
faktorer som &r direkt kopplade till Bolagets verksamhet och
Bolagets aktier. En volatil aktiemarknad kan komma att ha en
negativ inverkan pa investerares villighet och mgjlighet att in-
vestera i Bolaget, vilket kan paverka aktiekursen for Bolagets
aktie negativt, samt medféra att teckningsgraden i Foretrades-
emissionen blir lagre &n vad som annars varit fallet. Det &r moj-
ligt att faktorerna ovan, enskilt eller i samverkan, negativt kan
paverka vardet av en investerares investerade kapital. En in-
vestering i Bolagets vardepapper bor darfor féregas av en nog-
grann analys av Bolaget, dess konkurrenter och omvérld, ge-
nerell information om branschen, det allmanna konjunkturlaget
och makroekonomiska faktorer samt &vrig relevant information
eftersom det finns en risk att aktier i H&D Wireless inte kan sél-
jas 6verhuvudtaget eller till en for aktiedgaren acceptabel kurs
vid varje given tidpunkt.

Bolaget anser att sannolikheten att riskfaktorn intraffar &r
medelhdg. Bolaget bedémer att paverkan av att risken skulle
forverkligas, skulle ha I&g negativ inverkan pa Bolaget.

Risk foér utspadning vid framtida aktiekapital6kningar

H&D Wireless befinner sig i en expansionsfas och Bolaget
kan darfér behdva anskaffa ytterligare kapital for att finansie-
ra sina planerade och avsedda verksamheter och/eller for att
péskynda eller underlatta produktutveckling och teknikutveck-
ling eller expansion. Om Bolaget bestdmmer sig for att ta in
ytterligare kapital genom emission av aktier och/eller konver-
tibla vardepapper kan det leda till att aktiedgare som inte kan
delta i en sddan emission eller som vid en foretradesemission
véljer att inte utdva sin ratt att teckna sadana vardepapper, far
sin &garandel i Bolaget utspadd och kan dessutom, beroende
pé villkoren for sddana emissioner, ha en negativ inverkan p&
aktiekursen, vinsten per aktie och substansvérdet per aktie i
Bolaget.

Bolaget anser att sannolikheten att riskfaktorn intréffar ar hég.
Bolaget bedomer att paverkan av att risken skulle férverkligas,

skulle ha 1&g negativ inverkan pa Bolaget, d&ven om det skulle
paverka Bolagets investerare.

Likviditetsrisk

Bolagets aktier handlas pa First North vilket &r en marknads-
plats som generellt har mindre likvid handel i aktier &n en reg-
lerad marknad. Bolagets aktier har ocks& under vissa perioder
uppvisat en begrédnsad likviditet. Avsaknad av likviditet kan
fa en negativ effekt pa aktiernas marknadspris och inneb&ra
svarigheter att sélja storre aktieposter inom en kortare tidspe-
riod, eller éverhuvudtaget, utan att detta medfér betydande
negativ paverkan pa Bolagets aktiekurs.

Bolaget anser att sannolikheten att riskfaktorn intraffar ar
medelhdg. Bolaget bedémer att paverkan av att risken skulle
forverkligas, skulle ha 1ag negativ inverkan pa Bolaget, dven
om det skulle paverka Bolagets investerare.

Begrénsad handel i teckningsréatter och BTA

TR B och BTA B avses vara foremal fér handel pa First North.
Det finns en risk att det inte utvecklas en aktiv handel i teck-
ningsratterna respektive BTA, att tillrdcklig likviditet inte kom-
mer att finnas eller att teckningsrétterna inte kan avyttras. Om
en aktiv handel inte utvecklas kommer kursen pé tecknings-
ratterna och BTA bland annat bero p& kursutvecklingen for
Bolagets aktier och kan bli foremal for storre volatilitet an vad
som géller fér ndmnda aktier. Priset pd H&D Wireless aktier kan
understiga teckningskursen i Féretradesemissionen till f6ljd av
orsaker hanfoérliga till sdval Bolaget som en allmén nedgang pa
aktiemarknaden.

Bolaget anser att sannolikheten att riskfaktorn intréffar ar hog.
Bolaget beddmer att paverkan av att risken skulle forverkligas,
skulle ha lag negativ inverkan p& Bolaget, dven om det skulle
paverka Bolagets investerare.

Teckningsforbindelser och garantidtaganden ar
ej sékerstéllda

| samband med offentliggérandet av Foéretrddesemissionen
den 26 januari 2024 informerade samtliga av Bolagets sty-
relseledamoéter, vissa ledande befattningshavare och storre
aktiedgare, att de atagit sig att, pa sedvanliga villkor, utnyttja
sin foretradesratt i Foretradesemissionen och ddrmed teckna
aktier i Foretrddesemissionen till ett sammanlagt belopp om
cirka 0,5 MSEK. Utéver de ovan namnda teckningsatagand-
ena har ett garantikonsortium atagit sig att garantera teckning
om cirka 5,2 MSEK, motsvarande cirka 45 procent av Fore-
tradesemissionen. Ataganden ingicks i januari 2024. Namnda
parter har foljaktligen lamnat tecknings- och garanti&taganden
motsvarande totalt cirka 50 procent av Féretradesemissionen
och till ett belopp om totalt cirka 5,7 MSEK. Aktiedgarnas teck-
ningsdtaganden, respektive garantidtagandena, &r emellertid
inte sakerstallda genom exempelvis bankgarantier. Foljaktligen
finns det en risk att en eller flera av ndmnda parter inte kommer
att kunna uppfylla sitt respektive dtagande. Uppfylls inte ovan-
namnda teckningsataganden, respektive garantidtaganden,
kan det ha en negativ inverkan pa Bolagets mdjlighet att med
framgang genomféra Foretradesemissionen och Bolaget kan
komma att erhalla en lagre nettolikvid &n vad Bolaget férvantar
sig, vilket i sin tur kan ha negativ inverkan pa Bolagets majlig-
het att sékra den langsiktiga finansieringen.

Bolaget anser att sannolikheten att riskfaktorn intraffar ar I1ag.
Bolaget beddmer att paverkan av att risken skulle férverkligas,
skulle ha hdg negativ inverkan pa Bolaget.
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Information om Bolagets aktier

Allméan information

H&D Wireless ar ett publikt avstdmningsbolag och Bolagets
aktier ar kontoférda i ett avstdmningsregister enligt lagen
(1998:1479) om véardepapperscentraler och kontoféring av fi-
nansiella instrument. Registret férs av Euroclear Sweden AB,
Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev &r utfardade for Bo-
lagets aktier. A-aktierna i Bolaget har ISIN-kod SE0009889397
och B-aktierna har ISIN-kod SE0009889405. Samtliga aktier
i Bolaget ar denominerade i SEK, éar fullt betalda, utstallda till
innehavare och har emitterats i enlighet med svensk ratt och
bestdmmelserna i aktiebolagslagen (2005:551).

Foretradesemissionen

Styrelsen beslutade den 26 januari 2024, med stdd av bemyn-
digande fran arsstdmman den 12 maj 2023, att genomféra
Foretradesemissionen. Foretradesemissionen avser teckning
av aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare i H&D
Wireless. Aktierna i Féretradesemissionen emitteras i enlighet
med svensk ratt och valutan for Foretradesemissionen &r SEK.
Foretradesemissionen har teckningsperiod mellan 19 februari
2024 till och med den 4 mars 2024 och planeras att registreras
vid Bolagsverket omkring vecka 12, 2024. Den angivna veckan
ar prelimindr och kan komma att &ndras.

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

De réattigheter som ar férenade med aktier emitterade av Bola-
get, inklusive de rattigheter som féljer av bolagsordningen, kan
endast &ndras i enlighet med de férfaranden som anges i ak-
tiebolagslagen (2005:551). Varje A-aktie berattigar till en (1) rost
och varje B-aktie beréttigar till en tiondels (1/10) rést pé Bola-
gets bolagsstdmma. Varje rostberéttigad aktiedgare far vid bo-
lagsstdmma rosta for fulla antalet av denne dgda och foretrad-
da aktier. Det finns endast tva aktieslag, A- och B-aktier, och
samtliga aktier medfér lika ratt till andel i Bolagets tillgéngar
och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare
ratt till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som
aktiedgaren innehar. Inga begransningar foreligger avseende
aktiernas Gverlatbarhet. Aktiedgare har normalt foretradesratt
till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler
i enlighet med aktiebolagslagen, sévida inte bolagsstamman
eller styrelsen med stéd av bolagsstdmmans bemyndigande
eller efterféljande godkannande beslutar om avvikelse fran ak-
tiedgarnas foretradesréatt. Bolagsordningen innehéller inga séar-
skilda bestdmmelser om inlésen eller konvertering.

Utdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdamman och utbe-
talning ombesoérjs av Euroclear. Utdelning far endast ske med
ett sddant belopp att det efter utdelningen finns full t&ckning
for Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelningen
framstar som forsvarlig med hansyn till (i) de krav som verk-
samhetens art, omfattning och risker staller pa storleken av
det egna kapitalet, samt (ii) Bolagets konsolideringsbehov, lik-
viditet och stéllning i dvrigt (den s& kallade férsiktighetsregeln).
Som huvudregel far aktiedgarna inte besluta om utdelning av
ett storre belopp an vad styrelsen foreslagit eller godkant. Ratt
till utdelning tillkommer den som ar registrerad som aktiedgare
i den av Euroclear férda aktieboken pa den avstdmningsdag

fér utdelning som beslutas av bolagsstdmman. Utdelning ut-
betalas normalt som ett kontant belopp per aktie genom Euro-
clears férsorg. Utdelning kan &ven ske i annan form &an kon-
tant utdelning (s& kallad sakutdelning). Om aktie&gare inte kan
nas for mottagande av utdelning kvarstar aktieagarens fordran
pa Bolaget och begrédnsas endast genom allménna regler for
preskription. Fordran forfaller som huvudregel efter tio ar. Vid
preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget tillampar
inte nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden vad avser
kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfoér Sverige, med
undantag for eventuella begrénsningar som foljer av bank- och
clearingsystem sker utbetalning p& samma satt som for aktie-
agare bosatta i Sverige. Skattelagstiftningen i saval Sverige
som aktiedgarens hemland kan paverka intékterna fran even-
tuell utdelning som utbetalas, se mer under "Skattefragor i
samband med Féretrddesemissionen” nedan. For aktiedgare
som inte &r skatterattsligt hemmahérande i Sverige utgar dock
normalt svensk kupongskatt.

Skattefragor i samband med Féretréddesemissionen

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan
inverka pa eventuella inkomster som erhalls frdn de vardepap-
per som erbjuds genom Erbjudandet. Beskattning av eventuell
utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler om kapi-
talférluster vid avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild
aktiedgares specifika situation. Séarskilda skatteregler géller
for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentforetag
och forsékringsforetag, och vissa typer av investeringsformer.
Investerare bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa in-
formation om de sarskilda konsekvenser som kan uppsté i det
enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utland-
ska skatteregler och skatteavtal.

Bemyndiganden och beslut

Beslut om att genomféra en foretradesemission bestdende av
totalt 162 584 428 aktier fattades av styrelsen den 26 janu-
ari 2024, med stod av bemyndigande fran arsstdmman den
12 maj 2023. Teckningsratter som omfattas av Foéretréades-
emissionen kommer att emitteras med stéd av detta beslut.

P& arsstdmman den 12 maj 2023 beslutades att bemyndiga
styrelsen, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretra-
desréatt, vid ett eller flera tillfallen under tiden intill slutet av
nasta arsstdmma, fatta beslut om emission av aktier och/eller
teckningsoptioner och/eller konvertibler mot vederlag i form
av kontant betalning, apportegendom eller genom kvittning
av existerande fordran pé& Bolaget. Nyemission av aktier och/
eller teckningsoptioner och/eller konvertibler enligt bemyndi-
gandet far totalt omfatta hdgst ett sddant antal aktier som, pa
fullt utspadd basis och taget i beaktande s&dana aktier som
kan komma att tecknas genom utgivande av teckningsoptioner
och/eller konvertibler, ryms inom vid var tid géllande bolags-
ordningsgrénser.

Offentliga uppkopserbjudanden och tvangsinlésen

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppkdpser-
bjudanden som utfardats av Kollegiet for svensk bolagsstyr-
ning (Takeover-regler for vissa handelsplattformar) och férval-
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tas av Aktiemarknadens sjalvregleringskommitté. Ett offentligt
uppképserbjudande kan gélla alla eller en del av aktierna i ett
bolag, och kan antingen vara frivilligt eller obligatoriskt (s& kall-
lad budplikt). Budplikt uppstér nar en aktiedgare, ensam eller
tillsammans med narstdende, uppnar ett innehav som repre-
senterar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i
ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstdmman vidta at-
garder som &r agnade att férsamra forutséttningarna for ett
erbjudandes Idmnande eller genomférande, om styrelsen eller
verkstallande direktoren i bolaget har grundad anledning att
anta att ett sddant erbjudande &r nara férestdende, eller om ett
sadant erbjudande har lamnats.

Vid ett offentligt uppkdpserbjudande ska en aktiedgare under
acceptfristen ta stéllning till erbjudandet. En aktiedgare har ratt
att antingen acceptera eller forkasta erbjudandet. En aktiedga-
re som har accepterat ett offentligt uppkopserbjudande &r som
utgangspunkt bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock
under vissa omstandigheter aterkalla sin accept, till exempel
om lamnad accept har varit villkorad av uppfyllandet av vissa
villkor. Om en aktiedgare valjer att forkasta, eller inte besvarar,
ett offentligt uppkdpserbjudande kan aktieédgarens aktier bli f6-
remal for tvangsinlésen for det fall den som lamnat erbjudandet
uppnar ett innehav som representerar mer an nio tiondelar av
aktierna i aktiebolaget genom erbjudandet.

Tvangsinldsen innebér att en majoritetsaktieagare som innehar
mer &n nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett aktiernas
rostvarde, har en lagstadgad rattighet att I6sa in aterstdende
aktier som inte redan innehas av majoritetsaktiedgaren. Pa
motsvarande satt har den vars aktier kan |osas in ratt att fa
sina aktier inlosta av majoritetsaktiedgaren. Priset pa aktier
som inléses genom tvangsinlosen kan faststéllas pa tva satt.
Om majoritetsaktiedgaren har lamnat ett offentligt uppkdpser-
bjudande till andra aktiedgare vilket accepterats av minst nio
tiondelar av aktiedgarna, ska l6senbeloppet motsvara det er-
bjudna vederlaget for aktierna, om inte sérskilda skal motiverar
annat. | dvriga fall ska I6senbeloppet for aktierna motsvara det

pris som kan paraknas vid en forsaljning av aktierna under nor-
mala férhallanden. Denna process fér bestammande av skélig
ersattning for aktier som inléses genom tvangsinlésen utgor
en del i det aktiebolagsréttsliga minoritetsskyddet, vilket har
till syfte att skapa en réattvis behandling av samtliga aktiedgare.
Eventuella tvister om inldsen ska prévas av skilieman.

H&D Wireless aktier &r inte féremal for erbjudande som lam-
nats till f6ljd av budplikt, inldsenrétt eller 16sningsskyldighet.
Det har inte férekommit nagra offentliga uppk&pserbjudanden
betraffande H&D Wireless aktier under det innevarande eller
foregdende rakenskapsaret.
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Narmare uppgifter om Erbjudandet

Foretradesritt till teckning

Den som pé& avstamningsdagen den 15 februari 2024 &r inférd
i aktieboken &ger foretradesratt att teckna aktier i Foretrades-
emissionen i relation till tidigare innehav av aktier. Ratt att teck-
na aktier ska tillkomma Bolagets aktiedgare, oavsett aktieslag.
| den utstréackning nya B-aktier som omfattas av Foéretrades-
emissionen inte tecknas med foretradesratt erbjuds investera-
re att teckna B-aktier utan féretradesratt. For mer information,
se avsnittet "Teckning utan stéd av féretrddesrétt”.

Aktiedgare som vaéljer att inte delta i Foretrddesemissionen
kommer att vidkdnnas en initial utspadningseffekt motsva-
rande hdgst cirka 25 procent av kapitalet och hégst cirka 25
procent av rosterna, forutsatt att Foretrddesemissionen full-
tecknas, men har mdjlighet att ekonomiskt kompensera sig for
utspadningseffekten genom att sélja sina erhallna TR B.

Emissionsbelopp

Erbjudandet omfattar hdgst 162 584 428 aktier, varav 6 586 666
ar A-aktier och 155 997 762 &r B-aktier, motsvarande totalt cir-
ka 11,4 MSEK, fére avdrag for emissionskostnader om cirka
2,1 MSEK.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Foretra-
desemissionen &r den 15 februari 2024. Sista dag foér handel i
Bolagets B-aktie med rétt till deltagande i Féretrddesemissio-
nen ar den 13 februari 2023. Forsta dag for handel i Bolagets
B-aktie utan rétt till deltagande i Féretradesemissionen ar den
14 februari 2023.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 0,07 SEK per aktie, motsvarande en
pre-money-vardering om cirka 34,1 MSEK. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod

Teckning av aktier ska ske frdn och med den 19 februari 2024
till och med den 4 mars 2024. Styrelsen fér Bolaget forbehal-
ler sig ratten att forlanga teckningsperioden vilket, om det blir
aktuellt, kommer att offentligg6ras av Bolaget via pressmedde-
lande. Pressmeddelandet kommer att finnas tillgéngligt pad H&D
Wireless hemsida, www.hd-wireless.com. Efter teckningsperio-
dens utgang blir outnyttjade teckningsrétter ogiltiga och forlorar
déarefter sitt varde. Efter teckningsperioden kommer outnyttjade
teckningsrétter, utan avisering frdn Euroclear, att bokas bort
fran aktie&garnas VP-konton.

Teckningsratter

En (1) aktie, oavsett serie, ger en (1) teckningsratt av samma
serie. Det kravs tre (3) teckningsratter for teckning av en (1)
aktie av samma serie.

Handel med teckningsratter

Handel med TR B kommer att ske pa First North under perio-
den fran och med den 19 februari 2024 till och med den 28 fe-
bruari 2024 under kortnamnet (tickern) "HDW TR B”. ISIN-kod

for TR B ar SE0021513561. Vardepappersinstitut med erfor-
derliga tillstdnd handlagger férmedling av kdp och forsaljning
av teckningsréatter. Den som dnskar kdpa eller sélja tecknings-
ratter ska darfor vanda sig till sin bank eller fondkommissionéar.
Teckningsratter som férvarvas under ovan ndmnda handelspe-
riod ger, under teckningsperioden, samma ratt att teckna akti-
er som de teckningsrétter aktiedgare erhéller baserat pa sina
innehav i Bolaget pa avstamningsdagen. Ingen handel kommer
att ske i TR A. ISIN-kod fér TR A & SE0021513546.

Ej utnyttjade teckningsratter

Teckningsréatter som ej utnyttjas for teckning i Féretradesemis-
sionen méste siljas senast den 28 februari 2024 eller anvandas
for teckning av aktier senast den 4 mars 2024 for att inte bli
ogiltiga och férlora sitt vérde. Efter teckningsperioden kommer
outnyttjade teckningsrétter, utan avisering fran Euroclear, att
bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar
Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som p& ovan
ndmnda avstdmningsdag ar registrerade i den av Euroclear fér
Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt emissions-
redovisning och anmalningssedel for teckning utan féretréades-
ratt. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland
annat erhéllna teckningsréatter. Fullstandigt Prospekt kommer
att finnas tillgangligt p& Bolagets hemsida www.hd-wireless.
com, Aqurats hemsida www.aqurat.se, G&Ws hemsida www.
gwkapital.se samt Finansinspektionens hemsida, www.fi.se for
nedladdning. Den som &r upptagen i den i anslutning till ak-
tieboken sarskilt forda férteckning dver panthavare med flera,
erhaller inte ndgon emissionsredovisning utan underrattas se-
parat. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter
pa aktieagares VP-konto utsandes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i H&D Wireless ar férvaltarre-
gistrerade hos bank eller annan férvaltare erhaller ingen emis-
sionsredovisning fran Euroclear. Teckning och betalning med,
respektive utan, féretradesrétt ska ske i enlighet med anvis-
ningar fran respektive forvaltare.

Teckning av aktier med stod av foretradesratt
Direktregistrerade aktiedgare

Teckning med stoéd av féretradesréatt ska ske genom samtidig
kontant betalning senast den 4 mars 2024. Observera att det
kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att n& mottagar-
kontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av
nedanstdende tva alternativ:

(i) Emissionsredovisning — fortryckt inbetalningsavi fran
Euroclear

Idefallsamtligapdavstamningsdagenerhalinateckningsratter
utnyttjas fér teckning ska endast den fértryckta inbetalnings-
avin anvandas som underlag fér teckning genom kontant
betalning. Sarskild anmélningssedel ska da ej anvandas.
Inga tillagg eller &ndringar far goras i den pa inbetalnings-
avin fortryckta texten. Observera att anmaélan ar bindande.
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(ii) Sérskild anmélningssedel

| de fall teckningsratter forvarvas eller avyttras, eller ett an-
nat antal teckningsratter &n vad som framgér av den for-
tryckta emissionsredovisningen utnyttjas fér teckning, ska
den sérskilda anmalningssedeln anvéndas som underlag
for teckning genom kontant betalning. Den fortryckta inbe-
talningsavin fran Euroclear ska darmed inte anvéndas. Sar-
skild anmélningssedel kan bestéllas fran Aqurat via telefon
eller e-post pa nedan angivna kontaktuppgifter.

Sérskild anmaélningssedel ska vara Aqurat tillhanda senast
kl. 15.00 den 4 mars 2024. Eventuell anm&lningssedel som
sénds med post bdr darfor avsandas i god tid fore sista teck-
ningsdagen. Endast en anmalningssedel per person eller
juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler &n en an-
malningssedel insdndes kommer enbart den sist inkomna att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sérskild anmalnings-
sedel kan, liksom anmalningssedel som inte atfoljs av erforder-
liga identitets- och behérighetshandlingar, komma att lamnas
utan avseende. Observera att anmalan ar bindande. Om teck-
ningslikviden inbetalas for sent, &r otillracklig eller betalas pa
felaktigt satt kan anmélan om teckning komma att Idmnas utan
avseende. Erlagd emissionslikvid kommer d& att aterbetalas.
Ingen ranta kommer att utbetalas for sadan likvid.

Ifylld sérskild anmalningssedel skickas eller Iamnas till:

Aqurat Fondkommission AB

Arende: H&D Wireless

Box 7461, 103 92 Stockholm

Telefon: 08-684 05 800

Fax: 08-684 05 801

Email: info@aqurat.se (inskannad anmélningssedel)

Aktiedgare bosatta i utlandet
Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner

Erbjudandet att teckna aktier i H&D Wireless i enlighet med
villkoren i detta Prospekt, riktar sig inte till investerare med
hemvist i Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea,
USA eller i nagot annat land dar deltagande forutsétter ytterli-
gare prospekt, registrering eller andra atgarder &n de som féljer
av svensk ratt. Detta Prospekt, anmélningssedlar och andra till
Foretradesemissionen hérande handlingar far féljaktligen inte
distribueras i eller till ovan ndmnda lander eller annan jurisdik-
tion dar sadan distribution eller deltagande i Féretradesemis-
sionen skulle férutsatta ytterligare prospekt, registrering eller
andra myndighetstillstand.

Varken teckningsratterna, BTA eller de nyemitterade aktierna
som omfattas av Erbjudandet har registrerats eller kommer att
registreras enligt den vid var tid géllande U.S. Securities Act
eller vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan
jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, saljas eller pa annat
satt dverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, férutom enligt
ett tillampligt undantag fran, eller genom en transaktion som
inte omfattas av registreringskraven i U.S. Securities Act och i
enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat el-
ler annan jurisdiktion i USA. Bolagets vardepapper har varken
godkants eller underkants av amerikanska Securities and Ex-
change Commission, nagon delstatlig vardepappersmyndig-
het eller annan myndighet i USA. Inte heller har ndgon sadan
myndighet beddmt eller uttalat sig om riktigheten eller tillforlit-
ligheten av detta Prospekt. Att pastd motsatsen &r en brottslig
handling i USA.

Anmalan om teckning av aktier i strid med ovanstdende kan
komma att anses vara ogiltig. Foljaktligen far teckningsratter,

BTA eller nyemitterade aktier inte direkt eller indirekt, utbjudas,
séljas vidare eller levereras i eller till lander dér atgard enligt
ovan kréavs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan.

Mot bakgrund av ovan kommer aktiedgare som har sina akti-
er direktregistrerade pa VP-konto med registrerade adresser i
Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, USA eller
nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterliga-
re prospekt, registrering eller andra myndighetstillstand inte att
erhélla ndgra teckningsratter pa sina respektive VP-konton.
De TR B som annars skulle ha levererats till dessa aktiedga-
re kommer att séljas och forséljningslikviden, med avdrag for
kostnader, kommer att utbetalas till sddana aktie&gare. Belopp
understigande 100 SEK kommer emellertid inte att utbetalas.

Teckningsberéattigade direktregistrerade aktiedgare
bosatta i utlandet

Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser
dock ej aktiedgare bosatta i Australien, Belarus, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Sydkorea, Schweiz,
Singapore, Sydafrika, USA) vilka &ger réatt att teckna aktier i
Foretradesemissionen och som inte har tillgang till en svensk
internetbank kan vanda sig till Aqurat pa telefon eller e-post
enligt ovan fér information om teckning och betalning.

Teckning utan stod av foretradesratt

Anmalan om teckning av aktier utan stod av féretradesratt ska
ske under samma period som teckning av aktier med féretra-
desratt, det vill séga fran och med den 19 februari 2024 till och
med den 4 mars 2024.

Direktregistrerade aktiedgare och 6vriga

For direktregistrerade aktiedgare ska anmélan om teckning
utan foretradesrdtt gbéras genom att anmaélningssedel for
teckning utan foretradesratt fylls i, undertecknas och skickas
till Aqurat p& adress enligt ovan. Nagon betalning ska ej ske
i samband med anmalan, utan sker i enlighet med vad som
anges nedan.

Anmalningssedel fér teckning utan foretrdde ska vara Aqurat
tillhanda senast klockan 15.00 den 4 mars 2024. Det &r endast
tilldtet att insédnda en (1) anmélningssedel for teckning utan
foretradesratt. | det fall fler &n en anmalningssedel inséndes
kommer enbart den sist erhlina att beaktas. Ovriga anmal-
ningssedlar kommer sledes att lamnas utan avseende. Aven
ofullsténdig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan, liksom
anmalningssedel som inte atféljs av erforderliga identitets- och
behdrighetshandlingar, komma att ldmnas utan avseende. An-
malan &r bindande.

Vid teckning av aktier utan féretrdde samt vid andra féretags-
h&ndelser dar deltagande &r frivilligt och tecknaren har ett eget
val om deltagande, maste Aqurat hamta in uppgifter fran dig
som tecknare om medborgarskap och identifikationskoder.
Detta foljer av det regelverk fér vardepappershandel som trad-
de i kraft den 3 januari 2018 (MiFiD Il 2014/65/EU). For fysiska
personer maste det nationella ID:t (NID) hamtas in om perso-
nen har annat medborgarskap &n svenskt eller ytterligare med-
borgarskap utdver det svenska medborgarskapet. NID skiljer
sig fran land till land och motsvarar en nationell identifierings-
kod for landet. For juridiska personer (foretag) méaste Aqurat
ta in ett LEI (Legal Entity Identifier). Aqurat kan vara férhindrad
att utféra transaktionen om inte alla obligatoriska uppgifter
inkommer. Genom undertecknande av anmélningssedel i F6-
retrddesemissionen bekréftas att férvarvaren har tagit del av
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Nérmare uppgifter om Erbjudandet, forts

Prospektet samt forstétt riskerna som &r férknippade med en
investering i de finansiella instrumenten.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Observera att aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregist-
rerat ska anmaéla teckning utan féretradesratt till sin férvaltare
enligt dennes rutiner (detta for att sékerstéalla att teckning kan
ske om depan ar kopplad till en kapitalférsakring eller ett inves-
teringssparkonto (ISK) samt for att kunna &beropa subsidiér
foretradesratt).

Teckning fran konton som omfattas av specifika regler

Tecknare med konton som omfattas av specifika regler for
vardepapperstransaktioner, exempelvis IPS-konto, ISK (inves-
terarsparkonto) eller depé/konto i kapitalforsakring ska kont-
rollera med sina respektive forvaltare om och hur teckning av
aktier kan goras i Féretradesemissionen.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av féretradesratt

A-aktier som inte tecknas med foretréddesratt ska inte kunna
tecknas utan stdd av foretrddesrétt. For det fall inte samtli-
ga B-aktier tecknas med stdd av foretrddesratt ska styrelsen
besluta om tilldelning inom ramen fér Foretrddesemissionens
hogsta belopp. Sadan tilldelning ska i forsta hand ske till dem
som har tecknat B-aktier med stéd av teckningsrétter och som
anmalt sitt intresse for teckning av B-aktier utan stéd av teck-
ningsréatter och, om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska
tilldelning ske i forhallande till det antal B-aktier som tecknats
med stdd av teckningsratter (och, i den man det inte kan ske,
genom lottning); i andra hand ske till vriga som har anmalt sig
for teckning utan stéd av teckningsrétter och, om tilldelning
till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i férhallande
till det antal B-aktier som var och en anmalt fér teckning (och,
i den man det inte kan ske, genom lottning); i tredje hand ske
till de som har ingatt garantidtaganden i egenskap av emis-
sionsgaranter och, om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut,
ska tilldelning ske i forhallande till sddana garantidtagandens
belopp och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Vénligen observera att tecknare, med forvaltarregistrerat
innehav, som vill 6ka sannolikheten att fa tilldelning utan fo-
retradesratt genom att dven teckna B-aktier med foretrades-
ratt, méaste teckna B-aktier utan foretradesratt genom samma
férvaltare som de tecknat B-aktier med foretradesratt. Annars
finns det vid tilldelningen ingen méjlighet att identifiera en viss
tecknare som tecknat B-aktier s&val med som utan stéd av
teckningsratter.

Besked om tilldelning vid teckning utan féretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av B-aktier tecknade utan fore-
trédesratt ldamnas genom 6versandande av tilldelningsbesked i
form av en avrakningsnota. Likvid ska erldggas senast den dag
som framgdr av avrakningsnotan. Nagot meddelande lamnas
inte till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid i ratt
tid kan B-aktier komma att Gverlatas till annan. Skulle forsalj-
ningspriset vid sddan 6verlatelse komma att understiga priset
enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit tilldel-
ning av dessa B-aktier komma att fa svara foér hela eller delar
av mellanskillnaden.

De som tecknar B-aktier utan stdéd av teckningsratter genom
forvaltare kommer att erhalla besked om tilldelning enligt res-
pektive forvaltares rutiner.

Betald tecknad aktie

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear s& snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhdller tecknaren en VP-avi med bekréaf-
telse pa att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett
pa tecknarens VP-konto. Nytecknade aktier bokfors som BTA
pa VP-kontot tills Foretradesemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket och BTA omvandlats till nya aktier.

Handel med BTA

Handel med BTA B kommer att ske pa First North fr&n och
med den 19 februari 2024 till och med den 26 mars 2024 un-
der kortnamnet (tickern) "HDW BTA B”. ISIN-kod fér BTA B
ar SE0021513579. Vardepappersinstitut med erforderliga till-
stand handlagger férmedling av kop och forséljning av BTA B.
Den som 6nskar kdpa eller sélja BTA B ska déarfér vénda sig till
sin bank eller fondkommissionar. Ingen handel kommer att ske
med BTA A. ISIN-kod f6r BTA A ar SE0021513553.

Leverans av aktier

Sa snart Foretradesemissionen registrerats vid Bolagsverket,
vilket berdknas omkring vecka 13 2024, ombokas BTA till aktier
utan sérskild avisering fr&n Euroclear. For de aktiedgare som
har sitt aktieinnehav férvaltarregistrerat kommer information
erhallas fran respektive forvaltare.

Villkor for Erbjudandets fullféljande

Styrelsen for H&D Wireless har inte ratt att avbryta, aterkalla
eller tillfalligt dra tillbaka Erbjudandet att teckna aktier i Bola-
get i enlighet med villkoren i detta Prospekt. Styrelsen f6r H&D
Wireless &ger ratt att en eller flera ganger férlanga den period
under vilken anmélan om teckning och betalning kan ske. En
eventuell férlangning av teckningsperioden offentliggérs ge-
nom pressmeddelande.

Offentligg6rande av utfallet i Foretradesemissionen

Det preliminédra utfallet av teckningen i Foretrddesemissio-
nen kommer att offentliggéras omkring den 4 mars 2024 och
det slutgiltiga utfallet kommer att offentliggdras omkring den
6 mars 2024. Offentliggérande kommer att ske genom press-
meddelanden fran Bolaget och finnas tillgangligt p& Bolagets
hemsida.

Handel pa First North med nya aktier

B-aktierna i H&D Wireless &r noterade pa First North. Bolaget
har informationsplikt gentemot First North vilken &r en alter-
nativ marknadsplats, klassificerad som en tillvaxtmarknad for
sm& och medelstora féretag samt multilateral handelsplatt-
form, som regleras av ett sarskilt regelverk och som inte har
samma juridiska status som en reglerad marknad. De nyemit-
terade B-aktierna i Foretradesemissionen kommer att tas upp
till handel pa First North i samband med att Féretradesemis-
sionen registreras av Bolagsverket, vilket berdknas ske i vecka
13 2024.

Utspéadning

Aktiedgare som vdljer att inte delta i Féretrddesemissionen
kommer att vidkdnnas en utspadningseffekt motsvarande
hogst cirka 25 procent av kapitalet och cirka 25 procent av
rosterna, beréknat pa nya aktier dividerat med utestéende akti-
er efter Foretradesemissionen. Aktiedgare som innehar aktier
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och véljer att inte teckna sig i Foretradesemissionen har dock
mdjlighet att ekonomiskt kompensera sig fér denna utspad-
ningseffekt genom att sélja sina erhdlina TR B.

Harutéver kommer utspadning tillkomma som ett resultat av
garantiersattning for stéllda garantidtaganden, vilken uppgar
till totalt cirka 0,5 procent av kapitalet och cirka 0,3 procent
av rosterna. Detta innebér att aktiedgare som maximalt kan
vidk&nnas en utspadningseffekt om cirka 25,3 procent av kapi-
talet och cirka 25,3 procent av résterna férutsatt att Foretrade-
semissionen fulltecknas.

Rétt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen péa
den avstédmningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter
att de nya aktierna upptagits i aktieboken.

Aktiebok

Bolaget &r ett till Euroclear anslutet avstdmningsbolag. Bo-
lagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och
kontoférs av Euroclear Sweden AB med adress Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.

Aktiedgares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, fore-
tradesratt vid nyteckning av aktie med mera regleras av aktie-
bolagslagen (2005:551) och Bolagets bolagsordning.

Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar aktier i Foretrddesemissionen kommer att
lAmna uppagifter till Aqurat. Personuppgifter som lamnats till
Aqurat kommer att behandlas i datasystem i den utstréackning
som behovs for att tillhandahalla tjanster och administrera
kundarrangemang. Aven personuppgifter som inhdmtats fran
annan an den kund som behandlingen avser kan komma att
behandlas. Det kan ocksé forekomma att personuppgifter be-
handlas i datasystem hos féretag eller organisationer med vilka
Aqurat samarbetar. Information om behandling av personupp-
gifter lamnas av Aqurat. Aqurat tar &ven emot begéran om
réttelse av personuppgifter. Adressinformation kan komma att
inhdmtas av Aqurat genom en automatisk process hos Euro-
clear.

Ovrig information

For det fall att ett for stort belopp betalats in av en teckna-
re for nyemitterade aktier kommer Aqurat att ombesérja att
overskjutande belopp aterbetalas. Aqurat kommer i sadant
fall att ta kontakt med tecknaren for uppgift om ett bankkonto
som Aqurat kan aterbetala beloppet till. Belopp understigan-
de 100 SEK aterbetalas €j. Ingen ranta kommer att utbetalas
for dverskjutande belopp. En teckning av aktier, med eller utan
stod av teckningsrétter, ar odterkallelig och tecknaren kan inte
upphava eller modifiera en teckning av aktier.

Ofullsténdiga eller felaktigt ifyllda anmélningssedlar kan kom-
ma att lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas
for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anméa-
lan om teckning komma att I1dmnas utan beaktande eller teck-
ning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som
inte tagits i ansprdk kommer i sa fall att &terbetalas.

Aktier som inte betalats i tid kan komma att 6verlatas till annan.
Skulle forsaljningspriset vid sddan éverlatelse komma att un-
derstiga priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen
erhallit tilldelningen av dessa vardepapper komma att f& svara
for hela eller delar av mellanskillnaden.

Genom undertecknande av anmalningssedel i Foretrades-
emissionen bekréftas att forvarvaren har tagit del av Prospek-
tet samt forstatt riskerna som &r férknippade med en investe-
ring i de finansiella instrumenten.

Emissionsinstitut och finansiell radgivare

Aqurat Fondkommission AB (Aqurat) agerar emissionsinstitut
med anledning av Foretrddesemissionen. Att Aqurat &r emis-
sionsinstitut innebér inte att Aqurat betraktar den som anmalt
sig for teckning i Féretrddesemissionen som kund hos Aqurat.

G&W Fondkommission &r Bolagets finansiella radgivare med
anledning av Foretrddesemissionen. G&W Fondkommission
kan nas pa foljande kontaktuppgifter: Kungsgatan 3, 111 43
Stockholm, info@gwkapital.se.

Teckningsforbindelser

| samband med Erbjudandet har H&D Wireless erhallit teck-
ningsforbindelser fran medlemmar ur Bolagets styrelse, ledan-
de befattningshavare och stérre aktiedgare om att teckna akti-
er till ett belopp uppgéende till cirka 0,5 MSEK, motsvarande
cirka 5 procent av Foretradesemissionen. Inget vederlag utgar
for teckningsforbindelserna. Teckningsférbindelserna ar inte

Namn Adress Teckningsférbindelse, SEK Andel av Erbjudandet, %
H&D Ventures AB'® Parkvagen 10 A, 169 35 Solna 421 000,00 3,70
Lacon i Stockholm AB'® Namndemansbacken 114, 128 38 Skarpnack 50 000,00 0,44
Carl-F Elgh'” Nas via Bolaget 25 472,00 0,22
Magnus Walsten'® Nés via Bolaget 15 000,00 0,13
Ake Jernberger™® Nas via Bolaget 14 979,30 0,13
Per Melin? Nés via Bolaget 14 000,00 0,12
Niclas Thurfjell?' Nas via Bolaget 6 395,00 0,06
Totalt 546 664,30 4,80

15 H&D Ventures AB &gs och kontrolleras av Bolagets VD och styrelseledamot Pér Bergsten.
16 Lacon i Stockholm AB &gs och kontrolleras av Bolagets styrelseordférande Christer Féregérd.

17 Produktlinjechef Connectivity & VP Marketing H&D Wireless.

18 Styrelseledamot i Bolaget.

19 Produktlinjechef pd H&D Wireless loT LABS & CTO H&D Wireless Group.
20 Styrelseledamot i Bolaget.

21 Produktlinjechef SaaS services, Casat & GEPS.
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Nérmare uppgifter om Erbjudandet, forts

sékerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantséattning el-
ler dylikt, varfor det finns en risk for att atagandet, helt eller del-
vis, inte kommer att infrias. For vidare beskrivning, se avsnittet
"Riskfaktorer — Teckningsférbindelser och garantidtaganden &r
ef sékerstéllda”.

Personer som ingatt teckningsférbindelser framgér av tabel-
len pa foregéende sida. D& Lacon i Stockholm AB, Magnus
Walsten och Per Melin har &tagit sig att teckna aktier versti-
gande deras pro rata-andel kommer dessa parter att teckna
det dverstigande beloppet utan foretradesratt och tilldelning
ske pa dessa teckningar enligt samma principer som anges
under stycket "Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av
féretrddesrétt” ovan.

Garantiadtaganden

Genom ingangna avtal med H&D Wireless har externa inves-
terare vidare ingatt garantidtaganden om att teckna B-aktier
i Féretradesemissionen upp till ett varde om cirka 5,2 MSEK,
motsvarande cirka 45 procent av Foretradesemissionen. Av-
talen om garantidtaganden ingicks under januari 2024. Foér
emissionsgarantierna utgdr en garantiersattning, anpassad
efter rdidande marknadslage, om sexton (16) procent av det
garanterade beloppet, varav tolv (12) procent erldggs kontant
och fyra (4) procent erlaggs genom kvittning mot nyemitterade
B-aktier till samma villkor som i Féretradesemissionen.

Sammantaget omfattas Foretrddesemissionen darmed av
teckningsforbindelser och garantidtaganden uppgéende till
cirka 5,7 MSEK, motsvarande cirka 50 procent av Foretrades-
emissionen. Varken teckningsférbindelserna eller garanti-
atagandena ar sikerstillda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller pa annat satt for att sékerstalla att den lik-
vid som omfattas av dtagandet kommer att tillféras Bolaget, se
avsnittet “Riskfaktorer — Teckningsférbindelser och garantidta-
ganden &r ej sdkerstéllda”.

Nedan féljer en férteckning éver de investerare som har lamnat
garantiataganden.

Namn Adress Garantidtagande, SEK Andel av Erbjudandet, %
Qualcon AB? Eriksrogrand 8, 194 78 Upplands Vasby 1200 000,00 10,54
Jan Robert Pérsson Nas via Bolaget 1 000 000.00 8,79
G&W Holding AB Kungsgatan 3, 111 43 Stockholm 1 000 000,00 8,79
Rasunda Forvaltning AB» Gyllenstiernsgatan 15, 115 26 Stockholm 800 000,00 7,03
ATH Invest AB Portvagen 6, 183 30 Taby 500 000,00 4,39
Arne Grundstrém Nas via Bolaget 350 000,00 3,08
Rune Léderup Nas via Bolaget 300 000,00 2,64
Totalt 5150 000,00 45,25

22 Vid det fall att Qualcon ABs garantidtagande utnyttias kommer parten att erldgga hélften av beloppet kontant och hélften genom kvittning av befintliga brygglan.
23 Vid det fall att Résunda Férvaltning ABs garantidtagande utnyttias kommer parten att erlidgga hélften av beloppet kontant och hélften genom kvittning av befintliga

brygglén.
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Sa har gor du for att teckna B-aktier

Villkor For varje befintlig aktie i H&D Wireless far du en (1) teckningsratt.
Tre (3) teckningsratter ger ratt att teckna en (1) ny aktie av samma serie
Teckningskurs 0,07 SEK per aktie
Avstamningsdag 15 februari 2024
Teckningsperiod®* 19 februari 2024 — 4 mars 2024

Handel med teckningsratter 19 februari 2024 — 28 februari 2024
Efter teckningsperiodens utgang den 4 mars 2024 blir teckningsrétterna som inte utnyttjas ogiltiga och férfaller utan vérde.

Teckning av aktier med féretradesratt
1. Du tilldelas teckningsrétter baserat pa ditt innehav per avstamningsdagen

For varje en (1) aktie i H&D Wireless o
som du innehar den 15 februari 2024 En (1) aktie i
; En (1) TR
erhaller du en (1) TR H&D Wireless

2. Sa har utnyttjar du dina teckningsratter

Tre (3) TR + 0,07 SEK ger en (1) ny aktie En (1) aktie i
i H&D Wireless Tre (3) TR +0,07 SEK 9 H&D Wireless

3. Ar du direktregistrerad aktiedgare eller har du aktierna hos férvaltare?

Du har VP-konto (dvs ar en direktregist-
rerad aktiedgare) och bor i Sverige

Om du utnyttjar samtliga dina teckningsratter, anvénd den
utsanda fortryckta bankgiroavin frn Euroclear Sweden.

l

Om du har kopt, salt eller 6verfort teckningsratter till/fran ditt
VP-konto, fyll i den sarskilda anmalningssedel som skickas
ut tillsammans med emissionsredovisning. Anmélningssedeln
finns &ven tillgénglig hos Aqurat. Betalning gors i enlighet med
instruktionerna pa anmalningssedeln.

Vand dig till Aqurat avseende information om hur du ska ga
tillvaga for att teckna dig och om de restriktioner som galler i
vissa lander.

Du har VP-konto (dvs ar en direktregist-
rerad aktiedgare) och bor utomlands®

hos bank och vardepappersinstitut far du information fran din/
dina férvaltare om hur du ska ga till vaga for att teckna dig.
F6lj de instruktioner du far fran din/dina férvaltare.

Du har depé (dvs har dina B-aktier i Om du har dina aktier i H&D Wireless pa en eller flera depaer

hos en forvaltare)

Teckning av aktier utan foretradesratt (for bade befintliga aktieagare och 6vriga)?

Anvand den anmélningssedel som finns tillganglig pa Bola-
gets och Aqurats hemsida.

Du har VP-konto

Teckning ska ske genom respektive férvaltare. Véanligen ta
kontakt med din forvaltare och folj de instruktioner som du far.
Notera att vissa férvaltare kan ha kortare anmélningstid.

Du har depa (dvs. har en forvaltare)

—
—

24 Notera att styrelsen fér H&D Wireless &ger rétt att férldnga teckningsperioden. Notera éven att fér dig som har depa sé kan respektive férvaltare ha kortare anmélningstid,
kontrollera instruktionerna frén din férvaltare.

25 Notera att sérskilda regler géller aktiedgare bosatta i USA och vissa andra jurisdiktioner. Se ”Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner” under avsnittet "Ndrmare
uppgifter om Erbjudandet”.

26 Eventuell tilldelning kommer att ske i enlighet med vad som anges i "Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av féretradesrétt” under avsnittet “Ndrmare uppgifter
om Erbjudandet”.
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Bolagsstyrning

Enligt H&D Wireless bolagsordning ska styrelsen besta av ldgst tre och hégst tio ordinarie styrelseleda-
moter med ingen suppleant. F6r ndrvarande bestér Bolagets styrelse av fyra ordinarie styrelseledaméter,
inklusive styrelseordféranden. Styrelseledaméterna dr valda fér tiden intill slutet av drsstdmman 2024.

Styrelsen har sitt séte i Stockholm.

Styrelse

Innehav? Oberoende i forhallande till
Namn Position Tilltradesar A-aktier B-aktier Bolaget och dess ledning Storre aktiedgare
Christer Faregard Ordférande 2020 - 950017 Ja Ja
Per Melin Ledamot 2020 - 119 624 Nej Ja
Pér Bergsten Ledamot 2017 17 902 220 127 348 Nej Nej
Magnus Walsten Ledamot 2023 - 247 000 Ja Ja

Christer Faregard (f6dd 1960)
Utbildning: Civilingenjor, Kungliga
Tekniska hégskolan
k1 Tidigare erfarenhet: Christer Far-
egard har lang erfarenhet av att i
ledande stallning arbeta inom en-
treprenadmarknaden och har bland
annat varit med och byggt upp tva
stoérre entreprenadbolag, Birka Service inom energibranschen
och Infranord inom jarnvagsentreprenadbranschen dér han
ingick i respektive ledningsgrupp. Han har &ven internationell
erfarenhet bland annat genom sitt arbete som CTO f&r Veolia
Nordic AB dar han ingick i ledningsgruppen. Christer Faregard
ar huvudagare i Lacon i Stockholm AB.

Ovriga pdgéende uppdrag: Verkstéllande direktér och ledamot
i styrelsen for Lacon i Stockholm AB, ledamot i styrelsen for
Ekonomiska Féreningen Riksheraldikern.

Aktiedgande i Bolaget: 950 017 B-aktier
Optionsinnehav i Bolaget: 250 020 TO4 B

= Per Melin (f6dd 1960)

Utbildning: Gymnasieexamen, Vasa
real

Tidigare erfarenhet: Per Melin &r en
entreprenér med lang erfarenhet
av foéretagsbyggande och kapita-
lanskaffning inom flera olika bran-
scher. Vidare har Per Melin grundat
flera konsultféretag och produktinnovationsféretag. Han har
en bakgrund inom elektronisk design, programmering, energi,
miljé och flyg och har under mer &n 30 &r arbetat med projekt-
ledning och férséljning i nio olika lander &ver hela vérlden. Han
har under de senaste aren utvecklat flera nya affarsmetoder
i loT-landskapet med fokus p& energi, atervinning och indu-
striell automation fér internationella féretag p& den europeiska
marknaden.

Ovriga pégéende uppdrag: Ledamot i styrelsen fér Igelvikens
Consulting AB och suppleant i styrelsen for Pollux Innovation
AB, Impulsum AB, TviSe AB och 7T7 AB.

Aktiedgande i Bolaget: 119 624 B-aktier
Optionsinnehav i Bolaget: 56 664 TO4 B

Par Bergsten (fédd 1962)

Utbildning: Civilingenjor i elektrotek-
nik, Kungliga Tekniska h&gskolan
och Master of Business Administra-
tion, Handelshdgskolan i Stockholm

Tidigare erfarenhet: Péar Bergsten
har 35 ars erfarenhet fran telekom-
branschen och av tradlésa halvle-

dare for radio.

Ovriga p&gdende uppdrag: Ledamot och verkstéllande direktér
for H & D Elektronik Aktiebolag, MVV Information Technology
AB, Hitech & Development Wireless Sweden AB, H&D Wireless
Connectivity AB och H&D Wireless loT Labs AB, samt ledamot
i styrelsen fér Rasunda Fiber ekonomisk férening, H & D Wire-
less Dalumverken AB, Fastighets Aktiebolaget Silarp och H&D
Ventures AB.

Aktiedgande i Bolaget: 17 902 220 A-aktier och 127 348 B-akti-
er 4gs genom bolag

Optionsinnehav i Bolaget: 8 479 998 TO4 A och 58 068 TO4 B

Magnus Walsten (fédd 1972)
Utbildning: Psykologi, engelska och
juridik, Stockholms universitet samt
Media Science, JMK Stockholm

Tidigare erfarenhet: Magnus Wal-
sten &r en erfaren entreprendr, sty-
relseledamot och senior strategisk
radgivare med lang erfarenhet av
att arbeta med digital tjanste- och
affarsutveckling, varumérke och innovation.

Ovriga pdgéende uppdrag: Magnus Walsten &r fér ndrvarande
radgivare till alla typer av féretag som vill férandra, férnya och
uppdatera sitt varumarke och sin verksamhet med fokus péa
positiv inverkan pa manniskor, planet och vinst. Han &r leda-
mot och verkstéllande direktor f6r Team Works Stockholm AB,
Agare och ledamot i styrelsen fér Magnus Walsten AB samt
ledamot i styrelsen fér 078Works AB och ordférande i styrelsen
for Bedow Stockholm AB.

Aktiedgande i Bolaget: 247 000 B-aktier
Optionsinnehav i Bolaget: 117 000 TO4 B

27 Avser eget samt nérstdende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget per den 31 mars 2023 samt dérefter kénda féréndringar.
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Ledande befattningshavare

Innehav
Namn Position Tilltradesar A-aktier B-aktier
Par Bergsten Verkstallande direktor 2017 17 902 220 127 348
Marten Wanning Finanschef 2021 - -

Marten Wanning (fédd 1964)

Utbildning:  Civilekonom, Stock-
holms universitet.

Tidigare erfarenhet: Marten Wan-
ning har narmare 30 ars erfarenhet
inom ekonomi. Han har arbetat i
olika roller at saval stora koncerner
som mindre bolag bade nationellt
och internationellt. Senaste aren har han arbetat som konsuilt i
egen verksamhet.

Ovriga pdgdende uppdrag: Ledamot i styrelsen fér Rosa Heli-
kopter AB och suppleant i styrelsen for Biomotif AB och HDx-
perts AB.

Aktiedgande i Bolaget: —
Optionsinnehav i Bolaget: —

Revisor

Frejs revisorer AB ar Bolagets revisor. Ulf Johansson, aukto-
riserad revisor och medlem i FAR (branschorganisationen for
auktoriserade revisorer), & huvudansvarig revisor och pa ars-
stdmman 2023 valdes han om till huvudansvarig revisor for pe-
rioden intill slutet av arsstamman 2024.

(")vriga upplysningar avseende styrelse och
ledande befattningshavare

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare
kan n&s via Bolagets kontor med adress Fardgatan 33, 164
51 Kista.

formation”. Utdver vad som angetts har ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare nagra privata intressen som
kan sté i strid med Bolagets intressen.

Styrelseledaméter och ledande befattningshavare som under
de senaste fem &ren representerat ett féretag som forsatts i
konkurs redovisas i tabellen langst ned pa denna sida.

Utbver det som anges ovan har ingen styrelseledamot eller le-
dande befattningshavare under de senaste fem aren (i) démts
i bedragerirelaterade mal, (ii) representerat ett féretag som
forsatts i konkurs eller likvidation (annat an frivillig likvidation),
eller varit foremal for konkursforvaltning, (iii) bundits vid/eller
utfardats pafoljder for ett brott av reglerings- eller tillsynsmyn-
digheter (inbegripet erkdnda yrkessammanslutningar) eller (iv)
forbjudits av domstol att ingd som medlem av en emittents for-
valtnings-, lednings-, eller kontrollorgan eller fran att ha ledan-
de eller 6vergripande funktioner hos en emittent.

Erséttning till styrelse och ledande befattningshavare

Vid arsstdmman den 12 maj 2023 beslutade stdmman att arvo-
de till styrelsens bolagsstammovalda ledaméter, som inte ar
anstéllda i Bolaget, intill dess néasta arsstdmma hallits utgar
med 100 000 SEK till styrelsens ordférande och med 50 000
SEK till envar av dvriga styrelseledamdter. Bolagets styrelse-
ledaméter har inte réatt till ndgra formaner efter avslutat sty-
relseuppdrag. Det finns inga avsatta eller upplupna belopp
avseende pension.

Ersattningar till styrelsen avseende senaste rakenskapsaret

Styrelse- Ovriga
Det foreligger inte négra familieband eller andra narstdende- 2023 arvode ersattningar Totalt
relationer mellan Bolagets styrelseledamdter och ledande be- ) o
fattningshavare. Christer Faregard 100 000 100 000
Pér Bergsten - -

Som framgar ovan har styrelseledaméterna och vissa ledande )
befattningshavare privata intressen i Bolaget genom innehav Per Melin 50 000 50 000
av aktier och teckningsoptioner. Vissa av Bolagets styrelsele-
damdter och ledande befattningshavare innehar uppdrag och  Ersattningar till ledande befattningshavare avseende
aktieinnehav i andra bolag. For att undvika intressekonflikter  senaste rakenskapsaret
for det fall ndgot sddant bolag ingér affarsférbindelser med Bo- dvriga
laget deltar den berérda personen inte i hanteringen av arendet 2023 L6n  erséttningar Totalt
a Bolagets vagnar. For ytterligare information om Koncernens N
affarsférbindelser med styrelseledaméter eller ledande be- Par Bergsten 1602 746 78000 1680746
fattningshavare i Bolaget, vilka kan medféra intressekonflikter  Marten Wanning 800 228 800 228
enligt ovan, hanvisas till avsnittet "Nérstaendetransaktioner”
under "Legala fragor, dgarférhdllanden och kompletterande in-
Namn Befattning Bolag Konkurs
Christer Faregard  Styrelseledamot och verkstéllande direktér ~ MVV Holding AB (publ) Avslutad 30 september 2021
Per Melin Styrelseledamot MVV Holding AB (publ) Avslutad 30 september 2021

Styrelseledamot MMB Consulting Sweden AB Avslutad 12 november 2019
Par Bergsten Styrelseledamot MWV International AB Avslutad 7 juli 2021

Styrelseledamot och verkstallande direktor

Magnus Walsten Styrelseledamot
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Inledd 19 juni 2023
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Finansiell information och nyckeltal

Informationen i detta avsnitt ska lasas tillsammans med H&D
Wireless reviderade arsredovisningar for rakenskapséren 2021,
2022 samt Bolagets oreviderade bokslutskommuniké for ra-
kenskapsaret 2023 vilka inforlivas i Prospektet genom hanvis-
ning (fér narmare information se avsnittet "Handlingar inférliva-
de genom hénvisning”). Om inget annat uttryckligen anges har
ingen annan information i Prospektet reviderats eller granskats
av H&D Wireless revisor. Rdkenskapséret stracker sig fran och
med den 1 januari till och med den 31 december. De delar av
den finansiella informationen som inte har inférlivats genom
hénvisning &r antingen inte relevanta for en investerare eller
aterfinns p& annan plats i Prospektet.

Bolagets arsredovisningar for rakenskapséren 2021 och 2022
med dartill fogade revisionsberattelser samt bokslutskommu-
nikén for 2023 har uppréttats i enlighet med arsredovisningsla-
gen (1995:1554) och Bokféringsndmndens allmanna rad BF-
NAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning, (K3).

| nedan &rsredovisningar och bokslutskommunikén fér 2023
avses Koncernens siffror.

Hanvisningar gors enligt foljande:

H&D Wireless bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2023

Sidhanvisning

Resultatrékning 11
Balansrakning 11
Férandringar i eget kapital 12
Kassaflodesanalys 13

H&D Wireless arsredovisning for rakenskapsaret 20222°

Sidhanvisning

Férandringar i eget kapital 8
Resultatrakning 9
Balansrakning 10-11
Kassaflodesanalys 12
Noter 17-31
Revisionsberéttelse Separat bilaga®

H&D Wireless arsredovisning for rakenskapsaret 2021

Sidhanvisning

Férandringar i eget kapital 8
Resultatrékning 9
Balansrakning 10-11
Kassaflodesanalys 12
Noter 17-33
Revisionsberéttelse Separat bilaga®

Bolagets nyckeltal

Inget av nyckeltalen som presenteras nedan &r definierade en-
ligt H&D Wireless tillAmpade redovisningsregler for finansiell
rapportering och &r alltsa att betrakta som alternativa nyck-
eltal. H&D Wireless beddmer att nyckeltalen ger en béattre for-
staelse for Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen, sdsom
H&D Wireless har definierat dessa, bor inte jamféras med an-
dra bolags nyckeltal som har samma benamning d& definitio-
nerna kan skilja sig at. Nyckeltalen nedan har inte reviderats
eller granskats Oversiktligt av Bolagets revisor och samtliga
siffror avser Koncernen.

Nyckeltal
1 januari - 31 december

KSEK (om ej annat anges) 2022 2021 2023
Nettoomséattning 22127 13 350 28127
Resultat efter finansiella

poster -34 645 -26 647 -36 569
Balansomslutning 65915 70 097 53 002
Antal anstéllda, st 32 27 =33
Soliditet, % 55 72 34

Héarledning av nyckeltal

Nettoomséttning Utgors av rorelsens huvudintékter, fakture-
rade kostnader, sidointakter och intaktskorrigeringar. Bolaget
anvander nyckeltalet for att mata Bolagets intjaningsférméga.

Resultat efter finansiella poster Resultat efter finansiella intak-
ter och kostnader, men fore skatter. Bolaget anvander nyckel-
talet for att mata resultat efter finansiella poster.

Balansomslutning Utgdrs av Bolagets totala tillgadngar. Bolaget
anvander nyckeltalet som ett matt pa Bolagets tillgdngsmassa.

Antal anstéllda, st Medelantal anstéllda under rakenskapsaret.
Bolaget anvander nyckeltalet for att mata hur manga anstéllda
som finns i Bolaget.

Soliditet, % Beraknas som justerat eget kapital (eget kapital
och obeskattade reserver med avdrag foér uppskjuten skatt) i
procent av balansomslutningen. Bolaget anvander nyckeltalet
som ett métt pa den finansiella stabiliteten i Bolaget.

Utdelningspolicy

Bolaget ar ett tillvixtbolag och Bolaget befinner sig i en utveck-
lingsfas och eventuella 6verskott &r planerade att investeras i
Bolagets utveckling. Bolaget har darmed for narvarande ing-
en utdelningspolicy och Bolaget har inte beslutat om nagon
utdelning under den period som omfattas av den historiska
finansiella informationen. Om Bolagets framtida resultat och

28 H&D Wireless, Bokslutskommuniké 2023, https://cdn.bequoted.com/media/1/1fffc51a-a5d5-45e6-99f8-85e57045e81f/2023-Q4-HDW-Holding-Final.pdf
29 H&DWireless, Arsredovisning ochkoncernredovisning forrikenskapsaret 2022-01-01-2022-12-31, https://cdn.bequoted.com/media/ 1/5fb3d08b-3c27-4920-af2e-8abe-

0dcd681f/Arsredovisning_HDW_2022.pdf

30 H&D Wireless, Revisionsberdttelse "Rapport om drsredovisningen och koncernredovisningen” 2022, https://cdn.bequoted.com/media/1/7532d572-b202-4c24-8ceb-

7c3ebc430c5c/Revisionsberattelse_HDWS_Holding_AB.pdf

31 H&D Wireless, Arsredovisning och koncernredovisning fér rakenskapséret 2021-01-01 — 2021-12-31, https://cdn.bequoted.com/media/1/00a563ch-4b4f-4ee0-8478-

9acd0cc09378/Arsredovisning-HDW-koncernen-2021.pdf

32 H&D Wireless, Revisionsberdttelse “Rapport om drsredovisningen och koncernredovisningen” 2021, https://cdn.bequoted.com/media/ 1/00d6b09f-d8e7-45dc-b620-d1d-

71295cfa0/Revisionsberattelse_HDW_koncernen_2021.pdf
33 Posten éterfinns inte i hdnvisad rapport.
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finansiella stallning s& medger, kan utdelning bli aktuell. Beslut
om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och ratt till utdel-
ning tillkommer den som pa avstamningsdagen &r inférd och
registrerad i, den av Euroclear férda, aktieboken.

Betydande férandringar av Bolagets finansiella stéllning
sedan utgangen av den senaste rikenskapsperioden

Den 26 januari 2024 offentliggjorde Bolaget Foretradesemis-
sionen vilken innebér att Bolaget kan tillféras en emissionslik-
vid om cirka 11,4 MSEK fére avdrag fér emissionskostnader.
Infér erhallandet av emissionslikviden har Bolaget upptagit en
bryggfinansiering om 4 MSEK, se "Legala frégor, dgarférhal-
landen och kompletterande information — Védsentliga avtal” for
ytterligare information.

Utover ovanstdende har det inte skett nagra betydande for-
andringar av Bolagets finansiella stéllning efter den 31 decem-
ber 2023 fram till dagen for Prospektet.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | HITECH & DEVELOPMENT WIRELESS SWEDEN HOLDING AB (PUBL) - FEBRUARI / MARS 2024

33



Legala fragor, agarforhallanden och kompletterande information

Agarforhallanden och aktiedgaravtal

Nedan redovisas de aktiedgare som har ett innehav Oversti-
gande fem procent av aktierna i Bolaget eller fem procent av
rostratterna for samtliga aktier.®* Antalet aktiedgare uppgick
per den 29 december 2023 till 9 652.

Aktiedgare A-aktier B-aktier Andel kapital, % Andel roster, %
H&D Ventures AB® 17 902 220 127 348 3,70 26,92
Nordnet Pensionsforsakring AB - 45109 142 9,25 6,78
Avanza Pension - 32 279 643 6,62 4,85
Ovriga aktiedgare 1857778 390 477 153 80,43 61,45
Totalt 19 759 998 467 993 286 100 100
Savitt styrelsen kanner till finns inga aktiedgaravtal i Bolaget. Aktier och aktiekapital

Vidare saknar styrelsen kdnnedom om andra éverenskommel-
ser eller motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen
over Bolaget forandras. Bolaget ar svitt styrelsen kanner till
inte direkt eller indirekt kontrollerat av nadgon enskild aktie-
agare och har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att
garantera att kontrollen ver Bolaget inte missbrukas. De regler
till skydd fér minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen
utgdr dock ett skydd mot en majoritetsdgares eventuella miss-
bruk av kontroll 6ver ett bolag.

Aktierelaterade incitamentsprogram, konvertibler
och teckningsoptioner

Bolaget har tva utestdende aktierelaterade incitamentsprogram
som riktar sig till styrelsen och vissa anstéllda inom Koncernen.

Teckningsoptionsprogram  2022/2025  omfattar  hogst
13 918 052 teckningsoptioner varav en komma nollfem (1,05)
teckningsoption ger rétt till teckning av en ny B-aktie under
perioden frdn och med den 26 maj 2025 till och med den 6 juni
2025, till en teckningskurs om 0,40 SEK. Om samtliga teck-
ningsoptioner Gverlats till deltagarna i incitamentsprogrammet
och samtliga teckningsoptioner utnyttjas for teckning av nya
aktier kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med 695 902,60
SEK och befintliga B-aktiedgare utsattas for en utspadning om
cirka 6,02 procent av aktierna och cirka 4,36 procent av roster-
na efter omrakning i enlighet med optionsvillkoren.

Teckningsoptionsprogram ~ 2023/2026  omfattar  hdgst
29 265 198 teckningsoptioner varav en teckningsoption ger
ratt till teckning av en ny B-aktie under perioden frdn och med
den 1 november 2026 till och med den 30 november 2026 till
en teckningskurs om 0,14 SEK per aktie. Om samtliga teck-
ningsoptioner dverlats till deltagarna i incitamentsprogrammet
och samtliga teckningsoptioner utnyttjas for teckning av nya
aktier kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med 1 463 259,90
SEK och befintliga B-aktiedgare utsattas fér en utspadning om
cirka 5,77 procent av aktierna och cirka 4,95 procent av roster-
na med forbehall for eventuell omrakning.

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte understiga
14 705 264,00 SEK och inte dverstiga 58 821 056,00 SEK. An-
talet aktier far inte understiga 294 105 284 och inte Gverstiga
1176 421 136. Enligt Bolagets bolagsordning finns tva aktie-
slag; serie A och serie B. Vardera av A-aktier och B-aktier far
ges ut till ett antal motsvarande hela aktiekapitalet. A-aktier
ger en rost och B-aktier en tiondels rost (1/10). Samtliga aktier
ar fullt betalda och denominerade i SEK samt har emitterats i
enlighet med bestdmmelserna i aktiebolagslagen (2005:551).

Bolagets registrerade aktiekapital uppgick vid ingangen av aret
fér den senast fastslagna balansrékningen, det vill séga den 1
januari 2023, till 13 688 619,30 SEK férdelat pa 273 772 386
aktier, varav 10 400 000 utgjordes av A-aktier och 263 372 386
utgjordes av B aktier, envar med ett kvotvarde om 0,05 SEK.
Per den 31 december 2023 uppgick Bolagets registrerade ak-
tiekapital till 24 387 664,20 SEK fordelat pa 19 759 998 A-aktier
och 467 993 286 B-aktier, sammanlagt 487 753 284 aktier, en-
var med ett kvotvarde om 0,05 SEK.

Andring i antalet aktier och aktiekapital

Antalet aktier kommer, forutsatt att Foretrddesemissio-
nen fulltecknas, 6ka med 162 584 428 fran 487 753 284 till
650 337 712, innebédrande att antalet A-aktier efter Foretrades-
emissionen kommer uppga till 26 346 664 och antalet B-aktier
kommer uppga till 623 991 048, motsvarande en utspadning
om cirka 25 procent av kapitalet och cirka 25 procent av ros-
terna i Bolaget. Hartill tillkommer utsp&dning som ett resultat
av erséattning till investerare som lamnat garantier i Foretrade-
missionen, vilket hdgst motsvarar en utspadning om cirka 0,5
procent av kapitalet och cirka 0,3 procent av résterna.

Vasentliga avtal

| januari 2024 upptog Bolaget ett brygglan om 4 MSEK i syfte
att delfinansiera verksamheten tills dess att Bolaget erhaller
emissionslikviden fran Foretradesemissionen. Lanet forfaller till
betalning den 31 mars 2024 och I6per med en ranta om 1,5

34 Per den 29 december 2023 samt dérefter kdnda férdndringar.
35 H&D Ventures AB &gs och kontrolleras av VD och styrelseledamot Pér Bergsten.
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procent per paborjad 30-dagarsperiod. Lanet aterbetalas med
en del av emissionslikviden i samband med genomférd Fore-
tradesemission om det inte aterbetalas i fortid.

Myndighetsférfaranden, réttsliga férfaranden
och skiljeférfaranden

Bolaget var under foregédende rakenskapsar part i en tvist med
Tillvaxtverket. Tvisten avsag ett belopp om cirka 2,2 MSEK
som Bolaget erhdll under perioden 23 mars 2020 till och med
den 31 augusti 2020 i form av korttidsstéd med anledning av
den negativa inverkan coronapandemin medférde for Bolaget.
Tillvaxtverket férde i sin talan fram kravet att dessa medel skul-
le aterbetalas med motiveringen att Bolaget inte var beréttigat
till det preliminart utbetalda stodet, pa grund av att Bolaget inte
uppfyllde kraven i 5 a § lag om stdd vid korttidsarbete. Bolaget
bestred kravet pa aterbetalning genom att 6verklaga beslutet
till kammarratten i Stockholm.

Den 20 december 2023 meddelade kammarratten i Stockholm
beslut om att inte bevilja prévningstillstand i malet mot Tillvaxt-
verket avseende aterkrav av korttidsstodet. Kammarrattens
beslut innebar att férvaltningsrattens beslut vunnit laga kraft
och att Tillvéxtverkets aterkrav darmed star fast. Bolaget &r
séledes skyldigt att &terbetala beloppet om cirka 2,2 MSEK.

Utdver vad som anges ovan ar Bolaget inte, och har inte heller
varit part i, eller foremal for, nagra réttsliga processer eller skil-
jeférfaranden som har haft eller kan antas komma att fa icke
ovasentlig ekonomisk betydelse f6r H&D Wireless under den
senaste tolvmanadersperioden. Styrelsen kanner inte heller till
nagra omsténdigheter som skulle kunna ge anledning att be-
fara att ndgra sddana processer eller férfaranden kommer att
inledas.

Néarstaendetransaktioner

Under perioden som tacks av den historiska finansiella infor-
mationen i Prospektet intill dagen fér Prospektets godkéan-
nande har Bolaget varit part i transaktioner med narstdende
enligt nedan. Beloppen &r angivna exklusive eventuell moms
och ranta. Ingen av transaktionerna har haft ndgon inverkan pa
Bolagets omséttning.

| augusti 2023 upptog Bolaget brygglan fran vissa nérstdende
om sammanlagt 903 000 SEK. Brygglanet aterbetalades i sin
helhet i september 2023 varvid verkstéllande direktéren Par
Bergstens |&n kvittades mot teckningslikviden i en emission
om 8 479 998 A-units. Nedan redovisas aktuella brygglangi-
vare och lanebelopp.

Langivare Lanebelopp
Pér Bergsten 848 000 SEK
Christer Faregéard 25 000 SEK
Magnus Walsten 30 000 SEK
Totalt 903 000 SEK

Det av Bolagets styrelseledamot Per Melin kontrollerade bola-
get Igelvikens Consulting AB har utfért konsulttjanster avseen-
de forséljningsuppdrag. Utbetalat arvode for konsulttjanster-
na uppgick till 135 000 SEK under rékenskapsaret 2022 och
250 000 SEK under rakenskapsaret 2023, totalt 385 000 SEK.

Utéver vad som anges ovan har, frAn och med ingéngen av ra-
kenskapsaret 2021 intill dagen for Prospektet, inga transaktio-
ner mellan & ena sidan Bolaget, och & andra sidan narstaende
parter, forekommit utdver I16n och andra erséttningar som be-
talats till ledande befattningshavare eller andra nyckelpersoner
(se avsnittet “Erséttning till styrelse och ledande befattnings-
havare”).

Intressen och intressekonflikter

Med undantag fér vad som angivits ovan i avsnittet "Nérsta-
endetransaktioner”, samt att styrelseledaméterna och vissa
ledande befattningshavare har ekonomiska intressen i H&D
Wireless genom aktieinnehav, foreligger inte nagra intresse-
konflikter mellan de skyldigheter som styrelseledaméterna el-
ler de ledande befattningshavarna har gentemot Bolaget och
deras privata intressen eller andra uppdrag. Det har inte fore-
kommit nagra sarskilda 6verenskommelser med kunder, leve-
rantdrer eller andra parter enligt vilka medlemmar av styrelsen
har tillsatts.
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Tillgangliga handlingar

Féljande handlingar finns tillgangliga i elektronisk form p& Bo-
lagets hemsida www.hd-wireless.com och kan under samma
period granskas pa Bolagets kontor pa Fardgatan 33, 164 51
Kista, under ordinarie kontorstid. Vanligen notera att informa-
tionen pa hemsidan inte utgor en del av Prospektet och inte har
granskats eller godkants av Finansinspektionen savida infor-
mationen inte inforlivats i Prospektet genom hanvisning.

B Bolagets registreringsbevis; samt

B Bolagets bolagsordning.
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