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Tillagg till prospekt

Detta dokument ("Tillaggsprospektet’) har uppréattats
av Doxa Aktiebolag (publ), org. nr 556301-7481,
("Doxa” eller "Bolaget”) och utgor ett tilldgg till det pro-
spekt som godkandes och registrerades av Finans-
inspektionen den 24 juni 2024 (FI Dnr 24-13217) och
som offentliggjordes samma dag ("Prospektet”).
Tillaggsprospektet &ar en del av, och ska lasas tillsam-
mans med, Prospektet. De definitioner som finns i
Prospektet galler aven for Tillaggsprospektet.

Tillaggsprospektet har upprattats med anledning av
att Doxa den 28 juni 2024 genom pressmeddelande
offentliggjorde att Doxas portfoljbolag Serneke Group
AB ingatt avtal om forséljning av Serneke Sverige
AB. Pressmeddelandet ("Doxas portfélibolag Serneke
Group saljer entreprenadverksamheten till investment-
bolaget Mutares”) finns tillgéngligt pa Bolagets webb-
plats (www.doxa.se).

For att underlatta lasningen ar uppdaterad informa-
tion understruken och ersatt information 6verstruken i
Tillaggsprospektet.

Prospektet har upprattats i enlighet med artikel
23 i Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2017/1129 ("Prospektférordningen”) och godkandes
och registrerades av Finansinspektionen den 5 juli
2024 (FI Dnr 24-19401). Tillaggsprospektet offentlig-

gjordes av Bolaget samma dag och finns tillgangligt
pa Finansinspektionens (www.fi.se), Bolagets
(www.doxa.se) och Nordic Issuings (www.nordic-
issuing.se) respektive webbplatser.

Investerare som fore offentliggdrandet av Tilldggs-
prospektet har gjort en anmalan om eller pd annat
satt samtyckt till kop eller teckning av de vardepapper
som omfattas av Prospektet har enligt artikel 23 i Pro-
spektforordningen ratt att &terkalla sin anmélan eller
sitt samtycke inom tva dagar fran offentliggorandet av
Tillaggsprospektet, det vill saga till och med den 9 juli
2024. Aterkallande ska meddelas till Nordic Issuing
AB, amne: DOXA ATERKALLANDE, e-post: info@
nordic-issuing.se. Det datum for &terkallelse som
tas i beaktande &r det datum da e-posten inkommit
till Nordic Issuing AB. Investerare som tecknat aktier
genom forvaltare ska kontakta sin forvaltare gallande
aterkallelse. Teckning som gj aterkallas kommer att
forbli bindande och investerare som dnskar kvarsta
vid sin teckning av aktier i Foretradesemissionen
behdver ej vidta ndgra atgarder. For fullstandiga villkor
och 6vrig information om Foretradesemissionen han-
visas till Prospektet.

2 TILLAGG TILL PROSPEKT AVSEENDE INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | DOXA AKTIEBOLAG (PUBL)



Tillagg till avsnittet
"Sammanfattning”

Pressmeddelandet fran den 28 juni 2024 féranleder féljande dndringar och kompletteringar i
avsnittet "Sammanfattning” i Prospektet pa sidorna 3-9. Information som lagts till har understrukits

och information som tagits bort har 6verstrukits.

2.3 Huvudsakliga risker som ar
specifika for Bolaget

Risker relaterade till Doxas investering i Serneke
Serneke utgor Doxas storsta innehav och motsvarade
cirka 48,0 procent av Doxas substansvarde per den

31 mars 2024. Den 28 juni 2024 ingick Doxa avtal om
forsaljning av samtliga aktier i Serneke Sverige AB,
som utgor entreprenaddelen av Serneke-koncernen,
varpa Serneke efter frantrdde av aktier, vilket berdknas

ske under slutet av det tredje kvartalet eller borjan
av det fjarde kvartalet 2024, blir ett renodlat projekt-
utvecklingsbolag. Till dess att Serneke blir ett renodlat

projektutvecklingsbolag behover Serneke bibehélla
driften av entreprenadverksamheten. Om Serneke
inte kan lamna konkurrenskraftiga anbud som leder
till lonsamma verksamheter, inte erhaller nodvandiga
bygglov, myndighetsbeslut eller andra tillstdnd som
ar erforderliga for renovering eller nybyggnation eller
om det finns brister i projektgenomférandet sdsom
bristfallig planering, bristfallig analys eller bristande
kontroll som leder till negativ publicitet, férseningar,
for hoga kostnader och/eller kvalitetsbrister inklude-
rande bristfallig konstruktion skulle detta kunna ha
en negativ paverkan pd Doxa fram till frdntradet av
aktier i Serneke Sverige AB. Projektutvecklingsdelen ar
avenihog grad paverkad av marknad och réntor, dar
forsaljningen riskerar att vika och i pdgéende projekt
kan Serneke bli stdende med osalda lagenheter. Sam-
mantaget skulle detta kunna ha en negativ paverkan
pa Doxas substansvarde. D& Serneke utgor Doxas
storsta innehav ar Sernekes finansiella stallning

aven av betydelse for Doxas kassaflode. Om Serneke
finansiella stéllning skulle paverkas negativt finns det
sdledes en risk for att Doxas kassaflode paverkas
negativt.

Risker relaterat till forséljningen av Serneke Sverige
AB

Den 28 juni 2024 annonserade Doxa att portfolj-
bolaget Serneke Group AB ingétt avtal om forsaljning
av aktierna i dotterbolaget Serneke Sverige AB. Fran-

tradet av aktierna i Serneke Sverige AB beraknas ske
under slutet av det tredje kvartalet eller borjan av det
fiarde kvartalet 2024. Frantradet av aktierna i Serneke

Sverige AB ar villkorat av ett antal tilltradesvillkor,
bland annat erhallande av regulatoriska godkdnnan-
den. Det finns en risk att dessa tilltradesvillkor inte
uppfylls och att forsaljningen darfor inte kommer

att kunna slutforas. | samband med avyttringen av
Serneke Sverige AB har Serneke aven lamnat vissa
sedvanliga garantier och dtaganden till kdparen vad
avser Serneke Sverige AB:s verksamhet. Det finns
séledes enrisk att Serneke kan komma att behdéva
kompensera kdparen pa grund av Idmnade garantier
och &taganden. For det fall forsaljningen inte kommer

att kunna slutforas eller for det fall Serneke behover
kompensera kdparen pa grund av Idmnade garantier
och &taganden skulle Sernekes finansiella stéllning
kunna paverkas negativt. Om Sernekes finansiella
stéllning skulle paverkas negativt finns det sdledes en

risk for att Doxas kassaflode paverkas negativt.

Tvister

Doxa ar, via portfoljbolaget Serneke och specifikt
Sernekes dotterbolag Serneke Sverige AB, inblandade
i tvister. Den storsta tvisten avser en tvist dar Serneke
stamts pa 392 MSEK. Darutdver finns bland annat
entvist om cirka 141 MSEK och en tvist om totalt
96 MSEK. | samband med forséljningen av Serneke
Sverige AB dvertar koparen av aktierna i Serneke
Sverige AB risken for tvisterna men Serneke kvarstar
med ett visst likviditetsansvar avseende ett antal
utvalda tvister. UtGver dessa tvister ar Doxa part i
ett skiljeforfarande avseende inlosen av aktierna i
Serneke.

| Ovrigt ar inte Doxa inblandat i ndgon vasentlig
rattslig tvist eller ett skiljeforfarande som har, eller
har haft, betydande effekter pa Bolagets finansiella
stallning eller Ionsamhet. Bolaget kanner inte heller till
nagra omstandigheter som skulle kunna leda till att
en rattslig tvist eller ett skiljeforfarande skulle kunna
uppkomma. Det finns daremot risk att Bolaget kan
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TILLAGG TILL AVSNITTET "SAMMANFATTNING”

komma att bli inblandat i sddana tvister i framtiden
vilket skulle kunna innebéara 6kade kostnader for
Bolaget som skulle kunna forsamra Bolagets resultat
och finansiella stéllning. En tvist skulle dven kunna

bli resurskravande for Bolaget vilket skulle kunna fa
negativ paverkan pa Bolagets formaga att bedriva den
dagliga verksamheten.

4.2 Motiv till Erbjudandet och
anvandning av emissionslikvid

Sedan Doxas forvary av Serneke i juni 2023 har en
Oversyn av strategiska alternativ for Sernekes bygg-
och entreprenadverksamhet inletts. Den 28 juni 2024
annonserade Doxa att Serneke Group ingéatt avtal om
forsaljning av samtliga aktier i Serneke Sverige AB.
Frantréde av aktierna i Serneke Sverige AB berdknas
ske under slutet av det tredje kvartalet eller borjan av
det fjarde kvartalet 2024. Med anledning av forsalj-
ningen avslutades darmed den strategiska dversynen.

Vidare-har Doxa har under det senaste aret, framst
genom forvarvet av Serneke, byggt upp en ansenlig
projektportfolj dar flertalet kostnadsdrivande projekt
kommer att fardigstallas under 2024 och 2025. Mot
bakgrund av ovan har Doxas styrelse beslutat om att
genomfora Foretradesemissionen for att forstarka
Bolagets finansiella stallning fram till frantradet av

aktierna i Serneke Sverige AB med-syfte-att-fardig-
stalla-pégdendeprojekt, mojliggora nya investeringar

i Bolagets projektportfolj samt for att skapa en 1ang-
siktigt hallbar kapital- och finansieringsstruktur for att
fortsatt mojliggora Bolagets strategiska utveckling.
Vidare genomfors Foretradesemissionen for att ater-
betala och amortera befintliga lan.

Under forutsattning att Foretradesemissionen
fulltecknas kommer Bolaget att tillforas cirka 642,8
MSEK fore avdrag for emissionskostnader, vilka
berégknas uppga till cirka 30 MSEK. Bolaget avser
att anvanda nettolikviden om cirka 612,8 MSEK ill
foljande andamal, angivna i prioritetsordning:

« Aterbetala och amortera befintliga Ian, cirka 242,0
MSEK (cirka 39,5 %).

o Finansiera vardeskapande och nodvandiga inves-
teringar i pAgdende projekt, framst inom portfol;-
bolaget Serneke, cirka 370,8 MSEK (cirka 60,5 %).

Ovan angivna belopp och procentsatser ar approxi-
mativa och kan darfor komma att justeras ndgot.

Befintliga aktieagare i Bolaget har genom teck-
ningsforbindelser forbundit sig teckna cirka 294,0
MSEK i Foretradesemissionen, motsvarande cirka
45,7 procent. Ett garantikonsortium bestdende av
befintliga aktiedgare och externa investerare har
vidare forbundit sig att darutover teckna aktier till
ett sammanlagt belopp om hogst cirka 348,7 MSEK,
motsvarande cirka 54,3 procent av Foretradesemis-
sionen, som eventuellt inte tecknas med eller utan
stod av foretradesratt. Sammantaget utgor tecknings-
forbindelser och garantidtaganden cirka 642,8 MSEK,
motsvarande 100 procent av Foretradesemissionen.
Ingdngna teckningsforbindelser och garantidtagan-
den ar emellertid inte sakerstallda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Styrelsen for Doxa bedomer att det befintliga
rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella
behoven under den kommande tolvmanaders-
perioden. Med rorelsekapital avses i denna bemar-
kelse Bolagets mojlighet att, med hjalp av tillgangliga
likvida medel, fullgéra sina betalningsforpliktelser
allteftersom de forfaller till betalning.

| det fall Bolagets interna rorelsekapitalprognos inte
faller ut eller for det fall Foretradesemissionen, trots
utstéllda garantidtaganden och teckningsforbindelser,
inte tecknas i tillracklig utstrackning kan det komma
att uppsta ett rorelsekapitalunderskott under forsta
kvartalet 2025 vilket Bolaget i s& fall avser att 16sa
med hjalp av avyttringar av tillgdngar, nyemission
eller lanefinansiering eller en kombination av dessa
tre finansieringsalternativ. Vidare kan Bolaget behova
tillfalligt avbryta, skjuta upp eller j slutfora planerade
och pagéende projekt. Om de atgarder som beskrivs
ovan skulle misslyckas skulle Bolaget fa svarigheter
att genomfdra sin affarsplan, vilket skulle paverka
Bolagets utveckling negativt.

Fredersen Advokatbyra &r legal radgivare i
samband med Foretradesemissionen. Nordic Issuing
agerar emissionsinstitut. Fredersen Advokatbyra
har bitratt Doxa vid upprattandet av detta Prospekt.
Fredersen Advokatbyrd agerar legal radgivare i
samband med Erbjudandet och erhéller ersattning for
utforda tjanster enligt Idpande rakning. Nordic Issuing
erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utforda
tjanster i samband med Erbjudandet. Det bedoms
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TILLAGG TILL AVSNITTET

"SAMMANFATTNING”

darutover inte foreligga nagra ekonomiska eller andra
intressen mellan Bolaget och Fredersen Advokatbyré
eller Nordic Issuing i samband med Erbjudandet.

UtGver ovanstdende parters intresse att Foretrades-
emissionen kan genomféras framgangsrikt, samt
avseende garantidtaganden att avtalad erséattning
utbetalas, beddms det inte foreligga nagra ekono-
miska eller andra intressen eller nagra intressekonflik-
ter mellan parterna som i enlighet med ovanstaende
har ekonomiska eller andra intressen i Foretrades-
emissionen.
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Tilla
for Erbjudandet”

g till avsnittet "Motiv

Pressmeddelandet fran den 28 juni 2024 féranleder foljande dndringar och kompletteringar i
avsnittet "Motiv for Erbjudandet” i Prospektet pa sidorna 11 = 12. Information som lagts till har
understrukits och information som tagits bort har overstrukits.

Doxa ar ett affarsdrivet investmentbolag inom
fastighetssektorn som ager fastigheter och fastig-
hetsrelaterade bolag. Bolaget har ett geografiskt
fokus pa sodra Sverige och ett kommersiellt fokus

pd vardeskapande genom aktiv forvaltning av varje
investering. Doxa ar ddrmed inte fokuserat pa eller ast
till ett specifikt segment, vilket ger dels en mojlighet
att agera utefter forandrade omstandigheter, dels en
naturlig diversifiering.

Sedan Doxas forvarv av Serneke i juni 2023 har en
oversyn av strategiska alternativ for Sernekes bygg-
och entreprenadverksamhet inletts. Den 28 juni 2024
annonserade Doxa att Serneke Group ingétt avtal om
forsaljning av samtliga aktier i Serneke Sverige AB.
Frantrade av aktierna i Serneke Sverige AB berdknas
ske under slutet av det tredje kvartalet eller borjan av
det fjarde kvartalet 2024. Med anledning av forsalj-
nmgen avslutades darmed den strategiska dversynen.

Vidare-har Doxa har under det senaste aret, framst
genom forvarvet av Serneke, byggt upp en ansenlig
projektportfolj dar flertalet kostnadsdrivande projekt
kommer att fardigstéllas under 2024 och 2025. Mot
bakgrund av ovan har Doxas styrelse beslutat om att
genomfora Foretradesemissionen for att forstarka
Bolagets finansiella stallning fram till fréntradet av

aktierna i Serneke Sverige AB med-syfte-att-fardig-
stalla-pdgdendeprojekt, mojliggdra nya investeringar

i Bolagets projektportfolj samt for att skapa en lang-
siktigt hallbar kapital- och finansieringsstruktur for att

fortsatt mojliggora Bolagets strategiska utveckling.
Vidare genomfors Foretradesemissionen for att
aterbetala och amortera befintliga 1an. Ladnen som
avses aterbetalas och amorteras genom emissions-
likviden beskrivs ndrmare i avsnittet "Legala frdgor
och dgarforhallanden”’ - "Kompletterade information
om laneavtal”.

Under forutsattning att Foretradesemissionen
fulltecknas kommer Bolaget att tillforas cirka 642,8
MSEK fore avdrag for emissionskostnader, vilka
berdknas uppga till cirka 30 MSEK. Bolaget avser
att anvanda nettolikviden om cirka 612,8 MSEK till
foljande andamal, angivna i prioritetsordning:

« Aterbetala och amortera befintliga 1&n, cirka 242,0

MSEK (cirka 39,5 %).

o Finansiera vardeskapande och nodvandiga inves-
teringar i pAgdende projekt, framst inom portfol;-
bolaget Serneke, cirka 370,8 MSEK (cirka 60,5 %).

Ovan angivna belopp och procentsatser ar approxima-
tiva och kan darfor komma att justeras nagot.

Befintliga aktiedgare i Bolaget har genom teck-
ningsforbindelser forbundit sig teckna cirka 294,0
MSEK i Foretradesemissionen, motsvarande cirka
45,7 procent. Ett garantikonsortium bestdende av
befintliga aktiedgare och externa investerare har
vidare forbundit sig att darutover teckna aktier till
ett ssammanlagt belopp om hogst cirka 348,7 MSEK,
motsvarande cirka 54,3 procent av Foretradesemis-
sionen, som eventuellt inte tecknas med eller utan
stod av foretradesratt. Sammantaget utgor tecknings-
forbindelser och garantidtaganden cirka 642,8 MSEK,
motsvarande 100 procent av Foretradesemissionen.
Ingangna teckningsforbindelser och garantidtagan-
den ar emellertid inte sakerstallda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Styrelsen bedomer att det befintliga rorelsekapita-
let per dagen for Prospektet, det vill sédga fore Fore-
tradesemissionens genomforande, inte ar tillrackligt
for Bolagets aktuella behov under den kommande
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TILLAGG TILL AVSNITTET "MOTIV FOR ERBJUDANDET"

tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital i detta
sammanhang avses Bolagets mojlighet att fa tillgang
till likvida medel for att fullgora sina betalningsfor-
pliktelser vartefter de forfaller till betalning. Bolaget
bedomer, med beaktande av bedomda kassafloden,
att Bolaget har ett sammanlagt rorelsekapital-
underskott om cirka 250 MSEK for den kommande
tolvmanadersperioden. Rorelsekapitalunderskottet
berdknas uppsta under det forsta kvartalet 2025.

| det fall Bolagets interna rorelsekapitalprognos inte
faller ut eller for det fall Foretradesemissionen, trots
utstallda garantidtaganden och teckningsforbindelser,
inte tecknas i tillracklig utstrackning kan det komma
att uppsta ett rorelsekapitalunderskott under forsta
kvartalet 2025 vilket Bolaget i sé fall avser att I6sa
med hjalp av avyttringar av tillgéngar, nyemission
eller Ianefinansiering eller en kombination av dessa
tre finansieringsalternativ. Vidare kan Bolaget behdva
tillfalligt avbryta, skjuta upp eller gj slutfora planerade
och pagaende projekt. Om de atgarder som beskrivs
ovan skulle misslyckas skulle Bolaget fa svarigheter
att genomfora sin affarsplan, vilket skulle paverka
Bolagets utveckling negativt.
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Tillagg till avsnittet
"Marknadsoversikt och
verksamhetsbeskrivning”

Pressmeddelandet fran den 28 juni 2024 foranleder féljande dndringar och kompletteringar
i avsnittet "Marknadsoversikt och verksamhetsbeskrivning” i Prospektet pa sidorna 13 — 22.
Information som lagts till har understrukits och information som tagits bort har 6verstrukits.

Nedan framgar dndringar och kompletteringar i under-
avsnittet "Portfoljstruktur” pa sidan 17 i Prospektet.

Serneke Group ingatt avtal om forséljning av samtliga
aktier i dotterbolaget Serneke Sverige AB. Frdntrade
av aktierna i Serneke Sverige AB beraknas ske under
slutet av det tredje kvartalet eller borjan av det fjarde
kvartalet 2024. | forsaljningen av Serneke Sverige AB
ingdr dven fyra dotterbolag till Serneke Sverige AB.
Doxas verksamhet bedrivs genom portfdljbolagen.
Doxa anser sig vara beroende av samtliga dotterbolag
da verksamheten bedrivs i dotterbolagen. Doxas port-
foljbolag framgar av illustrationen nedan.

Portfoljstruktur

Per dagen for Prospektet har Doxa innehav i &tta
portfoljbolag, varav sex ar direktdgda dotterbolag.”

| vissa portfoljbolag finns ytterligare dotterbolag, vilka
i flera fall endast utgors av fastighetsagande bolag.
Flest dotterbolag, 200 stycken, finns i portfoljbolaget
Serneke Group. Dessa utgors av saval fastighets-
agande bolag som entreprenadbolag, projektbolag,
med mera. Den 28 juni 2024 annonserade Doxa att

Doxa AB

(publ)
556301-7481

100%

100%

100%

‘ 94,4%

100%

100%

40%

15,7%

Doxa

Doxa Malmé . Serneke Doxa Fastig- Doxa Fastig- Fastighets-
Doxa Arena . Industri- " . R Easy Depot
X Fastigheter R Group AB heter Holding heter Holding stadenii
Holding AB N fastigheter o AB
550338-5676 Holding AB AB (publ) Ett AB Tva AB Halmstad AB 550248753
559347-7390 5503831257 556669-4153 559447-1251 559447-0824 556686-2917

Nedan framgar éndringar och kompletteringar i under-
avsnittet "Serneke Group” pa sidan 19 i Prospektet.

Serneke Group

Serneke Group AB ar en av de storsta byggkoncer-
nerna i Sverige och erbjuder heltackande tjanster inom
entreprenad och projektutveckling. Serneke bestéar

per dagen for Tillaggsprospektet av 200 dotterbolag,
har 15 kontor och cirka 800 anstallda. Huvudkontoret
finns i Goteborg. Verksamheten delas in i tre regioner:

Viast, Ost och Syd. | varje region finns hela Sernekes
tjiansteutbud inom entreprenad och projektutveckling.
Regionerna har fullt affarsmassigt ansvar och befo-
genhet att driva och utveckla erbjudandet gentemot
kunderna. Verksamheten bedrivs i ndra samarbete
med kunderna, vilket skapar forutsattningar for
effektivitet, kontroll och bra slutresultat. Sernekes
ambition ar att med ett starkt samhallsengagemang
bidra till att utveckla stader, orter och samhallet i stort
och ta ansvar for en hallbar utveckling. Malet ar att

1) Portfoljpolagen Doxa Fastigheter Holding Ett AB och Doxa Fastigheter Holding Tva AB bedriver per dagen for Prospektet ingen verksamhet.
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TILLAGG TILL AVSNITTET "MARKNADSOVERSIKT OCH VERKSAMHETSBESKRIVNING”

uppfattas som det mest nytdnkande, engagerade och
dynamiska bolaget i branschen. Fokus ligger pa storre
och mer utmanande projekt dar Sernekes konkurrens-
fordelar gor storst skillnad.

Serneke Group &r indelat i tva affarsomraden:
Serneke Sverige (entreprenad) och Serneke Invest
(projektutveckling). Den 28 juni 2024 annonserade
Doxa att Serneke Group ingatt avtal om forséljning
av samtliga aktier i Serneke Sverige AB. Frantrade
av aktierna i Serneke Sverige AB beraknas ske under
slutet av det tredje kvartalet eller borjan av det fjarde
kvartalet 2024. Serneke Sverige bedriver entreprenad
inom bygg. Fokus ligger pa storre byggentreprenader
i storstadsregionerna. Verksamheten inom Serneke

Sverige innefattar framst uppforande av bostader,
samhalls- och industrifastigheter. De externa kun-
derna utgors huvudsakligen av kommunala och
privata fastighetsbolag, statliga bolag, storre projekt-
utvecklingsbolag, industriforetag, stat, kommun och
landsting och myndigheter. Inom affarsomrade Invest
bedrivs utveckling av projekt- och exploateringsfastig-
heter, med syftet att generera avkastning vid forsalj-
ning. Utvecklingen av Karlastaden och Karlatornet

ar ett exempel pa projekt inom affarsomrade Invest.
Serneke Invests affarsmodell gar ut pa att forvarva
fastigheter med potential, utveckla dem och sedan
avyttra nar ratt Iage uppstar.

Nedan framgar éndringar och kompletteringar i under-
avsnittet "Framtidsutsikter och utmaningar” pa sidan
21 i Prospektet.

Strategi, framtidsutsikter och utmaningar

forattminska-kapitatbindringen-Under 2024 kommer

betydande anstréangningar riktas mot att slutféra och
sélja pdgdende bostadsprojekt for att minska kapital-
bindningen.

Genom portfoljbolaget Serneke besitter Doxa en
gedigen byggrattsportfolj som forvantas gynnas av
ett forbattrat marknadsklimat de kommande aren.
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verksamheten-och-minskakapitalbindningen: Nar
entreprenadverksamheten &r frantrédd och kapi-
talbindningen minskat, kommer fokus att ligga pa
projektfinansiering, kapitalisering, utveckling och
vardeskapande i projektutvecklingsdelen och befint-
ligt fastighetsbestand.
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Tillagg i avsnittet "Riskfaktorer”

Pressmeddelandet fran den 28 juni 2024 féranleder foljande dndringar och kompletteringar i
avsnittet "Riskfaktorer” i Prospektet pa sidorna 24 — 29. Information som lagts till har understrukits

och information som tagits bort har 6verstrukits.

Risker relaterade till Doxas investering i Serneke

Serneke utgor Doxas storsta innehav och motsva-
rade cirka 48,0 procent av Doxas substansvarde per
den 31 mars 2024. Serneke ar en byggkoncern med
verksamhet inom projektutveckling och entreprenad
och skiljer sig ddrmed frdn Doxas Ovriga innehav som
bestar av fastighetsbolag. Den 28 juni 2024 ingick

Risker relaterat till forsaljningen av Serneke Sverige
AB

Den 28 juni 2024 annonserade Doxa att portfolj-
bolaget Serneke Group AB ingétt avtal om forsaljning
av aktierna i dotterbolaget Serneke Sverige AB. Fran-
tradet av aktierna i Serneke Sverige AB beraknas ske
under slutet av det tredje kvartalet eller borjan av det

Doxas portfoljbolag Serneke Group AB avtal om for-

fidrde kvartalet 2024. Frantradet av aktierna i Serneke

saljning av samtliga aktier i Serneke Sverige AB, som

Sverige AB ar villkorat av ett antal tilltradesvillkor,

utgor entreprenaddelen av Serneke-koncernen, varpa

bland annat erhéllande av regulatoriska godkan-

Serneke efter frantrédet av aktierna i Serneke Sverige

nanden. Det finns en risk att dessa tilltradesvillkor

AB, vilket berdknas ske under slutet av det tredje kvar-

inte uppfylls och att forsaljningen darfor inte kommer

talet eller borjan av det fjarde kvartalet 2024, blir ett

att kunna slutféras. | samband med avyttringen av

renodlat projektutvecklingsbolag. Till dess att Serneke

Serneke Sverige AB har Serneke dven lamnat vissa

blir ett renodlat projektutvecklingsbolag behover
Serneke bibehdlla driften av entreprenadverksam-
heten. Om Serneke inte kan lamna konkurrenskraftiga
anbud som leder till [Ionsamma verksamheter, inte
erhéller nodvandiga bygglov, myndighetsbeslut eller
andra tillstand som &r erforderliga for renovering
eller nybyggnation eller om det finns brister i projekt-
genomforandet sdsom bristfallig planering, bristfallig
analys eller bristande kontroll som leder till negativ
publicitet, forseningar, for hdga kostnader och/eller
kvalitetsbrister inkluderande bristfallig konstruktion
skulle detta kunna ha en negativ paverkan pa Doxa
fram till frdntradet av aktier i Serneke Sverige AB. Pro-
jektutvecklingsdelen ar aven i hog grad paverkad av
marknad och rantor, dar forsaljningen riskerar att vika
och i pdgdende projekt kan Serneke bli stdende med
osélda lagenheter. Sammantaget skulle detta kunna
ha en negativ paverkan pa Doxas substansvarde. D&
Serneke utgor Doxas storsta innehav ar Sernekes
finansiella stéllning aven av betydelse for Doxas
kassaflode. Om Serneke finansiella stallning skulle
paverkas negativt finns det sdledes en risk for att
Doxas kassaflode paverkas negativt.

Doxa bedémer att sannolikheten for att risken
forverkligas som medelhog med en hog negativ effekt
om risken realiseras.

sedvanliga garantier och dtaganden till kdparen vad
avser Serneke Sverige AB:s verksamhet. Det finns
séledes enrisk att Serneke kan komma att behdéva
kompensera kdparen pa grund av Idmnade garantier
och ataganden. For det fall forsaljiningen inte kommer
att kunna slutforas eller for det fall Serneke behover
kompensera koparen pa grund av ldmnade garantier
och dtaganden skulle Sernekes finansiella stallning
kunna paverkas negativt. Om Sernekes finansiella
stéllning skulle paverkas negativt finns det sdledes en
risk for att Doxas kassaflode paverkas negativt.

Doxa bedomer att sannolikheten for att risken
forverkligas som medelhdg med en medelhog negativ

effekt om risken realiseras.

Tvister

Doxa ar, via portfoljbolaget Serneke och specifikt
Sernekes dotterbolag Serneke Sverige AB, inblan-
dade i tvister. Den storsta tvisten avser en tvist med
AB Svenska Bostader avseende kvarteret Plankan i
Stockholm, dar Serneke stamts pa 392 MSEK, varav
83 MSEK ar reserverat. Enligt tingsrattens tidplan ska
malet avgoras i tingsratten efter huvudforhandling
under hosten 2024. Darutover finns bland annat en
tvist med Linkopings kommun avseende Tinnerbacks-
badet pa cirka 141 MSEK varav 90 MSEK &r reser-
verat och —Detfinns-aven en tvist med AB Svenska
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TILLAGG | AVSNITTET "RISKFAKTORER”

Bostader i projekt Vallgossen i Stockholm om totalt
96 MSEK varav 6 MSEK &r reserverat. | samband med
forsaljningen av Serneke Sverige AB 6vertar koparen
av aktierna i Serneke Sverige AB risken for tvisterna
men Serneke kvarstar med ett visst likviditetsansvar
avseende ett antal utvalda tvister. Utdver dessa tvister
ar Doxa part i ett skiljeforfarande avseende inlésen av
aktierna i Serneke.

| Ovrigt ar inte Doxa inblandat i ndgon vasentlig
rattslig tvist eller ett skiljeforfarande som har, eller
har haft, betydande effekter p& Bolagets finansiella
stallning eller [Ionsamhet. Bolaget kanner inte heller till
nagra omsténdigheter som skulle kunna leda till att
en rattslig tvist eller ett skiljeforfarande skulle kunna
uppkomma. Det finns ddremot risk att Bolaget kan
komma att bli inblandat i sddana tvister i framtiden
vilket skulle kunna innebara 6kade kostnader for
Bolaget som skulle kunna forsamra Bolagets resultat
och finansiella stallning. En tvist skulle dven kunna
bli resurskravande for Bolaget vilket skulle kunna fa
negativ paverkan pa Bolagets formaga att bedriva den
dagliga verksamheten.

Doxa bedomer sannolikheten for att risken forverk-
ligas som medelhog med en medelhog negativ effekt
om risken realiseras.
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Tillagg i avsnittet "Legala
fragor och agarforhallanden”

Pressmeddelandet fran den 28 juni 2024 féranleder foljande dndringar och kompletteringar i
avsnittet "Legala fragor och dgarforhallanden” i Prospektet pa sidorna 45 - 48. Information som
lagts till har understrukits och information som tagits bort har overstrukits.

Vasentliga avtal

Doxa ingar I0pande avtal avseende bland annat
forvarv och avyttringar av fastigheter inom ramen for
sin ordinarie verksamhet. Utover vad som beskrivs
nedan har Bolaget, under den senaste tolvmanaders-

perioden raknat fran dagen for Prospektet Tillaggs-
prospektet, harBotaget inte ingdtt ndgra vasentliga
avtal utom sddana som ingatts inom ramen for den
ordinarie verksamheten.

Den 28 juni 2024 ingick Doxas portféljbolag
Serneke Group AB avtal med det tyskbaserade invest-
mentbolaget Mutares SE & Co. KGaA om forsiéljning
av entreprenadverksamheten genom overlatelse av
samtliga aktier i Serneke Sverige AB. Serneke Sverige
AB varderas till cirka 1,5 MDSEK. Den preliminara
kopeskillingen uppgar till cirka 1,1 MDSEK innan jus-
teringar med hansyn till Serneke Sverige AB:s balans-
rakning vid tilltradet, varav 25 MSEK utgor kontant
ersattning. Resterande del av kopeskillingen kommer
att erlaggas genom en revers. Regleringen av reversen

avses att anvandas for att amortera skuld. Tilltradet ar

villkorat av bland annat regulatoriska godkdnnanden
och beraknas ske i slutet av tredje kvartalet eller |
borjan av fjarde kvartalet 2024. Forsaljningen har en
svagt positiv resultateffekt for Doxa baserat pd den
preliminara kopeskillingen.

Myndighetsforfaranden, rattsliga
forfaranden och skiljeforfaranden

Under de senaste tolv mdnaderna har Doxa via
portfoljbolaget Serneke och specifikt Sernekes dotter-

bolag Serneke Sverige AB, varit inblandat i tvister.
Den storsta tvisten avser en tvist med AB Svenska
Bostader avseende kvarteret Plankan i Stockholm,
dar Serneke stamts pa 392 MSEK, varav 83 MSEK

ar reserverat. Enligt tingsrattens tidplan ska malet
avgoras i tingsratten efter huvudforhandling under
hosten 2024. Darutover finns en tvist med Linkdpings
kommun avseende Tinnerbacksbadet pa cirka 141
MSEK, varav 90 MSEK &r reserverat och —Betfinns-
aven en tvist med AB Svenska Bostader i projekt
Vallgossen i Stockholm om totalt 96 MSEK varav

6 MSEK ar reserverat. | samband med forsaljningen
av Serneke Sverige AB dvertar kbparen av aktiernai
Serneke Sverige AB risken for tvisterna men Serneke
kvarstar med ett visst likviditetsansvar avseende de
beskrivna tvisterna. Utover dessa tvister ar Doxa part
i ett skiljeforfarande avseende inldsen av aktiernai
Serneke.

Utover det som beskrivs ovan ar Doxa inte, och har
inte, under de senaste tolv ménaderna, varit foremal
for ndgra myndighetsforfaranden eller varit part i
nagra rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden,
inklusive icke avgjorda arenden, som nyligen har haft
eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets
finansiella stéllning eller Ionsamhet. Bolagets styrelse
kanner inte heller till ndgra omstandigheter som skulle
kunna leda till att ndgot sddant myndighetsforfarande,
rattsligt forfarande eller skiljeforfarande skulle kunna
uppkomma.
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