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Viktig information till aktieagare

Vissa definitioner

Med "Crunchfish”,"Bolaget” eller "Koncernen”
avses, beroende pa sammanhanget, Crunch-
fish AB, org.nr 556804-6493, den koncern vari
Crunchfish dr moderbolag, eller ett dotterbolag
i Koncernen. Med "Prospektet” avses forelig-
gande EU-tillvaxtprospekt. Med "Foretra-
desemissionen” eller "Erbjudandet” avses
erbjudandet att teckna units innehdllande nya
aktier och teckningsoptioner enligt villkoren i
Prospektet. Med "Euroclear” avses Euroclear
Sweden AB, org.nr 556112-8074. Med "Vastra
Hamnen” avses Vastra Hamnen Corporate
Finance AB, org.nr 556660-1182. Emissionsin-
stitut avseende Erbjudandet dr Nordic Issuing
AB, org.nr 559338-2509 ("Nordic Issuing”).
Hanvisning till "SEK" avser svenska kronor, han-
visning till "EUR" avser euro och hanvisning till
"USD" avser amerikanska dollar. Med "K" avses
tusen och med "M" avses miljoner.

Upprattande ochregistrering av Prospektet
Prospektet har upprattats i enlighet med
bestdmmelserna i Europaparlamentets och
radets foérordning (EU) 2017/1129 ("Prospekt-
férordningen”) och Kommissionens delege-
rade férordning (EU) 2019/980. Prospektet har
godkants och registrerats av Finansinspektio-
nen i enlighet med Prospektférordningen. Fi-
nansinspektionen har godkant detta Prospekt
enbart i sd matto att det uppfyller de krav pa
fullsténdighet, begriplighet och konsekvens
som anges i Prospektférordningen. Godkan-
nandet av Prospektet bor inte betraktas som
nagot stod for den emittent som avses i detta
Prospekt. Prospektet har upprattats som ett
EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15
i Prospektférordningen. Godkannandet och
registreringen innebar inte att Finansinspek-
tionen garanterar att olika sakuppgifter i Pro-
spektet ar riktiga eller fullstandiga.

Viktig information till investerare

Erbjudandet riktar siginte, direkt eller indirekt,
till personer vars deltagande forutsatter att
ytterligare prospekt upprattas eller registreras
eller att ndgon annan atgard foretas utéver vad
som kravs enligt svensk ratt. Prospektet kom-
mer inte att distribueras och far inte postas
eller pa annat satt distribueras eller sandas till
ellerindgot land dar detta skulle forutsatta att
nagrasadana ytterligare atgarder foretas eller
dar detta skulle kunna strida mot lagar eller
regleringar i det landet. Varken de unitratter,
betalda tecknade units ("BTU") eller de emitte-
rade units som omfattas av Erbjudandet enligt
detta Prospekt har registrerats eller kommer
att registreras enligt United States Securities
Act ("Securities Act”) frdn 1933 i dess nuva-
rande lydelse, eller nagon motsvarande lag i
nagon delstati USA. Erbjudandet omfattar inte
personer somdr bosattaieller har registrerad

adress i USA, Australien, Belarus, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller i ndgot an-
nat land ddr Erbjudandet eller distribution av
Prospektet strider mot tillampliga lagar eller
regler eller forutsatter att ytterligare prospekt
upprattas, registreras eller att ndgon annan at-
gard vidtas utdver vad som kravs enligt svensk
ratt. Foljaktligen far unitratter, BTU eller emit-
terade unitsinte direkt eller indirekt, utbjudas,
sdljasvidare eller levererasieller till lander dar
atgard enligt ovan kravs eller till aktieagare med
hemvist enligt ovan.

En investering i vardepapper ar férenad med
vissa risker och investerare uppmanas att sar-
skilt Idsa avsnittet "Riskfaktorer”. Ndar investerare
fattar ett investeringsbeslut maste de forlita
sig pa sin egen bedémning av Bolaget och Er-
bjudandet, inklusive foreliggande sakforhal-
landen och risker. Infor ett investeringsbeslut
bor potentiella investerare anlita sina egna
professionella radgivare samt noga utvardera
och évervaga investeringsbeslutet. Investerare
far endast forlita sig pa informationen i detta
Prospekt samt eventuella tilldgg till detta Pro-
spekt. Ingen person ar behorig att lamna nagon
annan information eller géra nagra andra ut-
talanden an de som finns i detta Prospekt. Om
sa anda skulle ske ska sadan information eller
sadana uttalanden inte anses ha godkants av
Bolaget eller av Vastra Hamnen och ingen av
dessa ansvarar for sddan information eller
sadana uttalanden.

Tvist och tillamplig lag

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i
Prospektet och dérmed sammanhangande
rattsforhallanden ska avgoras av svensk dom-
stol. Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig
pa Prospektet och Erbjudandet.

Marknadsinformation och viss
framtidsinriktad information

Prospektet innehaller information fran tredje
part. Bolaget bekraftar att information fran
tredje part har atergetts korrekt och att savitt
Bolaget kanner till och kan utréna av informa-
tion som har offentliggjorts av tredje part inga
sakforhallanden har uteldmnats som skulle
gora den atergivna informationen felaktig el-
ler vilseledande.

Information i Prospektet som rér framtida for-
hallanden, sdsom uttalanden och antaganden
avseende Bolagets framtida utveckling och
marknadsforutsattningar, baseras pa aktuella
forhallanden vid tidpunkten for offentliggran-
det av Prospektet. Framtidsinriktad informa-
tion ar alltid férenad med osékerhet eftersom
denavser och ar beroende avomstandigheter
utanfor Bolagets kontroll. Nagon forsakran att

beddmningar som gors i Prospektet avseende
framtida forhallanden kommer att realiseras
lamnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller
underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att
offentliggdra uppdateringar eller revideringar
av uttalanden avseende framtida forhallanden
till foljd av ny information eller dylikt som fram-
kommer efter tidpunkten for offentliggdrandet
av Prospektet, utéver vad som féljer av tillamp-
lig lagstiftning.

Viktig information om Nasdaq First North
Growth Market

Nasdaqg First North Growth Market ("First
North") ar en registrerad tillvaxtmarknad for
sma och medelstora foretag i enlighet med Eu-
ropaparlamentets och Radets direktiv 2014/65/
EU om marknader for finansiella instrument sa-
som detimplementerats i nationell lagstiftning
i Danmark, Finland och Sverige, och drivs aven
bors inom Nasdag-koncernen. Bolag pa First
North ar inte understallda samma regler som
bolag pa denreglerade huvudmarknaden. I stal-
let ar de understallda ett mindre langtgaende
regelverk anpassat for sma tillvaxtbolag. Risken
vid en investering i ett bolag pa First North kan
darfor vara hogre an vid en investering i ett
bolag vars aktier ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad. Alla bolag med aktier som
handlas pa First North har en Certified Advi-
ser som Overvakar att reglerna foljs. Vastra
Hamnen ar Bolagets Certified Adviser. Det ar
Nasdaq Stockholm AB som godkdnner ansdkan
om upptagande till handel pa First North.

Unitratterna kan ha ett ekonomiskt varde

FOr att inte unitratternas varde ska ga forlorat
maste innehavaren antingen utnyttja de erhall-
na unitratterna och teckna units senast den 20
november 2024, eller senast den 15 november
2024 sélja de erhallna unitratterna sominte av-
ses utnyttjas for teckning av units. Observera att
det dven ar mojligt att anmala sig for teckning av
units utan stod av unitratter och att aktiedgare
med forvaltarregistrerade innehav med depa
hos bank eller annan forvaltare ska kontakta
sin bank eller férvaltare for instruktioner om
hur teckning och betalning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som
presenteras i Prospektet har avrundats for att
gora informationen lattillganglig for lasaren.
Foljaktligen dverensstammer inte siffrorna i
vissa kolumner exakt med angiven totalsumma.
Detta ar fallet da belopp anges i tusen-, miljon-
eller miljardtal och forekommer sarskilti avsnit-
tet "Finansiell information och nyckeltal” samt
i de drsredovisningar som inforlivats genom
hanvisning. Férutom nar sa uttryckligen anges
har ingen information i Prospektet granskats
eller reviderats av Bolagets revisor.

Innehallsférteckning

Handlingar inférlivade genom hanvisning 4
Sammanfattning 5
Ansvariga personer, information fran tredje part och godkdannande av behérig myndighet 11
Motiv for Erbjudandet 12
Strategi, resultat och féretagsklimat 14
Rorelsekapital 27
Riskfaktorer 28
Villkor fér vardepapperen 33
Villkor for Erbjudandet 35
Foretagsstyrning 42
Finansiell information och nyckeltal 47
Information om aktiedgare och vardepappersinnehavare 50
Tillgangliga dokument 54
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Handlingar inforlivade genom
hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i Prospektet genom hanvisning och informationen, till vilkken hanvisning
sker, ska lasas som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del av féljande dokument ska anses inforlivade i Prospektet
genom hanvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som inforlivats genom héanvisning kan erhallas fran Crunchfish elektroniskt
via Bolagets webbplats, www.crunchfish.com, eller erhdllas av Bolaget i pappersformat vid Bolagets huvudkontor med adress Stora
Varvsgatan 6A 4TR, 211 19 Malmo. De delar av dokumenten som inte inforlivas i Prospektet ar antingen inte relevanta for investerare

eller sa aterges motsvarande information pa en annan plats i Prospektet.
Observera att informationen pa Crunchfishs eller tredje parts hemsida inte ingdr i Prospektet sdvida inte denna information

inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Information pa Crunchfishs eller tredje parts hemsida har inte granskats och godkants av
Finansinspektionen.

Crunchfishs 6éversatta delarsrapport for perioden januari - september 2024 Sidhédnvisning

Bolaget har den 1 november 2024 publicerat deldrsrapporten for perioden januari - september 2024 pa eng-
elska. Med anledning av Prospektet har Bolaget tagit fram en éverséttning av utvalda delar av deldrsrapporten.

Koncernens resultatrakning 2
Koncernens balansrakning 3-4
Koncernens férandring av eget kapital 4
Koncernens kassaflédesanalys 5

Crunchfishs 6versatta deldrsrapport fér perioden januari - september 2024 finns tillganglig pa foljande
klickbara lank.

Crunchfishs arsredovisning fér rakenskapsaret 2023 Sidhanvisning
Koncernens resultatrakning 53
Koncernens balansrakning 54-55
Koncernens férandring av eget kapital 55
Koncernens kassaflodesanalys 56
Noter 63-78
Revisionsberattelse 79-81

Crunchfishs arsredovisning for rakenskapsaret 2023 finns tillganglig pa foljande klickbara lank.

Crunchfishs arsredovisning for rakenskapsaret 2022 Sidhéanvisning
Koncernens resultatrakning 64
Koncernens balansrakning 65-66
Koncernens férandring av eget kapital 66
Koncernens kassaflodesanalys 67
Noter 74-89
Revisionsberdttelse 90-92

Crunchfishs arsredovisning for rakenskapsaret 2022 finns tillganglig pa foljande klickbara lank.
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Sammanfattning

AVSNITT 1 - INLEDNING

Vardepapperens
namn och ISIN-kod

Erbjudandet avser teckning av units i Crunchfish bestdende av aktier med ISIN-kod SE0009190192, teckningsoptioner
serie TO 10 med ISIN-kod SE0023114665 och teckningsoptioner serie TO 11 med ISIN-kod SE0023114673.

Emittentens namn,
kontaktuppgifter och
LEl-kod

Bolagets foretagsnamn &r Crunchfish AB, org.nr 556804-6493 och LEI-kod (identifikationsnummer for juridisk person)
549300SCGCKME2FXVYO03.

Bolagets kontaktuppgifter ar:

Crunchfish AB

Stora Varvsgatan 6A 4TR

21119 Malmo

Tel: +46 40 626 77 00

E-post: info@crunchfish.com

Hemsida: www.crunchfish.com

Uppgifter om behérig
myndighet som
godkant Prospektet

Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen med foljande kontaktuppgifter:
Box 7821

103 97 Stockholm

Tel: +46 (0)8 408 980 00

Hemsida: www.fi.se

Datum for godkan-
nande av prospekt

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 1 november 2024.

Varningar

Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till detta EU-tillvaxtprospekt och alla beslut om att investera i
vardepapperna bor grundas pa att investeraren studerar hela Prospektet. Investeraren kan forlora hela eller delar av
sitt investerade kapital.

Om ettyrkande relaterattillinformationen i detta EU-tillvaxtprospekt gérs i domstol kan den investerare som ar karande
enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att Overséatta detta EU-tillvaxtprospekt
innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sam-
manfattningen, inklusive dversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller
inkonsekvent jamfért med de andra delarna av detta EU-tillvaxtprospekt eller om den tillsammans med andra delar
av detta EU-tillvaxtprospekt inte ger den nyckelinformation som investerare behover vid beslut om huruvida de ska
investera i de berérda vardepapperna.

AVSNITT 2 - NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Information om
emittenten

Bolagets foretagsnamn (tillika kommersiella beteckning) ar Crunchfish AB. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag som
grundades 2010. Bolaget regleras av, och verksamheten bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Joachim
Samuelsson ar verkstallande direktor i Bolaget.

Crunchfish utvecklar en 16sning for offlinebetalning for banker, betalningstjanster och centralbanksvalutor (Eng. CBDC
- Central Bank Digital Currency). Bolaget har dven varit aktivt inom geststyrning fér AR/VR och bilindustrin, men fér att
fokusera verksamheten mot offlinebetalningar har Bolaget inlett en process i syfte att avyttra verksamheten inom geststyr-
ning. Crunchfish &r noterat pa First North sedan 2016, med huvudkontor i Malmo, Sverige och med ett dotterbolag i Indien.

Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kanner till, samtliga aktiedgare med innehav éverstigande fem procent av
samtliga aktier och roster i Crunchfish per den 30 september 2024, inklusive ddrefter kanda férandringar fram till dagen
for Prospektet. Bolaget har endast emitterat ett aktieslag och samtliga aktier har lika réstvarde. Det finns ingen kontrol-
lerande aktiedgare och Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av nagon enskild part eller flera parter i samférstand.

Andel kapital
Aktiedgare Antal aktier och réster (%)
Femari Invest AB" 7500000 18,92
Corespring Invest AB? 6953182 17,54
Nordic Underwriting ApS 2316995 5,84
Totalt aktiedgare med innehav 6verstigande fem procent 16770177 42,30
Ovriga aktiesgare 22876729 57,70
Totalt 39646 906 100,00

" Femari Invest AB kontrolleras delvis av Bolagets verkstdllande direktor och styrelseledamot Joachim Samuelsson.
2 Bolagets styrelseordférande Goran Linder dr verkstéllande direktor och styrelseledamot i Corespring Invest AB. Corespring Invest AB kontrolleras ytterst
av Mohammed Al-Amoudi.
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Finansiell

nyckelinformation

om emittenten

Nedan presenteras finansiell nyckelinformation fér Koncernen som hamtats fran Crunchfishs reviderade arsredovis-
ningar for 2022 och 2023 samt Bolagets oreviderade deldrsrapport for perioden 1 januari - 30 september 2024.

2023-01-01- 2022-01-01- 2024-01-01- 2023-01-01-
2023-12-31 2022-12-31 2024-09-30  2023-09-30
(SEK) reviderad reviderad ej reviderad ej reviderad

Intdkter och lonsamhet

Totala intakter 19 551 020 21717 865 15868 656 14503 742
Rorelseresultat -49 392 634 -24 255241 -21 115187 -22 621394
Periodens resultat -49 304 600 -24 030 532 -21 186 451 -22383711

Tillgangar och kapitalstruktur

Tillgdngar 61515063 66 492 600 45598 965 53 604 695
Eget kapital 52262120 58771 444 31759273 36487824
Skulder 9252943 7721156 13839 692 17 116 871
Kassafléden

Kassaflode fran operativa verksamheten -24912 043 -16 852 705 -15552 076 -19933 154
Kassaflode fran investeringar -17 706 805 -13 615554 -11 682 936 -13 547 463
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 43870674 26781378 5575950 8751 358
Periodens kassaflode 1251826 -3 686 881 -21 659 062 -24729 259

Nyckeltal (ej reviderade)

Nettoomsattning 987 834 6186 821 2371004 654483
EBITDA -26 545 235 -18 116 454 -14928 687 -19069 177
Resultat efter finansiella poster -49 304 600 -24 030532 -21 186 451 -22 489 595
Resultat per aktie -1,46 -0,77 -0,53 -0,68
Antal aktier, medel 33865134 31313537 39646 906 33039167
Antal aktier vid periodens slut 39 646 906 33039167 39 646 906 33039167
Resultat per aktie efter full utspadning -1,46 -0,77 -0,53 -0,68
Antal aktier efter full utspadning, medel 35239634 32527045 40949 947 34672967
Antal aktier efter full utspadning vid periodens slut 41021 406 34615 467 40730430 34672967
Balansomslutning 61515063 66 492 600 45598 965 53604 695
Soliditet (%) 85% 88% 70% 68%
Medeltal anstallda 22 18 21 22

Huvudsakliga risker
som ar specifika for
Bolaget

Crunchfishs branscher kdnnetecknas av stark konkurrens, hég forandringstakt och snabb utveckling
Crunchfishs maéjligheter till framgang och tillvaxt ar till stor del beroende av Bolagets formaga att leda, halla sig uppdaterad
om och anpassa sig efter teknologi- och marknadsutvecklingen. Da utvecklingshastigheten ar hog och utvecklingsrikt-
ningen inte ar given utgor detta en risk for Bolagets framtida intjaningsformaga. Det finns sdledes en risk att Bolaget
missbedomer den tekniska utvecklingen och/eller marknadens utveckling samt att nya tekniska I6sningar, produkter och
tjdnster utvecklas vilket kan medféra att Bolagets teknologier, produkter och tjanster blir obsoleta. Om inte Crunchfish
snabbt och kostnadseffektivt kan anpassa sig till teknologiutvecklingen kan Bolaget tappa konkurrenskraft, tillvaxtmaj-
ligheter och méjligheter att ta marknadsandelar. Vidare kan flera av Crunchfishs nuvarande och potentiella framtida
konkurrenter ha konkurrensférdelar i form av till exempel langre historik, ett mer inarbetat varumarke, mer etablerade
relationer med kunder och andra marknadsaktorer samt storre finansiella, tekniska och marknadsforingsforingsmaéssiga
resurser. Konkurrenter kan bedriva utvecklingsprojekt som inte &r kommunicerade till marknaden och deras produkter,
teknologier, utvecklingsprojekt och kringtjanster kan befinna sig i faser som innebar att konkurrenterna inom en 6ver-
skadlig framtid kan lansera teknologier, produkter eller tjianster som liknar eller sammanfaller med, eller som ar eller
uppfattas vara battre an, Crunchfishs erbjudande.
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Huvudsakliga risker
som ar specifika for
Bolaget, forts.

Crunchfish ar beroende av att dess teknologier uppnar bred marknadsanvandning och kommersiell framgang
Anvandningsomradena for Bolagets teknologier ar nya och i viss man outvecklade och obeprévade och det finns darmed
en risk att Bolagets teknologier och tjanster inte nar en bredare marknadsanvandning. Detta kan bero pa flera faktorer,
exempelvis att Bolagets erbjudande inte méter kunders forvantningar, att konkurrerande teknologier ar eller upplevs vara
battre, att Bolagets marknadsforingsinsatser misslyckas, att regulatoriska férutsattningar och marknadsférutsattningar
andras och férsvarar framgangsrik lansering och anvandning, eller att utfallet av befintliga och framtida samarbeten inte
moter forvantningar och antaganden. Aven om Bolaget ingdtt ett for verksamheten viktigt avtal med IDFC FIRST Bank i
Indien har det annu inte fatt ett storre genombrott pd marknaden inom Digital Cash och det finns ingen garanti for att
samarbetet leder till kommersiell framgang.

Crunchfishs affairsomrade Digital Cash ar relativt nystartat och ar darfér férknippat med en generellt sett
hogre osdkerhet kring utvecklingsmajligheter och behov

Digital Cash ar ett relativt nytt affarsomrade och ar darfor generellt sett foremal for mer osékerhet avseende finansiella
och personella behov, produkt- och teknologiutveckling, marknadsmojligheter, omvarldsfaktorer, regulatoriska krav
och forutsattningar, kundbehov, forséljning, tillvaxt, Ionsamhet och strategi. Da verksamheten vidare befinner sig i en
tillvaxtfas staller detta sarskilda krav pa saval foretagsledningen som den operativa och finansiella infrastrukturen. Om
Crunchfish inte kan uppréatthalla effektiva planerings- och ledningsprocesser kan det forsvara mojligheten till fortsatt
utveckling av affairsomradet.

Det finns en risk for att Bolagets bedomningar och antaganden avseende ovanstaende faktorer ar felaktiga eller avandra
skdl kan komma attbehdva omvérderas efter hand som verksamheten utvecklas. Crunchfish kan darfor komma att behéva
avsdtta mer resurser an forvantat, férandra eller avbryta samarbeten eller omvardera och omarbeta utvecklings- och
forsaljningsstrategier. Om sa sker kan det medféra forseningar och 6kade kostnader samt negativt paverka Crunchfishs
tillvaxtplaner, utveckling och méjligheter att nd kommersiell framgang.

Risker forknippade med IT-sdkerhet och IT-infrastruktur

Crunchfish ar beroende av ett val fungerande IT-system som Bolaget eller dess samarbetspartners anvander i sin dagliga
verksamhet. Fel, avbrott eller intradng i Bolagets IT-sakerhet, inklusive eventuella fel i back-up-system eller fel i hantering
av sakerheten avseende Bolagets konfidentiella information kan ocksa skada Bolagets renommé, affarsrelationer och
fortroende, vilket kan leda till forlust av affarspartners, 6kad granskning fran tillsynsmyndigheter och en storre risk for
rattsliga atgarder och ekonomiskt ansvar. Utéver risken for externa stérningar och intrang i Bolagets IT-infrastruktur
ar Bolaget aven foremal for interna risker och systemfel. Dessutom finns det en risk att de partners som Bolaget delar
konfidentiell eller kansliginformation med saknar tillrécklig IT-sakerhet eller sékerhetsrutiner pa plats for att skydda den
information som Bolaget delar med dem eller att sddana partners missbrukar den delade informationen.

Bolaget ar beroende av att erhalla och uppratthalla immaterialrattsligt skydd for sina teknologier
Crunchfishs fortsatta verksamhet ar till viss del beroende av att Bolaget skyddar sin teknik genom patent eller andra
immateriella rattigheter. Bolaget har darfor en patentstrategi som syftar till att skydda de viktigaste delarna av teknologin.
Det finns enrisk att Bolagets patentstrategiinte ar tillracklig och att dess patent och andra immateriella rattigheter saledes
inte medfor ett tillrackligt skydd mot intrang och konkurrens. Patent som &gs av andra an Crunchfish kan aven forsamra
Bolagets mojligheter att erhalla patentskydd eller att fritt anvanda dess egna teknologier. Det finns vidare en risk att
erhdllet skydd kan visa sig otillrackligt och andra aktorer kan obehérigen forséka plagiera eller anvanda Bolagets teknik.
Ansokan och uppratthallande avimmaterialrattsligt skydd samt bevakning av obehdorig anvandning ar komplicerat och
kostsamt och det finns risk att Crunchfish behdver lagga ytterligare resurser pa detta i framtiden.

Crunchfish har historiskt redovisat forlust och det finns en risk att Bolaget framgent forblir olonsamt och
behdver soka ytterligare finansiering

Crunchfish har sedan starten redovisat begransade intékter och saledes forlust. Det finns en risk att Bolaget i framtiden
inte kommer att generera tillrackligt med intakter for att finansiera sin verksamhet. Det kan bero pa flera omstandigheter
varav vissa ligger utanfor Bolagets kontroll. Om Bolaget framgent inte redovisar vinst kan ytterligare extern finansiering
komma att stkas fran befintliga aktiedgare, tredje parter och/eller genom andra finansieringsalternativ. Det finns en risk
att nytt kapital inte kan anskaffas nar det behovs eller att kapital enbart kan anskaffas pa villkor sominte ar kommersiellt
acceptabla for Crunchfish. Det finns dven risk att eventuell skuldfinansiering kan innehalla villkor som begransar Bolagets
flexibilitet och Bolagets framtida kapitalbehov kan visa sig avvika fran ledningens berakningar. Vidare kan marknadsforhal-
landena, den allmanna tillgangligheten pa krediter, Bolagets kreditbetyg och osakerhet eller storningar pa kapital- och
kreditmarknaderna komma att paverka majligheten till finansiering. Aven villkoren for tillganglig finansiering kan inverka
negativt pa Bolagets verksamhet. Om Crunchfish valjer att anskaffa ytterligare finansiering genom att emittera aktier
eller aktierelaterade vardepapper kan det ske med eller utan foretradesratt for befintliga aktiedgare. Vidare kan framtida
nyemissioner ha en negativ inverkan pa marknadspriset pa Bolagets aktie och leda till att de aktiedgare som inte deltar
i framtida nyemissioner far sin dgarandel utspadd.
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AVSNITT 3 - NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Information om
vardepapperen, rat-
tigheter forenade med
vardepapperen och
utdelningspolicy

Crunchfishs aktier &r denominerade i SEK, ar av samma slag, fritt éverlatbara och har emitterats i enlighet med svensk
ratt och bestammelserna i aktiebolagslagen (2005:557). Rattigheter som ar férenade med aktier emitterade av Bolaget,
inklusive de rattigheter som foljer av Bolagets bolagsordning, kan endast justeras i enlighet med férfaranden som anges
inamnda lag.

Bolagets aktier ar utstallda till innehavare och Bolagets aktier ar kontoférda i ett avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument. Registret fors av Euroclear Sweden
AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier. Aktiens ISIN-kod ar SE0009190192 och
har kortnamn CFISH.

Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som ar registrerad i den av Euroclear férda aktieboken. Bolagets
aktiekapital per dagen for Prospektet uppgar till 1 823 757,676 SEK, fordelat pd 39 646 906 emitterade aktier i Bolaget,
innebdrandes ett kvotvarde om 0,046 SEK per aktie. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda. Varje aktie berattigar
till en rést pa Bolagets bolagsstamma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av
denne dgda och foretradda aktier. Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner
och konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, sdvida inte bolagsstamman eller styrelsen med stod av
bolagsstammans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Bolagsordningen innehaller
inga sarskilda bestdammelser om inldsen eller konvertering.

Det finns bara ett aktieslag och samtliga aktier ger lika ratt till andel av Bolagets tillgdngar och vinst. Vid en eventuell
likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar.
Inga begransningar foreligger avseende aktiernas éverldtbarhet.

Utdelningspolicy

Bolaget har tidigare rakenskapsar inte lamnat nagon utdelning. Det finns inga garantier for att det for ett visst ar kommer
att foreslas eller beslutas om utdelning i Bolaget. Avsikten &r att styrelsen drligen ska prova mojligheten till utdelning.
| dvervagandet om framtida utdelning kommer styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet,
rorelseresultat och finansiella stallining, aktuellt och forvantat likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmassiga begrans-
ningar och andra vasentliga faktorer. Crunchfishs styrelse har beslutat att under de narmaste aren prioritera Bolagets
utvecklings- och expansionsplaner framfor utdelning till aktiedgare.

Plats for handel med
vardepapperen

Crunchfishs aktier ar féremal for handel pa First North. De aktier och teckningsoptioner som ges ut i Erbjudandet avses
att tas upp till handel pa First North i samband med att Féretradesemissionen registreras av Bolagsverket.

Garantier som varde-
papperen omfattas av

Ej tillamplig. Vardepappren omfattas inte av garantier.

Huvudsakliga risker
som ar specifika for
vardepapperen

AVSNITT 4 - NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

Villkor och tidsplan for
Erbjudandet

Risker féorknippade med aktiedgare med betydande inflytande och framtida férséaljning av aktier

Ett begransat antal aktiedgare ager en vasentlig andel av utestaende aktier och roster i Bolaget. Dessa dgare kommer
aven efter Féretradesemissionen att inneha vasentliga aktieposter i Bolaget. Foljaktligen kan dessa dgare, om de agerar
i samforstand, utéva ett betydande inflytande i fragor som ar foremal fér godkannande av aktiedgarna i Bolaget. Dessa
aktiedgares intressen kan helt eller delvis skilja sig fran Ovriga aktiedgares intressen. Kursen for Bolagets aktie kan sjunka
om det sker omfattande forsaljning av aktier i Bolaget, sarskilt forsaljningar gjorda av Bolagets styrelseledaméter, ledande
befattningshavare och storre aktiedgare eller nar ett stdrre antal aktier sdljs, oavsett bakomliggande dgare. Forsaljning
av stora mangder aktier i Crunchfish, eller uppfattningen om att sddan férsaljning kan komma att ske, kan fa kursen for
aktierna i Bolaget att sjunka. Om priset pa Bolagets aktie sjunker kan det innebara att en investerare inte far tillbaka det
investerade kapitalet.

Risker férknippade med lamnade teckningsforbindelser och garantiataganden

Crunchfish har erhallit teckningsforbindelser och emissionsgarantier i samband med Foretradesemissionen. Férutom
teckningsforbindelsen fran Corespring Invest AB om 5 MSEK, som ska fullgdras genom kvittning av 1an, ar lamnade
teckningsforbindelser och ingdngna garantiataganden inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning
eller liknande arrangemang, varfor det finns en risk for att en eller flera av bertrda parter, helt eller delvis, inte kommer
att infria sina respektive dtaganden. Om dessa ataganden, helt eller delvis, inte skulle infrias, kan Bolaget komma att
tvingas soka alternativa finansieringsmojligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning eller Idnefinansiering, alternativt
genomfora kostnadsnedskdrningar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an beraknat till dess att ytterligare
kapital kan anskaffas, och det finns en risk att utebliven finansiering eller misslyckade dtgarder resulterar i att Bolaget
forsatts i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.

Foretradesratt till teckning

De som pa avstamningsdagen den 4 november 2024 ar registrerade i den av Euroclear, for Crunchfishs rékning, forda
aktieboken ager foretradesratt att teckna units i férhallande till det antal aktier som innehas pa avstamningsdagen.
Harutdver erbjuds aktiedgare och allmanheten att anmala intresse for teckning av aktier utan foretradesratt.

Unitratter

For varje aktie i Crunchfish som innehas pa avstamningsdagen erhdlls en (1) unitratt. Tva (2) unitratter berattigar till
teckning av en (1) unit. En (1) unit bestar av tva (2) aktier, en (1) teckningsoption serie TO 10 och en (1) teckningsoption
serie TO 11. Teckning kan endast ske av hela units, vilket innebar att varken aktier eller teckningsoptioner kan tecknas
var for sig.
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Villkor och tidsplan for
Erbjudandet, forts.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vem som ar berattigad att erhalla unitratter ar den 4 november
2024. Sista dag for handel med Crunchfishs aktie med ratt att erhalla unitratter var den 31 oktober 2024. Aktien handlas
exklusive ratt att erhalla unitratter fran och med den 1 november 2024.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 2,90 SEK per unit, vilket motsvarar en teckningskurs om 1,45 per aktie. Teckningsoptionerna utges
vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod
Anmadlan om teckning av units genom utnyttjande av unitratter ska ske genom samtidig kontant betalning under perioden
6 november - 20 november 2024. Anmalan om teckning av units utan stéd av unitratter ska ske under samma period.

Observera att unitratter som inte utnyttjas blir ogiltiga efter teckningstidens utgang och férlorar darmed sitt varde.
Outnyttjade unitratter kommer att avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto utan avisering fran Euroclear. For
att forhindra forlust av vardet pa unitratterna maste de antingen utnyttjas for teckning av units senast den 20 november
2024 eller séljas senast den 15 november 2024.

Handel med unitratter
Handel med unitratter kommer att ske pa First North under perioden 6 november - 15 november 2024.

Handel med BTU
Handel med BTU kommer att ske pa First North frdn och med den 6 november 2024 fram till och med den 6 december 2024.

Teckningsoptioner

De teckningsoptioner som ges ut i Foretradesemissionen utges vederlagsfritt. En (1) teckningsoption serie TO 10 ger
innehavaren ratt att under perioden 14 februari - 28 februari 2025 teckna en (1) ny aktie i Crunchfish mot kontant betalning
uppgaende till 70 procent av den volymvagda genomsnittskursen enligt First Norths officiella kurslista for aktie i Bolaget
under perioden frdn och med den 28 januari 2025 till och med den 10 februari 2025, dock hogst 1,88 SEK och lagst aktiens
kvotvarde. En (1) teckningsoption serie TO 11 ger innehavaren ratt att under perioden 16 maj - 30 maj 2025 teckna en (1)
ny aktie i Crunchfish mot kontant betalning uppgaende till 70 procent av den volymvagda genomsnittskursen enligt First
Norths officiella kurslista for aktie i Bolaget under perioden fran och med den 29 april 2025 till och med den 12 maj 2025,
dock hogst 2,17 SEK och lagst aktiens kvotvarde. Teckningsoptioner serie TO 10 har ISIN-kod SE0023114665 och teck-
ningsoptioner serie TO 11 har ISIN-kod SE0023114673. Teckningsoptionerna kommer att tas upp till handel pa First North.

Teckning och betalning utan foretradesratt

Anmaélan om teckning av units utan stéd av unitratter ska ske under samma period som anmaélan om teckning av units
med stod av unitratter. For det fall att inte samtliga units tecknats med stéd av unitratter ska styrelsen, inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av units tecknade utan stdd av unitratter.

Tilldelningsprinciper

Om inte samtliga units tecknas med stéd av unitratter ska tilldelning av resterande units inom ramen fér Foretradesemis-
sionens hogsta belopp ske: i forsta hand till de som tecknat units med stdd av unitratter (oavsett om de var aktiedgare
pa avstamningsdagen eller inte) och som anmalt intresse for teckning av units utan stod av unitratter och for det fall
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal unitratter som var och en
av de som anmadlt intresse att teckna units utan stéd av unitratter utnyttjat for teckning av units; i andra hand till annan
som tecknat units i Foretradesemissionen utan stod av unitratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut
ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal units som tecknaren totalt anmalt sig for teckning av; och i tredje
hand till de som har lamnat garantidtaganden avseende teckning av units, i proportion till sddana garantidtaganden. |
den man tilldelning i ndgot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Utspadning

Antalet aktier kommer, vid full teckning i Erbjudandet, initialt att dka med 39 646 906 aktier fran 39 646 906 aktier till 79
293 812 aktier, vilket motsvarar en utspadningseffekt om 50 procent i forhallande till antalet utestaende aktier per dagen
for Prospektet. Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner serie TO 10 for teckning av nya aktier kommer antalet
aktier att 6ka med ytterligare 19 823 453 aktier till totalt 99 117 265 aktier vilket motsvarar enytterligare utspadning om 20
procent. Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner serie TO 11 for teckning av nya aktier kommer antalet aktier att
Oka med ytterligare 19 823 453 aktier till totalt 118 940 718 aktier vilket motsvarar en ytterligare utspadning om cirka 16,7
procent. Total utspadning, vid full teckning i Foretradesemissionen samt fullt utnyttjande av teckningsoptioner serie TO
10 och serie TO 11 for teckning av nya aktier, uppgar till cirka 66,7 procent. For det fall hela garantiersattningen utbetalas
i form av units och samtliga vidhangande teckningsoptioner serie TO 10 och TO 11 utnyttjas fullt ut kommer antalet aktier
att 6ka med 4 783 448 aktier till totalt 123 724 166 aktier vilket motsvarar en utspadningseffekt om cirka 4 procent.

Uppskattade kostnader for Erbjudandet

Emissionskostnaderna for Erbjudandet berdknas uppga till cirka 6,9 MSEK. Emissionskostnaderna bestar framst av
kostnader for garantiersattning, finansiell och legal radgivare samt emissionsinstitut. Kostnaden beror till viss del pa
utfallet i Foretradesemissionen.

Kostnader som alaggs investerare
Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med unitratter och BTU utgar dock normalt
courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.
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Motiv till Erbjudandet
och anvandning av
emissionslikvid

Attinga storre kommersiella avtal i Indien ar en process som tagit langre tid an Crunchfish forvantat. Styrelsen gor darfor
beddmningen att befintligt rorelsekapital inte ar tillrackligt for att genomféra Bolagets affarsplan under de kommande tolv
manaderna. Crunchfish har behov av nytt rorelsekapital for att kunna fortsatta sin marknadsbearbetning i Indien, inom
CBDC samt i andra regioner via partners dar offlinebetalning ar prioriterat sdésom Sydostasien, Afrika och Latinamerika.
For atttillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov och for att exekvera Crunchfish Digital Cashs marknadspotential genom att
accelerera pagaende integrationsprojekt, och darigenom fokusera pa att bygga langsiktigt aktiedgarvarde, har styrelsen
beslutat att genomfora Foretrddesemissionen.

Vid full teckning i Foretradesemissionen erhdller Bolaget en nettolikvid om cirka 45,6 MSEK efter avdrag for emissions-
kostnader om cirka 6,9 MSEK och efter avdrag for kvittning av lanet fran Corespring Invest AB om 5,0 MSEK som Bolaget
upptog i september 2024. Nettolikviden ar avsedd att anvandas for nedan andamal i foljande prioritetsordning:

+ Produktutveckling av Bolagets I6sningar for offlinebetalningar och underhallande av patent (cirka 25 procent).

+ Forsaljning och marknadsforing av Bolagets losningar for offlinebetalningar, med fokus pa den indiska marknaden, genom
direktforsaljning, forsaljning via partners samt deltagande i branschmadssor (cirka 50 procent).

+ Loépande rorelsekostnader, inklusive fortsatt produktutveckling och marknadsbearbetning (cirka 25 procent).

For det fall samtliga teckningsoptioner serie TO 10 utnyttjas for teckning av aktier kommer Bolaget i februari 2025
att tillforas ytterligare nettolikvid om lagst 0,9 MSEK och hdgst 36,2 MSEK efter avdrag fér emissionskostnader, vilka
berdknas uppga till mellan 0,0-1,1 MSEK. For det fall samtliga teckningsoptioner serie TO 11 utnyttjas for teckning av
aktier kommer Bolaget i maj 2025 att tillféras ytterligare nettolikvid om lagst 0,9 MSEK och hogst 41,8 MSEK efter avdrag
for emissionskostnader, vilka beraknas uppga till mellan 0,0-1,3 MSEK. Nettolikviden fran teckningsoptionerna avses att
anvandas till samma aktiviteter som listas ovan.

Skulle Foretradesemissionen inte kunna genomféras eller tecknas i erforderlig utstrackning eller om kassaflddet inte
utvecklas i enlighet med styrelsens bedémningar, kommer Bolaget behdva genomfora ytterligare kapitalanskaffningar.
Dessa skulle kunna utgoras av exempelvis en nyemission eller 1an eller annat tillskott fran Bolagets dgare. | det fall samtliga
alternativa finansieringsmojligheter misslyckas och i det fall ytterligare rérelsekapital inte gar att uppbringa skulle det
kunna leda till att Bolaget tvingas avveckla delar av sin verksamhet eller ytterst tvingas till rekonstruktion alternativt till
att anséka om konkurs.

Intressen och intressekonflikter

Vastra Hamnen har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investerings-,
kommersiella och andra tjanster at Crunchfish for vilka de erhallit, respektive kan komma att erhdlla, ersattning. Vastra
Hamnen erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med Erbjudandet, dar ersattningen
ar beroende av utfallet i Erbjudandet. Nordic Issuing ar emissionsinstitut i samband med Erbjudandet och erhdller en
pa forhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med Foretradesemissionen. Setterwalls Advokatbyra AB
ar legal radgivare till Crunchfish i samband med Foretradesemissionen. Setterwalls Advokatbyrd AB erhaller ersattning
for utforda tjanster enligt I16pande rakning.

I samband med Foretradesemissionen har Crunchfish ingatt avtal om teckningsforbindelser med befintliga aktieagare,
inklusive Bolagets nast storsta aktiedgare Corespring Invest AB, om totalt cirka 5,5 MSEK, motsvarande cirka 10 procent
av Foretradesemissonen, samt garantidtaganden fran ett antal externa garanter om totalt cirka 20,4 MSEK, motsvarande
cirka 35 procent av Foretradesemissionen. Sammanfattningsvis omfattas Féretradesemissionen av teckningsforbindelser
och garantiataganden uppgdende till cirka 26 MSEK, motsvarande cirka 45 procent av Foretradesemissionen. Férutom
teckningsforbindelser om cirka 5 MSEK som ska fullgéras genom kvittning av 1an ar lamnade teckningsforbindelser
och ingangna garantiataganden inte sakerstallda via férhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang.

Utover ovanstdende parters intresse att Erbjudandet ska genomféras framgangsrikt finns inga ekonomiska eller andra
intressen i Erbjudandet. Det bedoms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovan har
ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.
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Ansvariga personer, information
fran tredje part och godkinnande
av behoérig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen for Crunchfish ar ansvarig for innehdllet i Prospektet.
Enligt styrelsens kannedom &verensstammer den information
som ges i Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som
sannolikt skulle kunna paverka dessa har utelamnats. Crunchfishs

nuvarande styrelsesammansattning presenteras nedan.

Namn Befattning

Goran Linder Styrelseordférande

Joachim Samuelsson Styrelseledamot och verkstallande direktor
Joakim Nydemark Styrelseledamot
Susanne Hannestad Styrelseledamot
Malte Zaunders Styrelseledamot
Birendra Sahu Styrelseledamot
Upprattande och registrering

av Prospektet

Detta Prospekt har godkdnts av Finansinspektionen, som
behorig  myndighet enligt Europaparlamentets och radets
Prospektforordning  (EU)  2017/1129. Finansinspektionen
godkanner detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de
krav pa fullstdndighet, begriplighet och konsekvens som anges i
Prospektforordningen. Detta godkdnnande bor inte betraktas som
nagot stod for den emittent eller for kvaliteten pa de vardepapper
som avses i Prospektet. Investerare bor gora sin egen beddmning
av huruvida det ar lampligt att investera i detta vardepapper.
Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet
med artikel 15 i Prospektforordningen (EU) 2017/1129.

Information fran tredje part

De uppgifter avseende marknadstillvaxt och marknadsstorlek
samt Crunchfishs marknadsposition i férhallande till konkurrenter
som anges i Prospektet ar Crunchfishs samlade bedoémning,
baserad pa savél interna som externa kéllor. De kallor som
Crunchfish baserat sin bedémning pa anges I6pande i
informationen. Dar information har anskaffats fran en tredje part
har denna information atergetts korrekt och savitt emittenten
kanner till och kan utréna av information som offentliggjorts
av denna tredje part har inga sakforhallanden utelamnats som
skulle gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Marknadsoversikten innehdller hyperlankar till webbplatser.

Informationen pad dessa webbplatser utgor inte en del av
Prospektet och har inte granskats eller godkants av den behoriga
myndigheten. Férutom Crunchfishs reviderade arsredovisningar
for rékenskapsaren 2022 och 2023 har ingen information i

Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Kallférteckning

https://cbdctracker.org.
®  hitps://www.aciworldwide.com/real-time/india.
®  https://www.npci.org.in/what-we-do/upi/product-statistics.

®  hitps://www.crunchfish.com/crunchfish-and-hdfc-bank-in-
project-with-reserve-bank-of-india.

®  hutps//www.crunchfish.com/crunchfish-partners-with-idfc-
first-bank-to-demonstrate-offline-retail-payments-in-rbis-pilot.

®  hitps.//www.crunchfish.com/reserve-bank-of-india-
approves-crunchfish-digital-cash-for-offline-retail-payments.

®  hitps.//www.crunchfish.com/crunchfish-receives-clean-iprp-
for-the-initial-digital-cash-patent-application.

®  hitps.//www.crunchfish.com/crunchfish-receives-us-patent-
for-the-initial-fundamental-digital-cash-innovation.

®  hitps://www.crunchfish.com/crunchfish-in-collaboration-
with-idfc-first-bank-runner-up-in-reserve-bank-of-indias-
hackathon-for-cbdc-retail-offline-payment-solution.

®  hitps://www.businesstoday.in/bt-tv/video/beneficiaries-of-
subhadra-yojana-in-odisha-to-be-paid-in-central-bank-
digital-currency-446443-2024-09-18.

®  hitps.//www.crunchfish.com/offline-payments-online-world.

®  hitps://www.crunchfish.com/wp-content/uploads/2023/11/
Lipis_WP6_Crunchfish_Enabling-offline-payments.pdf.

®  hitps://www.crunchfish.com/wp-content/uploads/2024/02/
Crunchfish-whitepaper-Offline-payment-for-
smartphones-20240201.pdf.

®  https://www.ecb.europa.eu/ecb/jobsproc/proc/pdf/2024-
0js020-00058107-en.pdf.
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https://www.crunchfish.com/wp-content/uploads/2024/02/Crunchfish-whitepaper-Offline-payment-for-smartphones-20240201.pdf
https://www.crunchfish.com/wp-content/uploads/2024/02/Crunchfish-whitepaper-Offline-payment-for-smartphones-20240201.pdf
https://www.crunchfish.com/wp-content/uploads/2024/02/Crunchfish-whitepaper-Offline-payment-for-smartphones-20240201.pdf
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Motiv for Erbjudandet

Crunchfish utvecklar en losning for offlinebetalning for banker,
betalningstjanster och digitala centralbanksvalutor (Eng. CBDC -
Central Bank Digital Currency). Bolaget har dven varit aktivt inom
geststyrning for AR/VR och bilindustrin, men for att fokusera
verksamheten mot offlinebetalningar har Bolagetinlett en process
i syfte att avyttra verksamheten inom geststyrning. Crunchfish ar
noterat pa First North sedan 2016, med huvudkontor i Malmo,

Sverige och med ett dotterbolag i Indien.

Bolaget dr verksamt inom offlinebetalningar. Tekniken
som Crunchfish har utvecklat sedan 2020 mojliggdr sakra
offlinebetalningar med mobiltelefoner, oberoende av vilken
mobil anvandaren har. Losningen ar patenterad, har pilottestats i
Indien av ledande banker och ar sedan december 2023 godkand

av Reserve Bank of India (RBI) for utrullning.

I slutet av juni 2023 ingick Crunchfish sitt forsta kommersiella
avtal avseende Bolagets Digital Cash-16sning med IDFC FIRST
Bank i Indien. Losningen har initialt implementerats av IDFC FIRST
Bank inom ramen for ett CBDC-pilotprojekt i Indien och visades
upp under Global Fintech Fest (GFF) i RBl:s monter i slutet av
augusti 2024. Nasta steg ar att I6sningen skall implementeras for
fler anvéndare hos IDFC FIRST Bank och dven hos andra indiska

banker som deltar i pilotprojektet.

Crunchfishfor en aktiv dialog med National Payments Corporation
of India (NPCI) om offlinebetalningar eftersom Crunchfish Digital
Cash kompletterar NPCls befintliga offline-l6sning med en
patenterad, mangsidigare och sakrare l6sning. Crunchfish har
i juni 2024 aven ingatt partnerskap for CBDC-l6sningar med
indiska TCS, varldens storsta IT-bolag.

Att ingd storre kommersiella avtal i Indien &r en process som
tagit langre tid an Crunchfish forvantat. Styrelsen gor darfor
beddmningen att befintligt rorelsekapital inte ar tillrackligt for
att genomfora Bolagets affarsplan under de kommande tolv
manaderna. Crunchfish har behov av nytt rorelsekapital for
att kunna fortsdtta sin marknadsbearbetning i Indien, inom
CBDC samt i andra regioner via partners dar offlinebetalning
ar prioriterat sasom Sydostasien, Afrika och Latinamerika. For
att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbenov och for att exekvera

Crunchfish Digital Cashs marknadspotential genom att accelerera
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pagdende integrationsprojekt, och darigenom fokusera pa
att bygga langsiktigt aktiedgarvarde, har styrelsen beslutat att

genomfora Foretradesemissionen.

Anvandning av emissionslikvid

vid full teckning i Foretradesemissionen erhaller Bolaget
en nettolikvid om cirka 456 MSEK efter avdrag for
emissionskostnader om cirka 6,9 MSEK och efter avdrag for
kvittning av lanet fran Corespring Invest AB om 5,0 MSEK som
Bolaget upptog i september 2024. Nettolikviden dr avsedd att

anvandas for nedan andamal i féljande prioritetsordning;

- Produktutveckling av Bolagets l6sningar for offlinebetal-

ningar och underhallande av patent (cirka 25 procent).

+ Forsaljning och marknadsforing av Bolagets l6sningar for
offlinebetalningar, med fokus pa den indiska marknaden,
genom direktforsaljning, forsaljining via partners samt delta-

gande i branschmassor (cirka 50 procent).

+ Ldpande rorelsekostnader, inklusive fortsatt produktutveck-
ling och marknadsbearbetning (cirka 25 procent).

For det fall samtliga teckningsoptioner serie TO 10 utnyttjas for
teckning av aktier kommer Bolaget i februari 2025 att tillféras
ytterligare nettolikvid om lagst 0,9 MSEK och hogst 36,2 MSEK
efter avdrag for emissionskostnader, vilka berdknas uppga till
mellan 0,0-1,1 MSEK. For det fall samtliga teckningsoptioner
serie TO 11 utnyttjas for teckning av aktier kommer Bolaget i
maj 2025 att tillforas ytterligare nettolikvid om lagst 0,9 MSEK
och hogst 41,8 MSEK efter avdrag for emissionskostnader, vilka
berdknas uppga till mellan 0,0-1,3 MSEK. Nettolikviden fran
teckningsoptionerna avses att anvandas till samma aktiviteter

som listas ovan.

Skulle Foretradesemissionen inte kunna genomforas eller
tecknas i erforderlig utstrackning eller om kassaflédet inte
utvecklas i enlighet med styrelsens beddmningar, kommer
Bolaget behéva genomfora ytterligare kapitalanskaffningar. Dessa
skulle kunna utgéras av exempelvis en nyemission eller lan eller
annat tillskott fran Bolagets agare. | det fall samtliga alternativa
finansieringsmojligheter misslyckas och i det fall ytterligare
rorelsekapital inte gar att uppbringa skulle det kunna leda till
att Bolaget tvingas awveckla delar av sin verksamhet eller ytterst
tvingas till rekonstruktion alternativt till att anséka om konkurs.

Radgivare

Vastra Hamnen é&r finansiell radgivare till Bolaget i samband
med Foretradesemissionen. Setterwalls Advokatbyrd AB &r legal
radgivare till Bolaget i samband med Foretradesemissionen.
Nordic Issuing dr emissionsinstitut i samband med
Foretradesemissionen. D3 samtliga uppgifter i Prospektet
harror fran Bolaget friskriver sig Vastra Hamnen, Setterwalls
Advokatbyra AB och Nordic Issuing fran allt ansvar i forhallande
till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende
andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd
av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas
pa uppgifter i Prospektet.

Intressen och intressekonflikter

Vastra Hamnen har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att
tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investerings-, kommersiella
och andra tjanster at Crunchfish for vilka de erhallit, respektive
kan komma att erhdlla, ersattning. Vastra Hamnen erhaller en
pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband
med Erbjudandet, dar ersattningen ar beroende av utfallet i
Erbjudandet. Nordic Issuing ar emissionsinstitut i samband
med Erbjudandet och erhaller en pa férhand avtalad erséttning
for utforda tjanster i samband med Foretradesemissionen.
Setterwalls Advokatbyrd AB é&r legal radgivare till Crunchfish i
samband med Foretradesemissionen. Setterwalls Advokatbyra

AB erhaller ersattning for utforda tjanster enligt [6pande rakning.

| samband med Foretradesemissionen har Crunchfish ingatt
avtal om teckningsforbindelser med befintliga aktiedgare,
inklusive Bolagets nast storsta aktiedgare Corespring Invest
AB, om totalt cirka 55 MSEK, motsvarande cirka 10 procent av
Foretradesemissonen, samt garantidtaganden fran ett antal
externa garanter om totalt cirka 20,4 MSEK, motsvarande cirka
35 procent av Foretradesemissionen. Sammanfattningsvis
omfattas Foretradesemissionen av teckningsforbindelser och
garantidtaganden uppgaende till cirka 26 MSEK, motsvarande
cirka 45 procent av  Foretradesemissionen.  Férutom
teckningsforbindelser om cirka 5 MSEK som ska fullgéras genom
kvittning av lan ar lamnade teckningsforbindelser och ingangna
garantidgtaganden inte sakerstallda via forhandstransaktion,

bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Utover ovanstdende parters intresse att Erbjudandet ska
genomforas framgangsrikt finns inga ekonomiska eller andra
intressen i Erbjudandet. Det bedéms inte foreligga nagra
intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovan har

ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.
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Strategi, resultat
och foretagsklimat

Crunchfish ar verksamt inom digitala offlinebetalningar med en patentsokt I0sning som gor
digitala betalningar robusta och oberoende av natet. Crunchfish Digital Cash erbjuder en I3sning
som kan integreras med alla typer av betaltjanster.

Crunchfish har sate och huvudkontor i Malmé och har tva heldgda operativa dotterbolag, Crunchfish
Digital Cash AB for offlinebetalning och Crunchfish Gesture Interaction AB for geststyrning. Enheten
for geststyrning ar avsedd att avyttras och processen beraknas vara klar vid arsskiftet 2024/2025.
Bolaget har aven ett dotterbolag i Indien som bedriver marknadsforing och forsaljning av Digital Cash
mot den indiska betalmarknaden. Dessutom finns ett amerikanskt dotterbolag Crunchfish, Inc. som
ar vilande utan verksamhet.

Crunchfish grundades 2010, borsnoterades 2016 och har 21 anstdllda per den 30 september
2024 av vilka 7 tillhor Crunchfish Gesture Interaction AB.

Organisationsstruktur

Crunchfish AB
(Publ)

Crunchfish Crunchfish Gesture
Interaction AB
(pagaende avyttring)

Crunchfish Inc.
(vilande)

Digital Cash AB

Crunchfish
India Private Ltd.
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Crunchfish
Digital Cash

Crunchfish ar ett bolag som annu inte har en bevisad affarsmodell med stérre kommersiella
intakter. Bolaget har dock de senaste aren tagit flera kliv framat i utvecklingen av sin 16sning for
offlinebetalningar och detta avsnitt ger en oversikt av Bolagets |6sning Digital Cash, marknaden

for Digital Cash samt de intaktsmojligheter som Bolaget ser framover.

Marknaden for offlinebetalningar ar enligt Bolaget fortsatt i
ett tidigt skede och historiskt sett har digitala betaltjanster
bara fungerat online, men nu borjar offlinebetalningar komma
i fokus av olika anledningar. Crunchfish ser att trenden
mot offlinebetalningar framst drivs fran Indien och fran
utvecklingslander samt fran varldens centralbanker i takt med
att kontanterna digitaliseras, i form av digital centralbanksvaluta
(Eng. Central Bank Digital Currency, CBDC).

Offlinebetalning gor betaltjansterna mer robusta eftersom de
fungerar aven om en betalare eller mottagare tillfalligt saknar
internetuppkoppling eller om nagon server ar Overbelastad
eller otillganglig. Offlinebetalningar ¢kar ekonomisk inkludering
eftersom mobila betalningar kan goras &ven i omraden
utan internet. Betaltjdnsterna kan ocksa goras mer skalbara
eftersom offlinebetalningar kan ske utan att belasta det centrala
betalningssystemet vid betalningstillfallet. Det finns ocksa 6kade
majligheter att vara privat eftersom betalningen kan ske genom

Crunchfish Digital Cash - bdde skalbar och sdker

SKALBARHET Online-betalning
4 D

Operativsystemets

Mjukvara osakra
exekveringsmiljo

NS J
4 N

H&rdvara Opgratlvsystemets

sakra element

= )

att debitera betalaren och kreditera mottagarens saldo, utan att

sjalva transaktionen registreras centralt.

Crunchfish Digital Cash erbjuder en sdker och skalbar I6sning
for mobilbetalning offline. Dagens online-baserade betaltjanster
for mobiler dr implementerade i appar som exekverar
i operativsystemens osakra exekveringsmiljo (Eng. Rich
Execution Environment, REE). Det ar dock inte en saker miljo for
offlinebetalningar. Det fungerar for onlinebetalning eftersom
sakerheten i betaltjansten garanteras av att betalningen sker

online fran ett sakert backend-system.

Manga mobiler har ett forinstallerat sékert element kopplat till
mobilens operativsystem som inte kan manipuleras (Eng. Tamper
Resistant Element, TRE). Operativsystemets sdkra element
hanterar i huvudsak kryptografiska nycklar. Det hanterar dock
inte andra parametrar for offlinebetalningar som saldobalans,
transaktionsbegransningar och transaktionsloggar vilket gor att

denna milj¢ inte heller &r tillrackligt saker for betalningar offline.

Offline-betalning

O

App-integrerat

virtuellt
sakert element

Fristdende
sakert element

SAKERHET
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For att genomfora en offlinebetalning behdver betalaren utféra
betalningen fran ett sakert element som inte kan manipuleras
och som dven hanterar 6vriga nddvandiga parametrar for
offlinebetalningar. Det kan antingen implementeras som ett
fristdende sakert element i hardvara eller i mjukvara integrerad i
betalappen. Férdelen med att anvanda ett app-integrerat sakert
element i mjukvara, jamfort med ett fristdende sakert element

e

SERVER
3. BETALNINGS
2. BETALA (SMs) KONFIRMATION
1. SCANNA QR-KOD E E
< &
BETALARE MOTTAGARE

Offlinebetalning pa distans gér det majligt att skanna och betala
utan dataanslutning genom att utnyttja telekomnatverket. En
saker, signerad betalning kan skickas i ett enda SMS till alla
betaltjanster som ar anslutna i samma system. Crunchfish har

en sadan I6sning for offlinebetalning pa distans.

Digital Cash telecom adderar stod for offlinebetalning pa
distans. Losningen fick pris av Indiens Centralbank i oktober
2023 och Crunchfish har tillsammans med IDFC FIRST Bank

paborjat utrullning av 16sningen for den digitala rupien i Indien.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | CRUNCHFISH AB

i hardvara, ar enligt Bolaget att den losningen ar mycket mer
skalbar eftersom den &r enklare och billigare att rulla ut, kan
implementeras pa alla mobiler samt enkelt kan uppgraderas och
omkonfigureras efter utrullning. En hardvarubaserad 16sning
har som framsta fordel att den kompletterar mobillésningen
med fler formfaktorer for offlinebetalning, som exempelvis kort,
smartklockor och i enkla telefoner (Eng. feature phones).

-

al r
’ SERVER N

1. RESERVERA ,” AN
7/ AN
o 3. SYNKRONISERA SO
7’ N
(4 ‘_J
€ >
OFFLINE BETALNING
BETALARE QR/NFC/BLUETOOTH MOTTAGARE

Ndrhetsbaserade  offlinebetalningar  gor det mojligt
for anvandare att genomfdra transaktioner helt utan
internetanslutning, vilket mojliggdr mobilbetalningar aven om
betaltjansten ligger nere. Digital Cash offline ar Crunchfishs

|6sning for narhetsbaserad offlinebetalning.

Digital Cash offline mojliggor stod for offlinebetalning for
realtidsbetalningssystem. Losningen blev i december 2023
godkand av Indiens Centralbank for anvandning av banker

och finansiella institutioner som star under deras tillsyn.

Crunchfish delar upp marknaden for offlinebetalning geografiskt
- Indien och 6vriga varlden utanfor Indien samt avseende pa om
det ar ett kommersiellt betalsystem eller initierat av centralbank
som digital centralbanksvaluta.

De kommersiella betalsystemen i Indien domineras av Indiska
betalsystemet UPI men det finns &ven digitala planbocker dar

anvandare satter in pengar, s.k. PrePaid Instruments (PPI).

Utanfor Indien har offlinebetalningar enligt Bolaget inte utvecklats
lika mycket, dar ar det framst leverantérer av digitala planbocker
i utvecklingslander med samre internetuppkoppling som stravar
efter att kunna erbjuda sina kunder mer robusta betalningar.
Utbver detta ar det centralbankerna som driver trenden mot
offlinebetalningar nér de digitaliserar kontanterna. Fa lander har
lanserat CBDC, men ett hundratal lander studerar omradet aktivt

och nagra befinner sig redan i pilotfas.’

1 https://cbdctracker.org

Crunchfish uppdelning av marknaden fér offlinebetalning

Kommersiella
betalsystem

Digitala planbocker

Indien for UPI och PPI

(PrePaid Instruments)

Ovriga Digitala
vdriden planbocker

Digital
Centralbanksvaluta

Digital Rupee
planboécker

CBDC
planboécker
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Digital Cash i Indien

Indien ar den ledande marknaden for realtidsbetalningar i varlden, med nastan halften av varldens

transaktionsvolym.? Indiens centralbank (Reserve Bank of India — RBI) och organisationen National

Payment Corporation of India (NPCI) utgor navet i ekosystemet for betalmarknaden i Indien.

Crunchfish har utvecklat Digital Cash-produkterna utifrdn behoven i Indien.

Kommersiella digitala planbécker i Indien

Indiens dominerande betalsystem ar Unified Payments
Interface (UPI), varldens mest framgangsrika system for
realtidsbetalningar. UPIlanseradesinovember 2016 och har for
nadrvarande en transaktionsvolym pa 15 miljarder transaktioner
per manad.> NPCl, som ar produktagare for UPI, meddelade
pa massan Global Fintech Fest (GFF) i Mumbai att de planerar
for en 6kning under de kommande aren till 100 miljarder
transaktioner per manad. For att na dit ar offlinebetalningar
viktigt for lastbalansering och battre tackning i omraden dar

internetanslutningen ar bristfallig eller obefintlig.

Crunchfish i samarbete med HDFC Bank och IDFC FIRST Bank
slutférde under Q2 2023 ett gemensamt projekt i RBI Regulatory
Sandbox for att demonstrera och testa offlinebetalningar.#
Pilotprojektet utvarderades av RBI. | ett officiellt uttalande
frdn RBI daterat den 11 december 2023 meddelade de att
offline-lésningen kan anvandas av reglerade enheter under
forutsattning att de uppfyller tilldmpliga regulatoriska krav.
Det styrker Crunchfishs arbete med banker och betaltjanster i

Indien, samt dialogen med NPCl angdende UPI Lite X.

NPCl lanserade UPI Lite X under fintech-mdassan GFF i september
forra aret for att mojliggoéra offlinebetalningar. Ett ar senare har
UPI Lite X annu inte rullats ut brett i den indiska marknaden.
Crunchfish valkomnar NPClis fokus pa offlinebetalningar och
anser att Digital Cash kompletterar UPI Lite X med en sdkrare
och mer mangsidig offlinebetalningslosning for det indiska
betalningsekosystemet. UPI Lite X bygger i likhet med Crunchfish
Digital Cash pa att betalaren och mottagaren kan lita pa varandra
och pa offlinebetalningen. Crunchfish Digital Cash har ansokt om

patent for I6sningen och har dven fatt en positiv internationell

2 https://www.aciworldwide.com/real-time/india

with-reserve-bank-
ank-to-demonstrate-
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rapport om patenterbarhet® samt ett beviljat patent i USA” som
skyddar hur bada parter pa ett sakert satt kan vidarebefordra
offlinebetalningen till betalningssystemets backend, for att ¢ka
tillforlitligheten. UPI Lite X anvander samma tillvagagangssatt
och Crunchfish har uppmarksammat NPCl pa detta, dven om
Crunchfish annu inte har nagra beviliade patent i Indien da de ar
under granskning. Ett sekretessavtal har ingatts med NPCI for att

utforska hur Crunchfish kan komplettera och férbattra UPI Lite X.

Intaktsméjlighet 1:

Crunchfish har offererat NPCl anvandning av Crunchfishs
utvecklingstjanster, patent och offline-applikation samt
V-Keys app-integrerade sikra element for sina betaltjanster.
Ett avtal med NPCI, navet i Indiens betalsystem, skulle vara
ett kommersiellt genombrott fér Crunchfish. Berdknad

tidshorisont fér att teckna detta avtal 4r 3-6 manader.

Crunchfish har dven aktiva dialoger med aktérer med PPI
(PrePaid-Instruments), digitala planbocker, i Indien som erbjuder
betalning i egna system utanfor NPCl:is UPI. Nasta steg ar att
dessa mobila planbocker skall bestémma sig for om de vill

integrera Crunchfish Digital Cash for offlinebetalning.

Intdktsméjlighet 2:

Crunchfish har diskussioner med nagra storre aktorer med
mobila planbdcker i Indien. Ett avtal med nagon av dessa
mobila planbdcker skulle vara ett kommersiellt viktigt steg
for Crunchfish. Beraknad tidshorisont for att teckna avtal

med nagon av dessa aktdrer ar 6-12 manader.

6 https://www.crunchfish.com/crunchfish-receives-clean-iprp-for-the-initial-digi
tal-cash-patent-application.

7 https://www.crunchfish.com/crunchfish-receives-us-patent-for-the-initial-fundamen-
tal-digital-cash-innovation.

Digital centralbanksvaluta i Indien

Indiens centralbank RBI pilottestar digital valuta (CBDC - Central
Bank Digital Currency) med ledande indiska banker. | februari
2024 meddelade RBI att offlinebetalningar ar en prioritet for den
digitala rupien, bade iform av offlinebetalningarinarheten och pa
distans. Crunchfish har tillsammans med IDFC FIRST Bank rullat
ut en lésning for offlinebetalning pa distans. Offlinebetalning i

narheten for den digitala rupien har annu inte rullats ut.

Crunchfish i samarbete med IDFC FIRST Bank tillkdnnagavs som
tvaa for losningen Digital Cash telecom i RBIis andra globala
hackathon HaRBInger 2023.2 Crunchfishs I8sning tdvlade i
problemformuleringen "New use cases for CBDC-Retail including
offline transactions”. Digital Cash telecom gor det mojligt for
anvandaren att skanna och betala genom att initiera betalningar
pa distans, utaninternetanslutning, med ett SMStill betaltjansten.
Losningen visades upp pa HaRBlinger Grand Finale den 11
oktober 2023 av Crunchfish och representanter for IDFC FIRST
Bank som demonstrerade sin fardiga implementering i IDFC
FIRST Bank Digital Rupee-appen.

Digital Cash telecom-funktionaliteten gors tillganglig i betalappen
som en uppgradering via Google Play och Apple App Store.
Appen har efter HaRBlinger-utmarkelsen genomgatt granskning
och godkdnnande av RBI och slappts till bankens kunder pa
bade Android och iOS.

//www.crunchfish
u“L}ﬂf?'({’Si’fV'{"ll}UﬂK'L naias-nackatr

Intaktsmojlighet 3:

Crunchfish ser mgjlighet till 6kade intakter genom att Digital
Cash telecom rullas ut till fler anvandare hos IDFC FIRST Bank
samt att samma I6sning aven implementeras hos andra
indiska banker. Berdknad tidshorisont fér 6kade intakter for
Digital Cash telecom hos IDFC FIRST Bank och andra indiska
banker uppskattas till 3-9 manader.

Den digitala rupien kommer att anvandas i Indien for att betala
ut bidrag till befolkningen for olika &nhdamal.® Crunchfish ar
valpositionerat for att stddja detta eftersom den senaste
versionen av Crunchfish Digital Cash har implementerat stéd for

att halla balanser for olika andamal i den digitala planboken.

Intéktsméjlighet 4:

Crunchfish ser mdjlighet till 6kade intdkter genom att RBI
onskar att Digital Cash offline dven implementeras for
den digitala rupien hos indiska banker. Mgjlig tidshorisont
for okade intakter for Digital Cash offline for den digitala
rupien ar 9-18 manader om RBI véljer att samarbeta med

Crunchfish kring narhetsbaserade offlinebetalningar.

9 https://www.businesstoday.in/bt-tv/vidi eneficiaries-of-subhadra-yojana-in-odi
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Digital Cash i 6vriga vériden

En majoritet av varldens centralbanker utvarderar eller forbereder sig for att lansera CBDC.'°

Stod for offlinebetalningar star pa agendan for de flesta av dessa projekt. Utanfér Indien och

CBDC-marknaden ar det framst i utvecklingslander som Bolaget bedomer att potentialen for

offlinebetalning finns for kommersiella planbocker.

Digital centralbanksvaluta i 6vriga véarlden

Bolagets marknadsstrategi for Digital Cash for CBDC-marknaden
ar att samarbeta med leverantorer av CBDC-plattformar och andra
relevanta foretag i CBDC-ekosystemet. Crunchfish mojliggor for
plattformsleverantdrerna att integrera Digital Cash i sin l6sning

for att kunna erbjuda offlinebetalningar till centralbanker.

Crunchfish har under 2023 och 2024 positionerat Digital Cash mot
centralbanker och det omgivande ekosystemet av leverantérer
genom att delta i och presentera pa CBDC-konferenser runt om i
varlden och vara vard fér webinarserien “Enabling offline payments
in an online world" dar ett flertal olika rapporter, s.k. whitepapers,
har presenterats." Under Q4 2023 slapptes ett sjatte och sista
whitepaper i serien “Ensuring trust in scalable offline solutions” som
fokuserade pa sékra och skalbara mobila offlinebetalningar.’
Under Q1 2024 slapptes ocksd ett nytt whitepaper om
offlinebetalningar for mobiler, som beskriver utmaningarna med

att implementera mobila offlinebetalningar.™

Crunchfish ar offlinepartner till nagra av varldens leverantorer
av CBDC-system for centralbanker, bland annat indiska TCS
som marknadsfor sitt system Quartz till centralbanker med
Crunchfish Digital Cash som kompletterande offlineldsning.
Crunchfish har &ven nagra egna dialoger med centralbanker

som prioriterar offlinebetalning i sin 1&sning.

Intaktsméjlighet 5:

Projekten for att infora centralbanksvaluta ar langa
processer. Crunchfish ar positionerat for att offerera
offlinebetalning till fler CBDC-projekt tillsammans med
partners. Beraknad tidshorisont till eventuella avtal i dessa
projekt &r 12-24 manader.

10 https://cbdctracker.org
tps:/7/www.cruncnjisn m/offli yments-online-world.
11 https:// runchfish.com/offline-payments-online-world

12 https://www.crunchfish.com/wp-content/uploads/2023/11/Lipis_WP6_Crunchfish_En-
abling-offline-payments.pdf.

13 https://www.crunchfish.com/wp-content/uploads/2024/02/Crunchfish-whitepa-
per-Offline-payment-for-smartphones-20240201.pdf.
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Europeiska centralbanken (ECB) har utlyst ett upprop for ett
pilotprojekt inom fem fokusomraden kring den digitala euron,
varav offlinestéd &r ett av fokusomradena.” Enbart offline-
delen budgeteras av ECB till ett varde av 220 MEUR och upp till
662 MEUR. Detta projekt tillskriver offlineldsningen ett mycket
hogt varde och kommer enligt Bolaget att paverka dven andra
stérre centralbanker. Crunchfish har tillsammans med partner
lamnat in offert till ECB men far inte uttala sig om nérmare om

processen med hansyn till sekretessavtal med ECB.

Crunchfish  har  patentrattigheter som  skyddar nar
offlinebetalningen sker (1) fran ett sdkert element, oavsett om
det ar hardvarubaserat eller mjukvarubaserat, (2) med hjalp
av publik nyckelinfrastruktur, samt (3) déar bade betalaren
och mottagaren skickar upp offlinetransaktioner nar nagon
av parterna ar online. Crunchfish beddémer att detta patent
utgdr en viktig komponent i I8sningar for offlinebetalning.
Denna patentanstkan som dr internationellt granskad med
positivt patenterbarhetsutlatande samt beviljad i USA vantar pa

beviljande i Europa och dven i Indien.

Intdktsméjlighet 6:

Offlinebetalning till en stdérre centralbank. Ett avtal med
en storre centralbank skulle innebara ett kommersiellt
genombrott for Crunchfish. Mdjlig tidshorisont for att
teckna avtal &r 6-12 manader om Crunchfishs 16sning och/
eller patentrattigheter accepteras.

14 https://www.ecb.europa.eu/ecb/jobsproc/proc/pdf/2024-0js020-00058107-en.pdf.

Oversikt intiktsmojligheter

1. NPCI betallésningar
2. PPI planbacker i Indien

Kommersiella
betalsystem

Digitala planbocker
Indien for UPI och PPI
(PrePaid Instruments)

Ovriga Digitala
vdrlden planbocker

7. Via SaaS expand
8. Via plattformspartner

Kommersiella digitala planbécker i 6vriga virlden

Mobila betalningar via telekomoperatorer ar en integrerad del
av ekonomin i manga utvecklingsldnder. Manga foretag och
privatpersoner forlitar sig pd det for dagliga transaktioner.
Mobila betalningstjénster, som huvudsakligen tillhandahalls
av telekomoperatdrer och stéds av ett natverk av licensierade
agenter, gor det mojligt for registrerade anvandare att satta
in kontanter i en digital planbok och anvanda dessa medel
for betalningar och transaktioner. Bristfallig infrastruktur
och internetuppkoppling begransar dock potentialen for och
anvandningen av dessa betaltjanster. Med Digital Cash offline
kan mobila betalningar na sin fulla potential i utvecklingslander

da fler kan anvénda dessa tjanster.

For att utveckla mojligheterna har ett samarbetsavtal ingatts med
SaaS Expand Agency. Grundarna av SaaS Expand Agency har lang
erfarenhetavattarbetamedtelekomoperatoreriutvecklingslander.
Bolagetarinrattat for att agera agent for Crunchfish. Initialt kommer
fokus att ligga pa de stora telekomoperatérerna i Afrika. Ett forsta
sekretessavtal har redan ingatts med en storre operatorsgrupp i
Afrika. Partnerskapet mellan Crunchfish och SaaS Expand Agency
omfattar dven rattigheterna for SaaS Expand Agency att agera som

agent i Latinamerika.

Digital
Centralbanksvaluta

Digital Rupee
planbdcker

3. Digital Cash telecom
4. Digital Cash offline

CBDC 5. Mindre centralbank

planbécker 6. Storre centralbank

Intaktsmojlighet 7:

SaaS Expand Agency har varit mycket aktiva med att
kontakta potentiella prospekt i bade Afrika och Latinamerika.
Malsattningen ar att teckna kontrakt med minst en kund
under 2024. Ett avtal med nagon av dessa operatérer med
mobila planbécker skulle vara ett kommersiellt viktigt steg
for Crunchfish och aven fungera som en referens i regionen.

Beraknad tidshorisont fér att teckna avtal ar 3-6 manader.

Crunchfish ar aven partner med nagra betalplattformar som
integrerat Digital Cash for offlinebetalning i deras system. Dessa
betalplattformar marknadsfor Digital Cash till deras befintliga
kunder som en del i deras totala erbjudande.

Intéktsméjlighet 8:

Crunchfish Digital Cash ar integrerat i nagra partners
betalplattformar. Ett avtal med nagon av dessa
betalplattformars existerande kunder skulle vara ett
kommersielltviktigt steg for Crunchfish. Beraknad tidshorisont
for att teckna avtal med nagon aktor ar 6-12 manader.
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Hur mojliggérs betalning offline?

Crunchfish Digital Cash mojliggor offlinebetalning genom att signera ut offlinebetalningar fran en saker miljo till olika typer av mottagare.
Mottagare kan vara en handlare, en annan mobilanvandare, ett kort eller annan barbar enhet, exempelvis en smartklocka, eller direkt
till betaltjanstens online-enhet (Eng. online ledger). | det sistndmnda fallet sands offlinebetalningen via telendtet om internet inte ar
tillgangligt. | de dvriga betalflodena sker offlinebetalningen med narhetsbaserad dverforing, via till exempel Bluetooth, nar betalare

och mottagare saknar uppkoppling.

Digital Cash erbjuder en saker miljo som integreras i betalappen. Fran denna sakra miljo hanteras kryptografiska nycklar,
balanser, transaktionsloggar och transaktionsbegransningar och offlinebetalningar som signeras ut med ett tillforlitligt PKI-baserat
applikationsprotokoll. Det &r betaltjanstens ansvar att aweckla betalningen, d.v.s. flyttar pengar mellan betalarens och mottagarens
konton nar de fatt uppkoppling igen. Det ar dven betaltjansten som definierar riskparameterar och kontrollerar sakerheten for

offlinebetalningarna.

Crunchfish Digital Cash mojliggor offlinebetalning genom att dela upp betalningen i tre betalsteg separerade over tid:
1) Reservera ett belopp for offlinebetalning. Sker nar betalaren ar uppkopplad.

2) Betala offline med ett belopp som inte dverstiger reserveringen. | detta steg blir betalaren och mottagaren éverens om att
betalning har skett och detta kan ske utan att ndgon part har uppkoppling.

3) Avveckla betalningen genom att flytta det betalda beloppet till mottagarens konto fran reserveringen. Detta sker nar betala-
ren eller mottagaren ar uppkopplade igen.

For att offlinebetalning skall vara saker maste integriteten av betalaren samt sjalva offlinebetalningen vara garanterad. Betaltjanstens

backend anvands for att upptacka potentiellt bedrageri samt stdnga av och satta transaktionsbegransningar for varje betalare.

Enligt Bolaget ar dubbelspendering dar samma digitala varde kan anvandas fler gadnger offlinebetalningens viktigaste utmaning att
motverka. Det motsvarar sedelforfalskning med fysiska kontanter. Crunchfish Digital Cash motverkar dubbelspendering med en rad

olika sdkerhetsmekanismer av vilka nagra ar patentsokta av Crunchfish.
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Digital Cash betalsteg:

Kréiver hog sdkerhet av
Digital Cash-I6sningen for
reserveringar i betalarens

mobil.

2

Betala

Kréver hdg sdkerhet av
Digital Cash-I6sningen for
offline betalningar.

3

Avveckla

Betaltjcinsten avvecklar
offline-betalningen och
definierar riskparametrar
samt kontrollerar scikerheten.

Digital Cash aktivitet:

Pengar reserveras i bank eller centralt

kontosystem for betaltjanst ndr betalaren

dar online.

Digital Cash anvéinds av betalaren for att

betala mottagaren offline.

Betalaren eller mottagaren initierar
avveckling av betalningen for att
transferera pengar frdn reserveringen
till mottagarens konto. Detta sker nér
betalaren eller mottagaren dr online.

Digital Cash siakerhet:

a)
b)

o}

d)
e
b

b)
0]
d)
e
bl

a)

b)
o)
d)
e)
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Ingreppsresistens

Patentsckt logiskt Ids som motver-
kar kloning inom samma enhet

Enhetslds som motverkar kloning till
annan enhet

Flerfaktorsauktorisering
Overtrasseringsskydd
Riskparametrar

Dupliceringsskydd av transaktion
Akthetsbevis av transaktion
Integritetsbevis av transaktion
Betalanonymitet
Transaktionskryptering
Patentsokt kvantdatorskydd

Avstdmning som motverkar
dubbelspendering online

Aterféring av Digital Cash till pengar
Bedrdgeriresistens
Certifikatsaterkallning
Certifikatstidsfrister
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Crunchfish Gesture Interaction AB Information om Bolaget

| februari 2024 beslutade Crunchfishs styrelse att Crunchfish Gesture Interaction ("CGI") ska avyttras fran moderbolaget. Sedan dess Bolagets registrerade foretagsnamn (tillika handelsbeteckning) ar Crunchfish AB. Bolagets nuvarande foretagsnamn registrerades
har olika alternativ for denna avyttring utvarderats med hjalp av EY Corporate Finance, men ingen kopare till verksamheten har hos Bolagsverket den 25 maj 2010. Bolagets organisationsnummer ar 556804-6493, och styrelsen har sitt sate i Malmé kommun.
identifierats. Istallet har merparten av personalen tagit anstdllning hos andra foretag under Q4 2024 och bdrjat lamna Crunchfish. Bolagets kontorsadress ar Stora Varvsgatan 6A 4TR, 211 19 Malmo med telefonnummer +46 40 626 77 00 och Bolagets webbplats
Processen med att lagga ner CGl-verksamheten kommer att resultera i en besparing av driftskostnader pa cirka 25 procent for ar www.crunchfish.com, varvid det noteras att informationen pa webbplatsen inte ingdr i Prospektet savida denna information inte
Bolaget. Aganderatten till CGl-produkter och IP-tillgdngar kommer att forbli hos Crunchfish. inforlivas i Prospektet genom hanvisningar. Bolagets identifieringskod (LEI) ar 549300SCGCKME2FXVY03. Crunchfish ar ett svenskt

publikt aktiebolag bildat och registrerat i enlighet med svensk ratt. Bolaget bildades och registrerades vid Bolagsverket den 12 april
2010. Bolagets associationsform regleras av, och verksamheten bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551) och aktiedgarnas
rattigheter som ar forknippade med dgandet av aktierna kan endast andras i enlighet med namnda regelverk. Verksamheten i
Crunchfish bedrivs i tva dotterbolag. Crunchfish Digital Cash AB (hette tidigare Crunchfish Proximity AB) med organisationsnummer
559140-2200 och Crunchfish Gesture Interaction AB med organisationsnummer 559247-1311. Da Bolagets verksamhet inom
offlinebetalningar bedrivs via Crunchfish Digital Cash AB, dar verksamheten i Indien bedrivs genom dotterbolaget Crunchfish India
Private Ltd., &r Crunchfish beroende av dotterbolagen. Crunchfish Gesture Interaction AB dr i en avyttringsprocess och Crunchfish ar

dérmed inte beroende av dotterbolaget. Crunchfish &r dven moderbolag till det vilande bolaget Crunchfish Inc.

Trender
Savitt Bolaget kanner till har det sedan utgangen av det senaste rakenskapsaret fram till Prospektets datering inte skett nagra

forandringar i utvecklingen avseende forsaljning, lager, kostnader eller forsaljningspriser.

Investeringar
Crunchfish har sedan utgangen av den senaste rapportperioden inga pagaende eller beslutade vésentliga investeringar. Bolaget
kommer dock fortsatt att I6pande investera i patent och produktutveckling inom Crunchfish Digital Cash. Pagdende och atagna

investeringar avses finansieras via befintligt rorelsekapital och genom likviden fran Foretradesemissionen.

Finansiering
Crunchfish &rikommersiell fas. Historiskt har Bolaget finansierat sig genom aktiedgartillskott samt forsaljning av Bolagets I6sningar. Framgent
avser Crunchfish finansiera verksamheten, den fortsatta utvecklingen och rorelsekapitalbehovet med likvid fran Féretradesemissionen,

inklusive likvid fran teckningsoptionerna serie TO 10 och TO 11, samt intékter fran forsaljning av Crunchfishs produkter.

Visentliga féréndringar i Bolagets lane- och finansieringsstruktur sedan den 30 september 2024

Det har inte skett ndgra vasentliga férandringar i Bolagets lane- och finansieringsstruktur sedan den 30 september 2024.

Framtida utmaningar

Crunchfishs framtida tillvéxt och Iénsamhet &r primart beroende av kommersiell framgang for Bolagets tekniska I6sningar inom
mobilbetalning. Omradet praglas av stark konkurrens, snabb teknisk utveckling och hog forandringstakt. Marknaden for betallésningar
har forandrats drastiskt under de senaste aren genom nya teknologier, appar och digitala I6sningar som utmanar traditionella
betalningsmetoder. Crunchfishs utmaning ar att leda, halla sig uppdaterad om och hela tiden anpassa sig efter den snabba teknologi-

och marknadsutvecklingen.
Bolagets Digital Cash-l6sning mojliggér mobil offlinebetalning. Eftersom det ar ett nytt satt att betala kommer det vara en utmaning

att fa genomslag pa marknaden med det betalsattet som liten aktér. En annan framtida utmaning kommer vara att satta prisnivan och

den kommersiella affirsmodellen som hittills endast har applicerats pa ett kundavtal.
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Ordlista

ORD DEFINITION

AR Augmented Reality (Sv. férstarkt verklighet).

CBDC Central Bank Digital Currency (Sv. digital centralbanksvaluta).

NPCI National Payments Corporation of India, paraplyorganisation for drift av detaljhandelsbetalningar och avvecklingssystem i Indien.
PKI Public Key Infrastructure (Sv. publik nyckelinfrastruktur).

RBI Reserve Bank of India, Indiens centralbank.

RBI Regulatory RBI:s "regulatoriska sandlada” hanvisar till livetestning av nya produkter eller tjianster i en kontrollerad regulatorisk miljo dar
Sandbox tillsynsmyndigheter kan valja att tillata vissa regelforandringar i syfte att genomfora tester.

Realtidsbetalning, eller omedelbar betalning, &r en metod for att vaxla pengar och behandla betalningar, vilket méjliggdr nastan

Realtidsbetalnin
& omedelbar 6verforing av pengar mellan bankkonton.

UPI Unified Payments Interface, ett system fér omedelbar betalning utvecklat i Indien, av NPCI.
VR Virtual Reality (Sv. virtuell verklighet).
Whitepaper Rapport som sammanfattar idéer eller ambitioner inom ett omrade eller redovisar forevarande skeenden inom ett omrade.
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Rorelsekapital

Styrelsen goér beddmningen att befintligt rorelsekapital
inte ar tillrackligt for att bedriva verksamhet kommande
tolvmanadersperiod réknat fran dateringen av detta Prospekt.
Det totala underskottet bedoms uppga till cirka 24 MSEK
under den kommande tolvmanadersperioden. Underskottet
beddms uppkomma i januari 2025. For att finansiera Bolagets
rorelsekapital har styrelsen beslutat om Fdretraddesemissionen
om totalt cirka 57,5 MSEK fore emissionskostnader som beddms
uppga till cirka 6,9 MSEK.

Bolaget har erhdllit teckningsforbindelser om cirka 5,5
MSEK fran befintliga aktiedgare, inklusive Bolagets nast
storsta aktiedgare Corespring Invest AB (representerad av
styrelseordférande Goéran Linder), motsvarande cirka 10
procent av Foretradesemissionen. Teckningsforbindelsen fran
Corespring Invest AB om 5,0 MSEK ska fullgdras genom kvittning
mot det utestdende Ian som Corespring Invest AB utbetalat till
Bolaget i september 2024. Ingen ersattning utgar for ingangna
teckningsforbindelser. Darutéver har externa investerare atagit

sig att garantera sammanlagt cirka 20,4 MSEK, motsvarande

cirka 35 procent av Foretradesemissionen, vilket innebdr att
Foretradesemissionen omfattas av teckningsforbindelser och
garantidtaganden upp till cirka 45 procent av emissionslikviden.
Forutom teckningsforbindelsen fran Corespring Invest AB om
5,0 MSEK, som ska fullgoras genom kvittning av 1an, ar lamnade
teckningsforbindelser och ingangna garantiataganden inte
sakerstdllda genom bankgaranti, spdrrmedel, pantsattning eller

liknande arrangemang.

Skulle Foretradesemissionen inte kunna genomforas eller
tecknas i erforderlig utstrackning eller om kassaflédet inte
utvecklas i enlighet med styrelsens beddmningar, kommer
Bolaget behéva genomfdra ytterligare kapitalanskaffningar. Dessa
skulle kunna utgéras av exempelvis en nyemission eller lan eller
annat tillskott fran Bolagets agare. | det fall samtliga alternativa
finansieringsmojligheter misslyckas och i det fall ytterligare
rorelsekapital inte gar att uppbringa skulle det kunna leda till
att Bolaget tvingas awveckla delar av sin verksamhet eller ytterst

tvingas till rekonstruktion alternativt till att ansdka om konkurs.
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Riskfaktorer

Nedan redogors fér ett antal riskfaktorer som bedéms ha péverkan pd Crunchfishs framtidsutsikter.

For varje kategori nadmns de, enligt Bolagets bedémning, mest vasentliga riskerna med beaktande

av sannolikheten att riskerna forverkligas och den férvintade omfattningen av riskernas negativa

effekter. Riskfaktorerna har delats in i kategorierna "Verksamhetsrelaterade risker”, "Finansiella

risker” och "Risker relaterade till Bolagets vardepapper och Foretrddesemissionen”. Varje risk, med

undantag for riskerna under kategorierna Finansiella risker och Risker relaterade till Bolagets

vdrdepapper och Féretrddesemissionen, betecknas av Bolaget med en uppskattad riskniva (IGg/

medelhdg/hog) pd en kvalitativ skala. De riskfaktorer som for nérvarande bedéms mest vdsentliga

presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna ddrefter foljer utan sérskild rangordning.

Verksamhetsrelaterade risker

Crunchfishs branscher kdnnetecknas av stark

konkurrens, hog forandringstakt och snabb utveckling
Crunchfish utvecklar och marknadsfor interaktionslosningar
for mobil betalning i fysisk miljd (Crunchfish Digital Cash).
Losningarna marknadsfors till betaltjanster i Indien, samt
selektivt pad andra utvalda marknader. Bolaget har historiskt
aven utvecklat interaktionslosningar baserade pa geststyrning
och har integrerat den teknologin i miljontals smarta mobiler pa
marknaden (CGl). Enheten for geststyrning avses dock avyttras

och processen beréknas vara klar vid arsskiftet 2024/2025.

Betallosningsmarknaden, som Bolaget ar verksamt pa, ar
foremal for stark konkurrens, snabb teknisk utveckling och hog
forandringstakt. Marknaden har forandrats drastiskt under de
senaste aren genom nya teknologier, applikationer (appar) och
digitala 16sningar som utmanar traditionella betalningsmetoder.
Crunchfishs mojligheter till framgéng och tillvaxt ar till foljd
av ovan till stor del beroende av Bolagets formaga att leda,
hélla sig uppdaterad om och anpassa sig efter teknologi- och
marknadsutvecklingen. D& utvecklingshastigheten &r hog
och utvecklingsriktningen inte ar given utgor detta en risk for
Bolagets framtida intjaningsformaga. Det finns sdledes en
risk att Bolaget missbedémer den tekniska utvecklingen och/
eller marknadens utveckling samt att nya tekniska l6sningar,
produkter och tjdnster utvecklas vilket kan medféra att Bolagets

teknologier, produkter och tjanster blir obsoleta.

Om inte Crunchfish snabbt och kostnadseffektivt kan anpassa
sig till teknologiutvecklingen kan Bolaget tappa konkurrenskraft,
tillvaxtmojligheter och mdjligheter att ta marknadsandelar.
Vidare kan flera av Crunchfishs nuvarande och potentiella
framtida konkurrenter ha konkurrensférdelar i form av ftill

exempel langre historik, ett mer inarbetat varumarke, mer
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etablerade relationer med kunder och andra marknadsaktorer
samt storre finansiella, tekniska och marknadsforingsmassiga
resurser. Konkurrenter kan bedriva utvecklingsprojekt som
inte ar kommunicerade till marknaden och deras produkter,
teknologier, utvecklingsprojekt och kringtjanster kan befinna
sig i faser som innebér att konkurrenterna inom en overskadlig
framtid kan lansera teknologier, produkter eller tjdnster som
liknar eller sammanfaller med, eller som ar eller uppfattas vara

battre dn, Crunchfishs erbjudande.

Crunchfish bedémer sannolikheten for riskens férekomst som
hog. Bolaget beddmer att riskens forekomst skulle ha en hog

paverkan pa Bolaget.

Crunchfish ir beroende av att dess teknologier uppnar
bred marknadsanviandning och kommersiell framgang
Crunchfishs eventuella tillvaxt och |6nsamhet ar primart
beroende av kommersiell framgang for Bolagets teknologier.
Bolagets lésningar inom affarsomradet Digital Cash ar under
fortsatt utveckling och Bolaget ingickislutet avjuni 2023 sitt forsta
kommersiella licensavtal med IDFC FIRST Bank i Indien avseende
sin patenterade Digital Cash-l6sning. Bolaget har darefter bland
annat ingdtt ett avtal med Tata Consultancy Services avseende
samarbete kring CBDC-projekt (Eng. Central Bank Digital
Currency) runt om i varlden. Eftersom offlinebetalning utgor ett
nytt satt att betala finns det en risk att det tar tid for potentiella
kunder att anpassa sig till betalningssystemet.

Anvandningsomradena for Bolagets teknologier &r nya och
i viss man outvecklade och obeprovade och det finns darmed
en risk att Bolagets teknologier och tjanster inte nar en bredare
marknadsanvandning. Detta kan bero pa flera faktorer,
exempelvis att Bolagets erbjudande inte moter kunders
forvantningar, att konkurrerande teknologier ar eller upplevs

vara bdttre, att Bolagets marknadsforingsinsatser misslyckas,

att regulatoriska forutsattningar och marknadsférutsattningar
andras och forsvarar framgangsrik lansering och anvandning,
eller att utfallet av befintliga och framtida samarbeten inte moter
forvantningar och antaganden. Hartill kan Bolagets prisniva
uppfattas som for hdg och férandring av anvandarbeteenden
kan ta tid. Aven om Bolaget ingétt ett for verksamheten viktigt
avtal med IDFC FIRST Bank i Indien har det annu inte fatt ett
storre genombrott pa marknaden inom Digital Cash och det finns

ingen garanti for att samarbetet leder till kommersiell framgang.

Crunchfish bedémer sannolikheten for riskens férekomst som
hog. Bolaget beddmer att riskens forekomst skulle ha en hog

paverkan pa Bolaget.

Crunchfishs affirsomrade Digital Cash é&r relativt
nystartat och ar darfor forknippat med en generellt
sett hogre osidkerhet kring utvecklingsmaéjligheter
och behov

Digital Cash ar ett relativt nytt affirsomrdde och &r darfor
generellt sett foremal for mer osakerhet avseende finansiella
och personella behov, produkt- och teknologiutveckling,
marknadsmojligheter, omvarldsfaktorer, regulatoriska krav och
forutsattningar, kundbehov, forsaljning, tillvaxt, Idnsamhet och
strategi. D& verksamheten vidare befinner sig i en tillvaxtfas
stéller detta sarskilda krav pa saval foretagsledningen som den
operativa och finansiella infrastrukturen. Om Crunchfish inte kan
uppratthalla effektiva planerings- och ledningsprocesser kan det

forsvara mojligheten till fortsatt utveckling av affarsomradet.

Det finns en risk for att Bolagets bedémningar och antaganden
avseende ovanstaende faktorer ar felaktiga eller avandra skal kan
komma att behéva omvarderas efter hand som verksamheten
utvecklas. Crunchfish kan darfor komma att behdva avsadtta mer
resurser an forvantat, forandra eller avbryta samarbeten eller
omvardera och omarbeta utvecklings- och forsaljningsstrategier.
Om sa sker kan det medféra férseningar och ¢kade kostnader
samt negativt paverka Crunchfishs tillvaxtplaner, utveckling och
mojligheter att nd kommersiell framgang.

Crunchfish bedémer sannolikheten for riskens férekomst som
medelhog. Bolaget beddmer att riskens forekomst skulle ha en

medelhog paverkan pa Bolaget.

Crunchfish ir beroende av att rekrytera och bibehalla

nyckelpersoner och rekrytera kvalificerade medarbetare
Crunchfishs  verksamhet — bedrivs ~ inom  relativt  nya
utvecklingsomraden som staller krav pa hogt tekniskt kunnande

hos Bolagets medarbetare. Inom Bolaget finns ett antal

nyckelpersoner som ar viktiga for en framgangsrik utveckling
av Crunchfishs verksamhet. Bolagets formaga att rekrytera
och bibehalla kvalificerade medarbetare ar sdledes viktig for
att sakerstélla kompetensnivan i Bolaget. Om nyckelpersoner
lamnar Bolaget kan det darfor ha en negativ inverkan pa
verksamheten pa saval kort som l&dng sikt. Vidare &r rekrytering
av anstallda som framgangsrikt kan integreras i organisationen
av stor vikt for Crunchfishs fortsatta utveckling. Det finns en
risk att rekryteringar inte kan ske pa tillfredsstéllande villkor till
foljd av konkurrens om arbetskraft fran andra bolag i Bolagets
branscher, universitet och andra institutioner. Det finns dven en
risk att Crunchfish inte lyckas behalla nuvarande personal vilket
kan paverka Bolagets formaga att framgangsrikt bedriva och
utveckla verksamheten.

Crunchfish beddmer sannolikheten for riskens férekomst som
medelhdg. Bolaget beddmer att riskens férekomst skulle ha en

medelhog paverkan pa Bolaget.

Risker forknippade med Bolagets mjuk- och
hardvaruutveckling

Crunchfishs teknologier bygger pa lopande teknisk utveckling
och foradling. Det dr av stor vikt att Bolagets mjukvara och andra
tekniska l6sningar fortsatter att utvecklas sd att deras funktionalitet
motsvarar kundernas och marknadernas krav och ©nskemal.
Tids- och kostnadsaspekter for utveckling av mjuk- och hardvara
kan pa forhand vara svara att faststélla med exakthet. Det finns
saledes en risk att en planerad mjuk- eller hardvaruutveckling
blir mer kostsam och tar langre tid att anpassa till marknadens
behov dn planerat. Om Bolaget helt eller delvis misslyckas med
sin planerade l6pande tekniska utveckling kan det komma att
negativt paverka Bolagets mojligheter till tillvaxt och kommersiell
framgang. Det finns en risk att framtida teknikutveckling inte
kommer att bli framgangsrik och accepteras av kunder och/eller
konsumenter samt finns det en risk att eventuell ny teknik inte

kan tas i bruk utan stérningar i verksamheten.

Crunchfish bedémer sannolikheten for riskens forekomst som
medelhog. Bolaget beddmer att riskens forekomst skulle ha en

medelhog paverkan pa Bolaget.

Risker forknippade med IT-siékerhet och IT-
infrastruktur

Crunchfish ar beroende av ett val fungerande IT-system som
Bolaget eller dess samarbetspartners anvander i sin dagliga
verksamhet. Cyberattacker dkar standigt i frekvens och intensitet
ochharblivitalltsvarareattupptacka. Enframgangsrik cyberattack

kan resultera i stold eller forstorelse av immateriella tillgangar
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och data eller pa annat satt aventyra Bolagets konfidentiella eller
proprietara information och stéra dess verksamhet. Fel, avbrott
eller intradng i Bolagets IT-sékerhet, inklusive eventuella fel i back-
up-system eller fel i hantering av sakerheten avseende Bolagets
konfidentiella information kan ocksa skada Bolagets renommé,
affarsrelationer och fortroende, vilket kan leda till forlust av
affarspartners, o6kad granskning fran tillsynsmyndigheter
och en storre risk for rattsliga atgarder och ekonomiskt
ansvar. Aven om Bolaget avsétter resurser for att skydda sina
informationssystem finns det ingen garanti for att sadana
atgarder kommer att forhindra informationsséakerhetsbrott som
skulle kunna resultera i affarsmassig, juridisk eller ekonomisk
skada, samt skada Bolagets renommeé, eller som skulle kunna
ha en vasentlig negativ effekt pa Bolagets rorelseresultat och
finansiella stallning. Utover risken for externa stérningar och
intrang i Bolagets IT-infrastruktur &r Bolaget aven féremal for
interna risker och systemfel. Dessutom finns det en risk att de
partners som Bolaget delar konfidentiell eller kanslig information
med saknar tillracklig IT-sakerhet eller sakerhetsrutiner pa plats
for att skydda den information som Bolaget delar med dem eller

att sddana partners missbrukar den delade informationen.

Crunchfish beddémer sannolikheten for riskens férekomst som
medelhog. Bolaget beddmer att riskens forekomst skulle ha en
medelhog paverkan pa Bolaget.

Bolaget ar beroende av att erhalla och uppritthalla
immaterialrattsligt skydd for sina teknologier
Crunchfishs fortsatta verksamhet ar till viss del beroende av att
Bolaget skyddar sin teknik genom patent eller andra immateriella
rattigheter. Bolaget har darfor en patentstrategi som syftar till att
skydda de viktigaste delarna av teknologin. Det finns en risk att
Bolagets patentstrategi inte ar tillracklig och att dess patent och
andra immateriella rattigheter sdledes inte medfor ett tillrackligt
skydd mot intrdng och konkurrens. Detta kan bero pa flera
orsaker, exempelvis att teknologier som utvecklas av Bolaget
inte kan patenteras, att Bolaget inte kan fornya skyddet for sina
befintliga immateriella patent eller att pagdende och framtida
patentansokningar kan komma att avslas, att tredje part kan fa
patent ogiltigforklarade eller upphdvda samt att tiden det tar att
fa ett patent godkant dverstiger produktens livslangd eller att nya

teknologier utvecklas vilka kringgdr Bolagets patent.

Patent som ags avandra an Crunchfish kan dven férsamra Bolagets
mojligheter att erhalla patentskydd eller att fritt anvanda dess
egna teknologier. Det finns vidare en risk att erhdllet skydd kan visa
sig otillrackligt och andra aktorer kan obehdrigen forsoka plagiera

eller anvanda Bolagets teknik. Ansokan och uppratthéllande av
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immaterialrattsligt skydd samt bevakning av obehdrig anvandning
ar komplicerat och kostsamt och det finns risk att Crunchfish

behover lagga ytterligare resurser pa detta i framtiden.

Crunchfish beddmer sannolikheten for riskens férekomst som
medelhdg. Bolaget bedomer att riskens forekomst skulle ha en
medelhog paverkan pa Bolaget.

Crunchfish kan bli féremal for tvister, ansprak,
utredningar och processer

Crunchfish kan fran tid till annan bli inblandat i tvister inom
ramen for den normala affarsverksamheten och riskerar att
bli foremal for ansprak i rattsliga processer rorande avtal,
immateriella rattigheter, produktansvar, eller pastadda brister i
leveranser av varor och tjanster. Sddana ansprak kan rora stora
belopp och betydande processkostnader. Bolaget (eller Bolagets
befattningshavare, styrelseledaméter, anstallda eller narstdende)
kan &dven bli foremal for brottsutredningar och processer.
Tvister, ansprak, utredningar och processer av denna typ kan
vara tidskravande, stdra den normala verksamheten, innefatta
stora skadestand och leda till betydande kostnader som kanske
inte tacks av Bolagets vid tillfallet gallande forsakringsskydd.
Exempelvis omfattas Bolagets immateriella réttigheter per dagen
for Prospektet inte av Bolagets forsakringsskydd. Dessutom kan
det vara svart att forutse utfallet av komplexa tvister, ansprak,
utredningar och processer, i synnerhet avseende intrang eller

pastatt intrang i immateriella rattigheter.

Crunchfish beddmer sannolikheten for riskens forekomst som
lag. Bolaget bedomer att riskens forekomst skulle ha en medelhég
paverkan pa Bolaget.

Risker forknippade med regelefterlevnad och
forandringar i tillampliga regelverk

Crunchfish behover bedriva sin verksamhet i enlighet med
tillampliga lagar och bestammelser. Exempelvis behdver Bolaget
ha processer och rutiner for personuppgiftshantering och
marknadsféring inom jurisdiktionerna dar Bolaget verkar, inte
minst genom Bolagets dotterbolag Crunchfish India Private Ltd.
i Indien. Det finns en risk att Bolaget misslyckas med att félja
dessa lagar och bestdmmelser i alla delar, exempelvis pa grund
av att Bolagets tolkning av regelverken ar felaktig eller att Bolaget
inte har mojlighet att i tid anpassa sin verksamhet till nya lagar
eller utveckling av praxis. Darutover kan Bolaget fran tid till
annan sakna de resurser som kravs for att folja tillampliga lagar
och bestammelser i alla delar eller valja att prioritera andra delar

av verksamheten framfor full regelefterlevnad.

Om Bolaget bryter mot tillampliga lagar och bestdammelser eller
om Bolagets tolkning av tilldmpliga lagar och bestammelser ar
felaktig kan det medféra sanktioner fran relevanta myndigheter,
vilket kan innebdra betydande kostnader for Bolaget och eventuellt
paverka Bolagets renommeé. Vidare kan Bolaget indirekt paverkas
av negativa forandringar i regelverk som inte direkt berdr Bolagets
verksamhet, men som beror dess samarbetspartners, exempelvis

regler rérande mobil- och kortbetalning.

Crunchfish  bedémer sannolikheten for riskens foérekomst
som lag. Bolaget bedémer att riskens forekomst skulle ha en

medelhog paverkan pa Bolaget.

Risker forknippade med avyttringen av CGI

Crunchfish dr per dagen for Prospektet involverat i en process
dar CGl ska avyttras fran Bolaget, och i samband darmed har ett
konsultbolag visat intresse att anstalla den personal hos Bolaget
som for narvarande jobbar med CGI. Per dagen for Prospektet
har en person redan bdrjat arbeta for konsultbolaget, och tre

personer befinner sig i anstallningsprocess.

Om anstallningsprocesserna med Bolagets anstdllda som
arbetar med CGI av ndgon anledning skulle dra ut pa tiden,
finns det en risk att nedstangningen av CGl fordrojs, vilket skulle
kunna leda till att planerade besparingar av operativa kostnader
forsenas. Om konsultbolagets anstéllningar av de anstéllda
i fraga inte skulle bli av 6ver huvud taget, finns det en risk att
nedstangningen av CGl hade forsenats ytterligare, vilket hade
medfort att Bolaget kan komma att tvingas varsla de berorda
anstdllda om uppsdgning. Att varsla personal om uppsagning
ar en komplex process som innefattar flera risker, bland annat

juridiska, ekonomiska och sociala.

Crunchfish bedémer sannolikheten for riskens forekomst som
medelhog. Bolaget beddmer att riskens forekomst skulle ha en

l&g paverkan pa Bolaget.

Finansiella risker

Crunchfish har historiskt redovisat foérlust och det
finns en risk att Bolaget framgent forblir olénsamt
och behoéver séka ytterligare finansiering

Styrelsen gor beddmningen att befintligt rorelsekapital inte
ar tillrackligt for att bedriva verksamheten de kommande
tolv manaderna raknat fran dateringen av Prospektet. For att
tillfora rorelsekapital samt aterbetala lan genomfor Bolaget
Foretradesemissionen, vilken tillfor Bolaget tillrackliga medel for
att ha rorelsekapital for de kommande tolv manaderna.

Crunchfish har sedan starten redovisat begransade intakter
och séledes forlust. Det finns en risk att Bolaget i framtiden inte
kommer att generera tillrackligt med intakter for att finansiera
sin verksamhet. Det kan bero pa flera omstandigheter varav
vissa ligger utanfor Bolagets kontroll. Om Bolaget framgent inte
redovisar vinst kan ytterligare extern finansiering komma att
sokas fran befintliga aktieagare, tredje parter och/eller genom
andra finansieringsalternativ. Det finns en risk att nytt kapital
inte kan anskaffas nar det behovs eller att kapital enbart kan
anskaffas pa villkor som inte ar kommersiellt acceptabla for
Crunchfish. Det finns dven risk att eventuell skuldfinansiering kan
innehalla villkor som begransar Bolagets flexibilitet och Bolagets
framtida kapitalbehov kan visa sig awika fran ledningens
berékningar. Vidare kan marknadsférhéllandena, den allmanna
tillgangligheten pa krediter, Bolagets kreditbetyg och osakerhet
eller storningar pa kapital- och kreditmarknaderna komma att
paverka mojligheten till finansiering. Aven villkoren for tillganglig
finansiering kan inverka negativt pa Bolagets verksamhet. Om
Crunchfish valjer att anskaffa ytterligare finansiering genom att
emittera aktier eller aktierelaterade vardepapper kan det ske
med eller utan foretradesratt for befintliga aktieagare. Vidare kan
framtida nyemissioner ha en negativ inverkan pa marknadspriset
pa Bolagets aktie och leda till att de aktiedgare som inte deltar i

framtida nyemissioner far sin &garandel utspadd.

Risker relaterade till skattefragor och méjligheten
att utnyttja underskottsavdrag

Crunchfish ar och kan i framtiden vara foremal for beskattning
i Sverige och andra lander dar Crunchfish bedriver verksamhet.
Det finns en risk att Bolagets tolkning av skattelagstiftning,
relevanta skattemyndigheters krav eller administrativa praxis
och/eller skatteavtal ar felaktig, eller att sddana regler andras
med retroaktiv verkan. Det finns dven en risk att skattesatser
eller andra regler som paverkar Bolagets verksamhet i framtiden
forandras. Sadana forandringar riskerar att ©ka Bolagets
skattekostnader och begransa mojligheten att i framtiden
anvanda ackumulerade skattemassiga underskott vilket skulle

kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets finansiella stallning.

Risker forknippade med nedskrivningsbehov av
immateriella tillgangar

Crunchfish har immateriella anlaggningstillgangar som till en stor
del utgdrs av aktiverade utvecklingskostnader och kostnader
for patent. Bolaget gor drliga tester for att bedoma om nagot
nedskrivningsbehov foreligger. Om exempelvis marknaderna inte
utvecklas positivt ellerom Bolagets teknikinom nagot affarsomrade
blir utmanad av ny teknologi kan nedskrivningsbehov uppkomma

vilket skulle paverka Bolagets finansiella stallning negativt.
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Risker relaterade till Bolagets
vardepapper och Foretradesemissionen

Risker forknippade med aktiedgare med betydande
inflytande och framtida férsiljning av aktier

Ett begransat antal aktiedgare ager en vasentlig andel av
utestdende aktier och roster i Bolaget. Dessa agare kommer
dven efter Foretradesemissionen att inneha vasentliga
aktieposter i Bolaget. Foljaktligen kan dessa agare, om de agerar
i samforstand, utova ett betydande inflytande i fragor som
ar foremal for godkannande av aktiedgarna i Bolaget. Dessa
aktiedgares intressen kan helt eller delvis skilja sig fran ovriga

aktiedgares intressen.

Kursen for Bolagets aktie kan sjunka om det sker omfattande
forsaljning av aktier i Bolaget, sarskilt forsaljningar gjorda av
Bolagets styrelseledaméter, ledande befattningshavare och
storre aktiedgare eller nar ett storre antal aktier saljs, oavsett
bakomliggande dgare. Forsdljning av stora mangder aktier i
Crunchfish, eller uppfattningen om att saddan forsaljning kan
komma att ske, kan fa kursen for aktierna i Bolaget att sjunka.
Om priset pa Bolagets aktie sjunker kan det innebara att en

investerare inte far tillbaka det investerade kapitalet.

Risker relaterade till aktiekursens

utveckling, likviditet och volatilitet

Volatilitetsrisken ar sarskilt hog i bolag som i likhet med
Crunchfish dnnu inte har en bevisad affarsmodell, vilket gor att
aktiekursen till stor del grundar sig pa forvantningar om vad
Bolaget kan komma att prestera i framtiden. Ett mindre bolag pa
en oreglerad marknad, vilket galler for Crunchfish, I6per sarskilt

hog risk att handeln i dess vardepapper inte blir aktiv och likvid.

Likviditeten i Bolagets aktie har historiskt sett varit relativt 13g.
Under perioden fran och med den 1 januari till och med den 30
september 2024 har i genomsnitt cirka 94 000 aktier omsatts
per dag i Crunchfish, motsvarande en genomsnittlig daglig
omsattning om cirka 613 KSEK. Om en aktiv och likvid handel inte
utvecklas i Crunchfish aktier, eller inte visar sig vara hallbar, kan
detinnebara svarigheter for innehavarna att avyttra vardepapper i
Bolaget, snabbt eller éver huvud taget, och marknadskursen efter
Erbjudandets genomférande kan komma att skilja sig avsevart
fran kursen i Erbjudandet. Om ndgon av dessa risker skulle
forverkligas skulle det kunna ha en vasentligt negativ inverkan pa
marknadskursen for Bolagets aktier och teckningsoptioner och

mojligheten for innehavare att fa tillbaka investerat kapital.
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Risker forknippade med lamnade
teckningsférbindelser och garantiataganden
Crunchfish har erhallit teckningsforbindelser och
emissionsgarantier i samband med Foretradesemissionen.
Forutom teckningsforbindelsen fran Corespring Invest AB om
5 MSEK, som ska fullgéras genom kvittning av 1an, ar lamnade
teckningsforbindelser och ingangna garantidtaganden inte
sakerstdllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang, varfor det finns en risk for att en eller
flera av berdrda parter, helt eller delvis, inte kommer att infria
sina respektive dtaganden. Om dessa ataganden, helt eller delvis,
inte skulle infrias, kan Bolaget komma att tvingas soka alternativa
finansieringsmojligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning eller
lanefinansiering, alternativt genomfora kostnadsnedskarningar
eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt dn beraknat till
dess att ytterligare kapital kan anskaffas, och det finns en risk att
utebliven finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i att

Bolagets forsatts i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.

Risker relaterade till vidhdngande teckningsoptioner
| Erbjudandet utgors instrumentet av s.k. units, som bestar
av aktier och teckningsoptioner serie TO 10 och serie TO 11.
Teckningsoptionerna medfor en ratt att under en bestamd
period i framtiden fa kopa ett visst antal nyemitterade aktier i
Bolaget till ett i forvag bestamt pris. De teckningsoptioner som
ingar i Erbjudandet kan 6verlatas och avses att tas upp till handel
pa First North. Kursutvecklingen i Bolagets aktie kan komma att
paverka handeln med de teckningsoptioner som emitteras i
Erbjudandet. En teckningsoption har endast ett varde om den
forutbestdmda teckningskursen understiger marknadspriset for
Bolagets underliggande aktie vid teckningstillfallet. Detta medfor
att sannolikheten for att teckningsoptionerna kan forlora hela
sitt varde &r storre an for exempelvis aktier. Det finns saledes
en risk att de teckningsoptioner som ingar som en del i de units
som omfattas av foreliggande Erbjudande inte kommer att ¢ka
i varde eller att de inte representerar ett varde vid den tidpunkt
de I6per ut. Det finns vidare en risk att likviditeten i handeln med
dessa teckningsoptioner inte dr tillrackligt god for att de ska

kunna avyttras pa fér innehavaren acceptabla villkor.

Villkor for vardepapperen

Allméan information om aktierna

Crunchfishs aktier &r denominerade i SEK, ar avsamma slag och
har emitterats i enlighet med svensk ratt och bestammelserna i
aktiebolagslagen (2005:551). Rattigheter som dr forenade med
aktier emitterade av Bolaget, inklusive de réattigheter som foljer
av Bolagets bolagsordning, kan endast justeras i enlighet med

forfaranden som anges i namnda lag.

Bolagets aktier ar utstdllda till innehavare och Bolagets aktier ar
kontoforda i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument. Registret fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101
23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier.
Aktiens ISIN-kod ar SE0009190192 och har kortnamn CFISH.

Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som dar
registrerad i den av Euroclear forda aktieboken. Samtliga aktier
ar emitterade och fullt betalda. Varje aktie berattigar till en rost
pa Bolagets bolagsstamma. Varje rostberéttigad aktiedgare far vid
bolagsstamma rosta for fulla antalet avdenne dgda och foretradda
aktier. Aktieagare har normalt foretradesratt till teckning av nya
aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet
med aktiebolagslagen, sdvida inte bolagsstamman eller styrelsen
med stdd av bolagsstammans bemyndigande beslutar om

awikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och
vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare
ratt till andel av dverskott i forhallande till det antal aktier som
aktiedgaren innehar. Inga begransningar foreligger avseende

aktiernas overlatbarhet.

Foretridesemissionen

Extra bolagsstamma i Crunchfish godkande den 24 oktober 2024
styrelsens beslut av den 20 september 2024 om att genomféra
Foretradesemissionen. Foretradesemissionen avser teckning
av units bestdende av aktier med ISIN-kod SE0009190192,
teckningsoptioner serie TO 10 med ISIN-kod SE0023114665 och
teckningsoptioner serie TO 11 med ISIN-kod SE0023114673.
Avstamningsdag for deltagande i Foretraddesemissionen ar den 4
november 2024 och teckningsperioden [6per mellan 6 november
- 20 november 2024. Aktierna och teckningsoptionerna i
Foretradesemissionen emitteras i enlighet med svensk rdtt och
valutan for Foretrddesemissionen &r SEK. Foretradesemissionen
forvantas registreras vid Bolagsverket den 6 december 2024.
Den angivna tidpunkten for registrering ar preliminar och kan

komma att &ndras.

Utdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och
utbetalning ombesodrjs av Euroclear. Utdelning far endast
ske med ett sddant belopp att det efter utdelningen finns full
tackning for Bolagets bundna egna kapital och endast om
utdelningen framstar som forsvarlig med hansyn till (i) de krav
somverksamhetens art, omfattning och risker stéller pa storleken
av det egna kapitalet, samt (i) Bolagets konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i Ovrigt (den s.k. forsiktighetsregeln). Som
huvudregel far aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett
stérre belopp an vad styrelsen foéreslagit eller godkant. Ratt till
utdelning tillkommer den som ar registrerad som aktiedgare i
den av Euroclear forda aktieboken pa den avstamningsdag
for utdelning som beslutas av bolagsstamman. Utdelning
utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie genom
Euroclears forsorg. Utdelning kan dven ske i annan form an
kontant utdelning (s.k. sakutdelning). Om aktiedgare inte kan
nas for mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran
pa Bolaget och begrdnsas endast genom allménna regler for
preskription. Fordran forfaller som huvudregel efter tio ar. Vid
preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget tillampar
inte nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden vad avser
kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfor Sverige, med
undantag for eventuella begransningar som foljer av bank-
och clearingsystem sker utbetalning pa samma sétt som for
aktiedgare bosatta i Sverige. Skattelagstiftningen i sdval Sverige
som aktiedgarens hemland kan paverka intakterna fran eventuell
utdelning som utbetalas, se mer under avsnittet "Skattefrdgor
i samband med Foretrddesemissionen”. For aktiedgare som inte
ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige utgar dock normalt

svensk kupongskatt.

Skattefragor i samband med Féretriadesemissionen

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige
kan inverka pa eventuella inkomster som erhadlls fran de
vardepapper som erbjuds genom Erbjudandet. Beskattning av
eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler
om kapitalforluster vid avyttring av vardepapper, beror pa varje
enskildaktiedgaresspecifikasituation. Sarskildaskatteregler gdller
for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentforetag
och forsakringsforetag, och vissa typer av investeringsformer.
Investerare bor darfor radfraga en skatterddgivare for att fa
information om de sérskilda konsekvenser som kan uppsta i det
enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utldandska

skatteregler och skatteavtal.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | CRUNCHFISH AB

33



34

Bemyndigande

Arsstdmman den 21 maj 2024 beslutade att bemyndiga
styrelsen att, vid ett eller flera tillfdllen under tiden fram till
nasta arsstamma, med eller utan awvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, besluta om nyemission av aktier, emission av
konvertibler och/eller emission av teckningsoptioner. Emission
ska kunna ske med eller utan foreskrift om apport, kvittning eller
annat villkor. Antalet aktier som ska kunna emitteras (alternativt
tillkomma genom konvertering av konvertibler eller utnyttjande
av teckningsoptioner) ska sammanlagt hdgst motsvara 10
procent av Bolagets aktiekapital per dagen for arsstamman.
| den man bemyndigandet utnyttjas for emission med
awikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska emissionskursen
vara marknadsmassig (med forbehdll for marknadsmaéssig
emissionsrabattiforekommande fall). Syftet med bemyndigandet
ar att mojliggora for styrelsen att tillféra Bolaget rorelsekapital
och/eller nya dgare av strategisk betydelse for Bolaget och/eller
forvarv av andra foretag eller verksamheter.

Extra bolagsstamma den 24 oktober 2024 beslutade att, i
syfte att mojliggora emission av units bestaende av aktier och
teckningsoptioner som garantiersattning till de som ingatt
garantiforbindelser for att sdkerstalla Foretradesemissionen,
bemyndiga styrelsen att for tiden fram till nasta arsstamma,
vid ett eller flera tillfallen, med awvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt och med eller utan villkor om kvittning eller andra
villkor, besluta om emission av aktier och teckningsoptioner till
garanterna. Vid utnyttjande av bemyndigandet ska villkoren for
units vara desamma som i Foretradesemissionen innebdrande
attvarje unit skabesta avtva (2) aktier, en (1) teckningsoption serie
TO 10 och en (1) teckningsoption serie TO 11. Vid utnyttjande av
bemyndigandet ska teckningskursen per unit vara densamma
som | Foretradesemissionen. Syftet med bemyndigandet och
skalet till awvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att
kunna genomféra emission av units som garantiersattning till
garanterna. Antalet aktier och teckningsoptioner som ska kunna
emitteras med stod av bemyndigandet far sammanlagt hogst
uppga till det totala antalet aktier och teckningsoptioner som
motsvarar den Gverenskomna garantiersattning som Bolaget

har att utge till garanterna.

Offentliga uppkopserbjudanden och tvangsinlésen

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga
uppkoépserbjudanden som utfardats av Aktiemarknadens
sjalvregleringskommitté (Takeover-regler for vissa
handelsplattformar). Ett offentligt uppkopserbjudande kan gdlla
alla eller en del av aktierna i ett bolag, och kan antingen vara
frivilligt eller obligatoriskt (s.k. budplikt). Budplikt uppstar nar en
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aktieagare, ensam eller tillsammans med narstaende, uppnar ett
innehav som representerar minst tre tiondelar av rostetalet for

samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstémman vidta
atgarder som ar dgnade att forsamra forutsattningarna for ett
erbjudandes lamnande eller genomférande, om styrelsen eller
verkstallande direktéren i bolaget har grundad anledning att
anta att ett saddant erbjudande &r nara forestaende, eller om ett

sadant erbjudande har ldmnats.

Vid ett offentligt uppkdpserbjudande ska en aktiedgare under
acceptfristen ta stallning till erbjudandet. En aktiedgare har
ratt att antingen acceptera eller forkasta erbjudandet. En
aktiedgare som har accepterat ett offentligt uppkdpserbjudande
&r som utgangspunkt bunden av sin accept. En aktiedgare
kan dock under vissa omstandigheter aterkalla sin accept, till
exempel om Idmnad accept har varit villkorad av uppfyllandet
av vissa villkor. Om en aktiedgare vdljer att forkasta, eller inte
besvarar, ett offentligt uppkopserbjudande kan aktiedgarens
aktier bli foremal for tvangsinlésen for det fall den som lamnat
erbjudandet uppnar ett innehav som representerar mer an nio

tiondelar av aktierna i aktiebolaget genom erbjudandet.

Tvangsinlésen innebér att en majoritetsaktiedgare som innehar
mer an nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett aktiernas
rostvarde, har en lagstadgad rattighet att losa in aterstdende
aktier som inte redan innehas av majoritetsaktieagaren.
P& motsvarande satt har den vars aktier kan lésas in ratt
att fa sina aktier inlésta av majoritetsaktiedgaren. Priset pa
aktier som inléses genom tvangsinlosen kan faststallas pa
tva satt. Om majoritetsaktieagaren har lamnat ett offentligt
uppkopserbjudande till andra aktiedgare vilket accepterats av
minst nio tiondelar av aktiedgarna, ska |6senbeloppet motsvara
det erbjudna vederlaget for aktierna, om inte sarskilda skal
motiverar annat. | 6vriga fall ska l6senbeloppet for aktierna
motsvara det pris som kan paraknas vid en forsaljning av aktierna
under normala forhallanden. Denna process for bestammande
av skalig ersattning for aktier som inldses genom tvangsinlésen
utgdér en del i det aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddet,
vilket har till syfte att skapa en rattvis behandling av samtliga

aktiedgare. Eventuella tvister om inldsen ska prévas av skiljeman.

Crunchfishs aktier &r inte foremal for erbjudande som lédmnats
till foljd av budplikt, inldsenratt eller inlésenskyldighet. Det
har inte forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden
betraffande Crunchfishs aktier under det innevarande eller

foregdende rakenskapsaret.

Villkor for Erbjudandet

Foretradesratt till teckning

De som pa avstamningsdagen den 4 november 2024 &r
registrerade som aktiedgare i den av Euroclear for Bolagets
rakning forda aktieboken dger foretradesratt att teckna nya units i

forhallande till det antal aktier som innehas pa avstamningsdagen.

For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen
erhadlls en (1) unitratt. Unitratterna berattigar innehavaren att
teckna nya units med foretradesratt, varvid tva (2) unitratter ger
ratt till teckning av en (1) ny unit. Varje unit bestar av tva (2) aktier,
en (1) teckningsoption serie TO 10 och en (1) teckningsoption
serie TO 11.

Emissionsvolym
Erbjudandet omfattar hogst 19 823 453 units. Det totala
emissionsbeloppet uppgar till hogst cirka 57,5 MSEK fore

emissionskostnader.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 2,90 SEK per unit, vilket motsvarar en
teckningskurs om 1,45 SEK per aktie. Teckningsoptionerna utges

vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Avstimningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i
Foretradesemissionen dr den 4 november 2024. Sista
dag for handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i
Foretradesemissionen var den 371 oktober 2024. Forsta
dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i

Foretradesemissionen ar den 1 november 2024.

Teckningstid

Teckning av nya units med stod av unitratter ska ske under
tiden frdn och med den 6 november 2024 till och med den 20
november 2024. Styrelsen i Bolaget férbehdller sig ratten att
forlanga teckningstiden. En eventuell forlangning kommer att
offentliggdras av Bolaget genom pressmeddelande senast den
20 november 2024.

Villkor for teckningsoptionerna serie TO 10 och TO 11

En (1) teckningsoption serie TO 10 ger ratt att teckna en (1) ny
aktie i Bolaget, under perioden frdn och med den 14 februari
2025 till och med den 28 februari 2025. Teckningskursen
vid teckning av aktier med stéd av teckningsoptionerna ska

faststdllas till ett belopp motsvarande 70 procent av den

volymvagda genomsnittskursen for Bolagets aktie under
perioden fran och med den 28 januari 2025 till och med den 10
februari 2025, dock hogst 1,88 SEK och lagst aktiens kvotvarde
0,046 SEK.

En (1) teckningsoption serie TO 11 ger ratt att teckna en (1) ny
aktie i Bolaget, under perioden fran och med den 16 maj 2025 till
och med den 30 maj 2025. Teckningskursen vid teckning av aktier
med stod av teckningsoptionerna ska faststallas till ett belopp
motsvarande 70 procent av den volymvagda genomsnittskursen
for Bolagets aktie under perioden fran och med den 29 april
2025 till och med den 12 maj 2025, dock hogst 2,17 SEK och
lagst aktiens kvotvarde 0,046 SEK.

Teckningsoptionerna serie TO 10 och TO 11 kommer att vara
foremal for handel fran dess att konvertering av BTU har skett i
Euroclears system till och med den 26 februari 2025 respektive
27 maj 2025 och kommer att handlas i SEK. Teckningsoptioner
serie TO 10 har ISIN-kod SE0023114665 och teckningsoptioner
serie TO 11 har ISIN-kod SE0023114673. De fullstandiga villkoren
for teckningsoptioner serie TO 10 och TO 11 kommer att finnas

tillgangliga pa Bolagets hemsida, www.crunchfish.com.

Unitratter

For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen
erhélls en (1) unitratt. Unitratterna berattigar innehavaren att
teckna nya units med foretradesratt, varvid tva (2) unitratter ger

ratt till teckning av en (1) ny unit.

Handel med unitrétter

Handel med unitratter &ger rum pa First North under perioden
6 november 2024 till och med den 15 november 2024.
Unitratterna har ISIN-kod SE0023114681. Aktieagare ska vanda
sig direkt till sin bank eller annan forvaltare med erforderliga
tillstand for att genomfora kép och forsélining av unitratter.
Unitratter som forvarvas under ovan namnda handelsperiod
ger, under teckningstiden, samma ratt att teckna units som de
unitratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget

pa avstdamningsdagen.

Ej utnyttjade unitratter

Unitratter vilka ej salts senast den 15 november 2024 eller
utnyttjas for teckning av units senast den 20 november 2024
kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersattning.

Ingen sdrskild avisering sker vid bortbokningen av unitrdtter.
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Emissionsredovisning och teckning

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen den 4 november 2024 dr registrerade
hos Euroclear, erhéller fortryckt emissionsredovisning med
vidhangande inbetalningsavi. Information kommer att finnas
tillgdnglig pa Nordic Issuings hemsida (www.nordic-issuing.se)
samt pad Bolagets hemsida (www.crunchfish.com). Den som
ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda
forteckning over panthavare med flera, erhaller inte nagon
information utan underrattas separat. VP-avi som redovisar

registreringen av unitratter pa aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stdd av foretradesratt ska ske genom samtidig
kontant betalning senast den 20 november 2024. Teckning genom
betalning ska goras antingen med den fortryckta inbetalningsavi
som bifogas emissionsredovisningen, eller genom teckning pa

Nordic Issuings plattform enligt foljande tva alternativ:

Emissionsredovisning (fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear)
| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna unitratter dnskas
utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta inbetalningsavin

anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning.

Teckning via Nordic Issuing med stdd av unitratter

| det fall ett annat antal unitratter an vad som framgar av den
fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, t.ex.
genom att unitratter forvarvats eller avyttrats, ska teckning
med stoéd av unitratter goras pa Nordic Issuings plattform
https://minasidor.nordic-issuing.se och anvandas som underlag
for teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren ska logga
in pa plattformen och uppge det antal unitratter som énskar
utnyttjas, antal units som denne tecknar sig for samt belopp att

betala.Anmalan ar bindande.

Information till banker/férvaltare avseende teckning
Forsta dagen i teckningstiden skickar Nordic Issuing ut mejl
innehallandes prospekt, kort sammanfattning kring Erbjudandet
samt anmadlningssedlar som samtliga banker/férvaltare
kan anvdnda for teckning med stéd av unitratter for sina

underliggande kunder.

Nordiclssuingférbehaller sigratten att bortse frananmalningssedlar
inkomna via postgang, da det inte kan garanteras att de mottas

innan sista dagen i teckningstiden om de postas.
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Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av  aktier i Bolaget ar
forvaltarregistrerade hos bank eller annan foérvaltare erhaller
ingen emissionsredovisning. Teckning och betalning ska istallet
ske i enlighet med anvisningar fran respektive bank eller
forvaltare. Observera att nar nyttjande av unitratter sker via en
bank respektive forvaltare bor detta ske tidigt i teckningstiden
pa grund av att respektive bank/forvaltare kan satta olika

tidsgranser for sista dag for teckning.

Teckning utan stod av foretradesratt

Teckning av units utan foretradesratt ska ske under samma
period som teckning av units med foretradesratt, det vill saga
fran och med den 6 november 2024 till och med den 20
november 2024. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig rétten att
under alla omstandigheter forlanga teckningstiden och tiden
for betalning. En sadan forlangning ska meddelas senast sista

dagen i teckningsperioden och offentliggbras av Bolaget.

Anmélan om att teckna units utan foretradesratt ska géras pa

Nordic Issuings plattform https://minasidor.nordic-issuing.se/.

For forvaltarregistrerade aktieagare ska anmdlan om teckning
av units utan foretradesratt goras till respektive forvaltare och
i enlighet med instruktioner fran denne, eller om innehavet
ar registrerat hos flera forvaltare, fran envar av dessa. For att
kunna aberopa subsidiar foretradesratt kravs det att teckningen
utfors via forvaltaren da det annars inte finns nagon mojlighet
att identifiera en viss tecknare som tecknat units saval med som

utan stod av unitratter.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld teckning kan komma att lamnas
utan avseende. Det ar endast tillatet att anmala en "Teckning utan
stéd av unitrdtter”. Teckningen ska ske senast den 20 november
2024. Anmadlan ar bindande.

Teckning fran konton som omfattas

av specifika regler

Observera att den som har en depd med specifika regler for
vardepapperstransaktioner, exempelvis investeringssparkonto
(ISK) eller kapitalférsakringskonto (KF), maste kontrollera med den
bank eller forvaltare som for kontot, om férvarv av vardepapper
inom ramen for Erbjudandet ar mojligt. Anmalan ska i sa fall goras
i samforstand med den bank/forvaltare som for kontot.

Teckning 6ver 15 000 EUR

| det fall att teckning uppgar till eller ¢verstiger 15 000 EUR
ska penningtvattsformular ifyllas och insdndas till Nordic
Issuing enligt lag (2017:630) om atgarder mot penningtvatt
och finansiering av terrorism. Observera att Nordic Issuing inte
kan leverera vardepapper, trots att betalning inkommit, forrén

penningtvattskontrollen ar Nordic Issuing tillhanda.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta
i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong,
Schweiz, Singapore, Sydkorea, Ryssland, Belarus eller andra lander
dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller
andra atgarder an de som foljer av svensk ratt) och vilka ager ratt
att teckna units i Foretrddesemissionen, kan vanda sig till Nordic

Issuing for information om teckning och betalning.

P& grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA,
Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong,
Schweiz, Singapore, Sydkorea, Ryssland, Belarus eller andra lander
dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller
andra atgarder an de som foljer av svensk ratt, kommer inga
unitratter att erbjudas innehavare med registrerade adresser i
nagot av dessa lander. | enlighet darmed riktas inget erbjudande

att teckna units i Bolaget till aktiedgare i dessa lander.

Utan hinder av ndgon annan bestdammelse i detta dokument, den
fortryckta emissionsredovisningen eller anmalningssedlarna,
forbehaller sig Bolaget ratten att tilldta vilken person som helst
att ansdka om nya vardepapper i Foretradesemissionen om
Bolaget ar dvertygad om att transaktionen i fraga ar undantagen
fran eller inte omfattas av de lagar eller forordningar som ger

upphov till begrénsningarna i fraga.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt

For det fall inte samtliga units tecknas med foretradesratt enligt
ovan ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av units till annan som
tecknat units utan stod av foretrddesratt samt besluta hur

fordelning mellan tecknare darvid ska ske.

Om inte samtliga units tecknas med stdd av unitratter
ska tilldelning av resterande units inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp ske: i férsta hand till de

som tecknat units med stod av unitratter (oavsett om de var

aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte) och som anmalt
intresse for teckning av units utan stéd av unitratter och for det
fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske
pro rata i forhallande till det antal unitratter som var och en av
de som anmalt intresse att teckna units utan stod av unitratter
utnyttjat for teckning av units; i andra hand till annan som tecknat
units i Foretradesemissionen utan stdd av unitratter och for det
fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro
rata i forhallande till det antal units som tecknaren totalt anmalt
sig for teckning av; och i tredje hand till de som har lamnat
garantidtaganden avseende teckning av units, i proportion till
sadana garantidtaganden. | den man tilldelning i nagot led enligt

ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Besked om tilldelning av units

tecknade utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av units, tecknade
utan foretradesratt, lamnas genom Oversandande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota via e-post.
Avrakningsnotor ar berdknade att skickas ut snarast efter
avslutad teckningsperiod och likvid ska enligt instruktion pa
avrakningsnotan erldggas senast fyra (4) bankdagar darefter.
Notera att det inte finns nagon mojlighet att dra beloppet fran
angiven depd. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan units komma att
overlatas tillannan. Skulle forsaljningspriset vid sddan 6verlatelse
komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa units komma att fa
svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Nagot meddelande

lamnas inte till den som inte erhallit tilldelning.

Offentliggérande av utfallet i Foretradesemissionen

Offentliggbrandet av utfallet i Foretrddesemissionen &r
planerat till den 22 november 2024, eller snarast mojligt efter
teckningstiden avslutats. Bolaget kommer att publicera utfallet

av Foretradesemissionen genom ett pressmeddelande.

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear s& snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhdller direktregistrerad tecknare en VP-avi
med bekréftelse pa att inbokning av betalda tecknade units (BTU)
skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade units &r bokférda som
BTU pa VP-kontot tills Foretradesemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket. Aktieagare vilka har sitt innehav pa depa hos bank

eller forvaltare erhaller information fran respektive forvaltare.
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Handel med BTU

Handel med BTU berédknas att ske pa First North fran och
med den 6 november 2024 fram till och med den 6 december
2024. BTU har ISIN-kod SE0023114699. Tecknade units &r
bokforda som BTU pa tecknarens VP-konto eller depd tills
Foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket, vilket
berdknas ske vecka 49, 2024.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

serie TO 10 och TO 11

S& snart Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket,
vilket beraknas ske vecka 49, 2024, ombokas BTU till aktier och
teckningsoptioner serie TO 10 och TO 11 utan sarskild avisering
frdn Euroclear. For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav
forvaltarregistrerat  kommer information fran respektive
forvaltare. Observera att Foretrédesemissionen kan komma att

delregistreras hos Bolagsverket.

Handel i aktien och teckningsoptioner

serie TO 10 och TO 11

Aktierna handlas pa First North. Aktierna handlas under
kortnamnet "CFISH” och har ISIN-kod SE0009190192. De
nya aktierna och teckningsoptionerna avses tas upp ftill
handel i samband med att omvandling av BTU till aktier och

teckningsoptioner serie TO 10 och TO 11 sker.

Rétt till utdelning

De nya aktierna medfor réatt till utdelning for forsta gangen pa
den forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller efter
det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket. De nya

aktierna har samma rdtt till utdelning som de befintliga aktierna.

Utspadning

Antalet aktier kommer, vid full teckning i Erbjudandet, initialt att
6ka med 39 646 906 aktier frdn 39 646 906 aktier till 79 293 812
aktier, vilket motsvarar en utspadningseffekt om 50 procent i

forhallande till antalet utestaende aktier per dagen for Prospektet.

Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner serie TO
10 for teckning av nya aktier kommer antalet aktier att ¢ka
med vytterligare 19 823 453 aktier till totalt 99 117 265 aktier
vilket motsvarar en ytterligare utspadning om 20 procent. Vid
fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner serie TO 11
for teckning av nya aktier kommer antalet aktier att ¢ka med
ytterligare 19 823 453 aktier till totalt 118 940 718 aktier vilket
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motsvarar en ytterligare utspadning om cirka 16,7 procent.
Totalt utspadning, vid full teckning i Fretradesemissionen samt
fullt utnyttjiande av teckningsoptioner serie TO 10 och serie TO
11 for teckning av nya aktier, uppgar till cirka 66,7 procent.

For det fall hela garantiersattningen utbetalas i form av units
och samtliga vidhdangande teckningsoptioner av serie TO 10
och TO 11 utnyttjas fullt ut kommer antalet aktier att 6ka med 4
783 448 aktier till totalt 123 724 166 aktier vilket motsvarar en
utspadningseffekt om cirka 4 procent.

Eventuell omrikning av teckningskurs

och teckningsberattigande

Teckningskursen respektive det antal aktier i Bolaget som
teckningsoptionerna berattigar till teckning av kan komma att
omraknas vid exempelvis fondemission eller nyemission. | det
fall omrakning kommer att aktualiseras kommer Bolaget att via
pressmeddelande offentliggéra mer information om detta pa sin

hemsida www.crunchfish.com.

Information om LEI- och NCI-nummer

Enligt det regelverk for vardepappershandel som tradde
i kraft den 3 januari 2018 (MIFID II 2014/65/EU) behdver
alla investerare ha en global identifieringskod for att kunna
genomfora vardepapperstransaktioner. Dessa krav medfor att
juridiska personer behover ansoka om registrering av en sa
kallad Legal Entity Identifier (LEl) och fysiska personer ta reda
pa sitt National Client Identifier (NCI) for att kunna teckna units i
Foretradesemissionen. Observera att det ar tecknarens juridiska
status som avgor om en LEI-kod eller NCI-nummer behdvs, samt
att Nordic Issuing kan vara férhindrad att utfora transaktionen
at personen i fraga om LEl-kod eller NCl-nummer (sdsom
tillampligt) inte tillhandahalls. Juridiska personer som behdover
erhalla en LEI-kod kan vanda sig till ndgon av de leverantorer som
finns pa marknaden. Instruktioner for det globala LEI-systemet
finns pa gleif.org. For fysiska personer som har enbart svenskt
medborgarskap bestdr NCl-numret av beteckningen "SE” foljt
av personens personnummer. Om personen i fraga har flera
medborgarskap eller ndgot annat an svenskt medborgarskap
kan NCl-numret vara nagon annan typ av nummer. Den som
avser teckna units i Foretradesemissionen uppmanas att ansoka
om registrering av en LEI-kod (juridiska personer) eller ta reda
pa sitt NCl-nummer (fysiska personer) i god tid for att dga ratt
att deltaga i Foretradesemissionen och/eller kunna tilldelas units

som tecknas utan stod av unitratter.

Ovrigt

Styrelsen for Bolaget dger inte ratt att avbryta, aterkalla eller
tillfalligt dra in erbjudandet att teckna nya units i Bolaget i
enlighet med villkoren i Prospektet.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for
tecknade units kommer Nordic Issuing att ombesorja att
overskjutande belopp aterbetalas. Nordic Issuing kommer i
sadant fall att ta kontakt med tecknaren for uppgift om ett
bankkonto som Nordic Issuing kan aterbetala beloppet till. Ingen
ranta kommer att utbetalas for dverskjutande belopp. Teckning
av nya units ar odterkallelig och tecknaren kan inte upphéva eller
modifiera en teckning av nya units. En ofullstandig eller felaktigt
ifylld anmalningssedel/teckning kan komma att lamnas utan
beaktande. Om likviden for tecknade units inbetalas for sent, ar
otillrécklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning
komma att ldmnas utan beaktande eller teckning komma att
ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak
kommer att aterbetalas. Om flera anmalningssedlar/teckningar
av samma kategori inges kommer endast den anmalningssedel/
teckning som senast kommit Nordic Issuing tillhanda att beaktas.
For sent inkommen inbetalning av belopp som understiger 100

SEK aterbetalas endast pa begaran.

f\tagande avseende overlatelser av aktier i Bolaget

| samband med Foretradesemissionen har de storre aktiedgarna
Joachim Samuelsson, som dven dr VD och styrelseledamot i
Bolaget, och Corespring Invest AB, atagit sig gentemot Véstra
Hamnen att inte direkt eller indirekt 6verldta nagra aktier eller
unitrétter i Bolaget genom transaktioner pad First North utan
Véstra Hamnens diskretiondra skriftliga samtycke. Atagandena
galler fram till det datum som infaller sex manader efter den sista
dagen av teckningsperioden i Féretradesemissionen. Atagandena
forhindrar inte sa kallade "blockaffarer” direkt med motparter
utanfor First North. | handelse av sadan overlatelse ska det tillses

att en forvarvare utfardar ett dtagande med motsvarande innehall.
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Teckningsférbindelser och garantidataganden

Bolaget har erhadllit teckningsforbindelser om cirka 5,5 MSEK fran befintliga aktiedgare, inklusive Bolagets nést storsta aktiedgare
Corespring Invest AB (representerad av styrelseordférande Goran Linder), motsvarande cirka 10 procent av Foretradesemissionen.
Teckningsforbindelsen fran Corespring Invest AB om 5,0 MSEK ska fullgbras genom kvittning mot det utestaende 1&n som Corespring
Invest AB utbetalat till Bolaget i september 2024, f6r mer information se avsnittet "Information om aktiedigare och vardepappersinnehavare
- Vdsentliga avtal’. Ingen ersattning utgar for ingangna teckningsforbindelser. Darutéver har externa investerare atagit sig att garantera
sammanlagt cirka 20,4 MSEK, motsvarande cirka 35 procent av Foretradesemissionen. Genom ingangna teckningsforbindelser
och garantidtaganden om totalt cirka 26 MSEK omfattas darmed cirka 45 procent av emissionslikviden i Foretradesemissonen av

teckningsforbindelser och garantidtaganden.

Ingangna garantidtaganden ar s.k. "bottengarantier” och kommer ej att tas i ansprak om teckningsgraden i Féretradesemissionen
uppgar till minst 45 procent. For utstéllda garantidtaganden utgar en kontant ersattning pa femton (15) procent av det garanterade
beloppet alternativt sjutton (17) procent av det garanterade beloppet i form av nyemitterade units i Bolaget, pa samma villkor som
units utgivna i Foretradesemissionen. Samtliga avtal om teckningsférbindelser och garantidtaganden ingicks under september 2024

och har samordnats av Bolagets finansiella radgivare Véstra Hamnen (Stortorget 13A, 211 22 Malmo).

Forutom teckningsforbindelsen fran Corespring Invest AB om 5,0 MSEK, som ska fullgéras genom kvittning av 1an, ar lamnade
teckningsforbindelser och ingdngna garantidtaganden inte sékerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang for att sékerstélla att den likvid som omfattas av dtagandet kommer att tillféras Bolaget, se avsnittet "Riskfaktorer” under

rubriken "Risker férknippade med ldmnade teckningsférbindelser och garantidtaganden” for vidare information.
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Nedanstaende tabeller sammanfattar de teckningsforbindelser och garantidtaganden som har ingétts per datumet for Prospektet.
Parter som har ingatt teckningsforbindelser och garantidtaganden kan nas via Bolaget, Stora Varvsgatan 6A 4TR, 211 19 Malmo, eller

via Vastra Hamnen pa adress Stortorget 13A, 211 22 Malmo.

Teckningsférbindelser Belopp (SEK) Andel av Erbjudandet
Corespring Invest AB 5000000 8,7%
Ovriga teckningsférbindelser 500000 0,9%
Summa teckningsférbindelser 5500000 9,6%
Garantiataganden Belopp (SEK) Andel av Erbjudandet
Nowo Global Fund' 8000000 13,9%
Bernard von der Osten-Sacken 2500000 4,3%
Selandia Alpha Invest A/S? 1500000 2,6%
Exelity AB® 1000000 1,7%
André Eriksson 1000000 1,7%
Thorbjérn Wennerholm 1000000 1,7%
Nils Berg 700000 1,2%
Andreas Bonnier 500 000 0,9%
Ghanem Chouha 500000 0,9%
Tony Chouha 500 000 0,9%
Jussi Ax 500 000 0,9%
Magnus Hogstrom 500 000 0,9%
Haskel Konsult AB* 500 000 0,9%
CapMate AB® 500000 0,9%
Rune Léderup 500 000 0,9%
Jensmar & Co AB® 250000 0,4%
John Moll 250000 0,4%
Fredrik Hansson 200000 0,3%
Summa garantiataganden 20400000 35,5%

" Artillerigatan 42, 114 45 Stockholm.

2Snaregade 10A, 2, 1205 Képenhamn, Danmark.

3 ¢/o Skandinaviska Kreditfonden, Box 16 357, 103 26 Stockholm.
* Blomstergdrden 17, 245 62 Hjdrup.

° /o Gerhard Dal Eriksrogrédnd 8, 194 78 Upplands Visby.

° Gdashaga Brygga 43 181 66 Lidingd.
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Foretagsstyrning

Styrelse

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst tre och hogst nio ordinarie styrelseledamater. For narvarande bestar

Bolagets styrelse av sex ordinarie styrelseledaméter, inklusive styrelseordféranden. Den nuvarande styrelsen utsags pa arsstamman

den 21 maj 2024, for tiden intill slutet av drsstdmman 2025.

Namn Befattning Fodelsear Invald Innehav”
Goran Linder Styrelseordférande 1962 2016 6953 182 A?
Joachim Samuelsson  Verkstallande direktor och 1965 20123 7500000 A, 250 000 TO 2022/2026

styrelseledamot och 250 000 TO 2024/2028
Joakim Nydemark Styrelseledamot 1971 2023 70 000 A och 70 000 TO 2022/2026
Susanne Hannestad Styrelseledamot 1961 2019 5453 A
Malte Zaunders Styrelseledamot 1975 2014 22440 A
Birendra Sahu Styrelseledamot 1966 2024 -

*Avser eget samt ndrstdende fysiska och juridiska personers innehav av aktier ("A"), teckningsoptioner serie 2022/2026 ("TO 2022/2026") samt teckningsoptioner serie 2024/2028 ('TO
2024/2028’") i Bolaget. Se vidare avsnittet "Information om aktiedigare och vérdepappersinnehavare - Aktierelaterade incitamentsprogram och konvertibler” for ytterligare beskrivning.
'Géran Linder var styrelseledamot i Crunchfish under perioden 2016-2020 och tilltrddde som styrelseordférande i mars 2020.

2Goran Linder dr verkstdllande direktér och styrelseledamot i Corespring Invest AB som dger 6 953 182 aktier i Bolaget.

3Joachim Samuelsson tilltrédde sin anstdlining som verkstéllande direktér under 2020. Dessférinnan var han styrelseordférande i Crunchfish under perioden 2012-2020.

Géran Linder
Fodd 1962. Styrelseordférande sedan 2020 (styrelseledamot sedan 2016).

Goran Linder har en civilingenjorsexamen fran Kungliga Tekniska Hogskolan. Géran Linder ar verkstallande direktor i venture capital-bolaget
Corespring New Technology AB, liksom i investeringsbolaget Corespring Invest AB. Goran ar darutover styrelseledamot i ett flertal nyskapande
utvecklingsbolag. Han har mer an 30 ars erfarenhet av forséljning, affarsutveckling och foretagsledning och har omfattande kunskaper inom
teknikrelaterade omraden.

Ovriga nuvarande befattningar:

Styrelseordférande i QCG Sweden AB. Styrelseledamot i Checkproof AB, Karnfull Next AB, Minesto AB och Minesto Warrants One AB. Styrel-
seledamot och verkstallande direktér i Corespring Finance AB, Corespring Invest AB, Corespring New Technology AB, och Granitor Growth
Management AB. Styrelsesuppleant i Corpower Ocean AB.

Aktiedgande i Bolaget:
Verkstallande direktor och styrelseledamot i Corespring Invest AB som dger 6 953 182 aktier.

Joachim Samuelsson
Fodd 1965. Verkstdllande direktdr och styrelseledamot sedan 2020 (styrelseordférande under perioden 2012-2020).

Joachim Samuelsson har en civilingenjérsexamen i industriell ekonomi fran Tekniska hogskolan vid Linképings universitet. Joachim Samuelsson

ar serieentreprendr sedan 1996 med framgangsrika engagemang i ComOpt, Actix och Biomain. Joachim har haft ideella engagemang inom ungt
entreprenorskap, en stor fotbollsférening och flera affarsnatverk. Han har arbetat flera ar i internationella tekniska roller och marknadsféringsrol-
ler inom Ericsson under 1989-1996 och ar en teknologipionjar med ett stort antal patent inom digital betalning och narhetsbaserad interaktion.

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseledamot i CO Holding in Helsingborg AB, Femari Invest AB, Femari Investments Ltd., Pej AB och Spinrock AB. Styrelsesuppleant i Severa
Consult AB.

Aktiedgande i Bolaget:
7 500 000 aktier, 250 000 teckningsoptioner serie 2022/2026 och 250 000 teckningsoptioner serie 2024/2028.
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Joakim Nydemark
Fédd 1971. Styrelseledamot sedan 2023.

Joakim Nydemark har en civilingenjorsexamen fran Lunds universitet. Joakim Nydemark har mer &n 20 ars erfarenhet av organisationsutveck-
ling och forsaljning i saval VD-roller som exekutiva séljroller. Joakim har ett flertal styrelseuppdrag och gedigen internationell erfarenhet genom
etablering av lokala kontor i bland annat Peking, Seoul och San Francisco.

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseordférande i Besokssystem Sverige AB, EastCoast Solutions AB och Precise Biometrics Services Aktiebolag. Styrelseledamot i Nyde-
mark JOIS AB. Verkstallande direktdr i Precise Biometrics AB.

Aktiedgande i Bolaget:
70 000 aktier och 70 000 teckningsoptioner serie 2022/2026.

Susanne Hannestad
Fodd 1961. Styrelseledamot sedan 2019.

Susanne Hannestad har en utbildning i Executive Leadership, INSEAD, en Master of Business Administration (MBA) fran Northeastern Univer-
sity och en Master of Business and Marketing (MBM) fran Oslo Business School. Susanne Hannestad har Iang professionell erfarenhet av att
hjalpa disruptiva fintech-bolag att kommersialisera sina produkter och vaxa sin affar internationellt. Susanne ar bland annat VD for den globala
fintech-acceleratorn Fintech Mundi och tidigare Director/Head of Cards pa Nordea.

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseordférande i Bozan AS. Styrelseledamot i ClearBank Group Holdings Ltd., Monty Mobile Ltd., Triodos Bank NV, Zimpler AB och Zimpler
Holding AB. Verkstallande direktor i Fintech Mundi AS.

Aktiedgande i Bolaget:
5453 aktier.

Malte Zaunders
Fédd 1975. Styrelseledamot sedan 2074.

Malte Zaunders har en civilingenjorsexamen i industriell ekonomi fran Chalmers tekniska hogskola. Malte Zaunders har corporate finance och
private equity erfarenhet fran JP Morgan, Zolfo Cooper och Inquam, baserad i London under aren 1999-2008. Medgrundare och tidigare VD i
corporate finance och investeringfirman AZ Growth Capital med fokus pad M&A for teknikbolag. Medgrundare till medtech-bolaget Pharmiva AB.
Ovriga nuvarande befattningar:

Styrelseordférande i AZ Growth Capital AB. Styrelseledamot i Aftermarket Europe AB, Adrenaline Travel AB, Biovitas Fuels AB, Biovitas i Mons-
terds AB, Biovitas Norden AB, Biovitas Operations AB, Hortus Group AB, Link Group Europe AB, Senzum AB, Ventura Holdings AB och Ventura
Nordic AB. Styrelseledamot och verkstallande direktdr i Biovitas Nordic AB.

Aktiedgande i Bolaget:
22 440 aktier.

Birendra Sahu
Fodd 1966. Styrelseledamot sedan 2024.

Birendra Sahu har ett PGDM i Finance & Marketing samt en BE i Mechanical Engineering. Birendra Sahu har mer an 30 ars erfarenhet fran
bankmarknaden i Indien med ledande roller som bland annat Senior Executive VP pd HDFC Bank och Head of Retail Operations pa IDFC FIRST
Bank. Han &r for narvarande aktiv bland annat som radgivare inom ramen for PADUP Ventures.

Ovriga nuvarande befattningar:

Aktiedgande i Bolaget:
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Ledande befattningshavare

Namn Befattning Fodelsear Anstélld sedan Innehav”

Joachim Samuelsson Verkstallande direktor och 1965 2012! 7500000 A, 250 000 TO 2022/2026 och
styrelseledamot 250 000 TO 2024/2028

Patrik Lindeberg Chief Operating Officer, VD i 1973 2020 25000TO 2022/2026, 25000 TO
Crunchfish Digital Cash AB 2024/2028

Rutger Petersson R&D Director i Crunchfish 1975 2022 21 000A,50000TO 2024/2028
Digital Cash AB

Magnus Lageson CPO i Crunchfish Digital 1973 2021 2 000 A, 25000 TO 2024/2028
Cash AB

Vijay Raghunathan Crunchfish India Director 1966 2019 10 000 TO 2024/2028

Jens-Henrik Lindskov R&D Director i Crunchfish 1979 2022 3125A0ch 4752 TO 2024/2028

Gesture Interaction AB

*Avser eget samt ndrstdende fysiska och juridiska personers innehav av aktier ("A”), teckningsoptioner serie 2022/2026 ("TO 2022/2026") samt teckningsoptioner serie 2024/2028 ('TO
2024/2028’") i Bolaget. Se vidare avsnittet “Information om aktiedigare och vérdepappersinnehavare - Aktierelaterade incitamentsprogram och konvertibler” for ytterligare beskrivning.
"Joachim Samuelsson tilltrédde sin anstdlining som verkstéllande direktér under 2020. Dessférinnan var han styrelseordférande i Crunchfish under perioden 2012-2020.

Joachim Samuelsson
Fodd 1965. Verkstdllande direktor och styrelseledamot sedan 2020 (styrelseordférande under perioden 2012-2020).

For beskrivning, se ovan under avsnittet "Féretagsstyrning - Styrelse”.

Patrik Lindeberg
Fédd 1973. Chief Operating Officer sedan 2023, VD i Crunchfish Digital Cash AB sedan 2020.

Patrik Lindeberg har en civilingenjorsexamen fran Lunds Tekniska Hogskola och National University of Singapore. Patrik har lang erfarenhet
inom bade kommersiella och tekniska ansvarsomraden, bland annat som COO och CTO fér Precise Biometrics, och som COO for Zaplox.

Ovriga nuvarande befattningar:

Aktiedgande i Bolaget:
25000 teckningsoptioner serie 2022/2026 och 25 000 teckningsoptioner serie 2024/2028.

Rutger Petersson
Fédd 1975. R&D Director i Crunchfish Digital Cash AB sedan 2022.

Rutger Petersson har en masterexamen i datavetenskap fran Linnéuniversitetet och University of Hertfordshire. Rutger har gedigen erfarenhet
fran telekom- och sékerhetsbranschen och kommer narmast fran Verisure Innovation som kvalitetssakringschef for norra Europa.

Ovriga nuvarande befattningar:

Aktiedgande i Bolaget:
21 000 aktier och 50 000 teckningsoptioner serie 2024/2028.
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Magnus Lageson
Fddd 1973. CPO i Crunchfish Digital Cash AB sedan 2021.

Magnus Lageson har en masterexamen i datateknik fran Luled Tekniskt Universitet och en Master och Business Administration (MBA) i fore-
tagsutveckling & IT fran Handelshogskolan i Stockholm. Magnus har omfattande erfarenhet fran betalningsbranschen och kommer senast fran
GetSwish AB, foretaget bakom betaltjansten Swish, dar han i manga ar arbetat som Lead Product, Innovation & Partner Manager och spelat en
central roll i utvecklingen av tjansten och dess framgang.

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseledamot i Jalda Fintech AB och Lageland Consulting AB.

Aktiedgande i Bolaget:
2 000 aktier och 25 000 teckningsoptioner serie 2024/2028.

Vijay Raghunathan
Fédd 1966. Crunchfish India Director sedan 2019.

Vijay Raghunathan har en Master of Business Administration (MBA) fran Indian Institute of Management. Vijay har 6ver 27 ars erfarenhet av
betalningsbranschen fran bolag som American Express och Standard Chartered Bank. Vijay ar sedan 2014 entreprendr och arbetar med
presentkortslosningar for bolag som Google Pay, Uber, Microsoft med flera. Han har varit medlem av Payments Council of India i 6ver tio ar och
har darutéver varit engagerad ideellt inom den sociala sektorn under de senaste tio aren.

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseledamot och medlem i ledningsgruppen i Paymentgenie Private Limited och Pgenie India Private Limited.

Aktiedgande i Bolaget:
10 000 teckningsoptioner serie 2024/2028.

Jens-Henrik Lindskov
Fodd 1979. R&D Director i Crunchfish Gesture Interaction AB sedan 2022.

Jens-Henrik Lindskov har en civilingenjorsexamen fran Lunds Tekniska Hogskola. Jens-Henrik har mer an 20 ars erfarenhet av mjukvaruut-
veckling, datorseende och maskininlarning. Han har dven erfarenhet fran Axis Communications, dar han arbetade som utvecklare och agil
gruppledare for ett utvecklingsteam.

Ovriga nuvarande befattningar:

Aktiedgande i Bolaget:
3125 aktier och 4 752 teckningsoptioner serie 2024/2028.
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Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare

Det forekommer inga familieband mellan nagra styrelseledamoter och ledande befattningshavare. Under de senaste fem aren har
ingen av Bolagets styrelseledaméter eller ledande befattningshavare, utéver vad som framgar nedan, (i) démts i bedrégerirelaterat
mal, (i) bundits vid ett brott och/eller blivit foremal for pafoljder for ett brott av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkdnda
yrkessammanslutningar), eller (i) forbjudits av domstol att vara medlem i en emittents forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller

fran att ha ledande eller évergripande funktioner hos en emittent.

Styrelseordféranden Goran Linder dr verkstdllande direktor och styrelseledamot i Corespring New Technology AB som i november
2019 lades en sanktionsavgift for att for sent ha anmalt en transaktion med aktier i PowerCell Sweden AB (publ) till Finansinspektionen.
Corespring New Technology AB alades aven en sanktionsavgift i maj 2020 for underlatenhet att inom foreskriven tid anmala en
transaktion med unitratter i Minesto AB till Finansinspektionen.

Samtliga styrelseledamaéter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress, Crunchfish AB, Stora Varvsgatan 6 A, 4tr, 211 19 Malmo.

Ersattning till styrelseledaméter, verkstillande direktér och ledande befattningshavare

Arvode till bolagsstammovalda styrelseledaméter beslutas av arsstamman. Vid drsstémman den 21 maj 2024 beslutades att arvode
skulle utgd med fyra prisbasbelopp till styrelseordféranden samt med tva prisbasbelopp vardera till 6vriga styrelseledaméter. Ingen
styrelseledamot har nagot avtal som beréttigar till ersattning vid upphorandet av uppdraget.

Nedanstdende tabell visar de erséttningar som styrelseledaméterna och de ledande befattningshavarna erhdllit avseende
rakenskapsaret 2023. Samtliga belopp anges i SEK. Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande

formaner efter styrelseledamots eller ledande befattningshavares avtrédande av tjanst eller uppdrag.

Ersattningar under 2023

Grundlén/ Pensions- Ovriga

(SEK) Styrelsearvode Konsultarvode' kostnad formaner? Summa
Styrelsen
Goran Linder, styrelseordférande 203000 - - - 203000
Joachim Samuelsson, styrelseledamot - 1675312 390000 60 687 2125999
och verkstallande direktor
Susanne Hannestad, styrelseledamot 132 468 - - - 132468
Malte Zaunders, styrelseledamot 101 500 - - - 101500
Joakim Nydemark, styrelseledamot 61250 - - - 61250
Birendra Sahu, styrelseledamot® - - - - -
Robert Ekstrom, f.d. styrelseledamot* 101 500 - - - 101500
Ledande
befattningshavare
Joachim Samuelsson, verkstallande

. . Se ovan Se ovan Se ovan Se ovan Seovan
direktor och styrelseledamot
Ovriga ledande befattningshavare® - 2093283 206324 64 661 2364268
Summa 602718 3768595 596 324 125 348 5092985

'Inga rérliga ersdttningar har forekommit under 2023.

2Qvriga férmdner avser bilférmdn.

3Birendra Sahu tilltradde som styrelseledamot i samband med drsstdmman 2024.
“Robert Ekstrom frantrddde som styrelseledamot i samband med drsstdmman 2024.
*Totalt 6 personer under rikenskapsdret 2023.
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Finansiell information och
nyckeltal

Informationen i detta avsnitt ska lasas tillsammans med Crunchfishs reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2022 och 2023,
inklusive tillnérande noter och revisionsberéttelser, samt den oreviderade deldrsrapporten fér perioden januari - september 2024,
vilka inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Om inget annat uttryckligen anges, har ingen annan information i Prospektet reviderats
eller granskats av Crunchfishs revisor. Rakenskaperna for dessa perioder har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen
(1995:1554) och Bokforingsnamndens allmanna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning, (K3). Rakenskapsaret
stracker sig fran och med den 1 januari till och med den 31 december. De delar av den finansiella informationen som inte har

inforlivats genom hanvisning ar antingen inte relevanta for en investerare eller aterfinns pa annan plats i Prospektet.

Crunchfish arsredovisning fér 2022
Koncernens: resultatrakning (sidan 64), balansrakning (sidorna 65-66), forandring av eget kapital (sidan 66), kassaflddesanalys (sidan
67), noter (sidorna 74-89) och revisionsberattelse (sidorna 90-92).

Crunchfish arsredovisning fér 2023
Koncernens: resultatrakning (sidan 53), balansrakning (sidorna 54-55), férandring av eget kapital (sidan 55), kassaflodesanalys (sidan
56), noter (sidorna 63-78) och revisionsberattelse (sidorna 79-81).

Crunchfishs éversatta delarsrapport fér perioden januari - september 2024
Koncernens: resultatrakning (sidan 2), balansrékning (sidorna 3-4), forandring av eget kapital (sidan 4) och kassaflédesanalys (sidan 5).

Nyckeltal

Bolaget bedomer att de nyckeltal som presenteras nedan ger en béttre forstaelse for Bolagets ekonomiska situation samt att de i stor
utstrackning anvands av Bolagets ledningsgrupp, investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter som kompletterande
matt pa resultatutveckling. Vissa av de nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt Bokforingsnamnden tillampade
redovisningsregler for finansiell rapportering. Nyckeltalen bér inte jamféras med andra bolags nyckeltal som har samma eller
liknande bendmning eftersom sddana nyckeltal inte alltid definieras pa samma sétt. Definitioner och beskrivning av anledningen till

anvandningen av de finansiella nyckeltalen framgar i tabellerna nedan. Nyckeltalen i tabellen nedan har ej reviderats.

Koncernens nyckeltal

2024-01-01 - 2023-01-01 - 2023-01-01 - 2022-01-01 -
(SEK) 2024-09-30 2023-09-30 2023-12-31 2022-12-31
Nettoomsattning 2371004 654 483 987 834 6186 821
EBITDA -14 928 687 -19 069 177 -26 545 235 -18 116 454
Resultat efter finansiella poster -21186 451 -22 489 595 -49304 600 -24030 532
Resultat per aktie -0,53 -0,68 -1,46 -0,77
Antal aktier, medel 39 646 906 33039167 33865134 31313537
Antal aktier vid periodens slut 39646 906 33039167 39 646 906 33039167
Resultat per aktie efter full utspadning -0,53 -0,68 -1,46 -0,77
Antal aktier efter full utspadning, medel 40949 947 34672967 35239634 32527 045
Antal aktier efter full utspadning vid periodens slut 40730430 34672967 41 021 406 34615 467
Balansomslutning 45598 965 53604 695 61515063 66 492 600
Soliditet (%) 70% 68% 85% 88%
Medeltal anstallda 21 22 22 18
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https://www.crunchfish.com/wp-content/uploads/2023/04/Annual-Report.pdf
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https://www.crunchfish.com/wp-content/uploads/2024/11/Crunchfish_delarsrapport_Q3_Sv.pdf

Definition och syfte

Nyckeltal Definition

Syfte

Nettoomsattning Periodens nettoomsattning.

Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt pa Bolagets forsaljning.

EBITDA Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar.

Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt pa den I6pande verksam-
hetens |[dnsamhet.

Resultat per aktie efter full utspadning

Resultat efter finansiella  Periodens resultat efter finansiella poster.
poster

Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt pa Bolagets Ionsamhet.

Resultat per aktie Periodens resultat dividerat med genomsnitt-

ligt antal aktier.

Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt for Bolagets ldnsamhet
per aktie.

Antal aktier, medel Genomsnittligt antal aktier under perioden.

Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt pa Bolagets genomsnittliga
antal aktier under peri-oden for att underldtta berdkningar.

Antal aktier vid perio- Antal utestaende aktier vid periodens slut.
dens slut

Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt pa Bolagets utestaende
aktier vid periodens slut.

Resultat per aktie efter ~ Periodens resultat dividerat med genomsnittligt
full utspadning antal aktier med tilldgg av det antal aktier som
skulle emitterats som en effekt av pdgaende
perso-naloptionsprogram. Om periodens re-
sultat ar negativt, berdaknas nyckeltalet istallet
med genomsnittligt antal aktier under perioden.

Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt for Bolagets I6nsamhet per
aktie justerat for den paverkan som kan ske om utestaende personal-
optioner utnyttjas for teckning av aktier.

2024-01-01 - 2023-01-01 - 2023-01-01 - 2022-01-01 -
(SEK) 2024-09-30 2023-09-30 2023-12-31 2022-12-31
Periodens resultat -21 186 451 -22 383711 -49304 600 -24030 532
/antal aktier efter full utspadning, medel* 39 646 906 33039167 33865134 31313537
= Resultat per aktie efter full utspadning (SEK) -0,53 -0,68 -1,46 -0,77

*Om periodens resultat dr negativt, beréiknas nyckeltalet istéllet med genomsnittligt antal aktier under perioden.

Soliditet, %

Antal aktier efter full Genomsnittligt antal aktier med tilldgg av det antal
utspadning, medel aktier som skulle emitterats som en effekt av pa-
gaende personaloptionsprogram.

Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt pa Bolagets genomsnittliga
antal aktier efter full utspadning under perioden for att underlatta
berdkningar.

Antal aktier efter Antal aktier med tilldgg av det antal aktier som
full utspadning vid skulle emitterats som en effekt av pdgaende
periodens slut perso-naloptionsprogram vid periodens slut.

Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt pa Bolagets antal aktier
vid periodens slut efter den utspadning som kan ske om utestdende
personal-optioner utnyttjas for teckning av aktier.

Balansomslutning Totala tillgangar vid periodens slut alternativt

eget kapital + skulder vid periodens slut.

Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt for att Gvervaka storleken
6ver Bolagets tillgangar samt det egna kapitalet + skulder.

Soliditet (%) Eget kapital i procent av tillgangar.

Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt pa Bolagets finansiella
stabilitet.

Medeltal anstallda Genomsnittligt antal anstallda under perioden.

Harledning av vissa alternativa nyckeltal

Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt pa Bolagets antal anstallda
under perioden.

EBITDA

2024-01-01 - 2023-01-01 - 2023-01-01 - 2022-01-01 -
(SEK) 2024-09-30 2023-09-30 2023-12-31 2022-12-31
Rérelseresultat -21 115187 -22 621394 -49392 634 -24 255 241
- av- och nedskrivningar -6 186 500 -3552 217 -22 847 399 -6 138787
=EBITDA -14 928 687 -19 069 177 -26 545 235 -18 116 454
Resultat per aktie

2024-01-01 - 2023-01-01 - 2023-01-01 - 2022-01-01 -
(SEK) 2024-09-30 2023-09-30 2023-12-31 2022-12-31
Periodens resultat -21 186 451 -22383711 -49 304 600 -24.030 532
/antal aktier, medel 39 646 906 33039167 33865134 31313537
= Resultat per aktie (SEK) -0,53 -0,68 -1,46 -0,77
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(SEK) 30 sep 2024 30sep 2023 31dec 2023 31dec 2022

Eget kapital 31759273 36 487 824 52262 120 58771 444

/Tillgdngar 45598 965 53604 695 61515063 66 492 600

= Soliditet 70% 68% 85% 88%
Utdelningspolicy

Bolaget har tidigare rékenskapsar inte lamnat ndgon utdelning. Det finns inga garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas

eller beslutas om utdelning i Bolaget. Avsikten &r att styrelsen arligen ska préva majligheten till utdelning. | dvervéagandet om framtida

utdelning kommer styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet, rorelseresultat och finansiella stallning, aktuellt

och forvantat likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmassiga begransningar och andra vasentliga faktorer. Crunchfishs styrelse har

beslutat att under de narmaste aren prioritera Bolagets utvecklings- och expansionsplaner framfér utdelning till aktieagare.

Betydande forindringar av Bolagets finansiella stillning sedan utgangen av den

senaste rakenskapsperioden

Sedan utgangen av den senaste rakenskapsperioden har det inte skett nagra betydande forandringar av Bolagets finansiella stéllining.
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Information om aktieagare och
vardepappersinnehavare

Agarfoérhallanden och storre aktiedgare

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal
eller andra 6verenskommelser mellan Bolagets dgare som
syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget, eller som kan
leda till att kontrollen 6ver Bolaget forandras eller forhindras.
Savitt styrelsen kanner ftill foreligger det inte heller nagra
overlatelsebegransningar under viss tid utéver det dtagande som
ingicks i samband med Foretrddesemissionen (se ovan under
“Villkor fér Erbjudandet - Atagande avseende éverldtelser av aktier
i Bolaget"). Crunchfish har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder
i syfte att garantera att kontrollen dver Bolaget inte missbrukas
och det finns inga bestdmmelser i Bolagets bolagsordning som
kan fordroja, skjuta upp eller forhindra en andring av kontrollen
av Bolaget. De regler till skydd foér minoritetsaktiedgare som
finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgdr dock ett skydd mot en
majoritetsagares eventuella missbruk av kontroll dver ett bolag.

Storre aktiedgare

Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kénner till, samtliga
aktiedgare med innehav overstigande fem procent av samtliga
aktier och roster i Crunchfish per den 30 september 2024,
inklusive darefter kanda forandringar fram till dagen for
Prospektet. Bolaget har endast emitterat ett aktieslag och
samtliga aktier har lika rostvdrde. Det finns ingen kontrollerande
aktieagare och Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av

nagon enskild part eller flera parter i samforstand.

Aktier och aktiekapital

Agarférhallanden per den 30 september 2024
Andel aktier och

Aktiedgare Antal aktier roster (%)
Femari Invest AB" 7 500000 18,92
Corespring Invest AB? 6953182 17,54
Nordic Underwriting ApS 2316995 5,84
Totalt aktieagare med 16770177 42,30

innehav 6verstigande
fem procent

Ovriga aktiedgare 22876729 57,70
Totalt 39646 906 100,00

" Femari Invest AB kontrolleras delvis av Bolagets verkstéllande direktér och styrelseledamot
Joachim Samuelsson.

2 Bolagets styrelseordférande Géran Linder dr verkstéllande direktor och styrelseledamot i
Corespring Invest AB. Corespring Invest AB kontrolleras ytterst av Mohammed Al-Amoudi..
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Bolagets bolagsordning, som antogs vid extra bolagsstdmma
den 24 oktober 2024 men som per dagen for Prospektet
annu inte registrerats vid Bolagsverket, foreskriver att
aktiekapitalet ska vara lagst 2 530 000 SEK och hogst 10 120
000 SEK och antalet aktier lagst 55 000 000 och hogst 220
000 000. Bolagets aktiekapital uppgar per balansdagen den 30
september 2024 till 1 823 757,676 SEK, fordelat pa 39 646 906
aktier av samma slag, envar med ett kvotvarde om 0,046 SEK.
Samtliga aktier ar emitterade i enlighet med bestammelserna i
aktiebolagslagen (2005:551), fullt inbetalda och fritt dverlatbara.
Antalet utestaende aktier vid ingangen av det senast avslutade
rakenskapsaret uppgick till 33 039 167 aktier och uppgick vid
utgangen samma rakenskapsar till 39 646 906 aktier.

Aktierelaterade incitamentsprogram
och konvertibler

Per dagen for Prospektet har Crunchfish fyra utestdende
aktierelaterade  incitamentsprogram,  vilka  presenteras
nedan. Utdver namnda incitamentsprogram har Bolaget
inga andra utestaende aktierelaterade incitamentsprogram,

teckningsoptioner eller konvertibler.

Teckningsoptionsprogram serie 2021/2025

Vid arsstédmman den 19 maj 2021 beslutades om inrattande
av ett teckningsoptionsprogram for ledande befattningshavare
och dvriga anstéllda i Bolaget genom utgivande av hogst 500
000 teckningsoptioner serie 2021/2025. Fram till dagen for
Prospektet har inga teckningsoptioner overlatits till deltagare
i programmet. Varje teckningsoption ger ratt att teckna en ny
aktie i Bolaget mot kontant betalning uppgaende till 182,40 SEK
per aktie. Teckningsoptionerna kan utnyttjas under perioden
fran och med den 1 juni 2025 till och med den 30 juni 2025.
Teckningsoptionerna ar féremal for sedvanliga omrékningsvillkor

i samband med uppdelning och sammanlaggning av aktier.

For att mojliggdra Bolagets leverans av aktier under
teckningsoptionsprogram 2021/2025 beslutade arsstdmman
den 19 maj 2021 om en riktad emission av hogst 500 000
vederlagsfria  teckningsoptioner till  Bolagets dotterbolag
Crunchfish Digital Cash AB. Darutdver beslutade stamman
att godkdnna att Crunchfish Digital Cash AB far 6verldta
teckningsoptioner till deltagarna till en premie som motsvarar
teckningsoptionernas marknadsvarde beraknat enligt Black &

Scholes varderingsmodell.

Teckningsoptionsprogram 2022/2026

Vid arsstamman den 18 maj 2022 beslutades om inrattande av
ett teckningsoptionsprogram for ledande befattningshavare,
anstdllda och konsulter i Bolaget genom utgivande av hogst 1
000 000 teckningsoptioner serie 2022/2026. Totalt har 699
500 teckningsoptioner oOverlatits till deltagare i programmet.
Varje teckningsoption ger rdtt att teckna en ny aktie i Bolaget
mot kontant betalning uppgaende till 35,49 SEK per aktie.
Teckningsoptionerna kan utnyttjas under perioden fran och
med den 1 juni 2026 till och med den 30 juni 2026. Vid fullt
utnyttjande av de 6verlatna teckningsoptionerna 6kar Bolagets
aktiekapital med 32 177 SEK genom utgivande av 699 500
aktier, motsvarande en utspddning om cirka 1,73 procent
baserat pad antalet aktier i Bolaget fore genomférandet av
Foretradesemissionen. Teckningsoptionerna ar foremal for
sedvanliga omrakningsvillkor i samband med uppdelning och

sammanldggning av aktier.

For att mojliggbra Bolagets leverans av aktier under
teckningsoptionsprogram 2022/2026 beslutade drsstamman
den 18 maj 2022 om en riktad emission av hogst 1 000 000
vederlagsfria  teckningsoptioner till Bolagets dotterbolag
Crunchfish Digital Cash AB. Déarutdver beslutade stamman
att godkanna att Crunchfish Digital Cash AB far overlata
teckningsoptioner till deltagarna till en premie som motsvarar
teckningsoptionernas marknadsvarde beraknat enligt Black &

Scholes varderingsmodell.

Teckningsoptionsprogram 2023/2027

Vid arsstamman den 22 maj 2023 beslutade om inrdttande av
ett teckningsoptionsprogram for ledande befattningshavare,
anstdllda och konsulter i Bolaget genom utgivande av hogst
500 000 teckningsoptioner serie 2023/2027. Fram till dagen for
Prospektet har inga teckningsoptioner overlatits till deltagare i
programmet. Varje teckningsoption ger ratt att teckna en ny aktie
i Bolaget mot kontant betalning uppgaende till 200 procent av
den volymviktade genomsnittskursen for Bolagets aktie under
tio handelsdagar fére arsstammans beslut. Teckningsoptionerna
kan utnyttjas under perioden fran och med den 1 juni 2027 till
och med den 30 juni 2027. Teckningsoptionerna ar foremal for
sedvanliga omrakningsvillkor i samband med uppdelning och

sammanldggning av aktier.

For att mojliggbra Bolagets leverans av aktier under
teckningsoptionsprogram 2023/2027 beslutade drsstamman den
22 maj 2023 om en riktad emission av hdgst 500 000 vederlagsfria
teckningsoptioner till Bolagets dotterbolag Crunchfish Digital Cash
AB. Darutéver beslutade stamman att godkanna att Crunchfish
Digital Cash AB far dverlata teckningsoptioner till deltagarna till
en premie som motsvarar teckningsoptionernas marknadsvarde

beraknat enligt Black & Scholes varderingsmodell.

Teckningsoptionsprogram 2024/2028

Vid arsstdmman den 21 maj 2024 beslutade om inrdttande av
ett teckningsoptionsprogram for ledande befattningshavare,
anstallda och konsulter i Bolaget genom utgivande av hogst
750 000 teckningsoptioner serie 2024/2028. Totalt har 577
024 teckningsoptioner Overlatits till deltagare i programmet.
Varje teckningsoption ger rdtt att teckna en ny aktie i Bolaget
mot kontant betalning uppgdende till 18,93 SEK per aktie.
Teckningsoptionerna kan utnyttjas under perioden fran och med
den 1juni2028tilloch med den30juni2028. Vid fullt utnyttjande av
de 6verladtna teckningsoptionerna okar Bolagets aktiekapital med
26 542,104 SEK genom utgivande av 577 024 aktier, motsvarande
en utspadning om cirka 1,43 procent baserat pa antalet aktier
i Bolaget fore genomférandet av Foretrddesemissionen.
Teckningsoptionerna ar foremal for sedvanliga omrakningsvillkor

i samband med uppdelning och sammanldggning av aktier.

FOr att mojliggbra Bolagets leverans av aktier under
teckningsoptionsprogram 2024/2028 beslutade arsstamman den
21 maj 2024 om en riktad emission av hdgst 750 000 vederlagsfria
teckningsoptioner till Bolagets dotterbolag Crunchfish Digital Cash
AB. Darutdver beslutade stamman att godkanna att Crunchfish
Digital Cash AB far dverlata teckningsoptioner till deltagarna till
en premie som motsvarar teckningsoptionernas marknadsvarde

beraknat enligt Black & Scholes varderingsmodell.
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Vasentliga avtal

Utover de avtal som beskrivs nedan har Crunchfish inte, med
undantag for avtal som ingatts inom ramen for den lopande
affarsverksamheten, ingdtt nagot avtal av vasentlig betydelse
under en period om ett ar omedelbart fore offentliggorandet av
detta Prospekt.

Laneavtal med Corespring Invest AB

Den 4 september 2024 tecknade Bolaget ett laneavtal med
Corespring Invest AB, i vilket Bolagets styrelseordférande Goran
Linder ar styrelseledamot och verkstdllande direktor. Enligt
l&neavtalet har Bolaget upptagit ett |[dn om 5 MSEK. Lanet ska
aterbetalas senast den 4 mars 2025 och loper med en arlig
rantesats om 7 procent fran dagen for utbetalning av lanet till

och med dagen for aterbetalning.

| samband med Foretrddesemissionen har Corespring Invest AB
ingatt en teckningsforbindelse att teckna sig for units till ett totalt
belopp om 4 999 997,30 SEK. Enligt teckningsférbindelsen ska
Corespring Invest AB dga ratt och skyldighet att erlagga betalning
for units i Foretraddesemissionen genom kvittning mot lanets
utestaende kapitalbelopp. Upplupen ranta jamte den ¢verskjutande
delen av kapitalbeloppet som inte kan kvittas ska erlaggas kontant
senast fem bankdagar efter det att Foretrddesemissionen
registrerats vid Bolagsverket. | och med kvittningen och betalningen
av det overskjutande beloppet kommer lanet darefter att vara
reglerat till fullo Se mer under avsnittet "Villkor fér Erbjudandet -

Teckningsforbindelser och garantiGtaganden’.
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Myndighetsforfaranden, rattsliga
forfaranden och skiljeférfaranden

Crunchfish har under de senaste tolv manaderna inte varit
part i nagra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller
skiljeférfaranden (inbegripet forfaranden som annu inte ar avgjorda
eller som enligt Bolagets kannedom riskerar att bli inledda) som
under perioden har haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa
Bolagets finansiella stallning eller ldnsamhet.

Intressekonflikter

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna
har valts eller utsetts till foljd av sarskild dverenskommelse med

storre aktieagare, kunder, leverantorer eller andra parter.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och de ledande
befattningshavarnas ataganden gentemot Bolaget och deras
privata intressen och/eller andra ataganden. Som framgar av
avsnittet "Foretagsstyrning” har dock ett flertal styrelseledamoter
och ledande befattningshavare ekonomiska intressen i Crunchfish

genom innehav av vardepapper i Bolaget.

Transaktioner med narstaende

Crunchfish India Director Vijay Raghunathan utfér sedan 2019 sitt
uppdrag for Bolaget pa konsultbasis. Bolagets totala kostnad for
konsulttjanster relaterade till Vijay Raghunathans uppdrag som
Crunchfish India Director uppgick till 1 389 KSEK for rakenskapsaret
2022,500 KSEK for rakenskapsaret 2023 och 442 KSEK fér perioden
1 januari 2024 fram till dagen for Prospektet.

Bolaget har lamnat villkorade aktiedgartillskott till dotterbolagen
Crunchfish Digital Cash AB och Crunchfish Gesture Interaction AB
for rakenskapsaret 2022 om 31,1 MSEK, for rakenskapsaret 2023
om 46,9 MSEK, och 7 MSEK for perioden 1 januari 2024 fram till
dagen for Prospektet. Tillskotten har lamnats i syfte att starka eget
kapital i respektive dotterbolag.

Bolaget utfor tjanster inom foretagsledning och administration
at dotterbolagen i Koncernen. Under rékenskapsaret 2022
fakturerade Bolaget dotterbolagen 17,9 MSEK for utférda tjdnster,
under rakenskapsaret 2023 17,2 MSEK, och for perioden 1
januari 2024 fram till dagen for Prospektet har Bolaget fakturerat
dotterbolagen 11,6 MSEK.

For finansiering av Bolagets l6pande verksamhet upptog Bolaget
i augusti 2023 ett bryggldn om totalt 7,5 MSEK fran Corespring
Invest AB, i vilket Bolagets styrelseordférande Goran Linder
ar styrelseledamot och verkstéllande direktor. Brygglanet
dterbetalades i samband med den foretradesemission av aktier
som Bolaget genomférde under hosten 2023. For fortsatt
finansiering av Bolagets I6pande verksamhet har Bolaget under
september 2024 upptagit ett brygglan om totalt 5 MSEK fran
Corespring Invest AB. Se mer under avsnittet "Information om
aktiedigare och virdepappersinnehavare - Védsentliga avtal - Laneavtal

med Corespring Invest AB".

Utdver vad som anges ovan samt av avsnittet "Villkor for Erbjudandet
- Teckningsférbindelser och garantidtaganden” har inga ytterligare
transaktioner mellan Bolaget och narstaende parter forekommit
under perioden fran och med den 1 januari 2022 till och med dagen
for Prospektet, som enskilt eller tillsammans bedéms vésentliga for
Bolaget. Samtliga transaktioner med narstaende parter har, enligt

styrelsens bedémning, skett pa marknadsmassiga villkor.
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Tillgangliga dokument

Kopior av foljande handlingar finns under hela Prospektets giltighetstid tillgangliga pa Bolagets webbplats, www.crunchfish.com,

och kan under samma period granskas pa Bolagets kontor (Stora Varvsgatan 6A, 4tr, 211 19 Malmo) under ordinarie kontorstid.
e Crunchfishs uppdaterade stiftelseurkund (registreringsbevis).
e Villkor for teckningsoptioner serie TO 10 och TO 11.
® Crunchfishs bolagsordning.

Vanligen notera att informationen pa webbplatsen inte utgor en del av Prospektet och inte har granskats eller godkants av
Finansinspektionen.

Crunchfish AB (publ)

Stora Varvsgatan 6A 4TR | 211 19 Malmé | Telefon: +46 40 626 77 00 h f h o.
E-mail: info@crunchfish.com C r U n C |S


http://www.crunchfish.com

