Inbjudan till teckning av units i
Railway Metrics and Dynamics Sweden AB (publ)

Detta prospekt godkéandes av Finansinspektionen den 20 november 2024. Prospektet ar giltigt i hogst tolv (12)
manader efter detta datum under forutsattning att Railway Metrics and Dynamics Sweden AB (publ) fullgor
skyldigheten att enligt férordning (EU) 2017/1129 Prospektférordningen, om tillampligt, tillhandahalla tillagg till
prospektet i det fall nya omstéandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter intraffar som kan paverka
bedomningen av vardepapperen. Skyldigheten att uppratta tillagg till prospektet galler fran tidpunkten for
godkannandet till utgangen av teckningsperioden. Bolaget har ingen skyldighet att efter teckningsperiodens utgang
uppratta tillagg till prospektet.

Lasaren uppmarksammas pa att NGM ej granskar innehallet i detta dokument.



Vissa definitioner

Med "RMD”, "Bolaget” eller "Emittenten” avses Railway Metrics and Dynamics Sweden AB (publ), org.nr 556846-5560. Med
"Prospektet” avses detta EU-tillvaxtprospekt. Med "Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet till Bolagets
aktiedgare att med foretradesratt teckna units enligt villkoren i Prospektet. Med “North Point” avses Swedish North Point
Securities AB med org.nr 556416-2229. Med “Aqurat” avses Aqurat Fondkommission AB, org.nr. 556736-0515. Med "Euroclear”
avses Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074. Med "Qap Legal” avses Qap Legal Advisors AB, org.nr 556880-3331.
Héanvisning till "SEK” avser svenska kronor, hanvisning till "EUR” avser euro och hanvisning till "USD” avser amerikanska dollar.

Med "T" avses tusen och med "M” avses miljoner.

Uppréttande och registrering av Prospektet

Prospektet har uppréttats i enlighet med bestdmmelserna i
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129
("Prospektférordningen”) och Kommissionens delegerade férordning
(EU) 2019/980 med anledning av Erbjudandet. Prospektet &r ett EU-
tillvaxtprospekt och  har godkédnts och registrerats av
Finansinspektionen i enlighet med artikel 15 i Prospektférordningen.
Finansinspektionen har godként detta Prospekt enbart i sa matto att det
uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som
anges i Prospektforordningen. Godké@nnandet av Prospektet bor inte
betraktas som nagot slags stod for den Emittent som avses i
Prospektet. Finansinspektionens godkdnnande och registrering av
Prospektet innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att
sakuppgifterna i Prospektet &r fullstéandiga eller korrekta.

Viktig information till investerare

For Prospektet och Erbjudandet géller svensk ratt. Tvist med anledning
av  Prospektet, Erbjudandet och ddrmed sammanhéngande
rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt. Erbjudandet
riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars deltagande
forutsatter att ytterligare prospekt uppréttas eller registreras eller att
nagon annan atgérd foretas utéver vad som krévs enligt svensk rétt.
Prospektet kommer inte att distribueras och far inte postas eller pa
annat sétt distribueras eller sandas till eller i nagot land dér detta skulle
forutsatta att nagra sadana ytterligare atgarder foretas eller dér detta
skulle kunna strida mot lagar eller regleringar i det landet. Aktier Varken
de unitratter, betalda tecknade units eller de nyemitterade aktier samt
teckningsoptioner som omfattas av Erbjudandet enligt Prospektet har
inte registrerats och kommer inte att registreras enligt United States
Securities Act ("Securities Act”) fran 1933 i dess nuvarande lydelse, eller
nagon motsvarande lag i nagon delstat i USA. Erbjudandet omfattar
riktar sig inte till personer som &ar bosatta i eller har registrerad adress i
Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, USA,
Sydkorea, Singapore, Ryssland och Belarus, eller i nagot annat land dér
Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot tillampliga lagar
eller regler eller forutsatter att ytterligare prospekt upprattas, registreras
eller att nagon annan atgard vidtas utéver vad som krévs enligt svensk
ratt. Foljaktligen far aktierna unitratter, betalda tecknade units,
nyemitterade aktier samt teckningsoptioner i Erbjudandet inte direkt
eller indirekt, utbjudas, séljas vidare eller levereras i eller till lander d&r
atgard enligt ovan krévs eller till personer med hemvist enligt ovan.
Atgarder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillamplig
vardepapperslagstiftning.

Eninvestering i vardepapper ar forenad med vissa risker och investerare
uppmanas att sarskilt lasa avsnittet "Riskfaktorer”. N&r investerare
fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning
av Bolaget och Erbjudandet, inklusive foreliggande sakforhallanden och
risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina
egna professionella radgivare samt noga utvdardera och Gvervdga
investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen
i Prospektet samt eventuella tilldgg till Prospektet. Ingen person &r
behorig att lamna nagon annan information eller géra nagra andra
uttalanden an de som finns i Prospektet. Om s& &@nda skulle ske ska
sadan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkénts av
Bolaget eller North Point och ingen av dessa ansvarar for sadan
information eller sddana uttalanden.

Viktig information om handelsplatsen

RMD:s aktier ar upptagna till handel pa NGM Nordic SME som &r en s.k.
MTF-plattform (Multilateral Trading Facility) under Finansinspektionens
tillsyn. En marknadsplats av detta slag stéller inte lika omfattande krav
pa Bolaget avseende bland annat informationsgivning, genomlysning
eller bolagsstyrning, jamfort med de krav som stélls pa bolag vars aktier
ar noterade vid en s.k. reglerad marknadsplats. En placering i ett bolag
vars aktier handlas pa en MTF kan darfor vara mer riskfylld &n en
placering i ett bérsnoterat bolag som handlas pé en reglerad marknad.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information
Prospektet innehaller marknadsinformation och branschprognoser
som kommer fran tredje part, déribland information avseende storleken
p& marknader dar Bolaget &r verksamt. Aven om Bolaget anser att
dessa kallor ar tillforlitliga och informationen i Prospektet har atergivits
korrekt har Bolaget inte oberoende verifierat informationen varfor dess
riktighet och fullstandighet inte kan garanteras. Bolaget har korrekt
atergivit sadan tredjepartsinformation och, savitt Bolagets styrelse
kanner till och kan utréna av information som offentliggjorts av tredje
part, har inga sakférhallanden utelamnats som skulle gdra den
atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Viss information
och uttalanden i Prospektet avseende den bransch inom vilken Bolagets
verksamhet bedrivs &r inte baserad pa publicerad statistik eller
information fran oberoende tredje part utan aterspeglar Bolagets basta
uppskattningar med utgéngspunkt i information som erhallits fran
bransch- och afféarsorganisationer och andra kontakter. Aven om
Bolaget ar av uppfattningen att dess interna analyser &r tillforlitliga har
dessa inte verifierats av nagon oberoende kailla. Information i
Prospektet som ror framtida forhallanden, sdsom uttalanden och
antaganden  avseende Bolagets framtida  utveckling och
marknadsforutséttningar, baseras pa aktuella forhallanden vid
tidpunkten for offentliggorandet av Prospektet. Framtidsinriktad
information ar alltid férenad med osé&kerhet eftersom den avser och ar
beroende av omstédndigheter utanfér Bolagets kontroll. Nagon
forsékran att beddmningar som gors i Prospektet avseende framtida
forhallanden kommer att realiseras ldmnas darfor inte, vare sig
uttryckligen eller underforstatt. Bolaget &tar sig inte heller att
offentliggdra uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende
framtida forhéllanden till folid av ny information eller dylikt som
framkommer efter tidpunkten for offentliggorandet av Prospektet,
utdver vad som foljer av Prospektforordningen.

Unitratterna kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte unitratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren
antingen utnyttja de erhallna unitratterna och teckna units i
Foretradesemissionen senast den 5 december 2024, eller sélja de
erhallna unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning av units i
Foretrddesemissionen senast den 2 december 2024. Observera att det
dven ar mojligt att anméla sig for teckning av units utan stod av
unitratter och att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav med
depad hos bank eller annan forvaltare ska kontakta sin bank eller
forvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har
avrundats for att gora informationen lattillgénglig for lasaren.
Foljaktligen dverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med
angiven totalsumma. Detta ar fallet da belopp anges i tusen-, miljon-
eller miljardtal och forekommer bland annat i de arsredovisningar som
inforlivats genom hénvisning. Férutom nar sa uttryckligen anges har
ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets
revisor.



Handlingar inforlivade genom hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i Prospektet genom hanvisning och informationen, till vilken hanvisning sker,
ska ldsas som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del av féljande dokument ska anses inforlivad i Prospektet genom
hanvisning. Dokumenten som inforlivas genom héanvisning finns tillgdngliga pa Bolagets webbplats, www.railwaymetric.com. Bolaget
bedomer att de delar av dokumenten som inte inforlivas i Prospektet inte &r relevanta for investerare eller sa aterges motsvarande

information pa annan plats i Prospektet.

RMD:s halvarsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2024
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RMD:s halvéarsrapport for perioden 1 januari - 30 juni 2024 finns pa féljande ldnk:
https://railwaymetrics.com/wp-content/uploads/2024/08/Halvarsrapport_Q1-Q2_2024.pdf
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RMD:s arsredovisning for rdkenskapsaret 2023 finns pa foljande lank:
https://railwaymetrics.com/wp-content/uploads/2024/03/Annual-report-RMD-2023.pdf
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RMD:s bokslutskommuniké finns pa f6ljande lank:

https://railwaymetrics.com/wp-content/uploads/2024/02/240222_RMD_Bokslutskommunike_2023.pdf




Sammanfattning

Inledning och varningar

1.1 Aktieslag och Erbjudandet omfattar Units som bestar av en (1) aktie (ISIN: SE0011451921), en teckningsoption av serie TO3 (ISIN: SE0023260476 ) i Railway
ISIN Metrics and Dynamics Sweden AB (publ).
1.2 Behdrig Prospektet har granskats och godkénts av Finansinspektionen som &r den svenska behdriga myndigheten for godkdnnandet av Prospektet enligt
myndighet Prospektférordningen. Finansinspektionen har foljande kontaktuppgifter:
Finansinspektionen
Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm
Telefonnummer: +46 (0)8 408 980 00
E-post: finansinspektionen@fi.se
Webbplats: www.fi.se
1.3 Godkénnande av Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 20 november 2024
Prospektet
1.4 Upplysningar och Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till EU-tillvéxtprospektet. Varje beslut om att investera i vardepapperen bor baseras pa
varningar en bedomning av hela EU-tillvaxtprospektet fran investerarens sida. Investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet.

| talan som vécks i domstol angaende informationen i detta EU-tillvaxtprospekt kan den investerare som &r karande enligt nationell ratt bli
tvungen att sté for kostnaderna for 6versattning av EU-tillvaxtprospektet innan de réttsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast aldggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive 6verséttningar darav, men endast om
sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av EU-tillvéxtprospektet eller om den inte, tillsammans med de
andra delarna av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjélpa investerare nar de Gvervéger att investera i sadana vardepapper.

Nyckelinformation om RMD

2.1 Om RMD Railway Metrics and Dynamics Sweden AB (publ), org.nr 556846-5560 &r ett svenskt publikt aktiebolag. Bolagets associationsform regleras av
aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har sitt sate i Stockholms I&n, Stockholms kommun med adress Box 24113, 104 51 Stockholm. Verkstéllande
direktor i Bolaget ar Jan Lindqvist. Bolagets identifieringskod (LEI) & 89450027AK4LSOGXGY18.

Huvudsaklig verksamhet

RMD 4&r ett svenskt teknikforetag som utvecklat och séljer en systemplattform for analys och 6vervakning i realtid av transport och infrastruktur.

Systemplattformen bygger pé patenterad sensorteknik baserad pa avancerade logaritmer och artificiell intelligens. Forséljningen av Bolagets

system kan riktas mot flera typer av marknader. Inledningsvis har Bolaget valt att fokusera pa tag och jarnvagsinfrastruktur. Genom RMD:s

patenterade system Okar sékerheten, punktligheten och effektiviteten inom jarnvagstransporter.

Agarforhallanden

Per dagen for Prospektet har Bolaget cirka 640 aktiedgare. | tabellen nedan redovisas aktiedgare med innehav uppgaende till minst fem (5) procent

av det totala antalet aktier och roster i Bolaget per dagen for Prospektet. Det finns per dagen for Prospektets offentliggérande savitt Bolaget kanner

till inget direkt eller indirekt dgande som leder till kontroll av Bolaget.
Aktiedgare Antal aktier och roster Andel av kapital och roster (%)
Jan Lindqvist med familj?! 4003 937 16,78
Basildon Investment AB 3008737 12,61
Bo Eklof 2757 644 11,55
Howard McCall 2111811 8,85
Fredrik Ragmark 1953 864 8,19
Alandsbanken 1816612 7,61
Totalt aktiedgare med innehav 6verstigande fem procent 15652 605 65,58
Ovriga aktiedgare 8214 461 34,42
Totalt 23 867 066 100,00

2.2 Finansiell Historisk finansiell information och nyckeltal
nyckelinformatio | foljande avsnitt presenteras historisk finansiell information for Bolaget avseende rakenskapsaren 2022 och 2023 samt delarsperioderna 1 januari
nom RMD - 30 juni 2024 och 1 januari — 30 juni 2024.

Med undantag for kassaflodesanalyserna for rakenskapséaren 2022 och 2023 samt delarsperioden 1 januari — 30 juni fér 2023 och 2024 har den
historiska finansiella informationen hamtats fran Bolagets reviderade arsredovisningar for rdkenskapsaren 2022 och 2023. Kassaflddesanalyserna
for rakenskapsaren 2022 och 2023 har hamtats fran Bolagets bokslutskommuniké fér respektive ar. Arsredovisningar for rakenskapsaren 2022
och 2023 samt delarsrapporten for perioden 1 januari — 30 juni fér 2024 med jamforelsesiffror for motsvarande period under 2023 har uppréttats
i enlighet med Bokféringsnamndens allménna rad (BFNAR 2012:1) arsredovisning och koncernredovisning ("K3") och arsredovisningslagen
(1995:1554).

Den presenterade historiska finansiella informationen nedan ska l&sas tillsammans med Bolagets reviderade arsredovisningar med tillhérande
noter for rakenskapsaren 2023 och 2024, Bolagets ej reviderade kassaflddesanalys for rakenskapsaren 2022 och 2023 samt Bolagets €] reviderade
delarsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2024 med jamférelsesiffror for motsvarande period under 2023, vilka har inforlivats i Prospektet
genom hénvisning. Utéver vad som uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
Prospektet och de handlingar som inforlivats genom hanvisning kan erhallas fran RMD elektroniskt via Bolagets webbplats,
www.railwaymetric.com. Fullstéandig information om de finansiella rapporter som har inforlivats i Prospektet genom héanvisning, tillsammans med
en forteckning 6ver korshénvisningar till relevanta delar i de finansiella rapporterna, aterfinns i avsnittet "Handlingar inférlivade genom hénvisning”.
Bolagets resultatrakning

1 januari — 30 juni 1 januari - 31 december

KSEK 2024 2023 2023 2022

Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Nettoomsattning 1820 4689 6170 114
Aktiverat arbete for egen rékning 7 099 4051 9 808 5740
Ovriga rérelseintakter 2 12 -2 19
Summa intakter 8922 8728 15976 5873
Ravaror och férnédenheter -1356 -668 -2196 -63
Ovriga externa kostnader -8 255 -5819 -12 611 -9917
Personalkostnader -2314 -925 -2 467 -1740
Av» och pedskri\{ninggr avlmaﬂteriella och 0 25 25 50
immateriella anldggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader 0 -5 -9 -25
Rorelseresultat -3003 1286 -1332 -5922
Rénteintakter och liknande resultatposter 0 0 1 0
Réntekostnader och liknande 4 0 2 103
resultatposter
Resultat fore skatt -3007 1286 -1333 -6 025
PERIODENS RESULTAT -3 007 1286 -1333 -6 025

1 Indirekt genom bolaget Broadsword AB samt familjemedlemmar




Bolagets balansréakning
30 juni 31 december
KSEK 2024 2023 2023 2022
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
TILLGANGAR
Patent? 156 153 - - -
Ssrﬂ;ﬁ;ﬁ: :tr%ef:r for utvecklingskostnader 34616 21758 27516 17733
Summa immateriella anlaggningstillgangar 190 769 21758 27 516 17733
Summa anldggningstillgangar 190 769 21758 27 516 17733
Kundfordringar 316 150 400 0
Ovriga kortfristiga fordringar 811 168 648 549
Forutbetalda kostnader och upplupna intéakter 544 1450 180 72
Tecknat men gj inbetalt kapital - 25 0 379
Kassa och bank 1345 2882 1469 4480
Summa omsittningstillgangar 3017 4675 2697 5480
SUMMA TILLGANGAR 193 786 26 433 30213 23213
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 955 763 763 710
Fond for utvecklingsutgifter 34117 21260 27018 17 209
Uppskrivningsfond3 123 986
Fri 6verkursfond 23913 22702
Balanserad vinst eller forlust -32 657 -17 322
Balanserat fritt eget kapital4 -8984 -3095
Periodens resultat -3007 1286 -1333 -6 025
Summa eget kapital 147 067 20214 17 704 17 274
Avsittningar
Avsittning uppskjuten skatt pa uppskrivnings 32168 0 0 0
Summa avsattningar 32168 0 0 0
Leverantorsskulder 4055 2609 4469 1686
Ovriga kortfristiga skulder 10313 3401 7 365 3654
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 184 209 675 599
Summa kortfristiga skulder 14 551 6219 12 509 5939
Summa skulder 14 551 6219 12509 5939
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 193 786 26 433 30213 23213
Bolagets kassaflodesanalys
1 januari — 30 juni 1 januari - 31 december
KSEK 2024 2023 2024 2023
Ej reviderat Ej reviderat Ej reviderat Ej reviderat
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat fore skatt -3007 1286 -1333 -6 025
Justering for ej kassapaverkade poster:
Avskrivningar och nedskrivningar 0 26 25 50
308
Forandring av rorelsekapital 1598 -513 6 342 -359
Kassaflode fran den lopande verksamheten -1409 799 5034 -6 334
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forandring immateriella anlaggningstillgangar -7 041 -4051 -9 808 -5740
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 041 -4 051 -9 808 -5740
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Korrigering emissionskostnader 0 0 68 0
Nyemission 8326 1654 1695 16 170
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 8 326 1654 1763 16 170
Periodens kassaflode -124 -1598 -3011 4096
Likvida medel vid periodens bérjan 1469 4480 4480 384
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS UTGANG 1345 2882 1469 4 480
Bolagets nyckeltal
Prospektet innehaller nyckeltal som inte &r definierade eller specificerade enligt Bolagets redovisningsprinciper Bokféringsndmndens allménna
rad BFNAR 2012:1 (K3) ("Alternativa Nyckeltal”). Bolaget bedémer att de Alternativa Nyckeltal som presenteras nedan ger en battre forstaelse for
Bolagets ekonomiska situation samt att de i stor utstrdckning anvéands av Bolagets ledningsgrupp, investerare, vardepappersanalytiker och andra
intressenter som kompletterande matt pa resultatutveckling. Syftet med Alternativa Nyckeltal &r att illustrera kompletterande matt pa
resultatutvecklingen och finansiell stéllning. Nyckeltalen har inte reviderats av Bolagets revisor. De Alternativa Nyckeltalen har, om inget annat
anges, inte heller reviderats av Bolagets revisor och ska inte betraktas enskilt eller som ett alternativ till nyckeltal framtagna i enlighet med BFNAR.
Dessutom ska de Alternativa Nyckeltalen inte jamféras med andra nyckeltal med liknande namn som anvénds av andra foretag. Detta beror pa att
sadana nyckeltal inte alltid definieras pa samma sétt och andra féretag kan rékna fram dem pé ett annat sé&tt an Bolaget.
Nyckeltal for RMD definierade enligt K3 samt Alternativa Nyckeltal for RMD som inte &r definierade enligt Bolagets redovisningsstandard
Nedanstaende tabell visar Bolagets nyckeltal for rakenskapsaren 2022 och 2023 samt delarsperioden for 1 januari — 30 juni 2024 och samma
period 2023.
1 januari — 30 juni 1 januari - 31 december
KSEK om ej annat anges 2024 2023 2023 2022

2 Redovisas endast i den e] reviderade halvarsrapporten for 2024
3 Redovisas endast i den e] reviderade halvarsrapporten for 2024
4 Redovisas endast i den ej reviderade halvarsrapporten for 2024 och ar en summering av "Fri 6verkursfond” och “Balanserad vinst eller férlust”
5 Redovisas endast i den e] reviderade halvarsrapporten for 2024



Ej reviderat Ej reviderat Ej reviderat Ej reviderat

Nettoomsattning’ 1820 4 689 6170 114
Balansomslutning’ 193 786 26 433 30213 23213
Resultat efter finansiella poster' -3 007 1286 -1333 -6 025
Soliditet (%)% 3 75,9 76,5 58,6 744
EBITDAZ* -3003 1311 -1 307 -5 942

Avstamning alternativa nyckeltal

Nedanstaende tabell aterspeglar en avstdmning av alternativa nyckeltal utifrdn poster, delsummor eller totala summor inkluderade i Bolagets
reviderade arsredovisningar for 2022 och 2023 samt for de ej reviderade delarsrapporterna delarsrapporten for perioden 1 januari — 30 juni 2024
samma period 2023.

1 januari — 30 juni 1 januari - 31 december
KSEK om ej annat anges 2024 2023 2023 2022
Ej reviderat Ej reviderat Ej reviderat Ej reviderat

Summa eget kapital 147 067 20214 17 704 17 274
Summa tillgangar 193 786 26 433 30213 23213
Soliditet3 (%) 75,9 76,5 58,6 74,4
Rorelseresultat -3003 1286 -1332 -5992
Avskrivn?ngar ocﬂh nefiskriynirlgar av materiella och 0 25 25 50
immateriella anléggningstillgangar

EBITDA4 -3003 1311 -1307 -5942

Ej alternativt nyckeltal

. Alternativt Nyckeltal

. Summa eget kapital i férhallande till summa tillgangar vid periodens slut. Soliditeten &r ett matt som ger information, i syfte att mojliggéra fér investerare att bedéma den
finansiella stabiliteten i bolaget och bolagets férméga att klara sig pa lang sikt.

4. Rorelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella anléggningstillgdngar. EBITDA ger en kompletterande bild av vinst genererad av den

|6pande verksamheten.

w N =

2.3 Specifika . - Bolaget har flera samarbeten med olika leverantérer som utvecklar den mjukvara och analysverktyg som anvénds i Bolagets produkter och
nyckelrisker fér den hardvara som satts fast pa exempelvis tagvagnar, och dessa leverantorer ar vasentliga for Bolagets verksamhet. For det fall ndgon av
RMD leverantérerna skulle avsluta samarbetet med Bolaget, alternativt att kvaliteten pa produkterna och komponenterna inte méter avtalade krav,

finns det en risk att det medfér en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet.

- RMD utsétts kontinuerligt for konkurrens inom ramen for den I6pande verksamheten da Bolaget &r verksamt i en bransch som karakteriseras
av teknisk utveckling och introduktion av nya produkter och tjanster som bygger pa nya tekniska lésningar. Det finns en risk att 6kad konkurrens
har en negativ inverkan pa RMDs marknadsandelar, verksamhet, finansiella stallning och resultat.

- Bolaget har en relativt begréansad organisation och &r beroende av ett antal nyckelpersoner och medarbetare som har omfattande kompetens
och erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. Det finns en risk att nagon av dessa nyckelpersoner ldmnar RMD vilket kan medféra
negativa konsekvenser for Bolaget i form av kostsamma rekryteringsprocesser alternativt att Bolaget inte lyckas rekrytera ny personal som
innehar 6nskad kompetens.

- Patent och andra immateriella rattigheter &r en central tillgéng i Bolagets verksamhet och eventuella framtida framgangar &r d&rfor till stor del
beroende av majligheterna att kunna bibehalla existerande patent och att erhalla ytterligare patent for pagaende och framtida produkter samt
andra immateriella rattigheter. Om de produkter som Bolaget utvecklar inte erhaller erforderligt immaterialrattsligt skydd, eller om befintligt
immaterialrattsligt skydd inte kan vidmakthallas eller visar sig otillrackligt for att tillvarata Bolagets réattigheter och marknadsposition kan
Bolagets verksamhet paverkas negativt.

- Bolaget ar beroende av att framgangsrikt genomfora sin tillvaxtstrategi och vinna nya marknadsandelar fér att uppna sina finansiella mal och
Bolaget behdver ddrmed effektiva planerings- och ledningsprocesser. Om Bolaget inte lyckas genomféra sin tillvéxtstrategi pa ett
framgangsrikt s&tt, exempelvis genom att inte ta nya marknadsandelar eller framgangsrikt expandera pa nya marknader, kan det innebéra att
fortroendet for Bolaget férsamras vilket kan leda till att Bolaget inte uppnar den planerade omsattningsokningen vilket pa sikt kan innebara en
negativ inverkan pé Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

- RMD finansierar huvudsakligen sin verksamhet genom eget kapital och externt tillhandahallet kapital. Om Bolaget misslyckas med att erhélla

nddvandigt kapital i framtiden, eller enbart till féorsdmrade villkor, kan det paverka Bolagets l6pande verksamhet och finansiella stéllning
negativt.

Nyckelinformation om Bolagets vardepapper

3.1 Aktiernas Aktierna

réttigheter Per dagen for Prospektet finns endast ett aktieslag i Bolaget. Aktierna &r denominerade i svenska kronor (SEK) och har emitterats i enlighet med

svensk rétt. Samtliga emitterade aktier &r fullt betalda och fritt verlatbara. Réttigheterna férenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de
som féljer av bolagsordningen, kan endast dndras enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Per dagen for Prospektet finns 23 867 066 aktier utestaende i Bolaget. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,04 (avrundat) SEK.
Rostratt

Samtliga aktier i Bolaget berattigar innehavaren till en rost pa bolagsstimma och varje aktiedgare har rétt att rosta for samtliga aktier som
aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller kvittningsemission har aktiedgarna som
huvudregel enligt aktiebolagslagen (2005:551) foretradesrétt att teckna sddana vardepapper i forhéllande till antalet aktier som innehades fore
emissionen.

Ritt till utdelning

Samtliga aktier i Bolaget ger lika rétt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgdngar och eventuellt verskott i hdndelse av likvidation. Beslut om
vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstdamman. Ratt till vinstutdelning tillfaller den som pa av bolagsstamman (eller av styrelsen efter
bemyndigande fran bolagsstimman) beslutad avstdmningsdag &r registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear férda aktieboken.
Vinstutdelning utbetalas normalt till aktiedgarna som ett kontant belopp per aktie genom Euroclear, men betalning kan dven ske i annat &n kontanter
(sakutdelning). Om aktiedgarna inte kan nas genom Euroclear, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet under
en tid som begrdnsas genom allmanna regler om tioarig preskription. Vid preskription tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

Utdelningspolicy

RMD har inte antagit nagon utdelningspolicy. Vid 6vervdaganden om forslag ska lamnas om utdelning beaktar styrelsen flera faktorer, inbegripet
Bolagets verksamhet, rorelseresultat, finansiella stéllning, aktuellt och forvantat likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmassiga begrénsningar
och andra vésentliga faktorer. Ingen utdelning lamnades for rdkenskapsaren 2021 eller 2021/2020. Styrelsens avsikt &r att inte foresla nagon
utdelning till aktiedgarna innan Bolaget har etablerat sig kommersiellt och genererar langsiktigt uthallig lonsamhet.

3.2 Plats for handel Bolagets aktier &r sedan den 31 maj 2024 upptagna till handel pa den multilaterala handelsplattformen NGM Nordic SME. De nyemitterade aktierna
och Teckningsoptionerna av serie TO3 som emitteras i Foretrddesemissionen kommer ocksa att bli féremal fér handel pa NGM Nordic SME. Handel
med de nyemitterade aktierna och Teckningsoptionerna av serie TO3 beréknas pabérjas omkring 23 december 2024.

33 Garantier som
aktierna Aktierna och teckningsoptionerna i Erbjudandet omfattas ej av en garanti.

omfattas av

3.4 Specifilfa - Eninvestering i aktier kan bade 8ka och minska i varde, varfor det alltid finns en risk for att investerare inte kommer att fa tillbaka hela det
nyckelrisker investerade kapitalet, eller nagot kapital alls. Utvecklingen for en noterad aktie beror savél pa bolagsspecifika handelser som pa handelser
hanforliga till kapitalmarknaden generellt. Detta innebar att det finns en risk att innehavare av aktier i Bolaget inte har mégjlighet att sélja dessa




kopplade till
Bolagets aktier

i tillracklig utstrackning och/eller till for innehavaren acceptabla prisnivaer vid varje given tidpunkt. Om detta skulle vara fallet kan det leda till
en forlust for innehavaren som riskerar att forlora allt, eller delar av, investerat kapital.

- Ingen utdelning har tidigare lamnats av Bolaget och det finns inga garantier for att utdelning kommer att Iamnas i framtiden. Det finns en risk
att framtida kassafloden inte kommer 6verstiga Bolagets kapitalbehov och/eller att framtida bolagsstdmmor inte kommer att besluta om
vinstutdelning.

- Bolaget kan i framtiden besluta att ta in ytterligare kapital, till exempel genom en nyemission, dar att sakerstalla kapital och fortsatt drift och
expansion. Sddana nyemissioner kan, genom utspadning, minska aktiedgares relativa &gande och rostandel samt vinst per aktie. Dessutom
kan sadana nyemissioner fa negativ effekt pa aktiekursutvecklingen.

Info

rmation om Erbjudandet

4.1

Villkor och
tidsplan for
Erbjudandet

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar hdgst 23 867 066 units dar varje unit bestar av en (1) nyemitterad aktie samt en (1) teckningsoption av serie TO 3 vilket
innebar hogst 23 867 066 nyemitterade aktier samt 23 867 066 teckningsoptioner av serie TO 3 inom ramen for Erbjudandet. Vid fulltecknat
Erbjudande tillférs Bolaget hogst cirka 23 867 066 MSEK fore emissionskostnader.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 1,00 SEK per unit, motsvarande 1,00 SEK per aktie. Teckningsoptionerna ges ut vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Teckningstid

Teckning av units ska ske fran och med den 21 november 2024 till och med den 5 december 2024. Styrelsen har rétt att forlanga teckningstiden.
Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Efter teckningstiden kommer outnyttjade unitratter,
utan avisering fran Euroclear, att bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av foretradesratt
For det fall inte samtliga units tecknas med stod av foretradesratt enligt ovan ska styrelsen besluta om tilldelning inom ramen for
Foretrddesemissionens hogsta belopp. Tilldelning sker pa foljande grunder:

a) i forsta hand till de som har tecknat units med stéd av unitratter och som onskar teckna ytterligare units, (oavsett om dessa var
aktiedgare pa avstamningsdagen eller €j), pro rata deras teckning med stod av unitratter, och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning;

b) i andra hand till 6vriga som har anmalt intresse av att teckna units utan std av unitrétter (och som inte omfattas av punkten a) ovan),
pro rata deras anmalda intresse, och, i den man detta inte kan ske, genom lottning;

c) i tredje hand till de som har lamnat emissionsgarantier avseende teckning av units, pro rata deras stéllda garantier.

Besked om tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan foretrddesratt lamnas genom Oversdndande av tilldelningsbesked i form av en
avrékningsnota. Betalning ska ske enligt besked pé avrakningsnota, dock senast tre dagar efter utsand avrékningsnota. Nagot meddelande lamnas
€j till den som inte erhallit tilldelning. Units som ej betalats i tid kan komma att Gverlatas till annan. Skulle férséljningspriset vid sadan Gverlatelse
komma att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som ursprungligen erhallit tilldelningen av dessa vardepapper komma att fa svara for
hela eller delar av mellanskillnaden.

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt inneb&r nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller
tecknaren en VP-avi med bekréftelse att inbokning av BTU har skett pa tecknarens VP-konto. Depakunder erhaller BTU och information fran
respektive bank eller forvaltare enligt dennes rutiner.

Handel med betald tecknad unit (BTU)
Handel med betald tecknad unit kommer att ske pa Nordic Growth Market Nordic SME fran och med den 21 november 2024 fram till dess att
Foretrddesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket beraknas ske omkring vecka 51, 2024.

Leverans av tecknade aktier och teckningsoptioner

Omkring 7 dagar efter att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, omvandlas BTU till aktier och teckningsoptioner. Omvandling sker
utan sarskild avisering fran Euroclear. For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran respektive bank
eller forvaltare enligt dennes rutiner. De nyemitterade aktierna i Erbjudandet kommer att bli féremal for handel pa Nordic Gowth Market Nordic SME
sa snart som mgjligt efter det att emissionen har registrerats hos Bolagsverket. Bolagets aktier har ISIN-kod SE0015194659. De nyemitterade
teckningsoptionerna avses tas upp till handel pa Nordic Growth Market Nordic SME omkring den 23 december 2024.

Utspéadning

Om Erbjudandet fulltecknas kommer antalet aktier i RMD att 6ka med totalt 23 867 066 aktier, fran 23 867 066 aktier till 47 734 132 och
aktiekapitalet kommer att 6ka med 954 682,677185 SEK, fran 954 682,677184 SEK till 1 909 365,354368 SEK till f6ljd av nyemission av aktier, men
ej nyttjade av teckningsoptioner av serie TO3 som erhalls i samband med Erbjudandet. For de befintliga aktiedgare i Bolaget som inte tecknar units
i Erbjudandet medfor detta en utspadningseffekt om 50 procent.

For det fall samtliga garanter véljer att erhalla ersattning genom kvittning av units, enligt samma villkor per unit som Erbjudandet, kommer antalet
aktier i RMD 6ka med ytterligare hogst 1 452 240 aktier och aktiekapitalet kommer att 6ka med ytterligare htgst 58 089,602263 SEK motsvarande
en utspadningseffekt om ytterligare cirka 5,7 procent. Darutover kan det antalet teckningsoptioner av serie TO3 som erhalls genom
garantiersattning motsvara hogst 1 452 240 stycken.

| det fall Erbjudandet fulltecknas och teckningsoptionerna av serie TO3 nyttjas till fullo i mars 2025 kommer antalet aktier i RMD att 6ka med
ytterligare hogst 11 933 533 aktier och aktiekapitalet kommer att 6ka med ytterligare hogst 477 341,338592 SEK. Detta skulle medféra en
ytterligare utspadningseffekt om cirka 33 procent. For det fall samtliga garanter erhéller ersattning genom units kommer antalet aktier 6ka med
ytterligare hogst 726 120 aktier genom att teckningsoptionerna av serie TO3 som erhéllits genom ersattning fér emissionsgaranti nyttjas till fullo i
mars 2025 och aktiekapitalet kommer att 6ka med ytterligare hogst 29 044,801131 SEK. Detta skulle medféra en ytterligare utspadningseffekt om
cirka 3,0 procent. Sammantaget kan fullt nyttjande av TO3, givet fullt tecknat Erbjudande samt att samtliga garanter erhéaller erséttning genom
units, uppga till hogst 12 659 653 aktier och aktiekapitalet kommer att 6ka med ytterligare hogst 506 386,139723 SEK. Detta medfér en
utspadningseffekt om totalt cirka 34,7 procent.

Sammantaget, givet att Erbjudandet fulltecknas, samtliga garanter erhaller ers&ttning genom kvittning av units samt att samtliga teckningsoptioner
av serie TO3 nyttjas till fullo i mars 2025, kan antalet aktier i RMD att 6ka med totalt 41 767 366 aktier och aktiekapitalet kommer att 6ka med
ytterligare hogst 1 670 694,705072 SEK. Detta skulle medféra en sammanlagd utspadningseffekt om cirka 61,4 procent.

Uppskattade kostnader for Erbjudandet

Bolagets kostnader hanférliga till Erbjudandet berdknas uppga till cirka 2,6 MSEK. Sadana kostnader ar huvudsakligen hénférliga till kostnader for
finansiell radgivning, legal radgivning, revisorer, tjanster utforda av emissionsinstitut, presentationer av Bolaget, layout av Prospektet samt
marknadsféring. Inga kostnader kommer att alaggas investerare i Erbjudandet.
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Motiv samt
anvéndning av
emissions-
likviden

Motiv for Erbjudandet

Bolaget upplever en stark efterfragan baserat pa antalet externa forfragningar fran och diskussioner med potentiella kunder och star nu infér en
stundande kommersialisering med en expansiv tillvdxtstrategi pa en global marknad. Fokus ligger inledningsvis priméart pa att sélja
systemplattformen till samtliga kundsegment pa den europeiska marknaden, bland annat jarnvagsoperatérer, vagn- och lokdgare samt dgare av
jarnvagsinfrastruktur. Vidare har Bolaget valt att fokusera forséljningen pa vertikalt integrerad jarnvag utanfor Europa. Vertikalt integrerad jarnvéag
innebdr aktorer som &ger hela jarnvagsekosystem, innefattande lok och tagvagnar, rils samt annan jarnvagsinfrastruktur, exempelvis gruvforetag.

| syfte att mojliggéra kommersialisering har styrelsen beslutat att genomféra en emission av Units, bestaende av nyemitterade aktier och
teckningsoptioner genom Erbjudandet. RMD:s styrelse bedomer att marknadspotentialen i Bolagets befintliga, htgteknologiska produkterbjudande
tydligt motiverar en kapitalisering till befintliga aktiedgare genom Erbjudandet.

Bolagets styrelse bedomer att det befintliga rorelsekapitalet inte &r tillrackligt for att tillgodose de aktuella behoven under den kommande
tolvmanadersperioden, raknat fran dagen for Prospektet. Med beaktande av Bolagets kassa vid dateringen av Prospektet bedoms underskottet
uppga till cirka 8,3 MSEK under denna tolvmanadersperiod. Givet aktuell affarsplan bedomer Bolaget att brist pa rorelsekapital kommer att uppsta
omkring december 2024. RMD:s styrelse bedomer att Bolaget, i det fall Erbjudandet blir fulltecknat, kommer att ha rorelsekapital for att bedriva
verksamheten under kommande tolvmanadersperiod.




For att tillfora RMD kapital har Bolaget beslutat att genomféra Erbjudandet, vilket vid full teckning tillfér Bolaget en bruttolikvid om cirka 23,9 MSEK,
fore kostnader relaterade till Erbjudandet som beréknas uppga till cirka 2,6 MSEK, daribland potentiell erséattning till garantidtaganden om totalt
cirka 1,1 MSEK. Nettolikviden for Erbjudandet uppgar saledes till cirka 21,3 MSEK. Teckningsférbindelser och garantidtaganden omfattar totalt
cirka 18,0 MSEK eller cirka 76 procent genom teckningsforbindelser om cirka 9,3 MSEK eller 39 procent samt emissionsgarantier om cirka 8,8
MSEK eller 35 procent fordelat pa topp- och bottengarantier om cirka 7,5 MSEK respektive 1,3 MSEK eller 32 procent respektive 5 procent. Ingangna
teckningsférbindelser och garantidtaganden &r inte sakerstéllda via férhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang.

Vidare berégknas Bolaget att tillforas ytterligare 17,9 MSEK i bruttolikvid genom nyttjandet av teckningsoptioner av serie TO3 under mars 2025, fére
eventuella kostnader som berdknas uppga till cirka 0,5 MSEK for det fall teckningsoptionerna nyttjas i sin helhet. Nettolikviden, vid fullt nyttjande
av teckningsoptionerna av serie TO3 uppgar saledes till cirka 17,4 MSEK.

Emissionslikviden fran Erbjudandet inklusive den potentiella emissionslikviden fran nyttjandet av teckningsoptionerna av serie TO3 kan saledes
tillféra Bolaget maximalt cirka 41,8 MSEK i bruttolikvid, fore kostnader som berédknas uppga till totalt cirka 3,17 MSEK. Nettolikviden vid full teckning
av Erbjudandet och fullsténdig inlésen av teckningsoptioner av serie TO3 uppgar saledes till totalt cirka 38,7 MSEK.

Bolaget har for avsikt att i huvudsak anvénda nettolikviden fran Erbjudandet till att utveckla Bolagets verksamhet genom planerade aktiviteter, for
det fall Erbjudandet fulltecknas, i enlighet med féljande prioritetsordning:
1. Aterbetalning av kortfristiga brygglan (35 procent)
2. Finansiering av Bolagets I6pande verksamhet (20 procent)
3 Bestéllning av hardvara och tillhérande leverantdrstjanster for att kunna leverera pa séval befintliga som framtida beréknade
kundorders (30 procent)
4. Okade forséljningsresurser och tillhérande forsaljningspersonal (15 procent)

For det fall Erbjudandet fulltecknas och att samtliga teckningsoptioner av serie TO3 emitteras samt att samtliga teckningsoptioner av serie TO3
utnyttjas kommer RMD att erhalla ytterligare emissionslikvid som avses saledes att anvéndas, oavsett nyttjandegrad i av teckningsoptionerna, till
foljande anvandningsomréden i enlighet med féljande prioritetsordning:

1. Finansiering av Bolagets I6pande verksamhet (20 procent)
2. Bestéllning av hardvara och tillhérande leverantdrstjanster for att kunna leverera pa framtida potentiella kundorders (70 procent)
3. Vidareutveckling och anpassning av produktportféljen (10 procent)

Stockholm, november 2024
Railway Metrics and Dynamics Sweden AB (publ)
Styrelsen

Radgivares intressen

North Point &r finansiell radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet. North Point tillhandahaller darmed, och kan &ven i framtiden komma att
tillhandahalla, finansiell radgivning och andra tjénster till RMD for vilka de har erhallit respektive kan komma att erhalla ersattning. Qap Legal &r
legal radgivare till Bolaget. Aqurat Fondkommission &r emissionsinstitut i samband med Erbjudandet.

North Point och Aqurat Fondkommission erhéller en pa férhand avtalad ersattning for utforda tjdnster i samband med Erbjudandet. North Point
erhller dértill ersattning beroende av utfallet i Erbjudandet varfér North Point har ett intresse i Erbjudandet som sadant. North Point &ger &ven, pa
dagen for Prospektet, 100 000 aktier i Bolaget vilket ocksa innebar ett 6kat intresse i Erbjudandet. Qap Legal erhaller erséttning for utférda tjanster
enligt I6pande rékning.

Ett antal externa investerare har ingatt garantiataganden i samband med Erbjudandet om totalt cirka 7,5 MSEK, motsvarande cirka 31 procent av
Erbjudandet. For garantidtaganden utgar garantiersattning i form av kontant erséttning alternativt i form av nyemitterade units, i enlighet med
garantiavtalen. Ingangna garantiataganden &r inte sikerstéllda via forhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel, pantséttning eller liknande
arrangemang.

Utdver ovanstaende bedoms det inte féreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet
med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.




Ansvar for Prospektet, godkannande
myndighet och information fran tredje part

Godkannande av Ansvar for Prospektet
H H H Styrelsen for RMD &r ansvarig for innehallet i Prospektet. Savitt
Flnan3|nspekt|0nen styrelsen kanner till 6verensstdmmer den information som

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen som &ar den
behoriga svenska myndigheten enligt Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om
prospekt som ska offentliggoras nér vardepapper erbjuds till
allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad,
och om upphévande av direktiv 2003/71/EG
("Prospektforordningen”).

Finansinspektionen godkanner Prospektet enbart i sa matto att
det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och

lamnas i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift
har utelamnats som sannolikt skulle ha kunnat paverka dess
innebord.

Per dagen for Prospektet bestar styrelsen i RMD av
styrelseordférande Howard McCall, styrelseledaméterna Jan
Lindqvist, Irmhild Saabel och Helmuth Kristen samt
styrelsesuppleanten  Anders Eriksson. For  fullstdndig
information om styrelsen, se avsnittet "Styrelse och ledande

konsekvens som anges i Prospektforordningen. Godkdnnandet befattningshavare".

bor inte betraktas som négot slags stéd for den emittent som . o .

avses i Prospektet eller som nagot slags stod for kvaliteten pa Information fran tredje part

de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor gora Bolaget forsakrar att information fran tredje part i Prospektet
sin egen bedomning av huruvida det &r lampligt att investera i har atergivits korrekt och att, savitt Bolaget kénner till och kan
de aktier som avses i Prospektet. Prospektet har upprattats utrona av information som offentliggjorts av berord tredje part,
som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i inga sakforhéllanden har uteldmnats som skulle gora den
Prospektforordningen. atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Uttalanden i

Prospektet grundar sig pa styrelsens och ledningens samlade
bedémning om inga andra grunder uttryckligen anges. De
tredjepartskallor som RMD har anvént sig av vid upprattandet
av Prospektet framgar i kéllforteckningen nedan.
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Motiv for Erbjudandet

RMD har utvecklat och séljer en systemplattform for analys och 6vervakning i realtid av transport och infrastruktur.
Systemplattformen bygger pa patenterad sensorteknik baserad pa avancerade algoritmer och artificiell intelligens. RMD:s
sensorteknik kan riktas jarnvagsinfrastruktur till foljd av grundarnas gedigna erfarenhet och natverk inom

jarnvagsindustrin.

Bolaget upplever en stark efterfrdgan baserat pa antalet externa forfragningar fran och diskussioner med potentiella
kunder och star nu infor en stundande kommersialisering med en expansiv tillvaxtstrategi pa en global marknad. Fokus
ligger inledningsvis primart pa att salja systemplattformen till samtliga kundsegment pa den europeiska marknaden, bland
annat jarnvagsoperatorer, vagn- och lokdgare samt dgare av jarnvagsinfrastruktur. Vidare har Bolaget valt att fokusera
forséljningen pa vertikalt integrerad jarnvdg utanfor Europa. Vertikalt integrerad jarnvag innebér aktorer som ager hela
jarnvagsekosystem, innefattande lok och tagvagnar, rdls samt annan jarnvagsinfrastruktur, exempelvis gruvforetag.

| syfte att mojliggora kommersialisering har styrelsen beslutat
att genomfora en emission av Units, bestaende av nyemitterade
aktier och teckningsoptioner genom Erbjudandet. RMD:s
styrelse bedomer att marknadspotentialen i Bolagets befintliga,
hogteknologiska produkterbjudande tydligt motiverar en
kapitalisering till befintliga aktiedgare genom Erbjudandet.

Bolagets styrelse bedomer att det befintliga rorelsekapitalet
inte ar tillrackligt for att tillgodose de aktuella behoven under
den kommande tolvmanadersperioden, réknat fran dagen for
Prospektet. Med beaktande av Bolagets kassa vid dateringen
av Prospektet bedoms underskottet uppga till cirka 8,3 MSEK
under denna tolvmanadersperiod. Givet aktuell affarsplan
bedomer Bolaget att brist pa rorelsekapital kommer att uppsta
omkring december 2024. RMD:s styrelse bedomer att Bolaget,
i det fall Erbjudandet blir fulltecknat, kommer att ha
rorelsekapital for att bedriva verksamheten under kommande
tolvménadersperiod.

For att tillfora RMD kapital har Bolaget beslutat att genomféra
Erbjudandet, vilket vid full teckning tillfér Bolaget en bruttolikvid
om cirka 23,9 MSEK, fore kostnader relaterade till Erbjudandet
som berdknas uppga till cirka 2,6 MSEK, daribland maximal
kontant erséttning till garantidtaganden om totalt cirka 1,1
MSEK. Nettolikviden for Erbjudandet uppgér saledes till cirka
21,3 MSEK. Teckningsforbindelser och garantiataganden
omfattar totalt cirka 18,0 MSEK eller cirka 76 procent genom
teckningsforbindelser om cirka 9,3 MSEK eller 39 procent samt
emissionsgarantier om cirka 8,8 MSEK eller 37 procent fordelat
pa topp- och bottengarantier om cirka 7,5 MSEK respektive 1,3
MSEK eller cirka 32 procent respektive 5 procent. Ingangna
teckningsforbindelser och  garantidtaganden &r inte
sakerstallda via forhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel,
pantséttning eller liknande arrangemang.

Vidare berdknas Bolaget att tillforas ytterligare 17,9 MSEK i
bruttolikvid genom nyttjandet av teckningsoptioner av serie
TO3 under mars 2025, fore eventuella kostnader som berdknas
uppga till cirka 0,5 MSEK for det fall teckningsoptionerna
nyttjas i sin helhet. Nettolikviden, vid fullt nyttjande av
teckningsoptionerna av serie TO3 uppgar saledes till cirka 17,4
MSEK.

Emissionslikviden fran Erbjudandet inklusive den potentiella
emissionslikviden fran nyttjandet av teckningsoptionerna av
serie TO3 kan saledes tillfora Bolaget maximalt cirka 41,8
MSEK i bruttolikvid, fore kostnader som berdknas uppga till
totalt cirka 3,1 MSEK. Nettolikviden vid full teckning av
Erbjudandet och fullstandig inldsen av teckningsoptioner av
serie TO3 uppgar saledes till totalt cirka 38,7 MSEK.

Intressen och intressekonflikter
North Point ar finansiell radgivare till Bolaget i samband med
Erbjudandet. North Point tillhandahaller ddrmed, och kan dven i

Bolaget har for avsikt att i huvudsak anvénda nettolikviden fran
Erbjudandet till att utveckla Bolagets verksamhet genom
planerade aktiviteter, for det fall Erbjudandet fulltecknas, i
enlighet med féljande prioritetsordning:

1. Aterbetalning av kortfristiga brygglan (35 procent)

2. Finansiering av Bolagets l|6pande verksamhet (20
procent)

3. Bestéllning av hardvara och tillhérande
leverantorstjanster for att kunna leverera pa saval
befintliga som framtida berdknade kundorders (30
procent)

4. Okade forsaljningsresurser och
forsaljningspersonal (15 procent)

tillhorande

For det fall Erbjudandet fulltecknas och att samtliga
teckningsoptioner av serie TO3 emitteras samt att samtliga
teckningsoptioner av serie TO3 utnyttjas kommer RMD att
erhélla ytterligare emissionslikvid som avses saledes att
anvéndas, oavsett nyttjandegrad i av teckningsoptionerna, till
féljande anvéandningsomraden i enlighet med foljande
prioritetsordning:

1. Finansiering av Bolagets l6pande verksamhet (20
procent)

2. Bestallning av hardvara och tillhérande
leverantorstjanster for att kunna leverera pa framtida
potentiella kundorders (70 procent)

3. Vidareutveckling och anpassning av produktportfoljen
(10 procent)

| hédndelse av att Erbjudandet, trots genom avtal ingangna
teckningsataganden, inte tecknas i tillracklig utstrackning avser
Bolaget att understka alternativa finansieringsmojligheter
sasom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering
tillsammans med samarbetspartners alternativt omprova den
befintliga affarsplanen och se Gver Bolagets organisation och
kostnadsstruktur, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.
Om Bolaget inte lyckas anskaffa kapital i nodvandig
utstrackning kommer Bolaget tills vidare att begrdnsa och i
varsta fall avvakta med den tilltdnkta kommersialiseringen av
Bolagets produkter.

Stockholm, 20 november 2024
Railway Metrics and Dynamics Sweden AB (publ)
Styrelsen

framtiden komma att tillhandahalla, finansiell radgivning och
andra tjanster till RMD fér vilka de har erhallit respektive kan



komma att erhalla erséttning. Qap Legal &r legal radgivare till
Bolaget. Aqurat Fondkommission &r emissionsinstitut i
samband med Erbjudandet.

North Point och Aqurat Fondkommission erhaller en pa forhand
avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med
Erbjudandet. North Point erhaller dartill ersattning beroende av
utfallet i Erbjudandet varfér North Point har ett intresse i
Erbjudandet som sadant. North Point dger &dven, pa dagen for
Prospektet, 100 000 aktier i Bolaget vilket ocksa innebar ett
okat intresse i Erbjudandet. Qap Legal erhaller ersattning for
utforda tjanster enligt Idpande réakning.

Ett antal externa investerare har ingatt garantiataganden i
samband med Erbjudandet om totalt cirka 7,5 MSEK,

motsvarande cirka 31 procent av Erbjudandet. For
garantiataganden utgar garantiersattning i form av kontant
ersattning alternativt i form av nyemitterade units, i enlighet
med garantiavtalen. Ingangna garantidtaganden &r inte
sakerstallda via forhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel,
pantséttning eller liknande arrangemang.

Utbver ovanstdende bedéms det inte foreligga nagra
ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter
mellan parterna som i enlighet med ovanstdende har
ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.




Beskrivning av marknad och verksamhet

Marknadsoversikt

RMD &r verksamt pa tva typer av marknader, dels &r Bolaget verksamt pa den alltjamt vaxande SaaS-marknaden i sa matto
att Bolaget erbjuder sina tjanster som SaaS-tjanster, dels i de marknadsvertikaler i vilka Bolaget valjer att marknadsfora
sina tjanster, vilket ar jarnvdagsmarknaden. RMD:s produkter ar utformade for jarnvdgsmarknaden eftersom den har
bedomts vara i stort underliggande digitaliseringsbehov. Dessutom har Bolagets personal en bakgrund fran
jarnvagsbranschen.

Introduktion

Jarnvagssystemet nyttjas bade fér gods- och persontransporter,
samt dartill av aktérer med olika funktioner, perspektiv och fokus
inom dess olika delsystem av infrastrukturen. Bland
jarnvdagsmarknadens olika aktorer kan bade lokala och
multinationella féretag ndmnas som antingen har fokus pa det
kommunala- och regionala transportsystemet eller behov av
fungerande interaktion mellan olika trafikslag pa internationell niv3,
men dven tadgoperatorer och jarnvagsforetag som driver fordon och
trafik pa  jarnvéagen samt infrastrukturhallare  och
underhéllsentreprendrer som tillhandahaller verkstader, terminaler
och uppstéllning av jarnvagsfordon. RMD beddmer att en val
fungerande infrastruktur gynnar en langsiktig hallbarhet och bidrar

till en samhéllsekonomisk effektivitet.®

Den sa kallade smarta jarnvdagsmarknaden riktar sig mot aktorer
som genom ny informationsteknik forbattrar jarnvagstransporter.
Nya tekniker ar priméart baserade pa losningar sdsom "Internet of
Things” (loT), "Cloud Computing”, "big data”, satellitpositionering
och navigering samt artificiell intelligens (Al). Det &r nya system och
ny ekologi som fullt ut integreras med jarnvagstransportplanering

for att stodja, framja och véagleda den intelligenta utvecklingen av

jéirnvéigstransporter.7

'Software as a Service’ (SaaS) &r tillsammans med 'Platform as a
Service’ (PaaS) och 'Infrastructure as a Service’ (laaS) en av de tre
primara standarderna av molnlagring, och innebér att foretag kan
omdirigera  resurser  fran  IT-hardvara, mjukvara  och
personalkostnader till andra affarsbehov. Pa SaaS-marknaden utgor
Microsoft, Salesforce, Amazon Web Services, Oracle, SAP och
Google for nérvarande nagra av de storsta aktorerna. SaaS-
applikationer har flera olika anvandningsgrupper, inklusive
féretagsanvandare, IT-experter och personliga anvéndare. Aven
produktutbudet ar differentierat och inkluderar allt fran avancerade
IT-verktyg till filvardstjanster sasom Dropbox och personlig

underhallning sésom Netflix.2

Marknaden for SaaS bestar av forséljning av molnbaserade mjukvarutjénster. SaaS &r en mjukvarulésning som foéretag anvénder via
internet, huvudsakligen via en webblésare eller mobilapplikation. Betalning for mjukvaruldsningen sker antingen genom prenumeration
eller per gang den anvénds. All applikationsdata och programvara finns i tjdnsteleverantérens datacenter. Fordelarna med SaaS ar att
kunderna erhaller programvara till begréansade forskottskostnader samt att det paskyndar foretags eller organisationers 6vergripande

effektivitet.® Foljaktligen betalar slutanvéndare en avgift per anvédndare eller per anvandning till tjdnsteleverantoren for att inneha tillgang
till den senast uppdaterade versionen av programvaran. Prissattningsmodellen innebér en flexibel och kostnadseffektiv skalbarhet for
kunderna, da anvéandare kan laggas till eller tas bort efter behov och skyddar kunden fran de investeringar som normalt krévs for att
etablera nya plattformar, infrastruktur och licenser for mjukvara.

Det finns dock begransningar med SaaS-produkter. Genom SaaSmodellen férlitar sig foretag pa externa leverantorer for sin programvara
och dess hantering. Detta kan dventyra en anvédndares formdga att anvdnda SaaS-erbjudanden till foljd av tjansteavbrott eller
sdkerhetsintrang pa leverantérens sida. Vidare anvands nya versioner av olika applikationer av varje kund, vilket kan kréva att féretag

investerar i kostsamma utbildningar. Slutligen kan det vara svart att byta leverantor, da det kan innebéra att stora mangder data maste

migreras.10

6 Enligt Bolagets bedomning

7 Rapport, Rail Market Research, "Global Smart Railways Market 2024-2030", https://railmarketresearch.com/product/global-smart-railways-market-2024-2030/, 2024

8 Dossier av Statista, "Software as a Service (SaaS)”, https://www.statista.com/topics/3071/cloud-software-as-a-service-saas/#topicOverview, 2024

9 Rapport fran Research and Markets, "Software as a service (SaaS) Global Market Report 2024, https://www.researchandmarkets.com/reports/5939098/software-service-saas-
global-market-report?srsltid=AfmBOorUegxhqDtzgOuNCBLtMUzBOpeBpXboWocvTtJXze43BmqVrrU2, februari 2024

10 Dossier av Statista, "Software as a Service (SaaS)”, https://www.statista.com/outlook/tmo/public-cloud/software-as-a-service/worldwide, 2024
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Marknadsstorlek och tillvaxt

Den smarta jarnvagsmarknaden nadde cirka 56,3 miljarder USD 2023 och forvantas Oka till cirka 62,81 miljarder USD under
2024, med en genomshnittlig arlig tillvaxttakt (CAGR) pa 12,63% och na 129,48 miljarder USD ar 2030. Viktiga faktorer som
driver tillvaxten av marknaden fér smarta jarnvagar inkluderar behovet av effektivitet i jarnvagsdriften, hog demografisk
tillvéxt och hyperurbanisering som okar behovet av effektiva jarnvagssystem, tekniska framsteg som &r inriktade pa att
forbattra kundupplevelsen, okade statliga initiativ och offentlig-privata partnerskap (PPP) samt nyttjandet av loT och

automationstekniker for att forbattra optimeringen av smarta jarnvagar.™

Den ¢kande efterfragan pa jarnvagstjanster anstranger de
befintliga systemen och kraver optimering av befintliga
passagerar- och godstider for att uppna 6kad genomstromning
pa den nuvarande jarnvagsinfrastrukturen. En effektiv
jarnvagsdrift kraver korrekt schemaléggning, 6vervakning och
underhall av jarnvégstillgangar. Underhallsscheman minskar
tillgangens produktivitet till foljd av stillestand. Denna
stillestandstid forlangs ytterligare som ett resultat av manuell
diagnostik med 1ag framgangsfrekvens. For att Oka
effektiviteten ~ och  minska  tidsatgangen  fokuserar
jarnvagsmyndigheterna pa tillstandsbaserade och
férutsdgande underhallslésningar. Dessa I6sningar underléttar
snabb 6vervakning och effektiv schemaldggning av tillgangar,
vilket minimerar stillestandstiden. Tillstdndsbaserat och
prediktivt underhallsarbete pa realtidsanalys minimerar
beroendet av manuell diagnostik. Data fran jarnvagstillgangar
kan anvandas for att optimera nyttjandet av jarnvégstillgangar.
Det mojliggor aven planering av underhall av tillgangar,
resursatgang samt kostnadshantering.

| Europa sker det cirka 600 storre ursparningar for
godstransporter varje ar. Darutdver sker det ett stort antal
mindre ursparningar. Ursparningar leder till saval direkta
kostnader som indirekta kostnader, vilka inkluderar forlust av
last och gods, narvaro av raddningstjanster, dédsfall och
skador, miljo-, tredjepartsskador och kostnader for juridik och
rattegang. Bristande punktlighet i tagtrafiken inneb&r dessutom
kostnader for samhéllet. Enbart i Sverige uppskattas de arliga
kostnaderna for forseningar i tagtrafiken uppga till cirka 5,0
miljarder SEK."?

Globaliseringens och digitaliseringens inverkan har en direkt
effekt pa trafiken for alla typer av jarnvégstransporter.
Adoptionen av loT och automation samt investeringar i smarta
teknologier driver tillvdxten i marknaden. Digitalisering och
automatisering forvantas forbattra bade operativ effektivitet
och passagerarupplevelsen, vilket gor jarnvagstransporter mer
konkurrenskraftiga och miljévéanliga. Det finns ett krav pa ckad
hastighet, sékerhet och tillforlitlighet. Darfér maste det
framtida ekosystemet for jarnvagstransporter leverera

l6sningar for att tillgodose efterfragan, under hela transporten,
med en hog serviceniva, oavsett tillryggalagd stracka eller
antalet delmoment som krévs for att nad destinationen.
Efterfrdigan med avseende pa jarnvégstransporter foréandras
dagligen och darfor finns det ett behov av mer bekvdma
reselosningar. Intelligenta |6sningar som avancerad PIS
('Passenger Information System’), avancerade
fordonskontrollsystem och olika andra system ger information
om fordonens position i realtid, som kan anvédndas for att
Overvaka att tidtabellen foljs och ge passagerare information
om var fordonen befinner sig i transit. Att tillhandahalla korrekt
realtidsinformation om status och plats for transitfordon till
passagerare forvantas forbéttra tillfredsstéllelsen.™

SaaS anses vara en av nyckelkomponenterna i molnlagring.
Organisationer anvander SaaS-modellen i olika applikationer
som konferenser, automatisering av forsaljningsstyrkor,
hantering av kundrelationer (CRM), hantering av webbinnehall
och andra. Till foljd av den okande efterfrdgan pa SaaS-
applikationer forvantas marknaden vaxa med en betydande
tillvaxttakt.

Den globala marknaden for SaaS har upplevt betydande tillvaxt
de senaste aren och prognosen visar pa fortsatt stor tillvaxt
framat. 2023 var marknadsvardet 273,55 miljarder USD. Den
globala marknaden fér Software as a Service (SaaS) forvéntas
véxa fran 317,55 miljarder USD 2024 till 1228,87 miljarder USD
2032, med genomsnittlig arlig tillvaxt pa 18,4 %. Tillvéxten av
marknaden fér programvara som tjdnst (Software as a Service,
SaaS) kan tillskrivas flera faktorer, sdsom 6kad adoption av
offentliga och hybridbaserade molnldsningar, integration med
andra verktyg och centraliserad datadriven analys."

Foretag, sarskilt sma- och medelstora féretag och start-ups,
anvander prenumerationsbaserade prismodeller i allt hogre
utstrackning for att tillgodose ett vdxande IT-behov. Aven
etablerade foretag uppskattar affarsmodellen for att kunna
tillfredsstélla olika behov med smidiga och moderna I6sningar.
Idag bedoms cirka 99 procent av samtliga foretag globalt
anvinda en eller flera SaaS-lésningar.'®

11 Rapport fran Gl Research, ” Smart Railways Market by Offering (Services, Solutions), Type (Onboard Trains, Station), Railway System, Distance Coverage — Global Forecast 2024-
2030, juni 2024

12Rapport fran riksdagen, "Punktlighet for persontrafik pa jarnvag - en uppfdljning”, https://www.riksdagen.se/sv/dokument-lagar/dokument/rapport-fran-riksdagen/punktlighetfor-
persontrafik-pa-jarnvag-—-en_H80WRFR5/html, 2020

13 Rapport fran Markets and Markets, ” Smart Railways Market by Offering (Solutions (Rail Asset Management and Maintenance, Operation and Control, Communication and
Networking, Security and Safety, Rail Analytics) and Services (Professional and Managed)), and Region - Global Forecast to 2027”, januari 2023

14 Rapport fran Fortune Business Insights, "Software as a Service (SaaS) Market Size, Share & Industry Analysis, By Deployment Type (Public Cloud, Private Cloud, and Hybrid Cloud),
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Kundsegment

Jarnvagsoperatorer

Jarnvagsforetag utgors av de som med stod av licens eller nationellt
trafiksdkerhetstillstand  tillhandahaller ~ dragkraft och  utfor
jarnvégstrafik. | Sverige har 85 jarnvagsforetag giltiga tillstand enligt
Transportstyrelsen.” Idag erbjuder saval privat- som offentligdgda
jarnvagsforetag transporttjanster till godstransportkdpare och
resendrer pa den svenska jarnvdgsmarknaden. | Nordamerika var
Union Pacific ett av de ledande jarnvagsforetagen baserat pa intakter.
Under 2023 genererade foretaget 22,6 miljarder USD i intakter och 5,6
miljarder USD under Q2 2024."8

Tag- och vagnagare
Inom jarnvagsbranschen finns det flera aktorer som dger och hyr ut
saval lok som tagvagnar, primart till jarnvagsoperatérer.'®

Agare av infrastruktur

Infrastrukturforvaltare ar aktorer som forvaltar jarnvagsinfrastruktur
och driver de anldggningar som hor till infrastrukturen.
Jarnvagsinfrastruktur definieras i jarnvagslagen (2004:519) som spar-
, signal- och séakerhetsanlaggningar avsedda for jarnvagstrafik,
trafikledningsanldggningar, anordningar for elforsorjning av trafiken
samt ovriga fasta anordningar som behdvs for anlédggningarnas
bestand, drift eller brukande.?’l Sverige fanns cirka 295
infrastrukturforvaltare 2022, varav Trafikverket ar den overlagset
storsta aktéren.?' Ett flertal av infrastrukturforvaltarna &r smé aktorer
som forvaltar mindre sparanldaggningar som endast anvénds for eget
bruk.?

ECM (‘Entity in Charge of Maintenance’)

En ’Entity in Charge of Maintenance’ ("ECM") spelar en viktig
sakerhetsroll i det europeiska jarnvagssystemet genom att
sdkerstélla, med hjalp av underhallssystem, att fordonen for vilka den
ansvarar uppfyller drift- och séakerhetskraven.?

Global efterfragan pa
transporter vaxer snabbt

Givet nuvarande trender kommer passagerar- och
fraktaktiviteten att mer an fordubblas till 2050. Den starkaste
tillvaxten forvantas ske i lander som inte ar med i OECD. En
sadan tillvéxt &r ett tecken pa sociala och ekonomiska
framsteg, men den for med sig ett storre energibehov och
okade koldioxidutslapp och luftfororeningar. Ett storre
beroende av jarnvag har potential att minska den tillvaxten. | en
varld som blir alltmer urbaniserad &r tagresor val anpassade till
urbana behov. Hoghastighetstag kan fungera som ett alternativ
till flygresor pa korta avstand, och konventionella jarnvéagar och
godsjarnvédgar kan komplettera andra transportsatt for att ge
effektiv rorlighet.?

Hyperurbanisering har blivit ett globalt fenomen. | FN:s rapport
frdn 2024 levde 55-60 procent av vérldens population i
urbaniserade omraden, vid 2050 forvantas denna siffra oka till
68 procent. 2° Dessutom har antalet megastéder, stader med
over 10 miljoner invanare, dubblerats under det senaste
artiondet till 34 &r 2023.%° Denna stora férandring av den

globala demografin skapar stora patryckningar pa effektiv
energi och vattenforbrukning likval som okad efterfragan pa
tjanster sa som transport.?” Den globala befolkningen férvéantas
na 9,8 miljarder ar 2050, av vilka 75 procent kommer att bo i
stader. Darfor har det blivit absolut nodvandigt for offentliga
myndigheter att se till att transportsektorn ar anpassad for att
mdta de véxande anslutningsbehoven.?®

Okad miljomedvetenhet

Transportsektorn star for mer &dn halften av den globala
oljeefterfragan och cirka en fjardedel av de globala CO2-
utsldppen fran férbranning av bransle. Darfér ar forandringar i
transporter grundldaggande for att uppna energiomstallningar
globalt. Trots att jarnvdg ar ett av de mest energieffektiva
transportsatten for gods och passagerare forsummas det ofta
i den offentliga debatten.?® Tillvixten av det “"smarta
jarnvagssystemet” forvantas bland annat drivas av hogre
tonvikt pa att reducera utslappen av vaxthusgaser. Ar 2050
forvantas passagerarrorligheten kunna 6ka med 200-300
procent och godsaktiviteten kan oka med 150-250 procent,
enligt International Transport Forum.*°

Okad efterfragan pa teknisk
utveckling

17 Rapport fran Transportstyrelsen, "Giltiga tillstand - jarnvagsforetag”, https://jvportalen.transportstyrelsen.se/ExternaTjanster.wp/Tillstand/CurrentRailway, april 2022

18 Finansiell data for Union Pacific Corporation fran S&P Capital I1Q, september 2024
19 Enligt bolagets bedémning
20 Rapport fran Transportstyrelsen, "Marknaden for underhall av jarnvagsfordon”, 2017

21 Rapport fran Riksrevisionen. "Kvalitetsavgifter och regressratt - statens insatser for att motverka tagférseningar.

22 Rapport fran Transportstyrelsen, "Marknaden for underhall av jarnvagsfordon”, 2017

23 Webbplats, https://www.era.europa.eu/activities/certification-entities-charge-maintenance_en, april 2022

24 Rapport fran Atradius, "Transportation and Logistics Industry Trends July 2024", https://atradius.sg/reports/industry-trends-transport-and-logistics-industry-trends-july-2024.html,
juli 2024

25 Rapport fran FN, “2024 World Population Prospects”, https://population.un.org/wpp/, 2024

26 Rapport fran Destatis, “The largest cities worldwide 2023" https://www.destatis.de/EN/Themes/Countries-Regions/International-Statistics/Data-Topic/Population-Labour-Social-

Issues/DemographyMigration/UrbanPopulation.html

27 Rapport fran FN, “2024 World Population Prospects”, https://population.un.org/wpp/, 2024

28 Rapport fran Gl Research, ” Smart Railways Market by Offering (Services, Solutions), Type (Onboard Trains, Station), Railway System, Distance Coverage — Global Forecast 2024~
2030, juni 2024

29 Rapport fran iea, "The Future of Rail - Opportunities for energy and the environment”, https://www.iea.org/reports/the-future-of-rail, januari 2019

30 Rapport fran Gl Research, ” Smart Railways Market by Offering (Services, Solutions), Type (Onboard Trains, Station), Railway System, Distance Coverage — Global Forecast 2024-
2030, juni 2024


https://www.era.europa.eu/activities/certification-entities-charge-maintenance_en
https://population.un.org/wpp/
https://population.un.org/wpp/

Snabba omvérldsforandringar forvantas gynna  SaaS-
marknaden eftersom molnbaserade |6sningar erbjuder 6kad
flexibilitet for det enskilda foretaget. Dynamiska
marknadsforhallanden  innebar  ekonomisk  osékerhet,
svarforutsagbar konkurrens, nya regleringar att forhalla sig till
samt ofta en 6kande anvandning av mobila enheter, allmén
internetanvandning och webb- och smartphone-baserade
applikationer och system.

Denna utveckling har drivit foretag till att eftersoka skalbara
och flexibla I6sningar sdsom SaaS och andra molnaktiverade
tjidnster for att bedriva och Overvaka verksamheten pa ett
kostnads- och tidseffektivt satt. Dessutom har den tekniska
utvecklingen resulterat i att foretag anvander externa
molntjdnster sasom SaaS for att reducera kostnaderna
relaterade till teknisk infrastruktur. Dessa foretag tenderar
erhalla hogre prestanda, efterlevnad och kundndjdhet till en lag
kostnad. Inférandet av artificiell intelligens blir alltmer populart
pa SaaS marknaden. Artificiell intelligens (Al) &r ett omrade
inom datavetenskap som fokuserar pa simulering av ménskliga
intelligensprocesser med hjélp av mjukvara. Al i SaaS hjalper
foretag att kontinuerligt halla sig uppdaterade med den senaste
informationen, skapa béttre anvandarupplevelse genom
prediktiv analys, automatisera de omraden dar manuella
funktioner tidigare kréavdes och anpassa anvandargranssnittets
funktioner.®'

Regelbunden jarnvagsdrift inom persontrafiken avbrots till stor
del till foljd av Covid-19, vilket fick jarnvagarnas trafikintakter
att minska exponentiellt. Pandemin har tvingat jarnvagsforetag
att folja nya sédkerhetsforeskrifter, som att uppratthalla social
distans och bdra masker, sarskilt i stddernas
tunnelbanesystem.

Teknikledd innovation &r pa vag att bli en vésentlig
forutsattning for kontinuitet i verksamheten. Pandemin har
paskyndat digitaliseringen av jarnvagstransporter i lander med
lag niva av digitala tjanster, framst for att bidra till sékrare
reseupplevelser med lagre risk for smitta. Pandemin kan ge
ytterligare fart pa passagerarskiftet fran flygbolag till jarnvagar,

till foljd av forbattrade villkor inom jarnvdagsmarknaden och en
andrad instéllning till tagresor.32

loT-teknik har mojliggjort forbattrade kommunikations- och
kontrollmaojligheter genom snabbare beslutsfattande rérande
fragor som sé&kerhet, schemaldggning och systemkapacitet i
kollektivtrafik- och jarnvagssystem. Denna utveckling har lett till
en okad investeringsvilja fran saval myndigheter som privata
aktorer.

loT -teknik implementeras i smarta jarnvagar for att forbattra
effektiviteten. Fordelarna med loT-enheter inom smarta
jarnvagssystem forvantas vara en drivande faktor till tillvaxten
pé& marknaden fér smarta jarnvdgar under prognosperioden.®

Med oOkad efterfragan pa molnbaserade lagringsplattformar
efterfrdgas mjukvara, plattformar och digitala infrastrukturer
allt oftare som tjanster, det vill sdga SaaS-baserade tjéanster.
Intresset fran den smarta jarnvdgsmarknaden bygger pa
mojligheten att kunna interagera smarta sensorer och
datorresurser for att kunna skapa system for analytisk och
férebyggande modulering samt ge en &verskadlig blick over
samtliga tillgéngars status och positionering.3

Konkurrenssituation3®

Den smarta jarnvdagsmarknaden bestar av ett flertal aktorer
sdsom Predge AB%®, Perpetuum Ltd (UK)*” och Railnova SA
(BE)®®, dar Predge ABs produkter &r dock ej direkt jamférbara
med RMD:s produkter. Bolaget bedomer att ingen av dessa
aktorer erbjuder ett heltédckande digitalt system for 6vervakning
av tag och godsvagnar samt jarnvégsinfrastrukturen. Bolaget
bedomer att det sannolikt beror pa den héga tekniska niva som
kravs i kombination med begrdnsad teknisk kompetens
avseende gangdynamik for att utveckla, inspektera och
simultant méta prestandan pa tag och godsvagnar samt
jarnvégsinfrastrukturen. Den hoga tekniska nivan innebéar
sannolikt dven hoga uppstartskostnader, vilket forvantas bidra
till begrénsad konkurrens fran nya aktérer pa kortare sikt. RMD
kommer dven fortsatta att patentsoka olika delar av Bolagets
teknik s& som nya algoritmer.

31 Rapport fran Research and Markets, "Software as a service (SaaS) Global Market Report 2024", https://www.researchandmarkets.com/reports/5939098/software-service-saas-
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Verksamhetsoversikt

Mot bakgrund av verksamhetens tekniska natur vanligen se avsnittet "Definitioner och forkortningar”.

Introduktion till Bolagets verksamhet

RMD &r ett svenskt teknikforetag som grundades 2011, baserat i Stockholm. RMD utvecklar och levererar ett moln- och realtidsbaserat
system, med patenterad teknik baserat pa avancerade logaritmer och artificiell intelligens. Tekniken harstammar fran Bolagets grundares
branscherfarenhet fran jarnvagsindustrin och anvénds for forvaltning av tillgangar inom jarnvégsindustrin, sdsom lok, tdgvagnar, réls och
annan jarnvagsinfrastruktur. Med Bolagets system mojliggors det att bedriva jarnvagstransport med okad effektivitet, sdkerhet,

punktlighet och Io6nsamhet.

RMD  erbjuder en loT-l6sning som tillhandahaller
liveuppdateringar avseende tillgangens status,
underhallsbehov samt sékerhetsfragor. Karnan i systemet ar
den patenterade sensorenheten som heter 'Performance
Monitoring Unit' ("PMU"). PMU:n innehar kansliga sensorer som
tar in data till datamolnet och analyserar denna med hjélp av
sofistikerade algoritmer, vilka kontinuerligt forbattras genom
anvandandet av artificiell intelligens. P& sa vis upptécker och
rapporterar RMD:s PMU fel pa saval den 6vervakade tillgdngen
som annan infrastruktur i anslutning till den monitorerade
tillgangen. Detta ger anvandaren méjlighet att i realtid forutse
kommande underhallsbehov och att snabbt agera och atgarda
uppkomna fel. Foljaktligen skapar RMD:s plattform helt nya
forutsattningar for jarnvagsindustrin att forbattra sakerhet,
punktlighet, effektivitet och Ionsamhet.

Inhdmtade data lagras i molnet dar kunden Gver tid kan folja
utvecklingen och tillstandet pa sina tillgdngar genom Bolagets
plattform. Plattformen ar for kunden tillganglig via pc, surfplatta
och smartphone dér information efter varje enskild kunds
behov presenteras och visualiseras.

RMD:s I6sning uppréattades av Bolagets grundare da de erfar
stora problem inom jarnvdgsindustrin i allménhet och
segmentet for I6pande underhall av tillgangar i synnerhet, dar
hjuldeformation varit fokus for utformning av RMD:s PMU.

Utéver PMU:n har ytterligare produkter utvecklats vilket har
skapat en komplett plattform fér 6vervakning av tillgangar inom
jarnvagsindustrin. Bolagets produktutbud inkluderar, utover
PMU:n som é&r avsedd att overvaka lok och vagnar, dven
Pantograph Sensor, Heat Bolt Sensor, Kingpin Lock Sensor
samt Railway Camera, vilka presenteras i detalj under "Bolagets
produkt- och tjansteutbud” nedan.

Efter att ha drivit en flerarig marknadsféring, flertalet
koncepttester och forséljning av Bolagets produktutbud
upplever Bolaget en stark efterfrdgan pa sina produkter och
star nu infor en kommersialiseringsfas som karaktériseras av
hog forvantad tillvaxt.

Affarsidé, mission & vision

Affarsidé

RMD marknadsfor och sdljer realtidsbaserade system for
forvaltning av tillgdngar med syftet att ge kunden full
information avseende tillgangens status.

Mission

Bolagets mission &r att oka kundernas ge sédkerhet och
Ionsamhet genom att ge dessa mdgjlighet att prediktivt och
proaktivt forvalta samtliga av sina jarnvagstillgangar.

Vision
Bolagets vision ar att bygga framtidens standard for sensorer
anpassade for transport, infrastruktur, forsvar och manniskor.
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Bolagets produkt- och tjansteutbud

RMD erbjuder ett system fér dvervakning av tillgdngar pa och i anslutning till jirnvdgen och dess rals. Overvakningssystemet &r
heltackande i s matto att bolagets olika sensorer tillsammans med sin 6vervakningstjdnst kan 6vervaka och manévrera samtliga delar
av ett lok eller en vagn som kan eller har utsatts for fel eller brister. Systemet avser en molntjanst som sammanstéller och presenterar
olika felmeddelanden och indikationer som bolagets hardvara upptécker under fard till foraren och andra 6vervakningsenheter. Utover
Bolagets systemplattform som utgor tjansteutbudet har Bolaget ett produktutbud som bestar av fem olika hardvaruenheter, dar PMU:n
ar en central enhet som samspelar med 6vrig potentiell hard och mjukvara.

PMU-sensor

RMD:s PMU-sensor utgor navet i Bolagets system och fungerar
dven som en kommunikationsenhet till molnet fér Bolagets
andra sensorer. Sensorn mater accelerationer/rérelsemonster
i tre dimensioner. Vid applicering utrustas varje tagvagn med
tva PMU:er och varje lok utrustas med fyra PMU:er. Samtliga
PMU:er foljer trender och handelser pa bade fordon och
infrastruktur och samlar darmed in data till RMD:s algoritmer.
Genom att insamla data och algoritmerna bevakas tagstatus,
inklusive vagnar, hjulskador och fastfrusna bromsar,
infrastruktur inklusive status pa jarnvagsrals, vaxlar och
kontaktledningar samt inklusive tagens position, sparbarhet,
lagerstyrning och geostaket. Eftersom olika typer av fel generar
olika profiler av rorelsemonster, kan PMU:n, genom sina
algoritmer och artificiell intelligens, detektera och tolka flertalet
kritiska fel som &ar pd vdg att uppsta eller har uppstatt pa
tidigare fordon och jarnvégsinfrastruktur. Varje PMU ar dven
utrustad med GPS, vilket gor att systemet kan skicka ut
varningssignaler om fel uppstéatt i infrastrukturen sedan
foregdende PMU passerade. Exempel pa fel som PMU:n
registrerar omfattar bland annat de vanligaste felen pa
jarnvdagen sasom pagaende ursparning, hjulfel i form av
hjulplattor, réalsfel genom exempelvis solkurvor och sprickor
eller om taget befinner sig i obalans.

PMU:n monteras enkelt pa tagvagnar och lok med en kraftfull
magnet, vilket mojliggor PMU:ns funktionalitet oavsett om
dessa uppstar pa fordon, réls, véxlar, eller kontaktledningar.
Tekniken appliceras pa den fjadrade massan, eftersom detta
erbjuder utokade mojligheter till analys av fler ingaende
komponenter, da bade fordon och infrastruktur 6vervakas.

Till foljd av att PMU:n endast kommunicerar med molnet vid
upptéckt av ett onaturligt rérelsemonster efterfragar PMU:n en
begrdnsad mangd energi och kraver batteribyte endast var
sjatteiar.

Bolagets mijukvaruplattform kan integreras med bade mijuk-
och héardvara fran andra leverantorer. Ett exempel pa detta ar
Bolagets produkt Heat Bolt Sensor, som &r framtagen i
samarbete med Strainlabs.

Pantograph Sensor

En sensor som agerar pa samma satt som PMU:n, men &r
utformad for att fastas pa lokets stromavtagare i stéllet fér pa
loket eller vagnen. Integrerat i Pantograph Sensor finns en
version PMU-sensor som &dven den foljer trender och handelser
och samlar in data till RMD:s algoritmer, men i stéllet registrerar
potentiella felaktigheter for stromavtagaren pa loket. Med
Pantograph Sensor kan kunden fa indikationer pa exempelvis
stromlinjekvalitet eller plotsliga impulser samt om eventuella
skador finns pa bade kolskena och kopparledning. Vid skador
pa kolskena eller kopparledning kan strémavtagaren latt fastna
i ledningen som rivs ned och forstors.

Heat Bolt Sensor

En varmesensor integrerat i bultarna som faster exempelvis
hjulaxlar och kullager. Varmesensorn upptéacker dkad varme
inom bulten och skickar informationen till ndrmaste PMU som
registrerar detta i sina algoritmer och avgér om det &r nagot
som kan tankas vara en felaktighet. Vid en potentiell felaktighet
meddelar systemet om problemet. Heat Bolt Sensor ar ett
samarbete mellan RMD och Strainlabs.

Kingpin Lock Sensor

En sensor som ger lokforaren mojligheten att dvervaka alla
vagnfasten i realtid via plattformen for att forhindra brister i
lasningen mellan respektive vagn. Med Kingpin Lock Sensor
kan foraren vara saker pa att varken vagnar ar inkopplad pa ett
felaktigt satt eller att en vagn lossnar fran fastet under fard pa
grund av felmontering vid anslutning.

Railway Camera

En mobil kamera som anvands framst vid backning och vid
vaxlingsprocess av tag. Dodsfall, olyckor och allvarliga tillbud
riskeras néar anstéllda star osékert langst bak pa tagen vid

véxlingsprocessene’g. Med att istéllet anvanda RMDs Railway
Camera kan dessa risker elimineras och arbetsgivarna som
tillhandahaller gods- och persontagtrafik kan erbjuda sina
anstallda en mer séker arbetsplats. Railway Camera kan dven
séljas separat utanfor Bolagets plattformsystem.

Overvakningstjanst

Samtliga sensorprodukter inkluderas i ett system som éar
tillgangligt och presenteras genom Bolagets mjukvara.
Overvakningstjansten &r helt digital och molnbaserad.
Overvakningstjansten anvénder algoritmer for att berdkna de
fel som Bolagets ovan produkter detekterar. Utover
algoritmerna anvander dven tjansten maskininlarning som ar till
fordel da korschemat pa jarnvédgen &r en repetitiv process och
som ett led i Overvakningstjdnsten, algoritmerna och
maskininldrningen lar uppfattar tjansten potentiella fel och
utnotning av vissa geografiska omraden over tid. Till féljd av
anvandningen av maskininldarning och méangden data som
regelbundet samlas in, kan ett flertal avvikelsetyper
automatiskt klassificeras, vilket tidigare kravt omfattande
arbetstimmar av manuella resurser att identifiera.

Som en del av 6vervakningstjansten erbjuder RMD en responsiv
plattform genom vilken anvandarna kan félja sina 6vervakade
tillgangar, vare det sig ar lok, tagvagnar eller
jarnvagsinfrastruktur i realtid. Tjdnsten visualiseras primart till
lokféraren men éaven till andra Overvakningscentraler genom
persondator, surflatta eller smarttelefon och kan anpassas
enkelt for varje enskild kund beroende pa kundens behov.
Forutom varningssignaler kan tjansten visa utnyttjandegrader,
bevaka underhallscykler samt erhalla tagets samtliga status i
realtid. Utover den automatiserade tjansten kan forarna kan
dven addera egna observationer och tillgangliggora dessa for
sig sjalv och andra overvakare direkt i granssnittet.

39 "Forbud mot riskfyllt arbetsmoment p& Green Cargo”, Arbetsmiljéverket, 6 maj 2024, https://www.av.se/press/forbud-mot-riskfyllt-arbetsmoment-pa-green-cargo/



Affarsmodell

RMD:s overgripande affarsmodell ar att sélja inhdmtade data
eller analys av densamma. Intaktsmodellen &r anpassad efter
jarnvagsbranschens kostnadsmonster dar informationen som
genereras av Bolagets system budgeteras och séljs per vagn
och dag till ett fast pris baserat pa informationens kundvarde.
Bolaget bedéms omsatta cirka 8—14 SEK per PMU per dygn i
kommersiell skala, beroende pd anvandningsomrade. Varje
tagvagn avses utrustas med tva PMU:er och varje lok avses
utrustas med fyra PMU:er. Detta innebér att kunderna enkelt
kan foérutsdga kostnaderna och samtidigt betalar relativt laga
avgifter till Bolaget. Bolaget fakturerar dven kunderna en
mindre uppstarts- och implementeringskostnad i syfte att tacka
kostnader for komponenter, produktion, vilken utfors av extern
samarbetspartner, och vidare installation. Kunden erhéller
hardvaran vederlagsfritt vid installation. Foljaktligen bestar
Bolagets tjdnst endast av att tillhandahalla mjukvara samt
underhall av densamma, for att fokusera pa gynnsamma och
langsiktigt konkurrenskraftiga bruttomarginaler.

Bolagets system siljs helt skraddarsytt baserat pa varje kunds
behov. Systemet och salunda &ven affarsmodellen ar féremal
for skalbarhet och Bolaget anser sig ha en kapacitet att vaxa
inom saval sensorteknik som tjdnstebud och geografisk
expansion.

Utover att sélja information har Bolaget dven majlighet att sélja
licenser till andra foretag. Licenstagare kan mot en avgift
anvanda Bolagets patent.

Kundsegment

Inom jarnvagsmarknaden kan RMD:s malgrupp och kunder for
datumet av Prospektet delas in i fyra olika kundsegment. RMD:s
system riktar sig mot samtliga aktorer som har som
verksamhet att driva eller &ga lok, tagvagnar eller
jarnvagsinfrastruktur sdsom jarnvagsrals eller
kontaktledningar. Bolaget har per dagen for Prospektet 7
betalande kunder i Sverige och Tyskland. For mer information
avseende Bolagets befintliga kundavtal se avsnittet "Vasentliga
avtal'. RMD:s teknik kan anvdndas av samtliga av Bolagets
malgrupper, men informationsbehovet ser annorlunda ut
beroende pa typ av kund; exempelvis fordonsédgare behover
inte samma information som ett féretag som ansvarar for
infrastruktur.

Jarnvagsoperatorer

Jarnvagsoperatorer ar foretag som ansvarar och driver rullande
materiel pa jarnvagen, sdsom lok och vagnar. Exempel pa en
jarnvagsoperator ar TX Logistik, som idag &r en betalande kund
till RMD inom kundsegmentet och anvander Bolagets plattform
och overvakningstjanst i Sverige och Tyskland.

Lok- och vagnagare

Inom jarnvagsbranschen finns det flera aktérer som &@ger och
hyr ut saval lok som tagvagnar, primart till jarnvagsoperatorer.
Wascosa &r ett exempel pa en lok- och vagnagare och sadan
aktér som anvédnder Bolagets plattform pa delar av den
befintliga lok- och vagnparken.

Agare av infrastruktur

Inom den globala jarnvagsbranschen finns det atskilliga aktorer
som  dger jarnvagsinfrastruktur  sdsom rédls  och
kontaktledningar. | Sverige &gs merparten av sadan
infrastruktur av Trafikverket, men internationellt ar bade
myndigheter och privata foretag vanligt forekommande.
Bolaget har per dagen for Prospektet en betalande kund inom
segmentet, Trafikverket. Bolaget innehar ett avtal med
Trafikverket som avser en innovationsupphandling dar RMD
ska uppréatta ett verksamhetssystem enligt de krav som

specificerats i projektet. For mer information avseende
Bolagets befintliga kundavtal se avsnittet "Vésentliga avtal".

Underhallsansvarig enhet ("ECM")

ECM, Entity in Change of Maintenance, eller underhallsansvarig
enhet pa svenska, &r ett begrepp for den organisation eller
foretag som &r ansvarigt for ett jarnvdagsfordons underhall. En
sa kallad ECM anlitas av antingen jarnvagsoperatérer, lok- och
vagnégare, eller dgare av jarnvagsinfrastruktur inom Europa for
att ansvara for tillgdngarnas tillstand och status. En ECM spelar
en viktig sakerhetsroll i det europeiska jarnvagssystemet
genom att bland annat sakerstélla att fordonen som den
ansvarar for moter sékerhetskraven. Bolaget har for narvarande
ingen befintlig kund inom detta segment.

Strategi

Tillvaxtstrategi

RMD avser att kapitalisera pa Bolagets position som en tidig
marknadsaktor genom snabb utrullning av Bolagets system i
kommersiell skala. RMD avser att véxa i snabb takt och
organiskt genom etablerade séljkanaler, vilka till stor del bygger
pa styrelsens och bolagsledningens gedigna, globala
branschnatverk. RMD har en global expansionsplan, men
kommer inledningsvis att fokusera pa Bolagets
hemmamarknad, vilken &r Europa. | 6vriga varlden avser RMD
inledningsvis att fokusera pa vertikalt integrerad jarnvég, det vill
sdga nar jarnvagsinfrastruktur och transporter &gs och
hanteras av samma aktor, exempelvis gruvforetag, for att
kunna bevisa direkta effekter i kundens resultatrakningar vid
anvandning av RMD:s plattform och tjénst.

En PMU monteras pa en vagn



Produkt- och tjansteutvecklingsstrategi

RMD lagger stor vikt vid att bibehalla Bolagets bedémda
tekniska hojd och patentutveckling. Bolagets nuvarande tjanst
och plattform star infor kommersiell leverans, men for att RMD
ska kunna utvecklas i enlighet med Bolagets langsiktiga

expansionsplan krdvs det att Bolaget pa béasta satt moter
marknadens behov av relevanta tjansteerbjudanden. RMD har
en aktiv tjansteutveckling och har identifierat stora majligheter
att bredda sortimentet, for saval befintliga kunder som for
framtida kunder. En stédndig utveckling av produkten é&r
noédvandig och utover att RMD:s algoritmer I6pande forbattras
tillsammans med maskininlarning och med den data som
genereras behover Bolaget uppdatera hardvara och andra
komponenter i takt med den tekniska utvecklingen.

For att driva en kostnadseffektiv produkt- och
tjansteutvecklingsstrategi anvander RMD for néarvarande till
stor del tillfallig extern kompetens genom konsulter. Bolaget
har dock exklusiv tillgdng och &gande av de immateriella
rattigheter som uppstar i samband med teknikutvecklingen och
avser pa sikt att anstélla ett flertal utvecklare for att behalla
storre delar av den centrala teknikkompetensen inom Bolaget.

Marknadsforingsstrategi

RMD avser att nyttja bade interna resurser och externa PR- och
kommunikationskonsulter for att oka Bolagets
varumarkeskdnnedom inom Bolagets huvudmarknader.
Bolaget &@mnar anvédnda savél digitala som analoga
marknadsforingskanaler. Dels ska RMD 6ka nérvaron i sociala
medier och aktivera ett digitalt nyhetsbrev med fokus pa
forsaljning, dels ska Bolaget bredda sin néarvaro i internationell
branschpress med fokus pa Europa. Vidare har RMD for avsikt
att frekvent delta pa de stora branschméssorna samt att
Bolaget framst avser att narvara och aktivt delta i relevanta
evenemang, massor och seminarier i Sverige, Tyskland,
Spanien, Italien och Storbritannien.

RMD ser styrelsens och bolagsledningens omfattande
branscherfarenhet och globala kontaktnat som en stor tillgang
i Bolagets forséaljningsarbete. RMD anvéander en konventionell
séljprocess som bestar av atta steg:

1) Initial kontakt

2) Pilotorder

3) Analys av kundbehov

4)  Provinstallation och kalibrering av systemet

5) Parterna ingar avtal

6) Provkorning och kalibrering

7) Konfiguration av kundspecifika behov

8) Driftséttning

Produktion

For produktion av PMU sensorer, Kingpin Lock Sensor och
Railway Camera samarbetar Bolaget med externa producenter.
Swisstronics Contract Manufacturing AG ("Cicor”), en
internationell elektronikleverantor producerar innovativa och
palitliga 16sningar for kravande tillampningar inom marknader
som medicin, flyg och forsvar, fordon, kommunikation, industri,
klockor och konsument. Cicor tillverkar och utvecklar komplexa
tryckta kretsar, kort- och hybridkretsar och erbjuder komplett
outsourcing, inklusive tjanster for elektronisk montering och
plastformsprutning samt tryckt elektronik. Cicor tillverkar
Bolagets kretskort for avseende av samtliga produkter ovan.
For sammansaéttning och sluttillverkning av Bolagets produkter
samarbetar RMD med den svenska aktdren Brodit AB. Heat
Sensor Bolt tillverkas i samarbete med Strainlabs.

o £Xd .

Malsattningar

Verksamhetsmal

RMD har satt upp ett antal strategiska milstolpar som en del av
Bolagets expansionsplan under den kommande
femarsperioden. Dessa inkluderar bland annat att RMD ska
utnyttja Bolagets patent och bedomda tekniska och
affarsmassiga forsprang gentemot andra aktorer pa
marknaden,  genom att  tillgodose kunder  och
samarbetspartners med uppdaterade tekniska |6sningar och
effektiviserade processer. Pa sa sétt etableras Bolaget som en
vdlkdnd leverantér av sensorer pa den globala
jarnvdagsmarknaden. Vidare ska RMD utnyttja det ndmnda
forspranget genom att attrahera, utveckla och behélla ratt
kompetens inom Bolaget.

Pa lang sikt avser RMD skapa ett globalt avtryck med
kontrakterade kunder spridda pa olika geografiska marknader.
RMD avser att genom Bolagets kunnande utveckla och
patentera ytterligare tre kompletteringssensorer och
plattformar for ytterligare branscher.

Bolaget @mnar &ven tillgodose och tréna de neurala néatverken
(maskininlarning) med uppgifter, sa som monsterigenkénning,
for att oOka systemets prediktion ytterligare for olika
indikationsfall. Detta som en del av Bolagets standiga
forbattringsmodell som bygger pa att algoritmerna
kontinuerligt forbattras och forfinas genom maskininlarning.

Finansiella mal

Pa lang sikt avser Bolaget uppvisa en genomsnittlig arlig
omséttningstillvaxt om cirka 30 procent. | samband med den
pagaende kommersialiseringen av RMD:s plattform har Bolaget
som malsattning att Bolagets bruttomarginal ska uppga till
cirka 75 procent och att uppna en positiv nettomarginal. Pa lang
sikt har Bolaget som malséttning att uppvisa en bruttomarginal
overstigande 80 procent.

Styrkor och konkurrensfordelar
Styrkor

Realtidsuppdateringar

RMD:s system erbjuder 6vervakning och monitorering av tag
och jarnvagsinfrastruktur i realtid. Genom systemet kan
Bolagets kunder fa tillgang till realtidsuppdateringar avseende
statusen pa deras tillgangar, det vill sdga lok, tagvagnar,
jarnvagsrals och kontaktledningar. Systemet upptacker och
notifierar anvdandaren om saval uppstadda fel som potentiella
framtida fel till f6ljd av onaturligheter i tagens rérelsemonster.
Som resultat kan Bolagets kunder snabbt hantera uppstadda
skador samt forutse kommande underhallsbehov och pa sa vis
mitigera framtida skador. Det &r till Bolagets uppfattning att det
inte rader nagon konkurrens for kompletta 6vervakningssystem
som kan upptdcka potentiella felaktigheter pa den rullande
materielen och dess infrastruktur samtidigt som Bolaget
upplever en betydande efterfragan samt en radande
digitalisering av hela jarnvagsindustrin globalt. Med Bolagets
kompletta overvakningssystem och de radande
marknadsutsikterna bedémer Bolaget att man har en tydligt
Overlagsen position pa den globala jarnvdgsmarknaden.



Maskininlarning

RMD:s teknik bygger pa algoritmer baserade pa
maskininldrning, en underkategori inom artificiell intelligens.
Detta ar centrerat kring att skapa algoritmer som i huvudsak
uppdateras utan Overvakning eller manuell inmatning, vilket
innebar att Bolagets teknik kontinuerligt utvecklas, forbattras
och forfinas i takt med att systemet processar mer data.
Foljaktligen forfinas systemet Over tid och kan upptacka
felaktigheter i det som Overvakas. Vidare innebar den
datadrivna processen for maskininlarning en central fordel i sa
matto att fa detaljer behover vara kdnda om de faktiska data
och de monster som trdnas pa kan ofta vara helt okédnda i
forvag.

Energieffektivitet

Bolagets sensorenhet, PMU:n, &r en liten, sjalvstandig enhet
som samlar in data. Den monteras pa den fjadrade massan,
oftast i narhet av hjulaxel eller boggi. Inuti PMU:n finns en
avancerad processor och ett inbyggt kontrollsystem, vilket
verifierar mot ett antal regler innan det skickar vidare
information till molnet for ytterligare analys. Denna
tvastegsanalys, att PMU:n endast kommunicerar med molnet
nar den upptécker ett fel eller defekt i ett rorelsemonster,
innebar betydligt langre batteritid, eftersom datadverforing
konsumerar betydligt mer energi dn processoranvandningen
for analysen. Foljaktligen kraver PMU:n en begransad méangd
energi. Batteriet, vilket forser PMU:n med energi, behover
endast bytas var sjatte ar.

Konkurrens

Det ar RMD:s uppfattning att Bolagets system ar det enda
heltdckande digitala systemet for Overvakning och
monitorering av tag och jarnvagsinfrastruktur. RMD bedomer
sig dven ha en fordelaktig affarsmodell gentemot andra aktorer
som erbjuder liknande, men inte kompletta, tekniska l6sningar
da den helt efterliknar jarnvagsindustrins betalningsmonster.
Det innebdr att Bolagets kunder, utdver en mindre
installationskostnad, endast betalar en fast manatlig avgift.
Alltsd &r investeringskostnaderna for Bolagets kunder
begransade. Dessutom &r RMD:s teknik skalbar da tekniken
tilldter att kunderna kan addera tjdnster allt eftersom behovet
uppstar eller att RMD utvecklar och erbjuder nya tjanster.

RMD bedomer darfor att det saknas direkt konkurrens for
Bolagets heltdackande oOvervakningssystem, vilket bygger pa
fyra unika aspekter, RMD erbjuder en |6sning som &vervakar
bade rullande materiel och jarnvdgsinfrastruktur, en
kombination, som enligt Bolagets bedémning, séllan aterfinns i
andra konkurrerande Iosningar. Darutover ger bolagets olika
sensorer en bred och djuplodande datainsamling som
mojliggor detaljerad analys av kritiska komponenter, sasom
hjulaxlar, stromavtagare och vagnfasten. Den molnbaserade
plattformen sé&kerstéller dven hog skalbarhet, vilket tillater
omfattande  Overvakning i realtid med  minimal
energiforbrukning. Dessutom anvander RMD maskininlarning
for att kontinuerligt forbattra systemets formaga att forutse fel
och minska behovet av manuella resurser, vilket géor RMD:s

tjidnst bade mer sjélvlarande och kostnadseffektiv an dagens
konkurrerande I6sningar. Slutligen innehar RMD en rad patent
som skyddar dessa processer. Immateriella rattigheter ses
som en nyckelkomponent for att RMD ska vara langsiktigt
konkurrenskraftigt. Strategin avseende immateriella rattigheter
omfattar bade redan existerande portfolj av immateriella
rattigheter samt immateriella rattigheter avser skydda framtida
innovationer.

RMD:s produkt- och tjansteutbud &r sammantaget en
heltdackande 16sning med avseende pa detektion av fel,
informationsgivning samt underhallskommunikation  for
samtliga potentiella fel som kan uppsta mellan tdg och réls.

Framtiden for RMD

Bolaget upplever att behovet av att digitalisera
jarnvdagsmarknaden i kombination med trender sasom okad
efterfrdgan pa SaaS-I6sningar inom jarnvagsbranschen och
molnbaserade system oOkar sammantaget efterfragan pa
RMD:s system.

Vidare &r behovet av att tillhandahalla realtidsbaserad
overvakning av tag och jarnvagsinfrastruktur av stor vikt for att
Oka sdkerheten, effektiviteten och punktligheten pa
jarnvagsmarknaden, vilket okar behovet av RMD:s system
ytterligare. | syfte att utnyttja RMD:s tekniska forsprang
gentemot Bolagets potentiella konkurrenter avser Bolaget att
accelerera den pagdende kommersialiseringen  och
utrullningen av Bolagets plattform genom att investera i
forsaljning och forséljningspersonal.  Darigenom skapas
forutsattningar for Bolaget att ta betydande marknadsandelar
och samtidigt skapa en 6kad varumarkeskdannedom. Ett viktigt
inledande steg i RMD:s expansionsplaner &r att snabbt etablera
Bolaget pa den europeiska marknaden.

For att hantera I6pande utveckling av Bolagets algoritmer och
mjukvara har RMD etablerat ett maskininlarningslaboratorium
pa Bolagets huvudkontor. Genom att framgent fortsatta
utveckla algoritmerna kan Bolaget vara @n mer precist i sitt
arbete att detektera och forutse fel i fordon och infrastruktur.
RMD har utvecklat en omfattande databas med olika profiler av
rorelsemonster och eftersom data kontinuerligt processas med
maskininldrning sa utokas databasen |6pande. Algoritmerna
forvantas att fortsatt forvaltas med hjdlp av en
utbildningsalgoritm och traningsdata, markta exempeldata
som samlas in i stora méngder och med en bred representation,
som dven kallas simulerade data. Bolaget beddomer att
algoritmer baserade pa maskininldarning medfor en fordel
jamfort med konventionella algoritmer, till foljd av deras
robusthet och noggrannhet da de optimeras baserat pa
representativa data. Dessa karaktéristika bedomer RMD vara
av stor vikt inom Bolagets verksamhetsomraden i framtiden.

Framtida potentiella utmaningar
| takt med att RMD stravar efter att starka sin position som en
ledande aktor inom marknaden for digital Gvervakning av




jarnvagstransporter och tillhdrande infrastruktur, moter Bolaget
ett dynamiskt landskap med en rad faktorer som kan paverka
verksamhetens  framtida  utveckling. = Marknaden  for
overvakningsteknik i jarnvagssektorn forvantas expandera
samt att denna tillvaxt kan medféra o6kad konkurrens,
regulatoriska krav pa innovation och tekniska framsteg samt
allt mer omfattande reglering och standardisering av
jarnvdagsmarknaden. For att stdrka konkurrenskraften och
maximera vardet for sina kunder arbetar RMD kontinuerligt med
att utveckla och anpassa sina l6sningar till framtida utmaningar
som RMD potentiellt satt skulle kunna utsattas for. Bolaget har
darfor identifierat ett fatal potentiella framtida utmaningar
enligt nedan.

Teknologisk utveckling och konkurrens

Teknologier inom loT, maskininldarning och sensorteknik
utvecklas snabbt, vilket kan innebdra att konkurrenter
introducerar  teknologiskt  forbattrade  och/eller  mer
kostnadseffektiva alternativ jamfort med RMD. For att forbli
konkurrenskraftigt behover RMD kontinuerligt investera i
forskning och utveckling for att stéandigt vara uppdaterad med
vad som bolaget kan identifiera som den senast efterfragade
tekniken samt forekomma marknaden och den potentiella
konkurrensen med en vidareutvecklad teknologi.

Regulatoriska och standardiseringsfragor

Jarnvagsindustrin ar starkt reglerad, varfor RMD:s produkter
och tjanster kan behova anpassas ytterligare efter forandrade
sdkerhetsstandarder samt nationella och internationella
foreskrifter. Detta kan skapa bade hinder och behov av
omstrukturering inom RMD:s produktutveckling, men ocksa
skapa merforséljning da RMD anser sig vara i framkant vid
bemotandet av radande sadkerhetsstandarder samt foljer
nationella och internationella foreskrifter inom
jarnvagsindustrin.

Kundspecifika behov och anpassning

Varje enskild kund kan ha unika krav pa Overvakning och
sdkerhetsnivaer, sarskilt med tanke pa regionala skillnader i
infrastrukturen.  Att tillgodose dessa behov pa ett
kostnadseffektivt satt kan krava betydande anpassning av
bade produkter och tjanster for savdl RMD som RMD:s
potentiella konkurrenter.

Datahantering och cybersakerhet

Med stor méngd data som genereras och lagras i molnet stélls
hoga krav pa séker datahantering. Potentiella hot fran
cyberattacker eller integritetsfragor kan paverka kundernas
fértroende negativt for RMD:s system om RMD é&r féremal for
ett sadant hot eller cyberattack.

Miljomassiga och hallbarhetskrav

Som en del av den globala grona omstéllningen kan
hallbarhetskrav med avseende pa tillverkning av material 6ka.
RMD kan behova anpassa sin tillverkningsprocess samt val av
material for att folja riktlinjer for minskat klimatavtryck och
okad hallbarhet om de nuvarande regulatoriska kraven dndras
till RMD:s nackdel.

Trender

Sedan utgangen av det senaste rdkenskapsaret har RMD sett
en positiv utveckling inom produktionskostnader genom storre
bestéllningar av hardvarukomponenter har Bolaget kunnat
sanka produktionskostnaden per enhet, vilket skapar mojlighet
att effektivisera marginalerna.

Under tiden for Covid-19-pandemin upplevde Bolaget
komponentbrist pa vissa delar av de komponenter som var
kritiska for Bolaget produktion. Alltmer som vérlden etablerar
och aterhamtar sig efter Covid-19-pandemin upplever Bolaget
att den tidigare komponentbristen pa vissa delar av de
komponenter som &r kritiska inte léangre rader. Bolaget ser dven
utvecklingen att dessa produkter ar alltmer lattillgangliga i och
med att leverantorernas kapacitet normaliserats pa daglig
basis sedan Covid-19-pandemin.

Till foljd av regulatoriska krav fran Arbetsmiljéverket under maj
2024, vilken avser till ett forbud mot att ha personal baktill pa
tagen som "6gon” at lokféraren da de har orsakat flertalet
dodsfall varje ar historiskt*?. Férbudet har lett till en forandring
i svenska tagbranschen vilken férvdntas skapa efterfragan pa
produkter likt Bolagets produkt Railway Camera, da en
kamerafunktion ersatter denna person som nu forbjuds sta
baktill. Utover att Arbetsmiljoverkets forbud har bidragit till att
flertalet nya samt potentiella kunder har intresserats sig for
Railway Camera, vilket Bolaget pressmeddelande 23 maj 2024
respektive 26 juni 2024. Bolaget gor dven bedémningen att
Arbetsmiljoverkets forbud 6ppnar for den globala marknaden,
att pa lokal niva, genomféra samma eller likartade férbud och
déarmed kan en 6kad efterfragan skapas for Bolagets Railway
Camera.

Sammantaget har detta lett till att RMD har vaxlat upp
produktionen av Bolagets produkter och startat serieproduktion
under 2024, vilket framgar av ett pressmeddelande fran RMD
den 10 juli 2024. RMD stéar nu redo att mdta kommande
potentiella orders och arbeta for vidare forsaljning av Bolagets
produkter och tjanster till befintliga kunder. Bolaget har
forberett sig for en potentiell lagerhdllning till folid av
serieproduktion med nya lokaler i Stockholm under 2024, vilka
dven innehaller forséaljningskontor samt utvecklingslabb.

Ledning

Bolagsledningen bestar av tva (2) personer och styrelsen
bestar av fyra (4) stdmmovalda ledamé&ter och en (1)
stammovald suppleant. Mer information om Bolagets ledning
och styrelse finns under "Styrelse och ledande
befattningshavare”. Per 30 juni hade Bolaget en personalstyrka
om totalt tre (3) heltidsanstéllda och for att bemanna vissa
projekt anvander Bolaget externa konsulter.

40 Forbud mot riskfyllt arbetsmoment pa Green Cargo, Arbetsmiljéverket, 2024-05-06 https://www.av.se/press/forbud-mot-riskfyllt-arbetsmoment-pa-green-cargo/



Allman bolagsinformation

Railway Metrics and Dynamics Sweden AB (publ), org.nr. 556846-5560, ar ett svenskt publikt aktiebolag med séte i Stockholm och
bildades i Sverige den 18 mars 2011 och &r registrerat hos Bolagsverket. Bolagets foretagsnamn, tillika handelsbeteckning, ar Railway
Metrics and Dynamics Sweden AB (publ). Bolagets huvudkontor och bestksadress &r Sandhamnsgatan 63 A, 115 28 Stockholm. Bolaget
utgor ingen del av en koncern och har inga dotterbolag.

Bolagets identifieringskod (LEI) &r 89450027AK4LSOGXGY18. Bolagets webbplats &r www.railwaymetric.com. Observera att
informationen pa Bolagets webbplats eller tredje parts webbplats inte ingar i Prospektet savida inte denna information inforlivas i
Prospektet genom hénvisning. Information pa Bolagets eller tredje parts webbplats har inte granskats eller godkants av
Finansinspektionen.

Patentportfolj och IP-skydd

Immateriella rattigheter ses som en nyckelkomponent fér att RMD ska vara langsiktigt konkurrenskraftigt. Strategin avseende
immateriella rattigheter omfattar bade redan existerande portfolj avimmateriella rattigheter samt immateriella rattigheter avser skydda
framtida innovationer. RMD bevakar det skydd som de erhéllna immateriella rattigheterna ger. RMD har en aktiv strategi for att skydda
sina immateriella réattigheter sdsom patent. Sarskilda rutiner har antagits avseende beslut om eventuella nya immateriella rattigheter
som kan patenteras. RMD har sedan 2011 byggt upp en patentportfélj amnad att skydda Bolagets algoritmer och mjukvaror, vilka
Bolagets system &r baserat pa, Over noga utvalda geografiska marknader. Patentportfoljen innefattar idag 8 patent och 10
patentansokningar under examination. Bolagets befintliga patent och patentansdkningar avser skydda en metod samt ett system for
Overvakning av statusen hos tagets hjul samt rélsen som taget passerar och en metod for 6vervakning av statusen hos tagets pantograf
for att underlatta underhall innan skador pa pantograf och/eller kontaktledning uppstar. Patent &r giltiga 20 ar fran inlamningsdagen.

Bolagets patentfamiljer
Nationell inlamningsdag

Geografiskt omrade Ansokningsnummer Status Beviljad

Patentfamilj Method and system for detection and analysis of railway bogie operational problems

2011-12-07 Frankrike EP11192341.3 Patent beviljat 2015-07-07
2011-12-07 Tyskland EP11192341.3 Patent beviljat 2015-07-07
2011-12-07 Storbritannien EP11192341.3 Patent beviljat 2015-07-07
2012-12-07 USA US14/363 108 Patent beviljat 2016-07-19
2012-12-07 Australien AU2012350331 Patent beviljat 2017-05-25
Patentfamilj Detection of maintenance status for a pantograph and/or a contact wire
2017-12-12 Sverige SE1751530-5 Patent beviljat 2020-01-02
2018-12-12 EPO 18888855.6  Ansokan inlamnad -
2018-12-12 USA US 16/770997  Ansokan inlamnad -
2018-12-12 Sydafrika ZA2020/04156 Patent beviljat 2022-01-26
Patentfamilj System for determining a maintenance status
2023-12-05 EPO 23214203.4  Ansokan inlamnad -
2022-12-08 Sverige 2251436-8 Patent beviljat 2024-05-28

Patentfamilj

System and method for determining a weight status of a railway vehicle

2024-02-16 EPO 24158136.2  Ansokan inlamnad -
2023-02-22 Sverige 2350203-2 Ansodkan beviljad *
2024-02-16 USA US18/444 621  Ansdkan inlamnad -
Patentfamilj Radar system for determining a status of a wheel
2024-02-21 Sydafrika ZA2024/01530  Ansokan inlamnad -
2023-06-20 EPO 23180352.9  Ansokan inlamnad -
2022-06-21 Sverige 2250761-0  Ansokan inlamnad -
2023-06-16 USA US18/210 751  Ansdkan inlamnad -

* Grant fee har betalats per 2024-11-18, dérefter forvantas patentet beviljas



Investeringar

Bolaget har sedan den 30 juni 2024 inte genomfort
nagra vasentliga investeringar. Det finns inga
vasentliga pagaende investeringar och det har vid
tidpunkten for Prospektet inte heller gjorts klara
ataganden om enskilda, vasentliga investeringar
for den narmaste tiden.

Finansiering av bolagets

verksamhet

RMD avser att fortsatt finansiera Bolagets
verksamhet, investerings- och rérelsekapitalbehov
genom nettolikvid fran Erbjudandet, kassafloden
frin verksamheten samt eventuellt genom
kompletterande nyemissioner, offentliga anslag
och/eller bankfinansiering.

Vasentliga forandringar av lane-
och finansieringsstruktur efter den
30 juni 2024

Utdver en brygglanefinansiering som upphandlats
till marknadsmassiga villkor och motsvarar cirka
7,9 MSEK, har inte skett nagra vasentliga
andringar av Bolagets lane- och
finansieringsstruktur sedan 30 juni 2024.




Definitioner och forkortningar

SaaS$ (Software as a Service)
Mjukvara som en tjanst

Paas$ (Platform as a Service)
Plattform som en tjanst

laaS (Infrastructure as a Service)
Infrastruktur som en tjanst

Big data
Stora, svarahanterliga datavolymer, bade strukturerade och ostrukturerade, som Gveroser féretag pa daglig basis

10T (Internet of Things)
Sakernas internet, innebér att hushallsapparater, fordon, maskiner, kldder och accessoarer och byggnader ar uppkopplade mot natet.
Genom att de utrustas med sensorer, processorer och internetuppkoppling kan de kontrolleras och styras via nétet.

PMU (Performance Monitoring Unit)
Bolagets sensorenhet

Vagnskorg
Den del av fordonet som gods eller passagerare transporteras i. Aven kallad kaross.

Pantograph
Strémavtagare som 6verfor drivstrom fran kontaktledningen till fordonet.

Trailer king pins
Lasanordning som anvands for att Iasa fast en trailer pa till exempel en jarnvagsvagn.

Deep tech
Teknik som inkluderar artificiell intelligens, robotik, blockchain, avancerad materialvetenskap, fotonik och elektronik, bioteknik eller
kvantberakningar och som inte fokuserar pa slutanvandartjénster.

Geostaket
Geostaket &r ett geografiskt avgransat eller definierat omrade som bestdmts och som "inhdgnats" med en programvara. Geostaket
anvands for att 6vervaka eller kartldgga ett objekts rorelser eller forflyttningar.

Fjadrad massa
Den fjadrade massan ar den del av en fordonsvikt som béars upp av fjadrarna, d.v.s. hjulen och de detaljer i hjulupphangningarna som kan
rora sig.



Redogorelse for rorelsekapital
Bolagets styrelse bedomer att det befintliga rorelsekapitalet
inte ar tillrackligt for att tillgodose de aktuella behoven under
den kommande tolvmanadersperioden, raknat fran dagen for
Prospektet. Med beaktande av Bolagets kassa vid dateringen
av Prospektet bedoms underskottet uppga till cirka 8,3 MSEK
under denna tolvmanadersperiod.

Givet aktuell affarsplan beddomer Bolaget att brist pa
rorelsekapital kommer att uppstd omkring december 2024.
RMD:s styrelse bedomer att Bolaget, i det fall Erbjudandet blir
fulltecknat, kommer att ha rorelsekapital for att bedriva
verksamheten under kommande tolvmanadersperiod. For att
tillféra RMD kapital genomfor Bolaget nu Erbjudandet om cirka
23,9 MSEK fore transaktionskostnader, som berdknas till cirka
1,5 MSEK. Nettolikviden fran Erbjudandet berdaknas saledes att
uppga till cirka 24 MSEK. Teckningsataganden och
garantiataganden har lamnats motsvarande totalt cirka 70
procent av Erbjudandet eller 16,8 MSEK.

Vidare beréknas, for det fall Erbjudandet fulltecknas, nyttjandet
av  teckningsoptionerna av  serie TO03, som har
anmalningsperiod under mars 2025, att tillféra Bolaget
ytterligare 17,9 MSEK fore emissionskostnader, som beraknas
till cirka 0,5 MSEK.

Teckningsatagandena och garantidtagandena ar inte
sakerstéallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang.

| hédndelse av att Erbjudandet, trots genom avtal ingangna
teckningsataganden och garantidtaganden, inte tecknas i
tillrdcklig utstrackning avser Bolaget att undersoka alternativa
finansieringsmajligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning,
bidrag eller finansiering tillsammans med samarbetspartners
alternativt omprova den befintliga affarsplanen och se over
Bolagets organisation och kostnadsstruktur, till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas. Om Bolaget inte lyckas
anskaffa kapital i nodvandig utstrackning kommer Bolaget tills
vidare att begrénsa och i varsta fall avvakta med den tilltdnkta
kommersialiseringen av Bolagets produkter.




Riskfaktorer

Nedan beskrivs de riskfaktorer som bedéms vara av vasentlig betydelse for Bolaget och som &r forknippade med
Bolagets vardepapper och Erbjudandet. Det géller bland annat risker hanférliga till RMD:s verksamhet och bransch,
legala risker, finansiella risker och risker relaterade till Bolagets vardepapper och Erbjudandet. Bolaget har bedomt
riskerna utifran sannolikheten att riskerna intraffar och den férvantade omfattningen av deras negativa effekter om de
skulle materialiseras och Bolaget har, i de fall en risk inte har kunnat kvantifieras, graderat den forvantade omfattningen
av riskens negativa effekt enligt den kvalitativa skalan (i) 1&g, (i) medel och (iii) hog. Riskfaktorerna presenteras i ett
begrédnsat antal kategorier, i vilka de mest vasentliga riskerna i enlighet med Bolagets bedomning enligt ovan anges
forst. Nedan redogorelse &r baserad pa information som &r tillganglig per dagen fér Prospektet.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Beroende av leverantorer

Bolaget har flera samarbeten med olika leverantorer vilka ar
vasentliga for Bolagets verksamhet. Exempelvis har Bolaget
samarbeten med leverantdrer som utvecklar dels den mjukvara
och analysverktyg som anvands i Bolagets produkter, dels den
hardvara (kretskort och sensorer) som sétts fast pa exempelvis
tagvagnar. For det fall ndgon av dessa leverantérer skulle vélja
att avsluta samarbetet med Bolaget, alternativt att kvaliteten pa
leverantérernas produkter och komponenter inte moter
avtalade krav, finns det en risk att det medfér en negativ
inverkan pa verksamheten och det kan bli svart och kostsamt
for Bolaget att ersétta dessa leverantorer. Att ersatta befintliga
leverantdrer kan vara tidskrdvande och leda till okade
kostnader for Bolaget vilket kan ha en negativ inverkan pa
Bolagets marginaler for sald vara och den tidsméssigt
forlangda processen kan ha en negativ inverkan pa Bolagets
omsiéttning. Bolaget beddmer att sannolikheten att
ovannamnda risk forverkligas ar hog.

Risker relaterade till konkurrens

Det finns flertalet aktorer pd marknaden vars verksamhet gar ut
pa att 6vervaka och 6ka sédkerheten for tag och jarnvagar. Den
bransch som Bolaget bedriver sin verksamhet inom
karakteriseras till stor del av teknisk utveckling och introduktion
av nya produkter och tjanster som bygger pa nya tekniska
I6sningar. | dagslaget har Bolaget ett antal konkurrenter for
enskilda delar av produkterna som Bolaget erbjuder men det
finns i nuldget ingen jamforbar konkurrent som erbjuder
samtliga produkter i en och samma produkt likt RMD i och med
att Bolaget kombinerar 6vervakning av savél rullande material
som jarnvégsinfrastruktur. Det finns en risk att konkurrensen pa
marknaden okar till folid av att nya aktorer borjar bedriva
verksamhet inom samma verksamhetsomrade som Bolaget.
Vidare finns det en risk att befintliga konkurrenter kan komma
att reagera snabbare pa nya teknikkrav och nya
marknadsbehov i kombination med att konkurrenterna kan ha
mojlighet att avsatta mer resurser for marknadsbearbetning.
For det fall konkurrensen skulle ¢ka pa marknaden, saval
genom befintliga som nya aktorer, kan det ha en negativ
inverkan pa Bolagets marknadsandelar varvid omséttningen
kan komma att minska. Bolaget bedomer att sannolikheten att
ovannamnda risk forverkligas ar medel.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Bolaget har en relativt begransad organisation och ar beroende
av ett antal nyckelpersoner och medarbetare som har
omfattande kompetens och erfarenhet inom Bolagets
verksamhetsomrade. Bolagets nyckelpersoner bestar av
foretagsledningen samt de personer som ansvarar for
produktutveckling, forséljning och marknadsforing. For det fall
en eller flera av dessa nyckelpersoner viljer att avsluta sin
anstallning i Bolaget finns det en risk att det medfor negativa

konsekvenser for Bolaget i form av kostsamma
rekryteringsprocesser samt negativ paverkan pa Bolagets
intjaningsférmaga och resultat. Det finns dven en risk i att en
del av Bolagets nyckelpersoner inte gar att ersatta med ny
personal pd grund av att dessa personer besitter sadan
kompetens och erfarenhet inom Bolagets verksamhet och om
Bolagets produkter som eventuellt kan vara svar eller omajlig
att ersatta, det ar dven mgjligt att eventuella
rekryteringsprocesser tar lang tid och blir kostsamma for att
attrahera réatt kompetens. Bolagets personal och den know-how
de besitter ar nodvandig for Bolagets framtida utveckling och
for det fall det blir for stora personalforandringar i Bolaget kan
det leda till 6kade kostnader och minskade intékter. Bolaget
beddmer att sannolikheten att ovannamnda risk forverkligas ar
medel.

Risker relaterade till produktutveckling

Bolaget kommer &ven fortsattningsvis att utveckla och
vidareutveckla produkter inom Bolagets verksamhetsomrade.
Bolaget bedomer att framtidsutsikterna till stor del kommer
vara beroende av Bolagets férméaga att tillhandahalla produkter
och system med den bast anpassade tekniken. Det finns en risk
att Bolagets satsningar inom utveckling, teknik och innovation
inte sker enligt utarbetad tidsplan, inte &r tillrackliga eller inte
ger Onskat resultat — exempelvis genom att Bolagets
teknikutveckling inte motsvarar marknadens krav och/eller
behov vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets omséattning
genom att saval kunder som personal vander sig till Bolagets
konkurrenter. Bolaget bedomer att sannolikheten att
ovannamnda risk forverkligas ar medel.

Risker relaterade till tillverkare/montorer

Bolaget har samarbeten med flera tillverkare och montérer. Om
en eller flera av dessa tillverkare eller montdrer skulle avsluta
sitt samarbete med Bolaget finns det risk att detta medfér en
negativ inverkan pa verksamheten eftersom det kan innebéara
att Bolaget star utan en eller flera tillverkare och montdrer under
en langre tid. Det finns dven en risk att Bolagets tillverkare och
montorer inte uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget och dess
kunder stéller pa produkterna. Det foreligger dven en risk att
etablering av nya tillverkare eller montorer blir mer kostsam
och/eller tar langre tid &n vad Bolaget berdknade, vilket medfor
risk att Bolagets verksamhet paverkas negativt i form av
forsenade leveranser till exempelvis kunder. Bolaget bedémer
att sannolikheten att ovannamnda risk férverkligas &r lag.



Beroende av kommunala och statliga aktorer
Bolaget &r till viss del beroende av externa aktorers
beslutsfattande. Det finns en risk att Bolagets riktning och
framgang i framtida affarer och investeringar paverkas av
beslut fran externa aktorer sa som kommuner, statliga verk och
myndigheter med ansvar Over jarnvagsnat, statliga tag- och
jarnvagsforetag etc., exempelvis avseende fragor om
verksambhetstillstand och regulatoriska krav pa tagtrafik och
jarnvag. Séadana beslut riskerar att forandra
marknadsforutsattningarna samt forutsattningarna for att gora
nya afférer och investeringar, vilket kan komma att ha en
negativ inverkan pa Bolagets strategi och resultat.
Omfattningen av den negativa effekt som kan uppsté beror
fraimst pa vilka ekonomiska och strategiska investeringar
Bolaget har hunnit gora innan oférdelaktiga beslut lamnas fran
sadana externa, kommunala och statliga aktérer. Bolaget
beddmer att sannolikheten att ovannamnda risk forverkligas ar
lag.

Geopolitisk risk

Bolagets kunder och leverantérer &r verksamma pa flera olika
geografiska marknader vilket gor att Bolaget ar kéansligt for
geopolitiska situationer som kan uppsta pa dessa marknader
och som kan leda till att produktions- och logistiktekniska samt
ekonomiska konsekvenser drabbar stérre omraden och/eller
branscher dar Bolaget bedriver verksamhet eller dar dess
kunder eller leverantorer &terfinns. Saddana konsekvenser kan
ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet till exempel i
form av forlangda leveranstider pa vissa
elektronikkomponenter vilka behovs for tillverkning av Bolagets
produkter. Den pagaende konflikten i Ukraina och Gaza &r en
sadan geopolitisk situation som kan leda till en langvarig
negativ inverkan pa de 6vergripande ekonomiska férhallandena
i Europa och omvarlden vilket i sin tur kan ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat pa grund av att leveranser av komponenter till Bolagets
produkter blir forsenade samt att leverans av Bolagets
produkter till kund blir forsenade. Bolaget beddmer att
sannolikheten att ovanndamnda risk forverkligas &r 1ag.
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Legala risker

Risker relaterade till produktansvar

Det foreligger en risk att Bolagets produkter associeras med
sakerhetsrisker eller att Bolagets kunder och anvandare av
produkterna riskerar att skadas pa annat satt vid anvandning av
dessa. Bolaget kan vidare bli foremal for
produktansvarsansprak och andra ansprak om produkterna
som séljs pastas vara defekta alternativt orsakar eller pastas
orsaka person- eller sakskada. | vissa lander, exempelvis USA,
kan produktansvar leda till betydande skadestandsansprak.
Produktansvarsansprak kan vara kostsamt samt leda till
minskad efterfragan pa Bolagets produkter vilket kan innebé&ra
en negativ inverkan pa Bolagets marginaler for sald vara samt
en omsattningsminskning. Bolaget bedomer att sannolikheten
att ovannamnda risk forverkligas ar medel.

Risker relaterade till immateriella rattigheter

Vardet i Bolaget ér till stor del beroende av formagan att erhalla
och forsvara patent for Bolagets produkter, andra immateriella
rattigheter samt av formagan att skydda specifik kunskap
relaterade till Bolagets produkter. Det finns en risk att (i)
pagaende patentansokningar (se avsnitt "Patentportfélj och IP-
skydd”) och framtida patent inte beviljas for uppfinningar
och/eller forbattringar av Bolagets redan befintliga produkter
(om sadana forbattringar inte skulle anses omfattas av redan
beviljade patent), (ii) att beviljade patent inte ger tillrackligt

skydd eller (iii) att beviljade patent kringgas eller upphévs.
Eftersom Bolaget &r verksamt pa flera olika marknader &r det
av stor vikt att Bolaget innehar godkanda patent, och andra
immateriella rattigheter, for sina produkter pa samtliga
marknader dér Bolaget &r eller blir verksamt. Det finns vidare en
risk att Bolaget, utan Bolagets vetskap, gor intrdng i nagon
annans immateriella rattigheter, vilket kan medfora betydande
kostnader for Bolaget i form av olika ersattningsansprak, samt
att Bolaget vid eventuellt vite forbjuds att anvdnda sddana
rattigheter. Det kan d&ven finnas risk for att Bolagets
konkurrenter, medvetet eller omedvetet, gor intrdng i Bolagets
patent eller andra immateriella rattigheter samt att séddana
konkurrenter har betydligt storre resurser dn Bolaget, vilket kan
forsvara Bolagets mojligheter att vinna framgang i réattsliga
processer. Harutover finns det en risk att konkurrenter
patenterar angransade omraden till Bolagets befintliga patent,
vilket kan resultera i att Bolagets och konkurrenternas
produkter kan nd samma effekt och resultat vilket kan forsvara
for Bolaget att nd ut till marknaden med sina produkter. Ett
otillrackligt skydd for patent och 6vriga immateriella rattigheter
kan innebdra en negativ inverkan pa Bolagets omséttning.
Bolaget beddmer att sannolikheten att ovanndmnda risk
forverkligas ar medel.



Finansiella risker

Risker relaterade till tillvaxt

| takt med att Bolaget planerar for en tillvaxt i befintliga
marknader och verksamheten expanderas till nya marknader
behover Bolaget effektiva planerings- och ledningsprocesser.
En t6kad orderingang kan exempelvis medféra hogre krav pa
samordning mellan medverkande personer och leverantorer
och underleverantérer med nodvandig kompetens samt
sakerstéllande av leverans- och tillverkningskapacitet hos
Bolagets leverantorer. Om Bolaget inte lyckas med att hantera
en tillvéaxt enligt den tillvaxtstrategi som ar framtagen kan det
innebéra problem med saval leveranstider som kvalitetsniva pa
produkterna. Det finns dven en risk att fortroendet hos Bolagets
befintliga och potentiella samarbetspartners och kunder
forsamras som foljd darav vilket kan leda till att Bolaget inte
uppnar den planerade omsattningsckningen vilket pa sikt kan
innebdra en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stéllning och resultat vilket exempelvis kan hérledas
fran minskad tillvéxt och/eller férsaljning. Bolaget bedémer att
sannolikheten att ovannamnda risk forverkligas ar medel.

Risker relaterade till finansiering

Bolagets verksamhet finansieras dels av eget kapital, dels av
externt tillhandahallet kapital. Det finns en risk att Bolaget inte
lyckas erhalla tillracklig finansiering i samband med initiering
av nya projekt eller att befintlig finansiering inte fornyas, eller
att befintlig finansiering endast kan fornyas till kraftigt ckade
kostnader alternativt pa for Bolaget oférmanliga villkor. Om
Bolaget misslyckas med att erhalla noédvandigt kapital i
framtiden, eller till forsamrade villkor, kan det dventyra Bolagets
verksamhet i sin helhet. Bolaget bedomer att sannolikheten att
ovannamnda risk forverkligas ar medel.

Ranterisk

Bolaget finansierar huvudsakligen sin verksamhet genom
upplaning, aktieemissioner och Bolagets egna kassafléden.
Bolaget har historiskt och kan fortsattningsvis uppta saval
langfristig som kortfristig finansiering genom upptagande av
l1an med fast och/eller rérlig rénta som exponerar Bolaget for
ranterisk avseende kassafloden. En hogre upplaningsrénta
leder till storre ranteutgifter. Om Bolaget misslyckas med att
uppskatta dess framtida kapitalbehov eller inte lyckas anskaffa
kapital pa for Bolaget acceptabla villkor kan det komma att ha
en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat i form av exempelvis 0©kade
rantekostnader. Bolaget beddmer att sannolikheten att
ovannamnda risk forverkligas ar medel.

Risker relaterade till valutakursforandringar
Bolaget har sitt sédte i Sverige och redovisningsvaluta i SEK,
vilket innebar att transaktioner i utlandsk valuta omraknas till
SEK. Bolaget har och kommer dven fortsattningsvis inga avtal
som é&r foremal for betalning i andra valutor &n SEK och déar
leveranser och betalningar enligt sadant avtal sker 6ver en lang
tidsperiod. Bolaget &r till foljd darav foremal for risker
relaterade till  valutakurser sasom fluktuationer nér
valutakursen fordndras fran det att ett avtal ingas till det att
betalning enligt sadant avtal sker, valutakursen kan under
sadan tidsperiod fa negativ effekt pa Bolaget. Kostnader for
valutavaxling kan dven vara betydande och fa negativ inverkan
pa Bolagets ekonomi i och med att Bolagets kostnader &r
framst i SEK. Bolaget blir ddarmed extra kansligt for hur den
svenska kronan forhaller sig till andra valutor, som till exempel
EUR, USD och Schweizerfranc (CHF). Per dagen for Prospektet
sker upp till 10 procent av Bolagets utbetalningar i annan valuta
an SEK. Vidare har Bolaget inte vidtagit nagra atgarder for att
motverka/hantera valutakursrisken. Bolaget beddmer att
sannolikheten att ovannamnda risk forverkligas ar lag.




Risker relaterade till Bolagets vardepapper och Erbjudandet

Risker relaterade till aktiemarknaden och
likviditet i Bolagets aktier

En investering i aktier kan bade 6ka och minska i vérde, varfor
det alltid finns en risk for att investerare inte kommer att fa
tillbaka hela det investerade kapitalet, eller nagot kapital alls.
Utvecklingen for en noterad aktie beror saval pa
bolagsspecifika handelser som pa handelser hanforliga till
kapitalmarknaden generellt. Sddana héndelser kan dven Oka
aktiekursens volatilitet, samt likviditet i Bolagets aktie. Vid en
lagre likviditet i handeln av Bolagets aktie skulle det kunna
innebdra stora och upprepade prisrorelser i aktiekursen till foljd
av ett lagre utbud och efterfragan. Volatiliteten i Bolagets aktier
har de senaste trettio (30) handelsdagarna fore Prospektet varit
cirka 106,9 procent.

Detta innebaér i forlangningen att det finns en risk att innehavare
av aktier i Bolaget inte har mojlighet att sélja dessa i tillracklig
utstrackning och/eller till for innehavaren acceptabla prisnivaer
vid varje given tidpunkt. Om detta skulle vara fallet kan det leda
till en forlust for innehavaren som riskerar att forlora allt, eller
delar av, investerat kapital. Priset pa RMDs aktier &r bland annat
beroende pa utvecklingen av Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stéllning, hur val Bolaget lever wupp till
kommunicerade mal samt foréndringar i aktiemarknadens
forvantningar om framtida vinster och utdelning. Priset pa
Bolagets aktie kan darutover paverkas av aktiemarknadens
generella utveckling, den ekonomiska utvecklingen i stort samt
omstandigheter hanforliga till Bolagets konkurrenter. Bolaget
beddmer att sannolikheten att ovannamnda risk forverkligas ar
medel.

Aktiedagare utanfor Sverige kan vara foremal for
begransningar som hindrar eller pa annat satt gor
det svart for dem att delta i framtida nyemissioner
Aktiedgare i lander utanfor Sverige kan vara utsatta for
begrdansningar som forhindrar dem att delta i framtida
nyemissioner och/eller begrédnsar och forsvarar deras
deltagande pa andra sétt. Aktiedgare i USA kan exempelvis vara
forhindrade att teckna sig for nyemitterade aktier eller andra
vardepapper som inte ar registrerade i enlighet med Securities
Act och inget undantag fran registreringskravet ar tillampligt.
Aktiedgare i andra jurisdiktioner utanfor Sverige kan paverkas
pa liknande sétt. Bolaget har ingen skyldighet att utreda om det
finns krav pa registrering enligt Securities Act eller
motsvarande lagstiftning i andra jurisdiktioner och Bolaget har
ingen skyldighet att ans6ka om sadan registrering av Bolagets
aktier. Eventuella begrasningar for aktiedgare i lander utanfor
Sverige att delta i nyemissioner kan innebéra att deras dgande
spads ut eller minskas i varde. Bolaget beddmer att
sannolikheten att ovannamnda risk forverkligas ar medel.

Risker relaterade till unitratter och BTU

Bade unitratter och betalda tecknade units ("BTU”) som, efter
erlagd betalning, bokas in pa VP-konto tillhérande de som
tecknat och tilldelats nya units kommer att vara foremal for
tidsbegransad handel pd NGM Nordic SME. Mot bakgrund av
nuvarande konjunkturldge kan handeln i dessa instrument
komma att vara begrédnsad, vilket kan medféra problem for
enskilda innehavare att avyttra sina unitratter och/eller BTU. En
begransad likviditet kan ocksd komma att forstdrka
fluktuationerna i marknadspriset for de unitratter och/eller BTU.
Prisbilden fér dessa instrument kan déarmed vara inkorrekt eller
missvisande. Bolaget beddmer att sannolikheten att
ovannamnda risk forverkligas ar medel.

Risker relaterade till de vidhangande
Teckningsoptioner av serie TO3

| foreliggande Erbjudande utgors instrumentet av séd kallade
units, envar innehdllandes en (1) aktie och en (1)
Teckningsoption av serie TO3. Tva (2) Teckningsoptioner av
serie TO3 medfor i sin tur ratt att under en forutbestamd period
i framtiden teckna en (1) nyemitterad aktie i Bolaget till en i
forvag bestamd teckningskurs (s.k. |6senpris).
Teckningsoptionerna i Erbjudandet kan 6verlatas och avses att
tas upp till handel pa NGM Nordic SME. Kursutvecklingen i
Bolagets aktie kan komma att paverka handeln med de
Teckningsoptioner som emitteras i Erbjudandet. En
Teckningsoption har endast ett varde om det forutbestamda
|I6senpriset  understiger marknadspriset for  Bolagets
underliggande aktie vid tidpunkten for teckning av aktier genom
nyttiande av  Teckningsoptioner. Detta medfor att
sannolikheten for att Teckningsoptionerna kan forlora hela sitt
varde &r storre an for exempelvis aktier. Det finns saledes en
risk att de Teckningsoptioner som ingar som en del i de units
som omfattas av Erbjudandet inte kommer att 6ka i varde eller
att de inte kommer att representera ett varde vid den tidpunkt
de I6per ut. Det finns vidare en risk att likviditeten i handeln med
Teckningsoptionerna inte ar tillrackligt god for att innehavare
inte  kommer kunna avyttra Teckningsoptionerna pa
tillfredsstéllande villkor. Bolaget bedémer att sannolikheten att
ovannamnda risk forverkligas ar medel.

Risker relaterade till framtida nyemissioner eller
aktierelaterade instrument

Bolaget kan i framtiden for att sékerstalla kapital for fortsatt
drift och expansion komma att behdva genomfora
nyemissioner av aktier och aktierelaterade instrument. Sddana
nyemissioner kan komma att genom utspadning minska
aktiedgares relativa dgande och rostandel samt vinst per aktie
for de innehavare av aktier i Bolaget som inte deltar i
kommande nyemissioner. En utspadningseffekt kan ocksa
uppstd om Bolaget genomfér en nyemission utan
foretradesratt for befintliga aktiedgare. Vidare kan eventuella
framtida nyemissioner komma att fa negativ effekt pa
aktiekursutvecklingen. Bolaget bedomer att sannolikheten att
ovannamnda risk férverkligas ar lag.

Risker relaterade till ej sdkerstillda
teckningsforbindelser och emissionsgarantier

| samband med Erbjudandet har Bolaget erhallit
teckningsatagande och emissionsgarantier fran befintliga
aktiedgare och externa investerare, vars teckningsatagande
och emissionsgarantier inte &r séakerstdllda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantséattning eller nagot liknande
arrangemang och det finns darmed en risk att atagandena inte
kommer att infrias. Om atagandena, helt eller delvis, inte skulle
infrias kommer Bolaget fa in mindre kapital an planerat vilket i
sin tur skulle kunna leda till att Bolaget far revidera fastlagda
investeringsplaner och darmed inte kommer kunna expandera i
planerad takt. Bolaget anser att detta skulle ha en negativ
inverkan pa Bolagets aktiekurs och omsattning. Bolaget
beddmer att sannolikheten att ovannamnda risk forverkligas ar
lag.



Information om Bolagets aktier

Allman information

Bolagets aktier ar utfardade enligt svensk ratt, denominerade i
SEK och fritt 6verlatbara. Samtliga aktier &r fullt inbetalda och har
ett kvotvarde om 0,04 (avrundat) SEK. Bolagets bolagsordning
innehaller ett sa kallat avstamningsférbehall och Bolagets aktier
ar ansluta till det elektroniska vardepapperssystemet med
Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm, som
kontoférande institut. Aktierna &r utstallda till innehavare. Inga
aktiebrev har utfardats for aktierna. ISIN-koden for Bolagets aktie
ar SE0011451921. Investerare uppmarksammas harmed pa att
skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och i Sverige
kan inverka pa inkomsterna fran aktierna.

Emissionsbemyndigande

Vid ordinarie bolagsstamma (arsstdamma) i Bolaget den 18 april
2024 beslutades att bemyndiga styrelsen att under tiden intill
nasta arsstdmma och med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, samt vid ett eller flera tillféllen, fatta beslut om
emission av nya aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler
med ett belopp respektive antal aktier som vid tidpunkten for
beslutet ryms inom grénserna for aktiekapitalet respektive
antalet aktier i bolagsordningen. Betalning ska kunna ske
kontant, genom apport, genom kvittning eller i 6vrigt med villkor.
Avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska kunna ske for att
tillgodose Bolagets kapitalbehov och sdkra Bolagets fortsatta
verksamhet och utveckling. Vid avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt ska emissionen ske pa marknadsméssiga villkor,
dock med mojlighet for styrelsen att lamna marknadsmaéssig
emissionsrabatt.

Rattigheter kopplade till aktierna
Aktiedgare ar berattigade att rosta for sitt fulla antal aktier och
varje aktie berattigar till en rost vid bolagsstémma. Alla aktier i
Bolaget ger lika ratt till utdelning, del i Bolagets vinst och i
Bolagets tillgangar samt till eventuellt Gverskott i handelse av
likvidation. De nya aktierna medfor ratt till utdelning forsta
gangen per den avstdmningsdag for utdelning som infaller
narmast efter det att aktierna har registrerats hos Bolagsverket
och forts in i den av Euroclear férda aktieboken. Bolagets aktier
ar emitterade i enlighet med svensk lagstiftning och aktiernas
rattigheter kan endast dndras genom bolagsordningsandring i
enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Aktiedgare har
normalt  foretradesratt till  teckning av nya aktier,
teckningsoptioner och  konvertibler i  enlighet med
aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman eller styrelsen med
stdd av bolagsstéammans bemyndigande beslutar om avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt. Bolagsordningen innehaller
inga sarskilda bestdammelser om inlosen eller konvertering.
Bolaget har ett aktieslag och samtliga aktier har samma prioritet
vid insolvens.

Utdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstéamman. Ratt till
utdelning tillfaller den som pa faststdlld avstdamningsdag ar
inford i aktieboken och antecknad i avstamningsregistret.
Avstamningsdag for utdelning och den dag utdelning ska
utbetalas faststélls av bolagsstdmman eller av styrelsen efter
bemyndigande fran bolagsstdmman. Utdelning utbetalas normalt
som ett kontant belopp per aktie men kan dven ske i annan form.

Om aktiedgare inte kan nas for mottagande av utdelning kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget och begransas endast genom

allmanna regler for preskription. Fordran forfaller som
huvudregel efter tio (10) ar. Vid preskription tillfaller hela beloppet
Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda
forfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta
utanfor Sverige och med undantag for eventuella begransningar
som foljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning till
sadana pa samma sétt som for aktiedgare bosatta i Sverige.

Offentliga uppkopserbjudanden och
tvangsinlosen

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga
uppkopserbjudanden som utfardats av Kollegiet for svensk
bolagsstyrning (Takeover-regler for vissa handelsplattformar).
Ett offentligt uppkopserbjudande kan galla alla eller en del av
aktierna i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt eller
obligatoriskt (sd kallad budplikt). Budplikt uppstar nar en
aktiedgare, ensam eller tillsammans med narstaende, uppnar ett
innehav som representerar minst tre tiondelar av rostetalet for
samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstémman vidta
atgarder som &r dgnade att forsamra forutsattningarna for ett
erbjudandes lamnande eller genomforande, om styrelsen eller
verkstallande direktoren i bolaget har grundad anledning att anta
att ett sddant erbjudande &r nara forestaende, eller om ett sddant
erbjudande har lamnats.

Vid ett offentligt uppkdpserbjudande ska en aktiedgare under
acceptfristen ta stallning till erbjudandet. En aktiedgare har ratt
att antingen acceptera eller avboja erbjudandet. En aktiedgare
som har accepterat ett offentligt uppkopserbjudande ar som
utgadngspunkt bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock
under vissa omsténdigheter aterkalla sin accept, till exempel om
lamnad accept har varit villkorad av uppfyllandet av vissa villkor.
Om en aktiedgare vaéljer att forkasta, eller inte besvarar, ett
offentligt uppkopserbjudande kan aktiedgarens aktier bli foremal
for tvangsinlosen for det fall den som ldmnat erbjudandet uppnar
ett innehav som representerar mer an nio tiondelar (9/10) av
aktierna i aktiebolaget genom erbjudandet.

Tvangsinlosen innebér att en majoritetsaktiedgare som innehar
mer &n nio tiondelar (9/10) av aktierna i ett bolag, oavsett
aktiernas rostvarde, har en lagstadgad rattighet att I6sa in
aterstdende  aktier som inte redan innehas av
majoritetsaktiedgaren. P& motsvarande sétt har den vars aktier
kan l6sas in ratt att fa sina aktier inlosta av
majoritetsaktiedgaren. Priset pa aktier som inldses genom
tvangsinlosen  kan  faststdllas pa tva sdtt.  Om
majoritetsaktiedgaren har lamnat ett offentligt
uppkopserbjudande till andra aktiedgare vilket accepterats av
minst nio tiondelar av aktiedgarna, ska I6senbeloppet motsvara
det erbjudna vederlaget for aktierna, om inte sérskilda skal
motiverar annat. | 6vriga fall ska l6senbeloppet for aktierna
motsvara det pris som kan paraknas vid en férsaljning av aktierna
under normala forhallanden. Denna process for bestimmande av
skélig ersattning for aktier som inlésen genom tvangsinlésen
utgor en del i det aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddet, vilket
har till syfte att skapa en rattvis behandling av samtliga
aktiedgare. Eventuella tvister om inldsen ska provas av skiljeman.

Bolagets aktier ar inte foremal for erbjudande som lamnats till
foljd av budplikt, inlosenréatt eller 16sningsskyldighet. Bolagets
aktier har inte varit och &ar inte féremal for nagot offentligt
uppkopserbjudande.



Villkor och anvisningar for Erbjudandet

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar hogst 23 867 066 units dar varje unit
bestar av en (1) nyemitterad aktie samt en (1) teckningsoption
av serie TO 3 vilket innebar hogst 23 867 066 nyemitterade
aktier samt 23 867 066 teckningsoptioner av serie TO 3 inom
ramen for Erbjudandet. Vid fulltecknat Erbjudande tillfors
Bolaget hogst cirka 23 867 066 MSEK fore
emissionskostnader.

Foretradesratt till teckning och
unitratter

Den som pa avstdamningsdagen den 19 november 2024 &r
registrerad som aktiedgare i Railway Metrics and Dynamics
Sweden AB (publ) dger foretradesratt att teckna units i Bolaget
utifran befintligt aktieinnehav i Bolaget. For en (1) befintlig aktie
pa avstamningsdagen erhdller aktiedgare en (1) unitrétt.
Innehav av en (1) unitratt beréattigar till teckning av en (1) unit i
Erbjudandet. Varje unit innehaller en (1) aktie samt en (1)
vederlagsfri teckningsoption av serie TO 3.

Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretrddesemissionen
kommer fa sin dgarandel utspadd med 50 procent, vid full
teckning i Foretradesemissionen.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i
Foretradesemissionen &r den 19 november 2024. Sista dag for
handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i
Foretradesemissionen &ar den 15 november 2024. Forsta dag
for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i
Foretradesemissionen ar den 18 november 2024.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 1,00 SEK per unit, motsvarande 1,00 SEK per
aktie. Teckningsoptionerna ges ut vederlagsfritt. Courtage utgar
ej.

Unitratter (ur)

Aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) uniratt for varje innehavd
aktie per avstamningsdagen. Det krdvs en (1) unitratt for att
teckna en (1) unit. Varje unit innehaller en (1) ny aktie samt en
(1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO 3.

Villkor for teckningsoption av serie
TO3

Teckningsoptionerna av serie TO 3 kommer kunna utnyttjas for
teckning av nya aktier under perioden 17 mars 2025 - 31 mars
2025, dar innehavare ska &ga ratt att for tva (2)
teckningsoptioner TO 3 teckna en (1) ny aktie i Bolaget till ett
I6senpris om 1,50 SEK per aktie. Teckningsoptionerna av serie
TO 3 avses att tas upp till handel pa Nordic Growth Market
Nordic SME.

Teckningstid

Teckning av units ska ske fran och med den 21 november 2024
till och med den 5 december 2024. Styrelsen har ratt att
forlanga teckningstiden. Efter teckningstidens utgang blir
outnyttjade unitratter ogiltiga och forlorar déarefter sitt varde.
Efter teckningstiden kommer outnyttjade unitratter, utan
avisering fran Euroclear, att bokas bort fran aktiedgarnas VP-

konton. Styrelsen for RMD &ger ratt att forlanga den tid under
vilken anmaélan om teckning och betalning kan ske. En eventuell
forlangning av tiden for teckning och betalning ska beslutas
senast fore teckningsperiodens utgang och offentliggoras
genom pressmeddelande.

Handel med unitratter (UR)

Handel med unitréatter kommer att ske pa Nordic Growth Market
Nordic SME fran och med den 21 november 2024 till och med
den 2 december 2024. Aktiedgare skall vanda sig direkt till sin
bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstand for att
genomfora kop och forsaljning av unitratter. Unitratter som
forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under
teckningstiden, samma ratt att teckna units som de unitratter
aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa
avstamningsdagen.

Ej utnyttjade Unitratter

Unitratter som e salts senast den 2 december 2024 eller
utnyttjats for teckning av units senast den 5 december 2024,
kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan
ersattning. Ingen sérskild avisering sker vid bortbokning av
unitratter. For att forhindra forlust av vardet pa unitréatterna
maste dessa utnyttjas for teckning av units senast den 5
december 2024 eller séljas senast den 2 december 2024.

Emissionsredovisning och
anmalningssedlar for teckning
med stod av Unitratter

Direktregistrerade aktiedgare (innehav pa VP-konto)
De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen den 19 november 2024 &r registrerade i den
av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller
fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande
inbetalningsavi. Fullstdndigt Prospekt kommer att finnas
tillgangligt pa Bolagets hemsida www.railwaymetrics.com
samt Aqurats hemsida www.aqurat.se for nedladdning. Den
som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda
forteckning Over panthavare med flera, erhdller inte nagon
information utan underrdttas separat. Registreringen av
unitratter pa aktiedgares VP-konto sker utan sarskild avisering
fran Euroclear.

Forvaltarregistrerade aktiedagare (innehav pa depa)
Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar
forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller
ingen emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning och
betalning skall ske i enlighet med anvisningar fran respektive
bank eller forvaltare.

Teckning och betalning av units med primar
foretradesratt, direktregistrerade aktiedagare

Teckning av units med stod av unitratter kan ske genom
kontant betalning under perioden fran och med den 21
november 2024 till och med den 5 december 2024. Observera
att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att na
mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med
nagot av nedanstaende tva alternativ:

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear
| det fall samtliga pa avstdamningsdagen erhdllna unitrétter
utnyttjas for teckning av units ska den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear anvandas som underlag for


http://www.railwaymetrics.com/

anmalan om teckning genom betalning. Den sérskilda
anmalningssedeln ska ddarmed inte anvandas. Inga tillagg eller
andringar far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten.
Anmélan &r bindande.

2. Sérskild anmélningssedel

| det fall ett annat antal unitratter utnyttjas &n vad som framgar
av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska den
sarskilda anmélningssedeln anvdandas. Anmélan om teckning
genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som
anges pa den sérskilda anmalningssedeln. Den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska dédrmed inte anvandas.
Sérskild anmélningssedel kan bestéllas fran Aqurat via telefon
eller e-post.

Sarskild anmaélningssedel ska vara Aqurat tillhanda senast kl.
15.00 den 5 december 2024. Eventuell anmélningssedel som
sands med post bor darfor avsdndas i god tid fore sista
teckningsdagen. Endast en anmaélningssedel per person eller
juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler &n en
anmalningssedel inséndes kommer enbart den sist inkomna att
beaktas.  Ofullstandig eller felaktigt ifylld sérskild
anmalningssedel kan komma att ldmnas utan avseende.
Anmadlan &r bindande.

Ifylld sérskild anmélningssedel skickas eller ldmnas till:

Aqurat Fondkommission AB

Arende: Railway Metrics and Dynamics Sweden AB (publ)
Box 7461

103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800
Fax: 08-684 05 801
Email: info@aqurat.se (inskannad anmélningssedel)

Aktieagare bosatta i utlandet
Aktiedgare bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner
Erbjudandet att teckna units i Railway Metrics and Dynamics
Sweden AB (publ) i enlighet med villkoren i detta Prospekt, riktar
sig inte till investerare med hemvist i USA, Kanada, Australien,
Schweiz, Sydkorea, Singapore, Nya Zeeland, Hongkong, Japan
eller Sydafrika eller i nagot annat land dar deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder
an de som foljer av svensk rétt.

Detta  Prospekt, anmalningssedlar och andra till
Foretradesemissionen horande handlingar far foljaktligen inte
distribueras i eller till ovan namnda lénder eller annan
jurisdiktion déar sadan distribution eller deltagande i
Foretradesemissionen skulle forutsatta ytterligare dokument,
prospekt, registrering eller andra myndighetstillstand.

Inga betalda units, unitratter, aktier eller andra vardepapper
utgivna av Railway Metrics and Dynamics Sweden AB (publ) har
registrerats eller kommer att registreras enligt United States
Securities Act 1933, eller enligt vardepapperslagstiftning i
nagon delstat i USA eller enligt nagon provins-lag i Kanada.
Darfor far inga betalda units, unitrétter, aktier eller andra
vardepapper utgivna av Railway Metrics and Dynamics Sweden
AB (publ) 6verlatas eller erbjudas till férsaljning i USA eller
Kanada annat &n i sadana undantagsfall som inte kraver

registrering. Anmaélan om teckning av units i strid med
ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig och lamnas
utan avseende.

Med anledning harav kommer aktiedgare som har sina aktier
direktregistrerade pa& VP-konto med registrerade adresser i
USA, Kanada, Australien, Schweiz, Sydkorea, Singapore, Nya
Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydafrika eller ndgon annan
jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt,
registrerings eller andra myndighetstillstand inte att erhalla
nagra unitratter pa sina respektive VP-konton. De unitratter som
annars skulle ha levererats till dessa aktiedgare kommer att
séljas och forséljningslikviden, med avdrag for kostnader,
kommer att utbetalas till sddana aktiedgare. Belopp
understigande 100 SEK kommer emellertid inte att utbetalas.

Teckningsberattigade direktregistrerade aktieagare
bosatta i utlandet

Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser
dock ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Australien, Schweiz,
Sydkorea, Singapore, Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller
Sydafrika)  vilka &ger ratt att teckna units i
Foretradesemissionen och som inte har tillgang till en svensk
internetbank kan vénda sig till Aqurat Fondkommission pa
telefon enligt ovan for information om teckning och betalning.

Teckning utan stod av
foretradesratt, direktregistrerade
aktieagare

Teckning av units utan stod av foretrade skall ske under
perioden 21 november 2024 till och med den 5 december 2024.

Observera att aktiedgare som har sitt innehav férvaltarregistrerat
ska anmadla teckning utan foretréde till sin forvaltare enligt dennes
rutiner. (Detta for att sdkerstélla att teckning kan ske om depan &r
kopplad till en kapitalférsékring eller ett investeringssparkonto
(ISK) samt for att kunna dberopa subsidiar foretrdadesrétt).

For direktregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning
utan foretrddesratt goras genom att anmalningssedel for
teckning utan foretrade fylls i, undertecknas och skickas till
Aqurat pa adress enligt ovan. Nagon betalning skall ej ske i
samband med anmaélan, utan sker i enlighet med vad som
anges nedan.

Anmalningssedel for teckning utan foretrade skall vara Aqurat
tillhanda senast klockan 15.00 den 25 november 2024. Det &r
endast tillatet att insénda en (1) anmalningssedel for teckning
utan foretrade. | det fall fler &n en anmaélningssedel inséndes
kommer enbart den sist erhdllna att beaktas. Ovriga
anmalningssedlar kommer saledes att l|amnas utan
hanseende. Anmélan &r bindande.

Vid teckning av units utan foretrade samt vid andra
foretagshandelser dar deltagande ar frivilligt och tecknaren har
ett eget val om deltagande, maste Aqurat hdmta in uppgifter
frain dig som tecknare om medborgarskap och
identifikationskoder. Detta foljer av det regelverk for
vardepappershandel som tradde i kraft den 3 januari 2018
(MiFiD 1l 2014/65/EU). For fysiska personer maste det
nationella ID:t (NID) hémtas in om personen har annat
medborgarskap @n svenskt eller ytterligare medborgarskap
utéver det svenska medborgarskapet. NID skiljer sig fran land



till land och motsvarar en nationell identifieringskod for landet.
For juridiska personer (féretag) maste Aqurat ta in ett LEI (Legal
Entity Identifyer). Aqurat kan vara forhindrad att utféra
transaktionen om inte alla obligatoriska uppgifter inkommer.
Genom undertecknande av anmalningssedel i
Foretradesemissionen bekréftas att forvarvaren har tagit del av
Prospektet och alla till Erbjudandet hanférliga dokument, samt
forstatt riskerna som &r férknippade med en investering i de
finansiella instrumenten.

Tilldelningsprinciper vid teckning
utan stod av foretradesratt

For det fall inte samtliga units tecknas med stéd av
foretradesratt enligt ovan ska styrelsen besluta om tilldelning
inom ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp.
Tilldelning sker pa féljande grunder:

a) i forsta hand till de som har tecknat units med stéd av
unitratter och som onskar teckna ytterligare units, (oavsett
om dessa var aktiedgare pa avstamningsdagen eller €j), pro
rata deras teckning med stéd av unitrétter, och, i den man

detta inte kan ske, genom lottning;

b) iandra hand till 6vriga som har anmalt intresse av att teckna
units utan stod av unitratter (och som inte omfattas av
punkten a) ovan), pro rata deras anmalda intresse, och, i den
man detta inte kan ske, genom lottning;

c) i tredje hand till de som har lamnat emissionsgarantier
avseende teckning av units, pro rata deras stéllda garantier.

Besked om tilldelning vid teckning
utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan
foretradesratt lamnas genom oversandande av
tilldelningsbesked i form av en avrékningsnota. Betalning ska
ske enligt besked pa avrédkningsnota, dock senast tre dagar
efter utsand avrdkningsnota. Nagot meddelande léamnas ej till
den som inte erhallit tilldelning. Units som ej betalats i tid kan
komma att 6verlatas till annan. Skulle férsaljningspriset vid
sadan overlatelse komma att understiga priset enligt detta
erbjudande, kan den som ursprungligen erhallit tilldelningen av
dessa vardepapper komma att fa svara for hela eller delar av
mellanskillnaden.

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt inneb&r nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med
bekréftelse att inbokning av BTU har skett pa tecknarens VP-
konto. Depakunder erhdller BTU och information fran
respektive bank eller forvaltare enligt dennes rutiner.

Handel med betald tecknad unit
(BTU)

Handel med betald tecknad unit kommer att ske pa Nordic
Growth Market Nordic SME fran och med den 21 november
2024 fram till dess att Foretradesemissionen registrerats hos
Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring vecka 51, 2024.

Leverans och handel av tecknade
aktier och teckningsoptioner

Omkring 7 dagar efter att Foretradesemissionen registrerats
hos Bolagsverket, omvandlas BTU till aktier och
teckningsoptioner. Omvandling sker utan sérskild avisering

fran Euroclear. For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav
forvaltarregistrerat kommer information fran respektive bank
eller forvaltare enligt dennes rutiner. De nyemitterade aktierna i
Erbjudandet kommer att bli foremal for handel pa Nordic
Growth Market Nordic SME sa snart som mojligt efter det att
emissionen har registrerats hos Bolagsverket. Bolagets aktier
har ISIN-kod SE0015194659. De nyemitterade aktierna och
teckningsoptionerna avses tas upp till handel pa Nordic Growth
Market Nordic SME omkring den 23 december 2024.

Villkor for Erbjudandets
fullfoljande

Styrelsen for Railway Metrics and Dynamics Sweden AB (publ)
har inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra tillbaka
Erbjudandet att teckna units i Railway Metrics and Dynamics
Sweden AB (publ) i enlighet med villkoren i detta Prospekt.
Styrelsen i Railway Metrics and Dynamics Sweden AB (publ)
dger ratt att en eller flera ganger forlanga den tid under vilken
anmaélan om teckning och betalning kan ske. En eventuell
forlangning av  teckningstiden  offentliggors  genom
pressmeddelande.

Offentliggorande av utfallet i
Foretradesemissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget att offentliggéra utfallet av Foretradesemissionen.
Offentliggorande kommer att ske genom pressmeddelande.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras
av svensk ratt.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa
den avstdamningsdag for utdelning som infaller narmast efter
att de nya aktierna registrerats.

Aktiebok

Bolaget ar ett till Euroclear Sweden AB anslutet
avstamningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift om
aktiedgare hanteras och kontofors av Euroclear Sweden AB
med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.

Aktieagares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostrétt,
foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av
Bolagets bolagsordning som finns tillganglig pa Bolagets
hemsida.

Information om behandling av
personuppgifter

Den som tecknar units i Foretrddesemissionen kommer att
lamna uppgifter till Aqurat. Personuppgifter som lamnats till
Aqurat kommer att behandlas i datasystem i den utstrackning
som behovs for att tillhandahalla tjanster och administrera
kundarrangemang. Aven personuppgifter som inhdmtats fran
annan an den kund som behandlingen avser kan komma att
behandlas. Det kan ocksa forekomma att personuppgifter
behandlas i datasystem hos foretag eller organisationer med
vilka Aqurat samarbetar. Information om behandling av
personuppgifter lamnas av Aqurat. Aqurat tar dven emot
begédran om rattelse av personuppgifter. Adressinformation



kan komma att inhdmtas av Aqurat genom en automatisk
process hos Euroclear.

Ovrig information

| hdndelse av att ett for stort belopp betalats in av en tecknare
for tecknade units kommer Aqurat att ombesodrja att
overskjutande belopp aterbetalas. Aqurat kommer i sadant fall
att ta kontakt med tecknaren for uppgift om ett bankkonto som
Aqurat kan aterbetala beloppet till. Ingen rénta kommer att
utbetalas for dverskjutande belopp. En teckning av units, med
eller utan stod av unitratter, ar oaterkallelig och tecknaren kan
inte upphava eller modifiera en teckning av units.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan
komma att lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden
inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt
kan anmélan om teckning komma att lamnas utan beaktande
eller teckning komma att ske med ett Iagre belopp. Betald likvid
som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas.

Units som ej betalats i tid kan komma att 6verlatas till annan.
Skulle forséljningspriset vid sadan Overlatelse komma att
understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelningen av dessa vardepapper
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.




Teckningsforbindelser och garantiataganden

Railway Metrics and Dynamics Sweden AB (publ) har
erhallit teckningsforbindelser och garantidtaganden i
Foretradesemissionen fran saval befintliga aktiedgare
som andra externa investerare om totalt cirka 18,0
MSEK, motsvarande 76 procent av
Foretradesemissionen, varav cirka 9,3 MSEK utgoérs av
teckningsforbindelser och cirka 8,8 MSEK utgors av
garantidtaganden. Garantidtagandena bestar av sa
kallade  "bottengarantier” och  "toppgarantier”
motsvarande cirka 7,5 MSEK av bottengarantier samt
cirka 1,3 MSEK av toppgarantier. Bottengarantier
innebar att bottengaranterna har, oavsett
marknadsintresse for deltagande i Erbjudandet, atagit
sig att gemensamt teckna i Erbjudandet om andra
investerare, befintliga dgare eller nya investerare, inte
tacker beloppet upp till 70 procent av Erbjudandet. For
det fall Erbjudandet tecknas &verstigande 70 procent
kommer bottengarantierna inte tas i ansprak.
Toppgarantier innebar att toppgaranterna, oavsett
marknadsintresse for deltagandet i erbjudandet, atagit
sig gemensamt teckna i erbjudandet om andra
investerare, befintliga dgare eller nya investerare, inte
tacker det fullstdndiga beloppet som omfattas av
Erbjudandet.

Teckningsataganden

De stillda bottengarantidtagandena medfor ratt till
ersattning om 14 procent kontant erséattning alternativt
16 procent genom kvittning av units av garanterat
belopp till samma villkor som Erbjudandet.
Garantiersattningen for de potentiella kontanta
ersattningarna uppgar till totalt cirka 1,1 MSEK. De
stéllda toppgarantiavtalen medfor rétt till ersattning om
20 procent ersattning genom kvittning av units av
garanterat belopp till samma villkor som Erbjudandet.
Samtliga garantiavtal ingicks i september och oktober
2024.

Ingen erséttning eller annan kompensation utgar till de
investerare som ldmnat teckningsforbindelse. Samtliga
teckningsforbindelser lamnades i september och
oktober 2024.

Varken  teckningsforbindelserna  eller  garanti-
atagandena &r séakerstédllda genom pantséattning,
sparrmedel eller andra liknande arrangemang for att
sakerstélla att den likvid som omfattas av forbindelsen
respektive atagandet kommer att tillféras Bolaget, se
"Teckningsforbindelser och  garantidtaganden i
Foretradesemissionen &r inte sakerstallda” i avsnittet
"Riskfaktorer”. Nedanstdende tabell sammanfattar de
teckningsforbindelser och garantidtaganden som
ingatts per datumet for Prospektets angivande.

Namn/Bolagsnamn Adress Belopp (SEK) Andel av erbjudandet (%)
Claes Nordstrom genom bolag Arkivgatan 4, 411 34 Goteborg 3008 737 12,6%
Bo Eklof Riddargatan 13A, 114 51 Stockholm 2757 644 11,6%
Fredrik Rdgmark Riddargatan 13A, 114 51 Stockholm 1953 864 8,2%
Johan Eklof Riddargatan 13A, 114 51 Stockholm 500 000 2,1%
Mats Hallor Riddargatan 13A, 114 51 Stockholm 300 000 1,3%
Petter Wingstrand Riddargatan 13A, 114 51 Stockholm 400 000 1,7%
Bo Ringdal Riddargatan 13A, 114 51 Stockholm 128 000 0,5%
Bernhard Asarnoj Riddargatan 13A, 114 51 Stockholm 55000 0,2%
Per Rappestad Riddargatan 13A, 114 51 Stockholm 150 000 0,6%
Hank Invest AB Gotavégen 96, 187 63 Taby 30783 0,1%
Summa 9284028 38,9%



Bottengarantiatagande

Namn/Bolagsnamn Adress Belopp (SEK) Andel av erbjudandet (%)
Bo Ringdal Riddargatan 13A, 114 51 Stockholm 100 000 0,4%
Lars-Magnus Claesson Riddargatan 13A, 114 51 Stockholm 1500 000 6,3%
AD94 Holding Aktiebolag Stora badhusgatan 20, 411 21 Goteborg 1000 000 4,2%
Exposure Management AktiebolagB Albavagen 7A, 181 33 Lidingd 500 000 2,1%
Henrik Hermansson Riddargatan 13A, 114 51 Stockholm 500 000 2,1%
J ben L Holding AB Box 170, 791 24 Falun 500 000 21%
Fredrik Crafoord Riddargatan 13A, 114 51 Stockholm 1000 000 4,2%
Catarina Malmstrom Riddargatan 13A, 114 51 Stockholm 100 000 0,4%
Mikael Varhelyi Riddargatan 13A, 114 51 Stockholm 100 000 0,4%
Thomas Varhelyi Riddargatan 13A, 114 51 Stockholm 30000 0,1%
Per Olof Bosta Riddargatan 13A, 114 51 Stockholm 20 000 0,1%
Peter Varhelyi Riddargatan 13A, 114 51 Stockholm 40 000 0,2%
Eva Varhelyi Riddargatan 13A, 114 51 Stockholm 40 000 0,2%
Peter Witz Riddargatan 13A, 114 51 Stockholm 100 000 0,4%
Ihrevik AB Leksandsvagen 25,167 75 Bromma 20000 0,1%
Hank Invest AB Gotavégen 96, 187 63 Taby 50 000 0,2%
UBB Consulting AB Drakflygargatan 6, 128 36 Skarpnack 414 000 1,7%
Henrik Bjerklin Riddargatan 13A, 114 51 Stockholm 1000 000 4,2%
Dividend Sweden AB Kungsgatan 29, 111 56 Stockholm 500 000 2,1%
Summa 7 514 000 31,5%
Toppgarantiataganden
Namn/Bolagsnamn Adress Belopp (SEK) Andel av erbjudandet (%)
J ben L International AB Box 170, 791 24 Falun 500 000 21%
Faludden Invest AB Appelviksvigen 11,167 53 Bromma 100 000 0,4%
Hank Invest AB Gotavégen 96, 187 63 Taby 50 000 0,2%
Carlesund Investments & Consulting AB  Alndsvagen 8, 170 78 Solna 200 000 0,8%
Silbersky Economic Aktiebolag Riddargatan 13A, 114 51 Stockholm 400 000 1,7%
Summa 1250 000 5,2%



Styrelse och ledande befattningshavare

Styrelsen

RMD:s styrelse bestar for narvarande av fyra (4) ordinarie
styrelseledaméter och en (1) suppleant valda for tiden intill
slutet av den arsstdmma som ska hallas 2025. RMD:s styrelse
nas via Bolagets adress, Box 24113, 104 51 Stockholm.

| tabellen nedan presenteras styrelseledamoterna och
suppleanten, deras befattningar, det &r de utsags och deras
oberoende, dels i forhallande till Bolaget och dess ledande
befattningshavare, dels i forhallande till Bolagets stérre

Namn Position

Howard McCall Styrelseordforande

Irmhild Saabel Styrelseledamot
Helmuth Kristen Styrelseledamot
Jan Lindqvist

Anders Eriksson Suppleant

Howard McCall

Styrelseledamot sedan 2011 och
styrelseordforande sedan 2018

Utbildning:  Florida  delstatsuniversitet ~ (1968) B.S.
Foretagsekonomi

Erfarenhet: Howard McCall dger AMECO, ett foretag inom
jarnvagsbranschen. De siljer jarnvagsutrustning och maskiner
tillverkade i USA. Howard McCall har sjélv framgangsrikt
administrerat forsaljning av jarnvagsutrustning och maskiner
over hela varlden till ett vdarde som 6verstiger 700 miljoner USD.
Han har ocksa arbetat med investment banking via Hayden
Stone, Inc.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i American
Equipment Company (AMECO), styrelseordférande i RMD
International AB och Railway Metrics and Dynamics Sweden
Holding AB.

Aktieinnehav i Bolaget: 2 111 811 aktier

Tilltradesar

13 juni 2018
31 mars 2022
31 mars 2022
Styrelseledamot och CEO 25 maj 2011
31 mars 2022

aktiedgare. Storre aktiedgare definieras i Svensk kod for
bolagsstyrning som aktiedgare vilka direkt eller indirekt
kontrollerar tio (10) procent eller mer av aktierna eller rosterna
i Bolaget.

Nedan finns ytterligare information om styrelseledaméternas
och styrelsesuppleantens befattning, andra pagaende uppdrag,
ovrig relevant erfarenhet och innehav av aktier och
aktierelaterade instrument i Bolaget.*!

Oberoende i forhallande till:

Bolaget och dess ledning Storre aktieagare

Ja Nej
Ja Ja
Ja Ja
Nej Nej
Ja Ja

Irmhild Saabel

Styrelseledamot sedan 2022

Utbildning:  Civilingenjorsexamen i  maskinteknik  vid
Technische Universitdt Hannover med specialisering pa
produktionsteknik.

Erfarenhet: Irmhild Saabel har varit Chief Business
Development  Officer (CBDO) for det schweiziska
jarnvagsforetaget Wascosa sedan 2013 och arbetade
dessférinnan som Chief Technical Officer (CTO) mellan 2005—
2012. Irmhild Saabel har en lang erfarenhet inom europeisk
godstransport pa jarnvag och har ocksa bland annat varit chef
for organisationsenheten for godsvagnsteknik vid Deutsche
Bahn (DB).

Ovriga pagdende uppdrag: Affarsutvecklingschef (CDBO) i
Wascosa, styrelseledamot i Wascosa, medlem i "Technical
Innovation Circle Rail Freight Transport”, medlem i "Topical
Committee Safety of the International Union of Wagon
Keepers”, samt styrelseordférande i “"Cargo Rail Service
Center”.

Aktieinnehav i Bolaget: 0 aktier

41 Avser eget och narstaende fysiska och juridiska personers innehav samt innehav genom kapitalférsakring



Helmuth Kristen

Styrelseledamot sedan 2022
(var aven styrelseledamot under
perioden 2011-2017)

Utbildning: Civilingenjorsexamen i Teknisk Fysik vid Kungliga
Tekniska Hogskolan, Stockholm 1993, samt Filosofie Doktor i
Astronomi vid Stockholms Universitet 1998.

Erfarenhet: Helmuth Kristen har erfarenhet fran ett antal
teknologiforetag, inklusive Precise Biometrics dar han varit
Advanced Research Specialist. Helmuth Kristen har 6ver 25 ars
erfarenhet inom algoritmer for monsterigenkénning och
Internet of Things (loT) och hans doktorandstudier
finansierades av ESA/NASA:s rymdteleskop Hubble. Efter sina
doktorandstudier var Helmuth Kristen "post doctoral affiliate”
vid Harvarduniversitetet. Helmuth Kristen &r en de ursprungliga
grundarna av Railway Metrics and Dynamics Sweden AB (publ)
och han ar ocksa delaktig i ett flertal andra deep tech-bolag.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Cocoon Airbag
Protection AB, Glutt AB, samt vd och styrelseledamot i
Infonomy AB.

Aktieinnehav i Bolaget: 500 000 aktier

Anders Eriksson
Suppleant sedan 2022

Utbildning och erfarenhet: Juristexamen fran Uppsala
universitet, 1988. Anders Eriksson har erfarenhet fran ledande
positioner i bade fastighets- och jarnvéagsbolag.

Ovriga pagaende uppdrag: Anders Eriksson har inga 6vriga
pagaende uppdrag.

Aktieinnehav i Bolaget: 0 aktier

Anders Eriksson var under perioden 2018 - 2022 ordinarie
styrelseledamot i Bolaget.

“|ndirekt genom bolaget Broadsword AB samt familiemedlemmar.

Jan Lindqvist

Styrelseledamot och
CEO sedan 2012

Utbildning: Ingenjor i Maskinteknik.

Erfarenhet: Jan Lindqvist ar medgrundare till Railway Metrics
and Dynamics Sweden AB (publ) och har mer an 25 ars
erfarenhet i att leda och affarsutveckla foretag i
jarnvagssektorn. Han har bland annat varit ansvarig
inkopsingenjor pa underhéllsavdelningen, arbetat med
kvalitetsledning och verksamhetsutveckling samt
utvecklingschef pa fordonsavdelningen vid Forsvarets
materielverk, FMV. Jan Lindqvist har ocksa varit vd och
forsaljningschef vid ABC-NACO Europe AB samt vd for RushRail
AB, Sveriges da tredje storsta aktér inom godstrafik. Jan
Lindgvist har lang erfarenhet av att leda personal,
produktutveckling samt produktion och forséljning inom
industri och deep tech.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Traindrivers
Rental Scandinavia AB, styrelseledamot i Plexchain AB,
Broadsword AB och Cashbutler AB, styrelseledamot och vd i
Railway Metrics and Dynamics Sweden Holding AB. Jan
Lindqvist ar &dven suppleant i Couplers Inc AB, Rushrail
Intermodal AB och RMD International AB.

Aktieinnehav i Bolaget: 4 003 937 aktier*?



Ledande befattningshavare

| tabellen nedan presenteras de ledande befattningshavarna,
deras befattningar och det ar de anstélldes i Bolaget. RMD:s
ledande befattningshavare nas via Bolagets adress, Box 24113,
104 51 Stockholm.

Namn Position
Jan Lindqvist
Elin Svanborg CFO

Jan Lindqvist

CEO och styrelseledamot sedan 2012

Jan Lindqvist uppséagningstid i rollen som CEO ar enligt
undertecknat anstallningsavtal 8 manader vid uppsagning fran
Bolagets sida och 6 manader vid uppsagning fran Lindqvist.
Se ovan under avsnitt "Styrelsen”.

CEO och styrelseledamot

Nedan finns information om de ledande befattningshavarnas
befattning, andra pagaende uppdrag, 6vrig relevant erfarenhet
och innehav av aktier och aktierelaterade instrument i Bolaget.

Tilltradesar nuvarande befattning
2012
2024

Elin Svanborg
CFO sedan 2024
Utbildning: Redovisningsekonom, lterum Education.

Erfarenhet: Elin Svanborg har flerarig erfarenhet fran
revisions- och redovisningsbranschen och kommer narmast
fran Advice dar hon var delagare, auktoriserad
redovisningskonsult och certifierad affarsradgivare. Elin
Svanborg var under samma anstallningsperiod
redovisningsansvarig pa Wall to Wall Group AB publ, en mindre
tjanst om 25%. Dessférinnan arbetade hon med revision pa
Hummelklappen i Stockholm AB. | tidigare anstéallningar
arbetade hon med blandade verksamheter och branscher men
framst konsultbolag och med bolag inom vardepappershandel,
forvaltning och forvarv, vilket blev en liten nisch for Elin
Svanborg bade redovisningstekniskt och skattemassigt.

Under Elins anstallning hos Advice var hon konsult at RMD och
fick da aran att anstallas som ekonom i Bolaget vilket nu
overgatt till rollen som CFO.

Ovriga pagaende uppdrag: Elin Svanborg har inga évriga
pagaende uppdrag.

Aktieinnehav i Bolaget: 0 aktier



Ovrig information om styrelsen och de ledande befattningshavarna

Ingen av  styrelseledamdterna  eller de  ledande
befattningshavarna har nagon familjerelation med néagon
annan styrelseledamot, suppleant eller annan ledande
befattningshavare inom RMD.

Ingen av styrelseledamoterna, suppleanten eller de ledande
befattningshavarna har under de senaste fem aren (i) domts i
bedragerirelaterade mal eller (ii) bundits vid och/eller utfardats
pafoljder for brott av reglerings- eller tillsynsmyndigheter
(inbegripet erkanda yrkessammanslutningar), eller av domstol
forbjudits att inga i en emittents forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller fran att ha ledande eller Gvergripande
funktioner hos en emittent.

Jan Lindqvist var under perioden 17 juni 2005 — 7 juli 2015
styrelseledamot i Rushrail AB samt verkstéllande direktor i ovan
namnt bolag mellan den 7 juli 2015 — 12 december 2016.
Rushrail AB initierade konkursforfarande den 12 december
2016. Konkursen avslutades under varen 2023.

Utdver vad som anges ovan har ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har varit involverad i nagon konkurs,
konkursforvaltning eller likvidation (annat &n frivillig likvidation)
under de senaste fem aren i egenskap av medlem av
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller annan ledande
befattning.

Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare

Styrelsen

Erséttning till styrelsen beslutas av bolagsstdmman. Vid
arsstamman den 18 april 2024 beslutades att styrelsearvode
for perioden fram till arsstdmman 2025 ska uppga till 35 000
SEK, savitt avser styrelsens ordférande, och 25 000 SEK, savitt
avser var och en av Ovriga ordinarie ledamoter som inte ar
anstéllda i, och uppbér 16n fran, Bolaget. | tabellen nedan

redovisas ersattning till styrelseledamoterna under 2023,
inklusive villkorade eller uppskjutna ersattningar samt
eventuella naturaférmaner som RMD beviljat for tjanster som
utforts for Bolaget, oavsett av vem eller i vilken egenskap
tjansterna har utforts.

EK Styrelse- Rérlig Ovriga Pensions-

Namn Grundlon arvode ersattning formaner kostnader Totalt
Howard McCall, styrelseordférande 0 35000 0 0 0 35000
Jan Lindqvist, styrelseledamot och CEO 1000 000 0 0 58 704* 308 000 1366 704
Irmhild Saabel, styrelseledamot 0 25000 0 0 0 25000
Helmut Kristen, styrelseledamot 0 25000 0 0 0 25000
Anders Eriksson, suppleant 0 0 240 000* 0 0 240000
Totalt 1000 000 85000 240 000 58 704 308 000 1691704

*Ovriga férmaner for Jan Lindqvist avser bilférman och rorlig ersattning for Anders Eriksson avser timlén for utfért arbete.

Ledande befattningshavare

Erséttning till ledande befattningshavare kan besta av fast 16n,
rorlig ersattning, pension och 6vriga férmaner. | tabellen nedan
redovisas ersattning till ledande befattningshavare under 2023,

eventuella naturaférmaner som RMD beviljat for tjanster som
utforts for Bolaget, oavsett av vem eller i vilken egenskap
tjansterna har utforts.

inklusive villkorade eller uppskjutna ersattningar samt
(SEK) .

Rorlig Ovriga Pensions-
Namn Grundlon ersattning formaner kostnader Totalt
Jan Lindqvist, styrelseledamot och CEO 1 000 000 0 58 704** 308 000 1366 704
Peter Rooslien, CFO* 0 107 910** 0 107 910
Elin Svanborg, CFO* 0 0 0 0 0
Totalt 1000 000 240 000 58 704 308 000 1691704

*Noteras att Peter Rooslien inte léangre ar Bolagets CFO och att Elin Svanborg tog 8ver positionen under ar 2024.
** Qvriga formaner for Jan Lindqvist avser bilférman och rérlig ersattning for Peter Rooslien avser konsultarvode for utfort arbete.

Pension och 6vriga formaner

Utbver vad som anges i detta avsnitt har RMD inte slutit nagot
avtal med medlem av forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan
som ger sadan medlem rétt till pension eller liknande formaner
efter avslutat uppdrag. Bolaget har inga avsatta eller upplupna
belopp for pensioner och liknande férmaner efter avslutande av
anstallning eller uppdrag.



Historisk finansiell information och

nyckeltal

| foljande avsnitt presenteras historisk finansiell information for
Bolaget avseende rdkenskapsaren 2022 och 2023 samt
delérsperioderna 1 januari — 30 juni 2024 och 1 januari = 30 juni
2024.

Med undantag for kassaflodesanalyserna for rékenskapsaren
2022 och 2023 samt delarsperioden 1 januari — 30 juni for 2023
och 2024 har den historiska finansiella informationen hamtats
fran Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapséaren
2022 och 2023. Kassaflédesanalyserna for rakenskapsaren
2022 och 2023 har hamtats fran Bolagets bokslutskommuniké
for respektive ar. Arsredovisningar for rakenskapsaren 2022
och 2023 samt delarsrapporten for perioden 1 januari = 30 juni
for 2024 med jamforelsesiffror for motsvarande period under
2023 har uppréttats i enlighet med Bokféringsndmndens

RMD:s halvarsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2024

allménna rad (BFNAR 2012:1) arsredovisning och
koncernredovisning  ("K3")  och  arsredovisningslagen
(1995:1554).

Den presenterade historiska finansiella informationen nedan
ska lasas tillsammans med Bolagets reviderade
arsredovisningar med tillhérande noter for rdakenskapsaren
2023 och 2024, Bolagets ej reviderade kassaflodesanalys for
rakenskapsaren 2022 och 2023 samt Bolagets ej reviderade
delérsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2024 med
jamforelsesiffror for motsvarande period under 2023, vilka har
inforlivats i Prospektet genom hanvisning. Utdver vad som
uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats
eller reviderats av Bolagets revisor.

Sidhanvisning

Bolagets resultatrakning i sammandrag 9
Bolagets balansrakning i sammandrag 10
Bolagets forandring av eget kapital 12
Bolagets kassaflédesanalys 14
Noter 6
Granskningsrapport 7

RMD:s halvéarsrapport for perioden 1 januari - 30 juni 2024 finns pa féljande ldnk:
https://railwaymetrics.com/wp-content/uploads/2024/08/Halvarsrapport_Q1-Q2_2024.pdf

RMD:s arsredovisning for rakenskapsaret 2023

Sidhanvisning

Bolagets resultatrékning 3
Bolagets balansrakning 4-5
Bolagets forandring av eget kapital 2
Noter 6-10
Revisionsberattelse 15-16

RMD:s arsredovisning for rdkenskapsaret 2023 finns pa foljande lank:

https://railwaymetrics.com/wp-content/uploads/2024/03/Annual-report-RMD-2023.pdf

RMD:s arsredovisning for rakenskapsaret 2022

Sidhanvisning

Bolagets resultatrékning 3
Bolagets balansrakning 4-5
Bolagets forandring av eget kapital 1
Noter 6-10
Revisionsberattelse 15-16

RMD:s arsredovisning for rdkenskapsaret 2022 finns pa foljande lank:

https://railwaymetrics.com/wp-content/uploads/2023/03/Arsredovisning-2022-Railway-Metrics-and-Dynamics-AB-220101-221231.pdf

RMD:s bokslutskommuniké for rakenskapsaren 2023/2022

Sidhanvisning

Bolagets kassaflédesanalys

12

RMD:s bokslutskommuniké finns pa féljande lank:

https://railwaymetrics.com/wp-content/uploads/2024/02/240222_RMD_Bokslutskommunike_2023.pdf

Prospektet och de handlingar som inforlivats genom hanvisning kan erhallas fran RMD elektroniskt via Bolagets webbplats,
www.railwaymetric.com. Fullstdndig information om de finansiella rapporter som har inforlivats i Prospektet genom héanvisning,
tillsammans med en férteckning 6ver korshénvisningar till relevanta delar i de finansiella rapporterna, aterfinns i avsnittet "Handlingar

inférlivade genom hénvisning”.

Bolagets resultatrakning



1 januari — 30 juni

1 januari - 31 december

KSEK 2024 2023 2023 2022
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat

Nettoomsattning 1820 4689 6170 114
Aktiverat arbete for egen rékning 7 099 4051 9808 5740
Ovriga rérelseintékter 2 -12 2 19
Summa intakter 8922 8728 15976 5873
Ravaror och fornddenheter -1 356 -668 -2196 -63
Ovriga externa kostnader -8 255 -5819 -12 611 -9917
Personalkostnader -2314 -925 -2 467 -1740
oh mmaterilla aniiggningstilgangar 0 25 25 50
Ovriga rérelsekostnader 0 -5 -9 -25
Rorelseresultat -3003 1286 -1332 -5922
rRe;rLtE;r;tpaokstte:roch I|kn'ande 0 0 1 0
rReaSrLtﬁI;toF;s;gta;er och liknande 4 0 2 103
Resultat fore skatt -3007 1286 -1333 -6 025
PERIODENS RESULTAT -3 007 1286 -1333 -6 025



Bolagets balansrakning

30 juni 31 december

KSEK 2024 2023 2023

) Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
TILLGANGAR
Patent*® 156 153 -
EgLal?lfﬁ;?\?jz L;tr%ggr for utvecklingskostnader 34616 21758 27516 17733
Summa immateriella anlaggningstillgangar 190 769 21758 27 516 17733
Summa anlaggningstillgangar 190 769 21758 27 516 17733
Kundfordringar 316 150 400 0
Ovriga kortfristiga fordringar 811 168 648 549
Forutbetalda kostnader och upplupna intéakter 544 1450 180 72
Tecknat men €j inbetalt kapital - 25 0 379
Kassa och bank 1345 2882 1469 4480
Summa omsiattningstillgangar 3017 4 675 2697 5480
SUMMA TILLGANGAR 193 786 26 433 30213 23213
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 955 763 763 710
Fond for utvecklingsutgifter 34117 21260 27018 17 209
Uppskrivningsfond* 123 986
Fri 6verkursfond 23913 22702
Balanserad vinst eller forlust -32 657 -17 322
Balanserat fritt eget kapital*® -8 984 -3095
Periodens resultat -3007 1286 -1 333 -6 025
Summa eget kapital 147 067 20214 17704 17 274
Avsittningar
Avsattning uppskjuten skatt pa uppskrivning*® 32168 0 0 0
Summa avsittningar 32168 1] 0 1]
Leverantorsskulder 4055 2609 4469 1686
Ovriga kortfristiga skulder 10 313 3401 7 365 3654
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 184 209 675 599
Summa kortfristiga skulder 14 551 6219 12 509 5939
Summa skulder 14 551 6219 12 509 5939
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 193 786 26 433 30213 23213

43 Redovisas endast i den e] reviderade halvarsrapporten for 2024
44 Redovisas endast i den ] reviderade halvarsrapporten for 2024

45 Redovisas endast i den e] reviderade halvérsrapporten for 2024 och &r en summering av “Fri 6verkursfond” och "Balanserad vinst eller forlust”

46 Redovisas endast i den e] reviderade halvarsrapporten for 2024



Bolagets kassaflodesanalys

KSEK

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

1 januari —

2024

Ej reviderat

30 juni
2023

Ej reviderat

1 januari - 31 december

2024

Ej reviderat

2023

Ej reviderat

Rorelseresultat fore skatt -3007 1286 -1 333 -6 025
Justering for ej kassapéverkade poster:

Avskrivningar och nedskrivningar 0 26 25 50
3007 1308 so75
Forandring av rorelsekapital 1598 -513 6 342 -359
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -1 409 799 5034 -6 334
INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forandring immateriella anldggningstillgangar -7 041 -4 051 -9 808 -5740
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 041 -4 051 -9 808 -5740
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Korrigering emissionskostnader 0 0 68 0
Nyemission 8326 1654 1695 16 170
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 8 326 1654 1763 16170
Periodens kassaflode -124 -1598 -3011 4096
Likvida medel vid periodens borjan 1469 4480 4480 384
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS UTGANG 1345 2882 1469 4480



Bolagets nyckeltal

Prospektet innehaller nyckeltal som inte &r definierade eller
specificerade enligt Bolagets redovisningsprinciper
Bokforingsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3)
("Alternativa Nyckeltal”). Bolaget bedomer att de Alternativa
Nyckeltal som presenteras nedan ger en béttre forstaelse for
Bolagets ekonomiska situation samt att de i stor utstrackning

resultatutvecklingen och finansiell stéllning. Nyckeltalen har
inte reviderats av Bolagets revisor. De Alternativa Nyckeltalen
har, om inget annat anges, inte heller reviderats av Bolagets
revisor och ska inte betraktas enskilt eller som ett alternativ till
nyckeltal framtagna i enlighet med BFNAR. Dessutom ska de
Alternativa Nyckeltalen inte jamforas med andra nyckeltal med

liknande namn som anvénds av andra foretag. Detta beror pa
att sadana nyckeltal inte alltid definieras pa samma sétt och
andra foretag kan rdakna fram dem pa ett annat satt dn Bolaget.

anvands av Bolagets ledningsgrupp, investerare,
vardepappersanalytiker och andra intressenter som
kompletterande matt pa resultatutveckling. Syftet med
Alternativa Nyckeltal &r att illustrera kompletterande matt pa

Nyckeltal for RMD definierade enligt K3 samt Alternativa Nyckeltal for RMD som inte ar definierade enligt Bolagets
redovisningsstandard

Nedanstaende tabell visar Bolagets nyckeltal for rakenskapsaren 2022 och 2023 samt delarsperioden for 1 januari — 30 juni 2024 och
samma period 2023.

1 januari — 30 juni 1 januari - 31 december

KSEK om ej annat anges 2024 2023 2023 2022

Ej reviderat Ej reviderat Ej reviderat Ej reviderat
Nettoomséattning’ 1820 4689 6170 114
Balansomslutning' 193 786 26 433 30 213 23213
Resultat efter finansiella poster’ -3 007 1286 -1 333 -6 025
Soliditet (%)* 3 75,9 76,5 58,6 74,4
EBITDAZ 4 -3 003 1311 -1 307 -5942

Avstamning alternativa nyckeltal

Nedanstaende tabell aterspeglar en avstamning av alternativa nyckeltal utifran poster, delsummor eller totala summor inkluderade i
Bolagets reviderade arsredovisningar for 2022 och 2023 samt for de ej reviderade delarsrapporterna delarsrapporten fér perioden 1
januari — 30 juni 2024 samma period 2023.

1 januari — 30 juni 1 januari - 31 december

KSEK om ej annat anges 2024 2023 2023 2022
Ej reviderat Ej reviderat Ej reviderat Ej reviderat

Summa eget kapital 147 067 20214 17 704 17274
Summa tillgéngar 193 786 26 433 30213 23213
Soliditet® (%) 75,9 76,5 58,6 74,4
Rorelseresultat -3003 1286 -1332 -5992
Avskrivn?ngar oc"h nefiskriynirlgar av materiella och 0 25 25 50
immateriella anldggningstillgdngar

EBITDA* -3003 1311 -1307 -5942

1. Ej alternativt nyckeltal

2. Alternativt Nyckeltal

3. Summa eget kapital i férhallande till summa tillgangar vid periodens slut. Soliditeten &r ett matt som ger information, i syfte att mojliggora for investerare att bedéma den finansiella
stabiliteten i bolaget och bolagets férmaga att klara sig pa lang sikt.

4. Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar. EBITDA ger en kompletterande bild av vinst genererad av den lI6pande
verksamheten.

Utdelningspolicy Betydande forandringar sedan den

RMD har inte antagit nagon utdelningspolicy. Vid

overvaganden om forslag ska lamnas om utdelning beaktar
dock styrelsen flera faktorer, inbegripet Bolagets verksamhet,
rorelseresultat, finansiella stallning, aktuellt och forvantat
likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmassiga
begrédnsningar och andra vasentliga faktorer. Ingen utdelning
lamnades for rdkenskapsaren 2023, eller 2022. Styrelsens
avsikt &r att inte foresla nagon utdelning till aktiedgarna innan
Bolaget har etablerat sig kommersiellt och genererar
langsiktigt uthallig Ionsamhet.

30 juni 2024 till dagen for
prospektet

Utover vad som anges under avsnitt 'Vasentliga forandringar i
Bolagets lane- och finansieringsstruktur' har det har inte skett
nagra betydande férandringar av Bolagets finansiella stallning
sedan den 30 juni 2024 till dagen for prospektet.



Legala fragor, agarforhallanden och
kompletterande information

Aktier och aktiekapital

RMD:s aktier &r denominerade i SEK och har emitterats enligt
aktiebolagslagen. Samtliga aktier ar fullt inbetalda. Bolagets
bolagsordning foreskriver att aktiekapitalet ska vara lagst 500
000 SEK och hogst 2 000 000 SEK och att antalet aktier ska
uppga till 1agst 10 000 000 aktier och hogst 40 000 000 aktier.
Per den 31 december 2023 uppgick Bolagets registrerade
aktiekapital till 763 058,669720 SEK fordelat pa 19 076 466
aktier. Vid extra bolagsstdmma den 6 november 2024
beslutades bland annat om &ndring av Bolagets bolagsordning
varmed granserna for aktiekapitalet justerades till I1agst 952
000 SEK och hogst 3 808 000 SEK och granserna for antal
aktier justerades till att vara lagst 23 800 000 aktier och hogst
95200 000 aktier. Andringen av bolagsordningen
registrerades hos Bolagsverket den 11 november 2024. Per
dagen for Prospektet uppgar Bolagets registrerade
aktiekapital till 954 682,677184 SEK fordelat pa 23 867 066
aktier, envar med ett kvotvéarde om 0,04 SEK (avrundat).
Samtliga aktier i Bolaget berattigar innehavaren till en rost pa
bolagsstdamma och varje aktiedgare har ratt att rosta for
samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Utspadning

Om Erbjudandet fulltecknas kommer antalet aktier i RMD att
oka med totalt 23 867 066 aktier, fran 23 867 066 aktier till 47
734 132 och aktiekapitalet kommer att 6ka med

954 682,677185 SEK, fran 954 682,677184 SEK till

1909 365,354368 SEK till foljd av nyemission av aktier, men ej
nyttjade av teckningsoptioner av serie TO3 som erhalls i
samband med Erbjudandet. For de befintliga aktiedgare i
Bolaget som inte tecknar units i Erbjudandet medfor detta en
utspadningseffekt om 50 procent.

For det fall samtliga garanter véljer att erhalla ersattning
genom kvittning av units, enligt samma villkor per unit som
Erbjudandet, kommer antalet aktier i RMD 6ka med ytterligare
hogst 1 452 240 aktier och aktiekapitalet kommer att 6ka med
ytterligare hogst 58 089,602263 SEK motsvarande en
utspadningseffekt om ytterligare cirka 5,7 procent. Darutéver
kan det antalet teckningsoptioner av serie TO3 som erhalls
genom garantiersattning motsvara hogst 1 452 240 stycken.

| det fall Erbjudandet fulltecknas och teckningsoptionerna av
serie TO3 nyttjas till fullo i mars 2025 kommer antalet aktier i
RMD att 6ka med ytterligare hogst 11 933 533 aktier och
aktiekapitalet kommer att 6ka med ytterligare hogst

477 341,338592 SEK. Detta skulle medféra en ytterligare
utspadningseffekt om cirka 33 procent. For det fall samtliga
garanter erhaller erséttning genom units kommer antalet
aktier oka med ytterligare hogst 726 120 aktier genom att
teckningsoptionerna av serie TO3 som erhallits genom

4T Indirekt genom bolaget Broadsword AB samt familjemedlemmar.

ersattning for emissionsgaranti nyttjas till fullo i mars 2025
och aktiekapitalet kommer att 6ka med ytterligare hogst

29 044,801131 SEK. Detta skulle medféra en ytterligare
utspadningseffekt om cirka 3,0 procent. Sammantaget kan
fullt nyttjande av TO3, givet fullt tecknat Erbjudande samt att
samtliga garanter erhaller ersattning genom units, uppga till
hogst 12 659 653 aktier och aktiekapitalet kommer att 6ka
med ytterligare hogst 506 386,139723 SEK. Detta medfor en
utspadningseffekt om totalt cirka 34,7 procent.

Sammantaget, givet att Erbjudandet fulltecknas, samtliga
garanter erhaller erséttning genom kvittning av units samt att
samtliga teckningsoptioner av serie TO3 nyttjas till fullo i mars
2025, kan antalet aktier i RMD att 6ka med totalt 41 767 366
aktier och aktiekapitalet kommer att 6ka med ytterligare hogst
1670 694,705072 SEK. Detta skulle medfora en sammanlagd
utspadningseffekt om cirka 61,4 procent.

Storre aktiedgare

Per dagen for Prospektet har Bolaget cirka 420 aktiedagare. |
tabellen nedan redovisas aktiedgare med innehav uppgaende
till minst fem (5) procent av det totala antalet aktier och roster
i Bolaget per dagen for Prospektet.

Det finns per dagen for Prospektets offentliggorande savitt
Bolaget kanner till inget direkt eller indirekt &gande som kan
leda till kontroll av Bolaget.

Antal aktier Andel av kapital
Aktiedgare och roster och roster (%)
Jan Lindqvist med familj47 4003937 16,78
Basildon Investment AB 3008737 12,61
Bo Eklof 2757 644 11,55
Howard McCall 2111811 8,85
Fredrik Ragmark 1953 864 8,19
Alandsbanken 1816612 7,61

Totalt aktiedgare med

innehav 6verstigande fem 15652 605 65,58
procent

Ovriga aktiedgare 8214 461 34,42
Totalt 23 867 066 100,00



Aktierelaterade
incitamentsprogram

Det finns vid dagen for Prospektet inga utestaende
konvertibler, teckningsoptioner eller aktierelaterade
incitamentsprogram i Bolaget.

Vasentliga avtal

Nedan féljer en sammanfattning av vasentliga avtal (med
undantag fran avtal som ingatts i den I6pande
affarsverksamheten) och som av Bolaget bedoms innehalla
forpliktelser eller rattigheter som &r av vasentlig betydelse for
Bolaget och som har ingatts under en period om ett ar
omedelbart fore offentliggorandet av detta Prospekt eller av
annan anledning anses utgora ett vasentligt avtal for Bolagets
verksambhet.

Innovationsupphandling med Trafikverket

| februari 2023 undertecknade Bolaget och Trafikverket avtalet
"Innovationsupphandling — Avseende vidareutveckling,
validering och leverans av nya informationstjanster for
automatiserad métning av jarnvdgsanldaggningen”
("Innovationsavtalet”). Innovationsavtalet bestar initialt av tre
etapper dar den tredje etappen innebéar att Trafikverket, om
tillganglig finansiering sa@ medger, kdper informationstjansten
under 12 manader, med option pa ytterligare 12 manader.
Etapp 1 har som delmal att ta fram en demonstrationsfardig
systemlosning. | Etapp 2, som aktiverades i september 2023,
ar delmalet ett operativt system som ska drifttestas i falt
enligt de krav som specificeras i projektet. For det fall
samtliga krav uppfylls och optionen nyttjas uppskattar Bolaget
ordervérdet till ca 25 miljoner kronor under en trearsperiod.

Innovationsavtalet &r giltigt under maximalt 30 manader med
en ensidig ratt for Trafikverket att utnyttja optionen om
ytterligare tolv manader. For det fall delmalen i respektive
etapp inte uppnas avslutas Innovationsavtalet innan nasta
etapp paborjas. Trafikverket har rétt att avsluta
Innovationsavtalet efter etapp 2, och innan etapp 3 pabdérjas,
for det fall RMD och Trafikverket inte kommer 6verens om ett
bindande fast arvode for tillhandahallande av
informationstjanst i form av systemldsning for beslutsstod
avseende tillstandsbedémning med tillhérande IT-tjénster.
Erséttningen under avtalet betalas dels med fast erséttning
avseende systemet och med rorlig ersattning avseende
tillhérande tjanster. Det rorliga arvodet utgors av ett
enhetspris per timme.

Inom ramen for Innovationsavtalet har Bolaget dven ingatt
flertalet avtal med kunder avseende deras produkter och
tjianster, exempelvis har avtal ingatts med Green Cargo,
Norrtag och Real Rail.

Myndighetsforfaranden, rattsliga
forfaranden och skiljeforfaranden

Bolaget har inte under de senaste tolv manaderna varit part i
nagra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller
skiljeférfaranden (inbegripet forfaranden som @nnu inte ar
avgjorda eller som enligt Bolagets kdnnedom riskerar att
inledas) som bedéms skulle kunna fa betydande effekt pa
Bolagets finansiella stéllning eller Idnsamhet.

Intressen och intressekonflikter
Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och ledande
befattningshavares skyldigheter gentemot Bolaget och deras
privata intressen och/eller andra uppdrag. Som framgar av
ovan har dock vissa styrelseledamoter och ledande
befattningshavare ekonomiska intressen i Bolaget genom
innehav av aktier.

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande
befattningshavarna har valts eller tillsatts till foljd av
arrangemang eller 6verenskommelser med storre aktiedgare,
kunder, leverantorer eller andra parter.

Utover ovanstaende och vad som anges i avsnitten "Styrelse
och ledande befattningshavare” och "Radgivares intressen”
bedoms det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra
intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i
enlighet med ovanstdende har ekonomiska eller andra
intressen i Erbjudandet.

. .o o
Transaktioner med narstaende
Utdver vad som anges under avsnittet "Ersattningar till
styrelse och ledande befattningshavare”, har inga
transaktioner med nérstaende som individuellt eller i sin
helhet ar vasentliga for Bolaget genomforts under den period
som tacks av den historiska finansiella informationen och
fram till dagen for Prospektet.
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Tillgangliga dokument
Foljande handlingar finns tillgangliga i elektronisk form pa RMD:s webbplats, www.railwaymetric.com.

- RMD:s registreringsbevis
- RMD:s bolagsordning
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