Inbjudan till teckning
av unitsiAcuCort AB

Teckningsperiod 9—24 januari 2025

Finansinspektionen godkinde detta prospekt den 8 januari 2025. Prospektet ar giltigt i hégst tolv manader efter

detta datum under forutsattning att AcuCort AB fullgor skyldigheten att enligt (EU) 2017/1129 Prospektférordningen,
om tillampligt, tillhandahalla tillagg till prospektet i det fall nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller visentliga
felaktigheter intraffar som kan paverka bedémningen av virdepapperen i bolaget. Skyldigheten att upprétta tillagg till
prospektet géller fran tidpunkten fér godkdnnandet av prospektet till utgangen av teckningsperioden. Bolaget har ingen
skyldighet att efter teckningsperiodens utgang uppratta tillagg till prospektet.
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ACUCORT AB - PROSPEKT 2025

VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Definitioner

"AcuCort” eller "Bolaget” avser i detta Prospekt AcuCort AB (publ), 556715-5113.

"Prospektet” avser foreliggande EU-tillvaxtprospekt.

"Erbjudandet” eller "Foretradesemissionen” avser féretradesemissionen av units i enlighet med villkoren i detta Prospekt.
"Emissionslikviden" avser det belopp som Bolaget tillfors vid full teckning i Féretradesemissionen.
"Stockholm Corporate Finance” avser Stockholm Corporate Finance AB,556672-0727.

"HWF Advokater” avser HWF Advokater AB, 559136-9904.
"Euroclear” avser Euroclear Sweden AB, 556112-8074.

"Aqurat” eller “Emissionsinstitut” avser Aqurat Fondkommission AB, 556736-0515.

Detta EU-tillvaxtprospekt ("Prospektet”) har upprattats

av styrelsen for AcuCort med anledning av férestdende
foretrddesemission av units. Prospektet har upprattats i enlighet
med Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129
samtienlighet med de kompletterande bestdmmelsernai
kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/980 och
kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/979.

Utéver vad som framgar nedan avseende historisk finansiell
information som inforlivats genom hanvisning, haringen
information i Prospektet granskats eller reviderats av

Bolagets revisor. Viss finansiell information och annan
information som presenteras i Prospektet har avrundats for

att gora informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen
Overensstammer inte siffrorivissa kolumner alltid med angiven
totalsumma. Alla finansiella belopp ar uttryckta i svenska kronor
("SEK”) om inget annat anges.

Stockholm Corporate Finance &r finansiell radgivare till Bolaget
ianledning av Erbjudandet och har gett rad till Bolaget vid
upprattandet av detta Prospekt. D3 all information i Prospektet
harror fran Bolaget friskriver sig Stockholm Corporate

Finance fran allt ansvar i férhallande till investerare i Bolaget
samt i férhallande till alla 6vriga direkta och/eller indirekta
konsekvenser av ett investeringsbeslut och/eller andra beslut
baserade, helt eller delvis, pd information i detta Prospekt. Tvist
som uppkommer med anledning av innehallet i detta Prospekt
och dérmed sammanhéngande réttsforhallanden ska avgoras av
svensk domstol exklusivt.

Information till investerare

Erbjudande att férvdrva units i Bolaget i enlighet med villkoren

i detta Prospekt riktar siginte till personer med hemvist i USA,
Kanada, Australien, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Ryssland,
Belarus, Hongkong, Japan, Sydkorea eller Sydafrika, eller i
ndgot annat land dér deltagande i emissionen skulle férutsitta
ytterligare Prospekt, registrerings- eller andra dtgérder 4n
enligt svensk rétt eller strida mot regler i sddant land. Inga
betalda tecknade units, aktier, teckningsoptioner eller andra
vardepapper utgivna av Bolaget har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States Securities Act 1933, eller enligt
virdepapperslagstiftningen i ndgon delstat i USA eller ndgon
provinslag i Kanada. Darfér far inga betalda tecknade units,

aktier, teckningsoptioner eller andra vardepapper utgivna av
Bolaget 6verlatas eller erbjudas till férsaljning i USA eller Kanada
annat dni sddana undantagsfall som inte kréver registrering.
Anmaélan om férvérv av aktier i strid med ovanstdende kan
komma att anses vara ogiltig och [dmnas utan avseende.

Marknadsinformation och framtidsinriktad
information

Detta Prospekt innehaller viss historisk marknadsinformation.

| det fall information har hamtats fran tredje part ansvarar
Bolaget for att informationen har atergivits korrekt. Savitt
Bolaget kdnner till har inga uppgifter utelamnats pa ett satt
som skulle gora informationen felaktig eller missvisande i
férhallande till de ursprungliga killorna. Bolaget har emellertid
inte gjort ndgon oberoende verifiering av den information som
|dmnats av tredje part, varfor fullstandigheten eller riktigheten
i deninformation som presenteras i Prospektet inte kan
garanteras. Ingen tredje part enligt ovan har, svitt Bolaget
kanner till, vdasentliga intressen i Bolaget. Information i detta
Prospekt som ror framtida férhallanden, sdsom uttalanden

och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och
marknadsférutséttningar, baseras pa aktuella férhallanden vid
tidpunkten for offentliggdrandet av Prospektet. Framtidsinriktad
information &r alltid forenad med osdkerhet eftersom den avser
och dr beroende av omstandigheter utanfér Bolagets kontroll.
Nagon férsikran att bedémningar som gors i detta Prospekt
avseende framtida forhallanden, kommer att realiseras Idmnas
darforinte, vare sig uttryckligen eller underférstatt.

Viktig information om Spotlight Stock Market

Bolagets aktie handlas pa Spotlight Stock Market ("Spotlight”),
som ar ett sdrskilt foretagsnamn till ATS Finans AB, ett
vdrdepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight
driver en sa kallad MTF-plattform. Aktier som &r noterade pa
Spotlight omfattas inte av lika omfattande regelverk som de
aktier som &r upptagna till handel pa reglerad marknad. Spotlight
har ett eget regelsystem, som &r anpassat for mindre bolag och
tillvaxtbolag. Som en féljd av skillnader i de olika regelverkens
omfattning, kan en placering i aktier som handlas pa Spotlight
vara mer riskfylld &n en placering i aktier som handlas pa en
reglerad marknad.
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.  HANDLINGAR SOM INFORLIVAS

GENOM HANVISNING

Bolagets finansiella rapporter for rikenskapsaren 2022 och 2023
samt deldrsrapport 1januari — 30 september 2024 utgér en del
av Prospektet och ska ldsas som en del darav. Dessa finansiella
rapporter aterfinns i Bolagets arsredovisning for rakenskapsaren
2022 och 2023 samt deldrsrapport for perioderna 1januari —

30 september 2023 och 1januari — 30 september 2024, dar
hanvisningar gors enligt féljande:

Arsredovisningen 2022: resultatrikning (sidan 17),
balansrakning (sidorna 18—19), férdndring av eget kapital
(sidan 20), kassaflodesanalys (sidan 21), noter (sidorna
22-23) och revisionsberéttelse (sidorna 25—-26).!

- Arsredovisningen 2023: resultatrakning (sidan 17),
balansrakning (sidorna18—-19), forandring av eget kapital
(sidan 20), kassaflodesanalys (sidan 21), noter (sidorna
22-23) och revisionsberéttelse (sidorna 25-26).2

. Delarsrapport 1januari — 30 september 2023: balansrakning
(sidorna10-11).2

. Deldrsrapport 1januari — 30 september 2024:
resultatrakning (sidan 10), balansrékning (sidorna 11-12)
och kassaflédesanalys (sidan 13).4

Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2022 och 2023
har reviderats av Bolagets revisor och revisionsberdttelsen ar
fogad till drsredovisningarna. Deldrsrapporten fér 1 januari —

30 september 2024 har inte reviderats eller varit féremal for
oversiktlig granskning av Bolagets revisor. Férutom Bolagets
reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2022 och 2023
haringen information i Prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor. De delar av den finansiella informationen som
inte harinférlivats genom hanvisning dr antingen inte relevanta
for en investerare eller terfinns pd annan plats i Prospektet.

! https://www.acucort.se/sv/wp-content/uploads/sites/4/2021/10/wkr0006-20.pdf
2 https://www.acucort.se/sv/wp-content/uploads/sites/4/2021/10/wkrO006-42.pdf
* https://www.acucort.se/sv/wp-content/uploads/sites/4/2021/10/wkr0006-39.pdf
“ https://www.acucort.se/sv/wp-content/uploads/sites/4/2021/10/wkrO006-46.pdf

II. SAMMANFATTNING

Avsnitt 1 - Inledning

1.1 Vérdepapprens namn
ochISIN

Erbjudandet avser units bestdende av nyemitterade aktier och teckningsoptioner i AcuCort AB. De nya aktierna kommer att
emitteras under ISIN-koden SE0009695927 och kortnamn ACUC. Teckningsoptioner av serie TO 2 kommer att emitteras under
ISIN-kod SE0023467956.

1.2 Namn och
kontaktuppgifter for
emittenten

Bolagets féretagsnamn ar AcuCort AB, med organisationsnummer 556715-5113 och LEI-kod 5493008 7FR3VVW5SU676.
Representanter fér Bolaget gar att nd pa telefon +46 70 365 5400 och per e-post info@acucort.se samt pa Bolagets
besdksadress, Medicon Village, Scheeletorget 1,223 81 Lund. Bolagets hemsida ar www.acucort.se.

13 Namn och
kontaktuppgifter for
behorig myndighet som
godkant Prospektet

Prospektet har granskats och godkéants av Finansinspektionen som gar att nd per telefon, 08-408 980 00, per e-post,
finansinspektionen@fi.se, pd besdksadressen, Brunnsgatan 3,111 38 Stockholm eller pd postadress Box 7821,103 97 Stockholm.

1.4 Datum for Prospektets
godkdnnande

Detta prospekt godkdndes den 8 januari 2025.

1.5 Meddelanden

Sammanfattningen bor ldsas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att investera i vardepapperen bor
grundas pa att investeraren studerar hela EU-tillvéxtprospektet. Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade
kapital. N&r ett yrkande relaterat till information i EU-tillvéxtprospektet gérs i domstol kan den investerare som &r karande
enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att versatta EU-tillvaxtprospektet innan
deréttsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen
inklusive 6versdttningar av denna, men enbart om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort
med de andra delarna av EU tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU tillvéxtprospektet inte ger den
nyckelinformation som investerare behdver vid beslut om huruvida de ska investera i de berdrda vardepapperen.

Avsnitt 2 - Nyckelinformation om emittenten

21 A) Réttslig form

AcuCort AB &r ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades i Sverige den 15 november 2006 och bedriver verksamhet i
enlighet med svensk ratt. Bolagets associationsform styrs av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har sitt site i Lunds kommun.

B) Huvudverksamhet

AcuCorts verksamhet bygger pa att utveckla och kommersialisera smarta likemedel som tillgodoser patienters behov av
anvéndarvénlighet och behandlingseffektivitet. Bolaget har utvecklat Iikemedlet Zegmelit®, en snabbldslig munfilm for
behandling vid svéra och akuta allergiska reaktioner, krupp hos barn samt illamaende och krikningar vid cellgiftsbehandling.
Bolaget arbetar aktivt med internationellt godkdnnande for Idkemedlet, som ska kommersialiseras globalt i partnerskap med ett
nétverk av licenstagare och distributérer.

C) Kontrollerande

Nedan aterges en sammanfattning av Bolagets stérsta dgare, med ett aktieinnehav éver fem procent av det totala antalet

verkstéllande direkt6ren

aktiedgare utestdende aktier, per den 30 september 2024 samt dérefter kénda férandringar. Bolaget &r inte direkt eller indirekt kontrollerat
av nagon part, savél enskilda som parter tillsammans och i samférstand.
Aktiedgare Antal aktier Innehav och réster (%)
Férsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 27033929 22,69
AQILION AB 11319062 9,50
Life Science Invest Fund 1 APS 6182614 5,19
Totalt 44535605 37,38
D) Namn pa den Jonas Jonmark, VD sedan 2020.

2.2 A)lintdkter,
I8nsamhet, tillgdngar,
kapitalstruktur och
kassafloden

2024-01-01- 2023-01-01- 2023-01-01- 2022-01-01-
Intdkter och I6nsamhet 2024-09-30 2023-09-30 2023-12-31 2022-12-31
TSEK Ejreviderat Ejreviderat Reviderad Reviderad
Rorelseintakter 4199 3780 6592 5023
Rorelseresultat -9833 -9317 -13249 -14825
Periodens resultat -9900 -9380 -13691 -14789

2024-01-01- 2023-01-01- 2023-01-01- 2022-01-01-
Tillgangar och kapitalstruktur 2024-09-30 2023-09-30 2023-12-31 2022-12-31
TSEK Ejreviderat Ejreviderat Reviderad Reviderad
Tillgdngar 51295 43756 58507 49704
Eget kapital 48728 35712 47532 45581
Skulder och avsdttningar 2567 8044 10975 4123

2024-01-01- 2023-01-01- 2023-01-01- 2022-01-01-
Kassafloden 2024-09-30 2023-09-30 2023-12-31 2022-12-31
TSEK Ejreviderat Ejreviderat Reviderad Reviderad
Kassafléde fran den I16pande
verksamheten -18839 -10616 -11715 -13538
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -3524 -3801 -6613 -5134

Kassafléde fran
finansieringsverksamheten 11095 4261 20392 0
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B) Nyckeltal

2024-01-01- 2023-01-01- 2023-01-01- 2022-01-01-
Nyckeltal 2024-09-30 2023-09-30 2023-12-31 2022-12-31
Ejreviderat Ejreviderat Ejreviderat Ejreviderat

Resultat per aktie, fére och efter
utspadning (SEK) -0,08 -0,30 -0,44 -0,47
Kassaflode per aktie (SEK) -0,09 -0,32 -0,02 -0,60
Eget kapital per aktie (SEK) 0,41 1,14 -0,57 1,46
Soliditet (%) 95 81,6 81,2 91,7
Balansomslutning (TSEK) 51295 43756 58507 49704
Nettoomsattning (TSEK) 675 0 0 0
Resultat efter finansiella poster (TSEK) -9900 -9380 -13691 -14789
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Huvudsakliga risker
som dr specifika for
emittenten

Affars-, verksamhets- och branschrisker

Kommersialisering och samarbetspartners

Bolaget har erhdllit marknadsgodkannande fér Bolagets produkt Zegmelit® i Sverige, Danmark, Norge och Finland, och
planerar for ett bredare godkénnande inom EU, i USA och pd utvalda nyckelmarknader. AcuCort saknar fér nérvarande
organisatoriska férutsattningar for att pd egen hand kommersialisera Zeqmelit®. Det finns en risk att Bolaget inte kommer att
klara av att hantera den kade belastningen pd ledningen och organisationen som en snabb och stark tillvéxt kan innebéra.

Bolaget dr beroende av éverenskommelser med andra féretag i frdga om Bolagets kliniska studier samt tillverkning och
forséljning infor den fortsatta kommersialiseringen av Zegmelit®. Det finns en risk att AcuCort® inte kommer att lyckas inga
nya samarbetsavtal pa tillfredstéllande villkor. | avsaknad av samarbetsavtal kan AcuCort sakna méjligheter att realisera det
fullavérdet av Zegmelit®. Detta kan ocksa leda till att AcuCort eller Bolagets samarbetspartners beslutar att avsta fran fortsatt
utveckling eller kommersialisering av Zeqmelit®.

Det finns enrisk att de féretag som AcuCort ingdr samarbetsavtal med inte kommer att uppfylla sina férpliktelser eller att
avtal sags upp. AcuCorts samarbetspartners kan vidare komma att utveckla alternativa teknologier eller produkter, antingen
pa egen hand eller genom samarbeten med andra parter, som skulle kunna konkurrera med Zeqmelit®, eller som kan
paverka AcuCorts samarbetspartners engagemang i samarbetet, finansiellt och annan férmaga att fullfélja utvecklingen och
kommersialiseringen av Zeqmelit® samt viljan att betala de avtalade ersittningar som tillkommer Bolaget.

AcuCort bedémer sannolikheten fér riskens férekomst som 1ag. AcuCort bedémer att riskens férekomst skulle ha en hég negativ
paverkan pd Bolagets rérelseintédkter och i férlingningen Bolagets resultat om kommersialiseringen skulle férsenas och nya
samarbetspartners skulle behdva kontrakteras.

Lakemedelsutveckling

AcuCorts verksamhet &r fsremal for likartade risker hdnférliga till likemedelsutveckling, inklusive risken att
Zeqmelit® kan utldsa ovintade biverkningar eller pa annat sitt inte uppfylla tillimpliga krav eller erhdlla nédvéndiga
myndighetsgodkéannanden eller visa sig vara svar att utlicensiera framgangsrikt. Det finns alltid en risk for att ett
utvecklingsprojekt férsenas i férhéllande till de planer som &r uppsatta, vilket ocksd kan komma att paverka AcuCorts
verksamhet negativt.

AcuCort bedémer sannolikheten for riskens férekomst som 13g. AcuCort bedémer att riskens férekomst skulle ha en hég negativ
paverkan pd Bolagets verksamhet och rérelseintékter.

Klinisk prévning

Genom bioekvivalensstudier av Zeqmelit® har det konstaterats att produkten &r bioekvivalent med utvalda referensprodukter,
vilket resulterat i att Bolaget har erhallit marknadsgodkénnande for produkten i Sverige, Danmark, Norge och Finland. Efter att
en produkt erhdllit marknadsgodkinnande kan uppféljande studier av Iikemedlet krévas av tillsynsmyndigheterna. AcuCort har
av ldkemedelsmyndigheten och etikprévningsndmnden i Sverige erhallit godkdnnande att starta studien ZEQOO1, som syftar till
att utvirdera Zeqmelit® vid akut allergisk reaktion och dess sékerhet och effektivitet. Studien inleddes i slutet av januari 2024.

I november 2024 hade samtliga patienter genomgatt studien och resultaten kommer pd sikt att publiceras i vetenskapliga
tidskrifter. Negativa eller ofullsténdiga resultat frén ZEQOO1 kan innebéra att ytterligare studier maste genomféras, vilket kan
resultera i 5kade kostnader, férsenade myndighetsgodkannanden eller ett mer begrénsat anvéndningsomrade eller féranleda
att AcuCort och/eller Bolagets samarbetspartners viljer att avsta frén att kommersialisera Zegmelit®.

AcuCort beddmer sannolikheten fér riskens férekomst som 1ag. AcuCort bedémer att riskens férekomst skulle ha en hég negativ
paverkan pd Bolagets framtida utveckling och rérelsekostnader.

Marknadsacceptans

Det finns risk att Bolagets produkt Zegmelit® inte far en bred marknadsacceptans, vilket kan leda till férsenad eller utebliven
kommersiell framgang och uteblivna forsiljningsméjligheter. | den utstrackning konkurrensen utgérs av befintliga produkter
pd marknaden finns det risk att AcuCort inte formar att f3 potentiella kunder att ersétta kidnda och etablerade produkter med
AcuCorts. Kvantiteten for sdlda produkter kan darmed bli ldgre eller ta lingre tid att realisera &n vad Bolaget i dagens skede har
anledning att bedéma.

Bolaget bedémer sannolikheten for riskens férekomst som medelhdg. Om Bolagets kommersialisering av Zegmelit® inte
erhaller marknadsacceptans kommer Bolaget drabbas negativt till féljd av att intdkterna blir mindre &n férvantat eller helt
uteblir. Bolaget beddmer att risker relaterade till marknadsacceptans skulle kunna medféra en medelhdg negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, rorelseintdkter och resultat.

Underleverantérer

AcuCort har anlitat och ingatt avtal med Adhex Pharma, Quinta Analytica, ProPharma Group Sweden AB (tidigare Sofus
Regulatory Affairs), NSF International och TFS Trial Form Support AB for delar av Bolagets verksamhet, huvudsakligen vad géller
studier, farmakovigilans (Iakemedelskontroll) samt tillverkning och produktion. Bolaget &r beroende av dessa leverantérer. Det
finns enrisk att sddana externa parter inte kommer att utféra sina tjénster pa ett fér Bolaget tillfredsstéllande sitt, vilket kan
komma att férdyra, férsena och/eller hindra den planerade kommersialiseringen av Zeqmelit®.

AcuCort bedémer sannolikheten for riskens forekomst som medelhdg. AcuCort bedémer att riskens forekomst skulle ha en
medelhég negativ paverkan pa Bolagets rérelsekostnader och resultat da Bolaget skulle kunna drabbas av en kostnadsékning
relaterat till att hitta och ingd avtal med nya underleverantérer dar dessa avtalsvillkor kan vara sdmre &n tidigare avtal.
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Huvudsakliga risker
som dr specifika for
emittenten

Finansiering och kapitalbehov

AcuCorts verksamhet har sedan Bolagets bildande genererat ett negativt rérelseresultat. AcuCort kommer fortsattningsvis att
behgva betydande kapital for att finansiera saval Bolagets kommersialiseringsstrategi som pagaende och planerade studier,
marknadslanseringar och produktutveckling. Det finns en risk att nytt kapital inte kan anskaffas d& behov uppstar eller att det
inte kan anskaffas pa for Bolaget tillfredstéllande villkor, eller att sddant anskaffat kapital inte skulle vara tillréckligt for att
finansiera verksamheten enligt fastlagda planer, vilket kan leda till att Bolaget blir tvunget att vasentligt inskréanka planerade
aktiviteter eller ytterst att avbryta verksamheten. Kapitalbehovet kan komma att I6sas genom nyemissioner av ytterligare
vardepapper som kan sdnka marknadsvardet p3 AcuCorts aktier. Om Bolaget viljer att skaffa ytterligare finansiering genom
attemittera aktier eller aktierelaterade instrument kommer de av Bolagets aktiedgare som inte deltar i emissionen dven att
drabbas av utspadning. Det finns vidare dven en risk att utebliven finansiering eller misslyckade &tgérder resulterar i att Bolaget
forsatts rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.

Konkurrens

Det finns en risk att konkurrenter kan komma att utveckla alternativa produkter som ar mer effektiva, prisvarda eller praktiska
som blir mer kommersiellt framgdngsrika an Zeqmelit®. Vidare kan Bolagets teknologi som kontrolleras av utomstdende
parter, till exempel samarbetspartners som ansvarar for tillverkningen av Zeqmelit® , komma att forvérvas eller licensieras av
Bolagets konkurrenter, vilket skulle kunna hindra Bolaget frdn att erhdlla eller anvinda teknologin.

AcuCort bedémer sannolikheten for riskens férekomst som medelhdg. AcuCort bedomer att riskens forekomst skulle ha en
medelhdg negativ paverkan pa Bolagets rérelseintékter och resultat.

Pris och ersdttning vid lakemedelsforsaljning

AcuCorts framtida framgdng beror delvis pd i vilken utstrackning Bolagets produkt Zegmelit® kommer att kvalificeras fér
subventioner fran privat och offentligt finansierade sjukvardsprogram. Om subventioneringen av AcuCorts produkter inte &r
tillrécklig eller avskaffas respektive begransas pa ndgon marknad, kan Bolagets eller Bolagets samarbetspartners méjligheter
att sdlja Bolagets ldkemedel med tillrécklig ldnsamhet komma att forsvaras.

AcuCort bedémer sannolikheten for riskens férekomst som medelhdg. AcuCort bedémer att riskens forekomst skulle kunna
medfdra en férsimrad intjaningsférmaga och darmed ha en medelhdg negativ paverkan pa Bolagets rérelseintikter och
resultat.

Legala och regulatoriska risker

Lagstiftning, myndighetsprévning och marknadsforing

For att AcuCort och Bolagets samarbetspartners ska kunna marknadsféra och sélja Zegmelit® behéver tillstand och
godkinnanden erhdllas samt registrering ske hos berérda myndigheter pa respektive marknad. Det finns en risk att AcuCort

i framtiden inte erhdller tillstand eller godkdnnanden i den omfattning eller inom den tid som krévs fér att uppnd en ldnsam
verksamhet eller for att uppfylla framtida malsattningar. Om nddvéndiga tillstdnd eller godkdnnanden inte erhdlls kan Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat paverkas negativt.

Det finns vidare en risk att AcuCort inte lyckas efterleva de regulatoriska krav som finns, eller som kan komma att finnas i
framtiden, vilket skulle kunna leda till att AcuCort férlorar erforderliga tillstand, godkdnnanden och registreringar vilket kan
paverka Bolaget negativt i form av reducerade eller uteblivna intékter.

AcuCort bedémer sannolikheten fér de ovan ndmnda riskens férekomst som I3g. AcuCort bedémer att riskens férekomst skulle
ha en hég negativ paverkan pd Bolagets verksamhet, rérelsekostnader och resultat.

Immateriella rattigheter

AcuCort har en aktiv patentstrategi som tacker viktiga lakemedelsmarknader, och Bolaget arbetar aktivt med att skydda
resultatet av sitt forsknings- och utvecklingsarbete. AcuCorts framtida framgangar beror delvis pd Bolagets férmaga att
erhalla och bibehalla patentskydd for Zegmelit®, med verkan att AcuCort dirmed kan hindra andra fran att nyttja AcuCorts
uppfinningar och konfidentiella information.

Det finns enrisk att AcuCort inte kommer att kunna fa ytterligare patentskydd fér Zeqmelit®, att beviljade patent inte kommer
att kunna vidmakthallas, att framtida forskning inte kommer att leda till patent eller att beviljade patent inte kommer att
utgora tillrdckligt skydd for AcuCorts produkter.

Om Bolaget inte lyckas erhalla eller férsvara patentskydd fér sina uppfinningar kan konkurrenter ges méjlighet att fritt utnyttja
AcuCorts uppfinningar, vilket 6kar risken for patentintrdng med potentiellt betydande paverkan pd Bolagets intdkter. Dessutom
kan méjligheten for Bolaget att ingd viktiga samarbetsavtal férsamras.

AcuCort bedémer sannolikheten for riskens férekomst som 1ag. AcuCort bedémer att riskens férekomst skulle ha en hég negativ
paverkan pd Bolagets verksamhet, rérelsekostnader och resultat.

Produktansvar och férsakringsskydd

AcuCorts verksamhet ar utsatt for potentiella ansvarsrisker som utgor en normal aspekt inom forskning, utveckling och
tillverkning av Idkemedelsprodukter. Eventuella biverkningar orsakade av Bolagets produkt som synliggors forst vid
anvéndning av produkten pd marknaden skulle kunna begrénsa eller férhindra produktens kommersiella anviandning eller leda
till skadestandskrav, inklusive krav grundade pé produktansvar. Oférutsedd bristande kvalitet i Bolagets levererade produkter
skulle kunna medféra att skadestandsansprak riktas mot Bolaget fran Bolagets kunder. Det kan harvid finnas risk att de
produktansvarsférsdkringar som AcuCort tecknat inte tacker eventuella krav betraffande produktansvar som kan komma att
framstéllas mot Bolaget. Bristande produktsakerhet kan for Bolaget leda till minskade intakter till f6ljd av att Bolaget anseende
férsamras samt att produkter inte kan séljas, samt 8kade kostnader till foljd av att Bolaget maste §tgérda eller ersitta felaktiga
produkter.

AcuCort bedémer sannolikheten fér riskens férekomst som 13g. AcuCort bedémer att riskens férekomst skulle ha en medelhég
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, rérelseintdkter, rérelsekostnader och resultat om skadestdndskrav riktas mot
Bolaget eller om Bolagets renommé skadas.
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Avsnitt 3 - Nyckelinformation om vardepappren

som dr specifika for
vardepappren

3.1 A) Aktieslag AcuCort har ett aktieslag. Samtliga utestaende aktier &r fullt betalda.
B) Valuta, nominellt Bolagets vardepapper &r denominerade i svenska kronor (SEK). Antalet aktier fére Féretrddesemissionen uppgar til 119170 050
vérde, och antal st. Aktiernas kvotvarde ar 0,38 SEK.
emitterade
vardepapper
C) Réttigheter AktiernaiAcuCort dr utgivnaienlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de réttigheter som &r férenade med aktier som
forenade med aremitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av bolagsordningen, kan endast andras med de férfaranden som
vardepappren och anges i dennalag. Varje aktie berattigar till en (1) rost vid bolagsstamma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstdmma
utdelningspolicy rosta for fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge
ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna som huvudregel foretradesrétt till teckning i férhallande
till det antal aktier de férut dger. Samtliga aktier har lika ritt till Bolagets tillgdngar och vinster. Vid en eventuell likvidation
har aktiedgare ratt till andel av 6verskott i relation till antalet aktier denne innehar. Beslut om vinstutdelning fattas av
bolagsstdmman och utbetalas genom Euroclears férsorg. Rétt till eventuell utdelning tillkommer den som pd den av
bolagsstdamman faststéllda avstdmningsdagen for utdelning &r registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear forda
aktieboken. Inga inskrankningar i ratten att fritt Sverldta aktier foreligger.
AcuCort befinner sigiborjan av en kommersialiseringsfas, varfor intakter eller vinst annu inte genererats. Mot denna bakgrund
berdknar Bolaget inte limna nagon utdelning under de ndrmast féljande dren. Nar Bolagets resultat och finansiella stéllning sa
medger, kan aktieutdelning bli aktuell. Bolaget har som Idngsiktigt mal att Idmna aktieutdelning till aktiedgarna. Bolaget har
inte antagit en utdelningspolicy.
D) Vdrdepapprens Ihdndelse av eventuell likvidation, inldsen eller konvertering har samtliga aktier ssmma prioritet.
relativa senioritet
iemittentens
kapitalstruktur
3.2  Platsforhandel Bolagets aktier dr noterade under kortnamnet ACUC pa Spotlight Stock Market som inte utgér en reglerad marknad. Unitrétter
och BTU avses handlas hér. De aktier och teckningsoptioner som emitteras med anledning av Erbjudandet kommer att tas upp
till handel pd Spotlight i samband med att Bolagsverket registrerar Féretradesemissionen.
3.3  Garantiersom Vardepappren omfattas inte av garantier.
vérdepappren
omfattas av
3.4  Huvudsakligarisker Risker relaterade till aktien

Aktiens likviditet

Under det senaste halvaret fram till dagen fér Prospektet har det i genomsnitt omsatts cirka 425 226 aktier per dag i AcuCort.
Det finns enrisk att det inte utvecklas en effektiv och likvid marknad for Bolagets aktier och aktierelaterade vardepapper, vilket
kan innebéra svarigheter for en aktiedgare att féréndra sitt innehav av aktier vid 6nskvard tidpunkt och kurs. En begrénsad
likviditet medfér en risk fér att noterad kdp- respektive siljkurs for Bolagets aktier inte réttvisande dterger det virde som en
storre aktiepost motsvarar. Likviditet i aktien paverkas av ett antal faktorer, varav vissa dr investerarspecifika, sdsom storlek pa
vérdepappersinnehavirelation till omsattningen i aktien. Om en aktiv och likvid handel med AcuCorts aktie inte utvecklas eller
visar sig hallbar, kan det medféra svarigheter for aktiedgare att avyttra sina aktier vid fér aktiedgaren 6nskad tidpunkt eller till
prisnivaer som skulle réda om likviditeten i aktien var god.

Bolaget bedémer sannolikheten for riskens férekomst som medelh6g. Bolaget bedomer att riskens férekomst skulle haen
medelhdg negativ paverkan for aktiedgarens placerade kapital.

Risker relaterade till Erbjudandet

Handel med unitratter

Unitratter kommer att handlas pa Spotlight under perioden fran och med den 9 januari 2025 till och med den 24 januari 2025.
ISIN-kod fér unitritterna dr SE0023467972. Handel med BTU kommer att ske under perioden frdn och med den 9 januari 2025
till dess Bolagsverket har registrerat Féretradesemissionen (vilket berdknas ske omkring vecka 7,2025). ISIN-kod f6r BTU &r
SE0023467980. Det finns risk att det inte utvecklas en aktiv handel i unitratterna eller att tillracklig likviditet inte kommer att
finnas, vilket i sin tur riskerar att leda till att den som inte har méjlighet att utnyttja sina unitratter drabbas av utspadning.

Bolaget bedémer sannolikheten for riskens férekomst som medelhdg. Bolaget bedémer att riskens férekomst skulle ha en 13g
negativ paverkan pa aktiedgarnas placerade kapital.

Teckningsférbindelser och garantidtaganden ej sikerstéllda

AcuCort har erhdllit teckningsférbindelser och garantidtaganden fran ett antal externa investerare. Totalt uppgar
teckningsférbindelser och garantidtaganden till cirka 38,5 MSEK, motsvarande 81 procent av Féretrédesemissionen. Dessa
teckningsférbindelser och garantidtaganden &r inte sikerstéllda genom pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang.
Dérmed skulle det, om samtliga eller delar av dessa forbindelser inte skulle infrias, finnas enrisk att Erbjudandet inte tecknas

i planerad grad, med verkan att Bolaget skulle tillféras mindre kapital &n berdknat for att finansiera rorelsen. Harvid finns det
dven enrisk att utebliven finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget forsatts rekonstruktion, eller i vérsta fall
konkurs.

Bolaget bedémer sannolikheten for riskens férekomst som |8g. Bolaget beddmer att riskens forekomst skulle ha en medelhdg
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet och resultat, da Bolaget, for det fall ytterligare rorelsekapital inte gar att uppbringa,
inte kan utveckla verksamheten i planerad takt.

Avsnitt 4 Nyckelinformation om Erbjudandet av vardepapper till allmédnheten

EU-tillvaxtprospekt

4.1  Villkoroch tidplan Allmé@nna villkor

forattinvesterai Den som pd avstdmningsdagen den 7 januari 2025 &r registrerad som aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) unitrétt fér varje (1)

vardepappren innehavd aktie. Femton (15) unitrétter ger rtt att teckna en (1) ny unit i AcuCort. En unit bestdr av tolv (12) aktier och fyra (4)
vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 2.
Teckningskursen @r 6,00 SEK per unit, motsvarande 0,50 SEK per aktie. Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt. Courtage
utgarej.
Avstamningsdag och foretrddesratt till teckning av units
Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Foretradesemissionen @r den 7 januari 2025. Sista dag for handel i
Bolagets aktie med ratt till deltagande i Foretradesemissionen &@r den 2 januari 2025. Férsta dag for handel i Bolagets aktie utan
ratt till deltagande i Foretrddesemissionen dr den 3 januari 2025.
Teckningsperiod
Teckningsperioden kommer att |6pa under perioden 9 januari 2025 till och med den 24 januari 2025. Om styrelsen beslutar att
forlanga teckningstiden kommer detta meddelas genom pressmeddelande senast den 24 januari 2025.
Ej utnyttjade unitratter
Unitratter som ej salts senast den 21 januari 2025 eller utnyttjats fér teckning av units senast den 24 januari 2025 kommer att
bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sirskild avisering sker vid bortbokning av unitrétter.
Handel i unitratter och BTU
Handel med unitrétter kommer att ske pa Spotlight under perioden 9 januari 2025 till och med den 21januari 2025. Handel med
BTU kommer att fortga till dess att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske vecka 7. BTU har
ISIN-kod SE0020997823.
Tilldelningsprinciper
For det fall inte samtliga units tecknats med st6d av unitrétter ska styrelsen, inom ramen for Féretradesemissionen hogsta
belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan std av unitratter enligt féljande principer.

iiii) i forsta hand till de som tecknat units med stdd av unitritter, oavsett om dessa var aktiedgare pd avstamningsdagen
ellerinte, och, vid 6verteckning, i forhallande till antalet utnyttjade unitrétter och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning;

iiii) iandra hand till de som tecknat units utan st6d av unitratter och som inte omfattas av i)-punkten ovan, oavsett om
dessa var aktiedgare pd avstamningsdagen eller inte, i forhallande till antalet tecknade units inom denna kategori
och,iman detta inte kan ske, genom lottning; och

iiii) itredje hand till de som lamnat emissionsgaranti avseende teckning och betalning av de units som inte tilldelas 6vriga
tecknare, prorata i férhallande till garanterat belopp.

Teckningsoptioner av serie TO 2
Varje teckningsoption av serie TO 2 beréttigar till teckning av en (1) ny aktie under perioden frdn och med den 9 juni 2025 till och
med den 20 juni 2025 till en teckningskurs om 0,75 SEK per aktie.
Offentliggorande av utfall
Bolaget kommer att offentliggtra utfallet av Foretradesemissionen snarast mojligt efter det att teckningsperioden avslutats.
Offentliggérandet berdknas ske omkring den 29 januari 2025. Offentliggérandet kommer att ske genom pressmeddelande och
finnas tillgéngligt pa Bolagets hemsida.
Leverans av aktier och teckningsoptioner
S3 snart Féretradesemissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring vecka 7, 2025 omvandlas BTU till
aktier och teckningsoptioner. Sddan ombokning berdknas ske omkring vecka 9, 2025. De nyemitterade aktierna kommer att
tas upp till handel pa Spotlight Stock Market i samband med ombokningen. Teckningsoptionerna avses tas upp till handel pa
Spotlight Stock Market omkring vecka 9,2025.
Utspddning
Full teckning i Féretrddesemissionen innebar att antalet aktier i Bolaget 6kar fran 119 170 050 aktier till 214 506 090 aktier
vilket motsvarar en utspadningseffekt om cirka 44,4 procent.
Vid sadant fall att samtliga garanter véljer att erhalla garantiersattning i form av units kommer antalet aktier 6ka med
ytterligare 8 531 940 aktier, fran 214 506 090 aktier till 223 038 030 aktier, motsvarande en ytterligare utspadning om cirka 3,8
procent av rosterna och kapitalet i Bolaget.
Vid fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie TO 2 inom ramen for Féretradesemissionen kommer antalet aktier 6ka med
ytterligare 31778 680 aktier, fran 223 038 030 aktier till 252 816 710 aktier, motsvarande en ytterligare utspadning om cirka
12,5 procent av résterna och kapitalet i Bolaget.
Total utspadning uppgar till cirka 53,2 procent.
Kostnader for Erbjudandet
Emissionskostnaderna férvantas uppga till cirka 6,6 MSEK férutsatt att samtliga emissionsgaranter véljer kontant erséttning,
och hégst cirka 3,3 MSEK for det fall samtliga emissionsgaranter i stéllet véljer erséttning i units. Kostnaderna bestar
huvudsakligen av ersattningar till radgivare i anslutning till Erbjudandet samt erséttning till emissionsgaranter. Inga kostnader
foreligger for investerare som deltar i Erbjudandet.

4.2 Motiv for AcuCort har utvecklat och kommersialiserar Zegmelit®, en snabbldslig munfilm baserad pa den vélbeprévade

kortisonsubstansen dexametason. Zeqmelit® &r ett innovativt och anvandarvénligt Idkemedel som férenklar effektiv
behandling vid svara och akuta allergiska reaktioner, krupp hos barn, illamdende och krakningar vid cellgiftsbehandling
samt fér patienter med COVID-19 som behéver kompletterande syrebehandling. Zeqmelit® ar godként av det svenska
Lakemedelsverket och sedan januari 2023 dven marknadsgodként i Danmark, Norge och Finland. Férséljning pabdrjades i
september 2024 i Sverige, Norge och Finland.

AcuCorts malsittning &r att globalt kommersialisera Zegmelit® som ett receptbelagt lskemedel genom ett noggrant utvalt
globalt nitverk bestdende av licenstagare och distributérer. For att kunna kommersialisera Zeqmelit® behgver Bolaget erhdlla
relevanta marknads- och myndighetsgodkdnnanden i EU och USA.
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4.2 Motiv for For att uppna AcuCorts mal behdver investeringar och marknadssatsningar genomféras under kommande dr. Den amerikanska
EU-tillvaxtprospekt marknaden dr vérldens stérsta lskemedelsmarknad' och Bolagets registreringsansdkan av Zeqmelit® i USA har hég prioritet
och férvéntas Iamnas in under innevarande ar. En framgdngsrik kommersialisering av Zeqmelit® &r viktig for Bolagets
fortsatta utveckling och tillvaxt. Per den 30 september 2024 uppgick Bolagets likvida medel till cirka 8,0 MSEK. Det &r

Bolagets bedmning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande I I I . AN SVAR I GA P E RSO N E R , I N FO RMAT I O N FRAN T R E DJ E

tolvmanadersperioden.

Vid fullteckning av Féretradesemissionen tillférs Bolaget cirka 47,7 MSEK fére avdrag for emissionskostnader. PA RT O C H G O D KAN NAN D E AV B E H 6 R I G MY N D I G H ET

Emissionskostnaderna berdknas uppga till cirka 6,6 MSEK, forutsatt att samtliga emissionsgaranter vljer kontant ersittning.
Kostnaderna for garantidtagandena uppgar i sddant fall till cirka 3,3 MSEK. For det fall samtliga emissionsgaranter i stéllet véljer
ersattning i units, kan emissionskostnaderna som hogst uppga till totalt cirka 3,3 MSEK, eftersom Bolagets direkta kostnader
fér emissionsgaranter i sddant fall uppgar till 0 SEK. Bedémningen &r att Bolagets rérelsekapitalsbehov under de kommande
tolv mdnaderna kommer att tillgodoses genom emissionslikviden fran férestaende Féretradesemission.
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Emissionslikvidens anvandande
Nettolikviden frén Féretrddesemissionen om cirka 41,1 MSEK &r avsedd att férdelas enligt nedanstdende prioritetsordning:

Ansvariga personer 9. GrandView Research, Allergy therapeutics market analysis and
Godkdnnandeprocess FDA (U.S. Food and Drug Administration, USA:s livsmedels- och StyFE|Sen fér AcuCort &r ansvarig férinformationeni S?Ement f(l)recakStS t?.iOZS Isbok i allergi och
ldkemedelsmyndighet) inklusive omkostnader for extern expertis 15% (maximalt 6,2 MSEK) Prospektet' Enligt styrelsens kannedom dverensstammer 10. I:a eTed? sverket, Ld em?de sbo en, Atopi, a ergI'OC
: - ; - ; h . . . e overkanslighet, Ulla Nystrom & Lars Ahlbeck, Allergicentrum,
Successiva godkannandeprocesser enligt MRP (Mutual Recognition Process) i resterande deninformation som ges i Prospektet med sakférhallandena I - R
marknader inom EU, dock endast efter ingdngna distributionsavtal 25% (maximalt 10,3 MSEK) och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess universitetssjukfuset, Linkping ;
Part h licenstagardiskussi inklusive lezala ombud i forhandli USA EUoch . < a 1. Cardell, L. 0., Olsson, P., Andersson, M., Welin, K. O., Svensson, J.,
63;ig:\r/észen|cens agardiskussioner inklusive legala ombud i férhandlingar USA, EU oc 5o (il 14 4 MSEK) innebdrd har uteldmnats. Nedan presenteras AcuCorts Tennvall, . R., & Hellgren, J. (2016). TOTALL: high cost of allergic
o . .
: styrelsesammansattning. rhinitis-a national Swedish population-based ques- tionnaire
Personal och administration 15% (maximalt 6,2 MSEK) . . ..
- A study. NPJ primary care respiratory medicine, 26,15082.
Marknadsforing 10% (maximalt 4,1 MSEK) Namn Befattning 12.  https://www.worldallergyorganizationjournal.org/action/
3 5 2pii= _ 0 o -
Nettolikviden fran teckningsoptionerna om cirka 22,6 MSEK efter avdrag for emissionskostnader om cirka 1,2 MSEK &r avsedd Ebba Fahraeus Styrelseordforande shodef. pil §1 939h 4|5.51 '/0282d4 %2900027-9 h )
att férdelas enligt nedanstdende prioritetsordning: Alexandra Johnsson Styrelseledamot 13. !-'Za Egbuna,!_lka ocho ikaiNorden, |_gREL|-A, 20_17» .ttPS-//
A Eriksrud stvrelseled " igrella.se/artiklar/igrella-nr1-2017/lika-och-olika-i-norden/.
nn FIKSIK r m .
Godkannandeprocess FDA (U.S Food and Drug Administration, USA:s livsmedels- och a srd yrelseledamo 14. TheEuropean Academy of Allergy and Clinical Immunology

Ikemedelsmyndighet) inklusive omkostnader fér extern expertis 15% (maximalt 3,4 MSEK) Goran Tornling Styrelseledamot (EAACI), Tackling the Allergy Crisis in Europe — Concerted Policy
Action Needed.
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Successiva godkdnnandeprocesser enligt MRP (Mutual Recognition Process) i resterande Monica Wallter Styrelseledamot - )
marknader inom EU, dock endast efter ingdngna distributionsavtal 25% (maximalt 5,7 MSEK) y 15.  Nwaru, B. |., Hickstein, L., Panesar, S. S., Roberts, G., Muraro, A.,
i ; ; ; ; i 5 ; Sheikh, A., & EAACI Food Allergy and Anaphylaxis Guidelines
Partner- och licenstagardiskussioner inklusive legala ombud i férhandlingar USA, EU och e . . ) Py
Bvriga viriden 35% (maximalt 7,9 MSEK) LJpprakttaEde OZL‘HrEg'StFr.e” ngav IF:r.OSPektet Group (2014). Prevalence of common food allergies in Europe: a
Personal och administration 15% (maximalt 3,4 MSEK) rospe tet a.rgo anFs av" |nan§|nspe tionen som systematic rev'ewan.d meta—ana.|y5|s.AI|ergy, 69(.8.),.992‘1001
— - behdrig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129. 16. EAACI Advocacy Manifesto Tackling the Allergy Crisis in Europe —
Marknadsforing 10% (maximalt 2,3 MSEK) . N . . e ) .
Finansinspektionen godkdnner detta Prospekt enbart i sa Concerted Policy Action Needed — June 2015
Teckningsforbindelser och garantidtaganden maétto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet ~ 17. The European Academy of Allergy and Clinical Immunology
Bolaget har erhallit teckningsforbindelser om cirka 14,8 MSEK, motsvarande cirka 31 procent av Foretradesemissionen, och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. (EAACI), Tackling the Allergy Crisis in Europe — Concerted Policy
samt garantidtaganden om cirka 23,7 MSEK, motsvarande cirka 50 procent av Féretrddesemissionen. Féretrddesemissionen Detta godkénnande bérinte betraktas som négot slags Action Needed.
omfattas dérmed sammantaget till cirka 81 procent av teckningsforbindelser och garantiataganden. Om 5d 66 K . K 18. Hoyte, F., & Nelson, H.S. (2018). Recent advances in allergic
Foretradesemissionen, trots ingdngna tecknings- och garantidtaganden, inte tecknas i tillrécklig utstrackning fr Bolaget stod Orden em'Ftent Som avsesl| de’ita Prospekt. Inte rhinitis.
svdrigheter att driva verksamheten och utvecklingen i planerad takt. Bolaget kan dirmed komma att tvingas séka heller bor FInanSlnSPEktIOI'\enS godkannande betraktas 19.  FAIR Health, Food Allergy in the United States: Recent Trends and
alternativa finansieringsméjligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning eller Idnefinansiering, alternativt genomfora som nﬁgot slags stod for kvaliteten p§ de vdrdepapper som Costs. ’ E
kostfla‘dsneqskarnmgareIIertvmgasPedrlvfa verksamhgtep i Iag‘reAtaktan beraknattllldessatftherllga:ekapltaI kan anskaffas. avses i detta Prospekt. Prospektet har upprattats som ett 20. American College of Allergy, Asthma & Immunology, Allergy
Det drinte sdkert att Bolaget lyckas sakerstélla alternativ finansiering eller att kostnadsnedskarningar far énskad effekt. Det EU-tillvixtprospekt i enlichet med artikel 15 i férordnin ) )
finns enrisk att utebliven finansiering eller misslyckade dtgarder resulterar i att Bolaget forsdtts rekonstruktion, eller i vérsta prosp g o X . i g Facts.
fall konkurs. (EU) 2017/1129. Investerare bor gora sin egen bedémning av 21.  Allied Market Research, Allergy Treatment Market by Type
huruvida det dr lampligt att investera i dessa vardepapper. (Eye Allergy, Food Allergy, Skin Allergy, Asthma, Rhinitis, and

Intressekonflikter
Stockholm Corporate Finance &r finansiell rddgivare och erhdller en pa férhand avtalad erséttning for utférda tjanster i samband
med Erbjudandet. Denna erséttning kan variera beroende pd utfallet i Féretrddesemissionen. HWF Advokater &r legal radgivare Information fran tredje part

till Bolaget och erhaller ersittning for utférda tjdnster enligt I6pande rdkning. Denna ersittning dr oberoende av utfallet i Prospektet inneh3ller information frin tredje part Styrelsen
Foretradesemissionen. Aqurat Fondkommission agerar emissionsinstitut och erhdller en pd férhand avtalad erséttning for )

Others), Treatment (Anti-Allergy Drugs and Immunotherapy),
Dosage Form (Oral, Inhalers, Intranasal, and Others), and
Distribution Channel (Hospital Pharmacies, Retail Pharmacies,
Online Retailers, and Oth-ers): Global Opportunity Analysis and

utférda tjanster i samband med Erbjudandet. Denna erséattning dr oberoende av utfallet i Féretradesemissionen. bekraftaratt |nfo°rmat|onen fra"n tredjg part har ater.getts Industry Forecast, 2018 — 2025
| eledambter och ledande befattnineshavare barvisea finansicla ‘ sl deras el el korrekt och att savitt Bolaget kénner till och kan utréna 22. Neha Medankar, Allergy Therapeutics Market Analysis, Grand
!:elta Styl’? selel amoterf)c edande e"attnlngs a.vare ar vissa finansiella intressen i AcuCort ti oljd av deras direkta eller av informat|on som Offent“ggjOI’tS av tredje part haringa V|eW Reseal’ch, 2023
indirekta innehav av aktier och andra vardepapper i Bolaget. v Lo " .. ° . . . .
sakférhallanden uteldmnats som skulle géra den atergivna 23. www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC2294095/
Utdver ovanstdende parters intresse av att Féretradesemissionen kan genomféras framgéngsrikt och, savitt avser garanter, informationen felaktig eller vilseledande. 24. Estimates of global chemotherapy demands and corresponding
attavtalad ersattning utbetalas, finns inga ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen. Det bedéms inte physician workforce requirements for 2018 and 2040: a
féreligga nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i population-based study — The Lancet Oncology
Foretradesemissionen. Ka”forteCknmg 25. www.cancer.gov/about-cancer/treatment/side-effects/
1. https://www.zippia.com/advice/us-pharmaceutical-statistics/ nausea-hp-pdg
2. EAACI qubaIAtlgs ofAIIergy201‘4 26. Cancer Chemotherapy Associated Nausea And Vomiting
3. www.ncbi.nim.nih.gov/pmc/articles/PMC2294095/ Therapeutics Market Analysis, www.coherentmarketinsights.
4. Johnson DW. Croup, Clin Evidence (online) 2009:0321 com/market-insight/cancer-chemotherapy-associated-
5. Dobrovoljac M.and Geelhoed GC. How fast does oral nausea-and-vomiting-therapeutics-market-5823
dexamethasone workin mild to moderately sever croup? 27. Estimates of global chemotherapy demands and corresponding
« H . o .
6. T.Susekova, “Patientens upplevelse avillamdende vid physician workforce requirements for 2018 and 2040: a
cytostatikabehandling via portabel infusionspump”, 2023 population-based study - The Lancet Oncology
7.  Antiemetic Guidelines 2010 of the MASCC Antiemetic Study 28. www.cancer.gov/about-cancer/treatment/side-effects/
Group nausea-hp-pdq
8.  https://www.lakemedelsverket.se/sv/nyheter/dexametason- 29. Cancer Chemotherapy Associated Nausea And Vomiting
ar-|rj|d|kerat—for—§owd-19-patlenter-som-far—syrgas-elIer— Therapeutics Market Analysis, www.coherentmarketinsights.
respiratorbehandling com/market-insight/cancer-chemotherapy-associated-

nausea-and-vomiting-therapeutics-market-5823
! https://www.zippia.com/advice/us-pharmaceutical-statistics/
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IV. MOTIVFORERBJUDANDET

AcuCort har utvecklat och kommersialiserar Zegmelit®, en

ny snabbldslig munfilm att Igga pa tungan, baserad pa den
vdlkanda kortisonsubstansen dexametason. Lakemedlet dren
smart produkt i en ny, innovativ, patenterad och anvandarvanlig
administrationsform i férsta hand for behandling av svara

och akuta allergiska reaktioner, krupp hos barn, illamaende

och krakningar vid cellgiftsbehandling samt for behandling

av patienter med covid-19 som beh&ver kompletterande
syrebehandling.

Zegmelit® ar godkant i Sverige, Danmark, Norge och
Finland. Forséljning pabdrjades i september 2024 i Sverige,
Norge och Finland. AcuCorts malsattning &r att globalt
kommersialisera Zeqgmelit® som ett receptbelagt Iakemedel
genom ett noggrant utvalt globalt natverk bestdende av
licenstagare och distributdrer. For att kunna kommersialisera
Zegmelit® behdver Bolaget erhalla relevanta marknads- och
myndighetsgodkannandeni EU och USA.

For att uppnd AcuCorts mal behdver investeringar och
marknadssatsningar genomfdras under kommande

ar. Den amerikanska marknaden &r vérldens storsta
ldkemedelsmarknad® och Bolagets registreringsansdkan av
Zegmelit® i USA har hog prioritet och férvantas Idmnas in
under innevarande ar. Férsiljning i Danmark férvéntas inledas
under varen 2025. Utanfér Norden utgér Europas storsta ldnder
prioriterade marknader. En framgangsrik kommersialisering av

Zegmelit® &rviktig for Bolagets fortsatta utveckling och tillvaxt.

Per den 30 september 2024 uppgick Bolagets likvida medel till
cirka 8,0 MSEK. Det &r Bolagets bedomning att det befintliga
rorelsekapitalet inte dr tillrdckligt for de aktuella behoven under
den kommande tolvmanadersperioden.

Vid fullteckning av Foretradesemissionen tillfors Bolaget

cirka 47,7 MSEK fore avdrag for emissionskostnader.
Emissionskostnaderna berdknas uppga till cirka 6,6 MSEK,
férutsatt att samtliga emissionsgaranter véljer kontant
ersittning. Kostnaderna for garantidtagandena uppgar i sddant
fall till cirka 3,3 MSEK. For det fall samtliga emissionsgaranter
istéllet vdljer ersattning i units, kan emissionskostnaderna

som hogst uppga till totalt cirka 3,3 MSEK, eftersom Bolagets
direkta kostnader fér emissionsgaranter i sadant fall uppgar

till 0 SEK. Beddmningen &r att Bolagets rorelsekapitalsbehov
under de kommande tolv manaderna kommer att tillgodoses
genom Emissionslikviden fran férestdende Féretradesemission.
Om samtliga teckningsoptioner emitteras och utnyttjas kan
Bolaget tillforas ytterligare cirka 23,8 MSEK, fore avdrag for
emissionskostnader om cirka 1,2 MSEK.

Bolaget har erhallit tecknings- och garantidtaganden i
Erbjudandet om cirka 38,5 MSEK, vilket motsvarar cirka 81
procent av Féretrddesemissionen. Dessa dtgérder har dock inte
sdkerstallts genom bankgaranti, sparrmedel, pantsdttning eller
dylikt, varfor det finns en risk fér att atagandena, helt eller delvis,
inte kommer att infrias.

Emissionslikvidens anvandande
Nettolikviden fran Féretrddesemissionen om cirka 41,1 MSEK &r
avsedd att férdelas enligt nedanstdende prioritetsordning:

Godkénnandeprocess FDA (U.S. Food and

Drug Administration, USA:s livsmedels-

och ldkemedelsmyndighet) inklusive 15% (maximalt
omkostnader for extern expertis 6,2 MSEK)

Successiva godkdnnandeprocesser enligt
MRP (Mutual Recognition Process) i

resterande marknader inom EU, dock 25% (maximalt
endast efteringdngna distributionsavtal 10,3 MSEK)
Partner- och licenstagardiskussioner
inklusive legala ombud i férhandlingar 35% (maximalt
USA, EU och 6vriga vdrlden 14,4 MSEK)
15% (maximalt
Personal och administration 6,2 MSEK)
10% (maximalt
Marknadsféring 4,1 MSEK)

Nettolikviden fran teckningsoptionerna om cirka 22,6 MSEK &r
avsedd att fordelas enligt nedanstdende prioritetsordning:

Godkannandeprocess FDA (U.S. Food

and Drug Administration, USA:s

livsmedels- och lakemedelsmyndighet)

inklusive omkostnader for extern 15% (maximalt
expertis 3,4 MSEK)

Successiva godkdnnandeprocesser
enligt MRP (Mutual Recognition
Process) i resterande marknader

inom EU, dock endast efter ingangna 25% (maximalt
distributionsavtal 5,7 MSEK)
Partner- och licenstagardiskussioner
inklusive legala ombud i férhandlingar 35% (maximalt
USA, EU och &vriga varlden 7,9 MSEK)
15% (maximalt
Personal och administration 3,4 MSEK)
10% (maximalt
Marknadsfoéring 2,3 MSEK)

° https://www.zippia.com/advice/us-pharmaceutical-statistics/

Under férutsdttning att Foretradesemissionen fulltecknas
ar det styrelsens beddmning att nettolikviden tacker
Bolagets likviditetsbehov under minst den kommande
tolvmanadersperioden. Om Féretradesemissionen,

trots ingdngna tecknings- och garantidtaganden, inte
tecknasi tillrdcklig utstrackning far Bolaget svarigheter
attdriva verksamheten och utvecklingeni planerad

takt. Bolaget kan dérmed komma att tvingas soka
alternativa finansieringsméjligheter sdsom ytterligare
kapitalanskaffning eller lanefinansiering, alternativt genomféra
kostnadsnedskdrningar eller tvingas bedriva verksamheten
i lagre takt an berdknat till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas. Det drinte sdkert att Bolaget lyckas sakerstalla
alternativ finansiering eller att kostnadsnedskarningar far
onskad effekt. Det finns en risk att utebliven finansiering
eller misslyckade dtgarder resulterar i att Bolaget forsatts
rekonstruktion, ellerivarsta fall konkurs.

Intressen, intressekonflikter och

ytterligare information

Stockholm Corporate Finance &r finansiell rddgivare och erhdller
en pa férhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband
med Erbjudandet. Denna erséttning kan variera beroende pa
utfallet i Foretrddesemissionen. Stockholm Corporate Finance
har bitritt Bolaget i upprattandet av detta Prospekt. D3
samtliga uppgifter i Prospektet harrér fran Bolaget, friskriver sig
Stockholm Corporate Finance fran allt ansvar i férhallande till
befintliga eller blivande aktiedgare i AcuCort och avseende andra
direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till féljd av
investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifter i Prospektet.

HWF Advokater &r legal radgivare till Bolaget och erhaller
ersattning for utforda tjanster enligt I6pande rakning. Denna
ersattning ar oberoende av utfallet i Féretrddesemissionen.
Aqurat agerar emissionsinstitut och erhdller en pa férhand
avtalad ersattning for utforda tjdnster i samband med
Erbjudandet. Denna ersdttning dr oberoende av utfalleti
Foretrddesemissionen.

I samband med Foretradesemissionen har ett konsortium
avinvesterare, daribland styrelse och ledning, lamnat
teckningsforbindelser om cirka 14,8 MSEK, motsvarande

cirka 31 procent av Foretradesemissionen. Ingen ersattning
utgar for dessa teckningsforbindelser. Dartill har ett antal
externa investerare ingatt garantidtaganden i samband med
Foretradesemissionen om cirka 23,7 MSEK, motsvarande cirka
50 procent av Féretradesemissionen. Garantiersdttningom 14
procent kontant (motsvarande cirka 3,3 MSEK) alternativt 18
procent i nyemitterade units utgar.

Utbver ovanstdende parters intresse av att Féretrddesemissionen
kan genomforas framgangsrikt och, sdvitt avser garanter, att
avtalad ersattning utbetalas, finns inga ekonomiska eller andra
intressen i Foretrddesemissionen. Det bedoms inte foreligga
nagra intressekonflikter mellan parterna somienlighet

med ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i
Foretrddesemissionen.
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V. STRATEGI, RESULTAT OCH FORETAGSKLIMAT

AcuCort dr ett svenskt likemedelsbolag som har utvecklat och kommersialiserar Zeqmelit®, en snabbldslig munfilm
som anvdnds fér behandling av akuta och svdra allergiska reaktioner, krupp hos barn, vid illamdende och krédkningar
vid cellgiftsbehandling samt fér behandling av COVID-19-patienter med andningssvdrigheter. Zeqmelit® innehdller

glukokortikoiden dexametason, en vdlkédnd och beprévad substans med antiinflammatoriska effekter. Bolagets aktier cir

sedan 2017 upptagna till handel pd Spotlight Stock Market och handlas under kortnamnet ACUC.

Affirsidé

AcuCort utvecklar och kommersialiserar smarta lakemedel som
moter betydande behov hos patienter. AcuCorts Iakemedel &r
en patenterad snabbloslig film (Oral Dissolvable Film) som laggs
pa tungan. Bolagets produkt Zegmelit® avses kommersialiseras
genom ett globalt ndtverk av licenstagare och distributorer.

Vision och mal

AcuCorts vision &r att utveckla och kommersialisera nya
innovativa ldkemedel som erbjuder bade klinisk relevans och
patientnytta. Malsattningen &r att Bolagets produkt Zeqgmelit®
ska kommersialiseras globalt och bli en vél integrerad behandling
och riskhantering av svara och akuta allergiska reaktioner och
krupp hos barn, samt nd bred anvandning fér behandling av
illamaende vid cellgiftsbehandling.

Affarsmodell

Bolagets affarsmodell &r att kommersialisera Zegmelit® med ett
globalt natverk av partners, med god tickning pd regionala eller
storre lokala marknader. Sddana samarbeten kan genomfdras
iformav licensiering av rattigheter till patent, tillverkning och
marknadsféring eller i form av distributionsataganden dar
AcuCort tillverkar Zegmelit® och tillhandahaller fardig produkt.

Bakgrund och framtidsutsikter

AcuCort grundades som en direkt féljd av DuoCort-projektet
som initieradesav P.U.L.S. AB mellan 2004 och 2007. Genom
projektet upptdcktes mojligheten att skapa en produkt for lokal
administrering i munhalan och med snabb absorption av en
glukokortikoid. Zegmelit®, resultatet av upptéckten, har sedan
starten av Bolaget genomgatt och passerat flera kliniska studier.
Kommersialiseringen har inletts med lansering i Sverige, Norge
och Finland.

Bolaget leds av ett erfaret team, styrelse och ledning, med en
dokumenterad historik av Iakemedelsutveckling och av att
lansera ldakemedel till en global marknad. Tillsammans har de
bakgrund inom olika lakemedels- och Life Science-bolag.

AcuCorts fardigutvecklade Idkemedel, Zegmelit®, som

redan ar godkant i Sverige, Norge, Danmark och Finland,
kommersialiseras med syftet att forbattra anvandarvanligheten
vid behandling av framst akuta eller svara allergiska reaktioner.

Parallellt med inledning av férsiljning pa de nordiska
marknaderna ska Bolaget aktivt arbeta mot
marknadsgodkannande och lansering pd den amerikanska

marknaden, vilken ar den storsta nationella marknaden fér
allergibehandling. Under 2025 forvantas ansokan skickas in till
den amerikanska ldkemedelsmyndigheten FDA. Forséljning i
Danmark férvantas inledas under varen 2025. Utanfér Norden
utgor de storre europeiska landerna prioriterade marknader.

En framgangsrik kommersialisering av Zeqgmelit® beror till
stor del pd etableringen av ett globalt nitverk av licens- och
distributionspartners. Aven om Bolaget redan har ingatt
partneravtal och aktivt arbetar med att ingd nya avtal utgor
risken for eventuella férdrojningar, som kan uppstd i samband
med férhandlingar och dylikt, den stdrsta utmaningen for
Bolaget under kommande ar.

Zeqmelit®

Zegmelit® &r en tunn munfilm som innehdller dexametason.
Filmen I6ses pa 10—15 sekunder upp pa tungan med hjilp
avsaliv och stéller inga krav pa att patienten har tillgdng

till vatten. Lakemedlets administrationsform gor det

till ett Iattillgéngligt alternativ vid akut eller svar allergi.
Dexametason dr en vdldokumenterad och vdlanvénd
glukokortikoid, en antiinflammatorisk substans, och finnsi
flertalet beredningsformer. Zegmelit® munfilm &ren ny och
anvandarvanlig administrationsform. Zeqmelit® riktar sig
framst mot patienter med svdra och akuta allergiska reaktioner
med krav pa snabb medicinering. Zegmelit® munfilm finnsi
styrkorna 4, 6 eller 8 mg, ddr en munfilm motsvarar en dos.

Zegmelit® erbjuder flera patientférdelar jamfort med dagens
behandlingsalternativsom sammantaget kan leda till snabbare
behandling vid exempelvis en allergisk reaktion:

En liten och tunn férpackning i samma storlek som ett
visitkort kan alltid finnas tillhands.

Den relativt hga dosen (4, 6 eller 8 mg) gor att en munfilm
Zegmelit® récker for att administrera en full dos av
ldkemedlet vid samma tillfalle.

Léses upp pa tungan utan krav pa tillgang till vatten.

Kan inte spottas ut, underldttar behandling nar patientinte
kan eller vill svilja.

N&r patienten lagger Zeqmelit® pd tungan Iéses filmen upp pa
10-15 sekunder och den aktiva substansen frisdtts i mag- och
tarmkanalen, absorberas i tarmen, gar ver i blodbanan och nar
malorganet via blodcirkulationen. N&r den aktiva substansen
dexametason nar blodbanan verkar den pd samma satt som nar
tabletter med motsvarande styrka tagits.

NDC71274-XXXX-XXXX  Rx Only

e 1
Zeqmelit ™
(dexamethasone)oral film

4mg

Each Oral Film Contains: NDC71274-X0006300K
4 mg Dexamethasone

- Zegmi

/2 ACUCORT

5 Oral Films

Zeqgmelit® kan via sin lilla storlek alltid biras med av patienten i till
exempel pldnbok eller bakom ett mobiltelefonskal. Kdlla: Bolaget

Kort om glukokortikoider

Glukokortikoider &r en Idkemedelsgrupp som bestar

av steroidhormoner som anvénds vid behandling av
inflammatoriska och autoimmuna sjukdomar fér att hamma
utveckling av sjukdomsforlopp. Kortikoider &r ett samlingsnamn
for de olika steroider som naturligt bildas i binjurebarken och
som har en rad olika funktioner i kroppen, sdsom kortisol vars
funktion dr att ddmpa immunreaktioner och inflammationer.
Kortisonbaserade ldkemedel anvands av patienter 6ver

hela vérlden, och behandling av allergier utgér det storsta
anvandningsomradet, men dven cancerpatienter som lider
avillamdende och krakningar till f6ljd av cellgiftsbehandling
behandlas med kortison. Marknadens befintliga lakemedel
upplevs som svara att anvanda och kraver i vissa fall medicinsk
personal. | akuta situationer kan det vara svart och besvérligt att
behdva |6sa upp tabletter i vatten for att sedan dricka I6sningen.
Det kan dessutom vara svart fér patienter med allergiska symtom
attsvalja, varfor Bolaget beddmer att en snabbldslig munfilm
kan komma tillanvdandning.

Dexametason

Dexametason &r en syntetisk glukokortikoid som har flera olika
anvandningsomraden vid olika sjukdomstillstand. Substansen
har manga godkénda indikationer, dar Bolaget framst ar
intresserat av substansens immunosuppressiva effekter.
Dexametason administreras vanligen i tablettform men finns
dven i 6gondroppar, salvor, krdmer och intravendsa injektioner.

Lakemedelsverkets godkdanda indikationer for
Zeqmelit®

Allergi

Allergi ar ett tillstdnd som omfattar mer &n 20 procent av den
globala befolkningen.® De vanligaste allergierna i Sverige ar
sasongsbunden pollenallergi och perenn pdlsdjursallergi. De
vanligaste symptomen ar trétthet, rinnsnuva, kliande égon och
nysningar.

Vissa allergier tenderar att ge starkare reaktioner och symtom.
Det kan rora sig om olika typer av fédoamnesallergier (till
exempel jordnotter, skaldjur, mjélk) och &r vanligare hos barn
anvuxna. Dartill finns det grupper av personer som &r allergiska
mot insektstick (bi och geting) samt de som &r allergiska mot
olika typer av lakemedel till exempel penicillin. Symtomen
stracker sig fran nésselutslag, svullnad och kldda i 6gon, nésa,
mun och hals, illamaende och i allvarliga men séllsynta fall
tillanafylaktisk chock, som &r ett potentiellt livshotande
tillstand dar andningsvéagarna tapps igen och man far allvarliga
cirkulationsbesvdr.

Behandlingen av akuta allergiska reaktioner varierar fran land
till land beroende pa riktlinjer och rekommendationer. Lindriga
allergiska besvar hanteras idag ofta med hjalp av receptfria
antihistaminldkemedel. Vid svdrare fall forskriver vanligtvis
allménldkare receptbelagda antihistaminer sdsom tabletter,

6gondroppar samt ndssprayer och glukokortikoider i tablettform.

Det &ri detta segment Zegmelit® befinner sig da produkten
innehaller glukokortikoiden dexametason. Samman-taget
har AcuCort beréknat prevalensen for Bolagets malgrupp till 3

procent. Det motsvarar cirka 25 miljoner manniskor i EU och USA.

Krupp hos barn

Krupp (laryngotrakeobronkit) &r en vanlig barnsjukdom som
beror pd att omradet nedanfér stimbanden blir svullet, oftast

pa grund av en férkylning. Typiska symtom &r skéllande hosta,
heshet, vasande andning och andnéd. Arligen drabbas cirka

6—-8 procent av alla barn upp till 5-arsalder.” Kruppanfall orsakar
mycket stress och oro hos savil barn som féraldrar och star ocksa
for 5 procent av sjukhusbeséken i denna dldersgrupp. 8

Singeldoser pa 0,15—0,6 mg dexametason per kilo kroppsvikt
aransett som forstahandsbehandling. Det kan innebéra att
AcuCort beslutar utveckla ytterligare ndgon styrka, exempelvis 2
mg, for att hantera dosering till mindre barn. Zeqmelit® skulle
erbjuda vasentliga férdelar vid behandling av krupp, till exempel:

Snabbt upptag av aktiv substans. Vid ett kruppanfall &r
snabb effekt viktigt och studier visar att dexametason ger
effekt redan efter 30 minuter.®

Zegmelit® kan inte spottas ut eller hostas upp vid ett
kruppanfall eller av ett stressat barn som kanske har
drabbats av panik, detta ar dven en férdel om barnet inte
vill svdlja medicin i tablettform.

Illam&ende och krikningar vid cellgiftsbehandling
Kemoterapi eller cellgiftsbehandling &r en viktig behandling
fér cancerpatienter. En av dess mest frekventa biverkningar
arillamdende och krakningar (CINV), som drabbar cirka 80
procent av alla som behandlas med kemoterapi°. CINV upplevs
av patienterna som mycket obehagligt och kan leda till att
kemoterapibehandlingen avslutas i fortid.

° EAACI Global Atlas of Allergy 2014
7 www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC2294095/
8 Johnson DW. Croup, Clin Evidence (online) 2009:0321

° Dobrovoljac M.and Geelhoed GC. How fast does oral dexamethasone work in mild to moderately sever croup?
0 T, Susekova, “Patientens upplevelse av illamaende vid cytostatikabehandling via portabel infusionspump”, 2023
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Det finns ett antal lakemedel som anvands for att forebygga

och behandla CINV. Exempel pé sddana likemedel &r 5-HT3-
receptorantagonister, NK1-receptorantagonister samt
glukokortikoider. Dexametason ar det tydligt specificerade
glukokortikoid-alternativet i Antiemetic Guidelines 2010. ™
Dexametason kan anvdndas som singelbehandling vid 13g risk
for CINV och som komplement till andra |akemedel dar risken for
CINV ar hogre.

Eftersom dexametason ocksd anvénds i andra cancerrelaterade
sammanhang betyder det att onkologer dr vana att forskriva
och anvédnda substansen. Zeqgmelit® skulle ha vasentliga
konkurrensfordelar jamfoért med sedvanlig tablettbehandling:

Latt attanvanda, kraver inget vatten.

Loser upp sigisaliven, vilket &r viktigt da vissa
cancerpatienter kan ha svart att svélja dven mindre
mangder vatten pd grund av tuméren eller illamdende.

Behandling av patienter med COVID-19 som behover
syrgasbehandling

Den aktiva substansen i Zegmelit®, dexametason, har visat
positiv effekt pa dverlevnad fér COVID-19-patienter som

far behandling med syrgas eller respirator. Studieresultat

visar att 41 procent av de som behandlades i respirator och

fick standardbehandling doginom 28 dagar. Av de som fick
dexametason dog 29 procent, vilket ger en relativ minskning pa
cirka 35 procent. Hos patienter som fick syrgas utan respirator
var motsvarande siffror 26 procent med standardbehandling och
23 procent med dexametason, det vill sdga en relativ minskning
pa cirka 20 procent. 12

Baserat pa dessa publicerade positiva resultat fran behandling av
patienter med COVID-19 med dexametason har AcuCort ansokt
om och fatt beviljat en utékning av indikationsomradet for
behandling av coronavirussjukdom 2019 (COVID-19) hos vuxna
och ungdomar som behdver kompletterande syrgasbehandling.

Studier

Bolagets studier har genomforts enligt de riktlinjer som
European Medicines Agency (EMA) och amerikanska Food and
Drug Administration (FDA) tagit fram och som specificerar
kraven for utformning, genomférande och utvardering av
bioekvivalensstudier for doseringsformer med omedelbar
frisattning och systemisk verkan. AcuCort anvander for studierna
randomiserade, 8ppna, tvaperiods, tvd-sekventiella, crossover-
modeller for att utvdrdera bioekvivalens.

Bioekvivalens &r ett begrepp inom farmakokinetik (Iaran

om lakemedels omsdttning i kroppen) som anvands for att
beskriva om tva olika lakemedel har likvérdig medicinsk effekt.
Bioekvivalens ska visas med kontrollerade och statistiskt
korrekta test. Vid godkdnnande av generiska lakemedel som
innebar att utbytbara lakemedel har samma funktion géllande
kvalitet och sdkerhet som ett originalldkemedel ligger vanligtvis
bioekvivalensstudier till grund for jamforelsen mellan generika
och originallakemedel. Bioekvivalensstudier ger en snabbare
och mer kostnadseffektiv vag till godkdnnande jamfort med
traditionella kliniska effektstudier.

Studieformat

Infor varje studie rekryterades 30 friska frivilliga personer.
Studien inleddes med att halften av studiegruppen doserades
med Zegmelit® och den andra halvan doserades med
referensprodukten. | samband med doseringen togs vendsa
blodprov vid 18 olika tillfallen fran 60 minuter fére och fram till 48
timmar efter dosering. Efter en sd kallad behandlingsfri period,
sa kallad wash-out-period, om 10—12 dagar aterupprepades
ovanstaende procedur med skillnaden att de deltagare som forra
gangen fick Zeqgmelit® nu fick referensldkemedlet och omvént.
Eventuella biverkningar kontrollerades och féljdes upp under och
efter doseringstillfdllena. Efter doseringstillfdllena analyserades
ochrapporterades alla blodprover i ett laboratorium. Detta
sammanstdlldes sedan i statistiska rapporter och fordes in i den
slutliga kliniska studierapporten.

AcuCort001 —fas 1

Bioekvivalensstudien genomférdes 2013 pa Lunds
Universitetssjukhus i enlighet med GCP-standard (Good Clinical
Practice). Studien visade att Zegmelit® ar bioekvivalent med
referensprodukten Fortecortin® 8 mg tablett. Inga allvarliga
biverkningar rapporterades.

AcuCort002 - registreringsgrundande i EU
Bioekvivalensstudien genomférdes enligt GCP-standard av
Quinta Analytica i Prag, Tjeckien under 2018. AcuCort002

visade att Zeqmelit® &r bioekvivalent med referensprodukten
Fortecortin® 8 mg tablett. AcuCort002 genomfdrdes

med Zeqmelit® fran tillverkningssatser som producerats i
kommersiell skala enligt GMP (Good Manufacturing Practice) och
anvandes som underlag for ansokan om produktgodkdnnande i
Norden och framgentiresten av EU.

AcuCort003 - registreringsgrundande i USA
Bioekvivalensstudien utférdes enligt GCP-standard av Quinta
Analytica i Prag, Tjeckien under 2019. AcuCort003 &r planerad att
ingd i en amerikansk ansokan om marknadsgodkannande. Den
planerade ansékan i USA kraver en annan referensprodukt och en
annan styrka an den som anvandes i AcuCort002. AcuCort003
genomfdrdes pa fastande deltagare och visade att Zegmelit® &r
bioekvivalent med referensprodukten Hikma Pharmaceuticals

6 mg Dexametason tablett. AcuCort003 genomfordes

med Zeqgmelit® fran tillverkningssatser som producerats i
kommersiell skala enligt GMP.

AcuCort004 — registreringsgrundande i USA
Bioekvivalensstudien AcuCort004 som genomfdrdes

enligt GCP-standard under 2019, med icke-fastande
deltagare, visade att Zeqmelit® &r bioekvivalent med den
amerikanska referensprodukten West-Ward Pharmaceuticals
6 mg Dexamethasone Tablet USP fér tva av de tre begirda
parametrarna. En utredning genomford av en expertgrupp har
dragit slutsatsen att utfallet inte dr ett hinder for att ansdka
om marknadsgodkdnnande i USA. Slutsatsen har ddrutover
bekréftats av tva oberoende internationella regulatoriska
expertinstanser.

' Antiemetic Guidelines 2010 of the MASCC Antiemetic Study Group

2 https://www.lakemedelsverket.se/sv/nyheter/dexametason-ar-indikerat-for-covid-19-patienter-som-far-syr-

gas-eller-respiratorbehandling

AcuCort ZEQOO1 - fas IV

AcuCorts Fas IV-studie ZEQOOT1 inleddes i slutet av januari

2024. Studien omfattar 50 patienter och den sista patienten
genomforde studien i november 2024. Malet med studien, som
aren 6ppen icke-randomiserad lginterventionsstudie, dr att fa
data om anvdndandet av Zeqgmelit® fran patienter som tidigare
ordinerats kortikosteroider i tablettform for sjélvbehandling vid
akuta allergiska reaktioner. Patienterna fick en engdngsdos pa 6
mg Zegmelit. Den slutliga rapporten fran studien férvintas vara
klar vid manadsskiftet januari/ februari 2025.

Enkatstudie om hur allergipatienter varderar sin behandling
AcuCort genomférde i samarbete med IHE, Institutet for

hélso- och sjukvardsekonomi, ar 2022 en enkitstudie bland
drygt 400 patienter i Sverige som har drabbats av svar allergisk
reaktion. | studiens forsta del fastslogs att det finns ett stort
och tydligt patientbehov av ett Iikemedel som Zegmelit®.
Resultaten fran studien har publicerats i peer-review tidskriften
World Allergy Organization Journal™. | studiens andra del
analyserades betalningsviljan bland patienter for ett lakemedel
som Zegmelit®. Dar framkom bland annat att behandling

med sjdlvupplésande munfilm har ett vérde for patienterna
som dverstiger traditionell tablettbehandling med 574 kr per
allergisk reaktion. Resultaten fran den studien har publiceratsi
den vetenskapliga tidskriften Journal of Health Economics and
Outcomes Research.

Registrering i Sverige

AcuCortldmnade in en nationell ansdkan avseende
marknadsgodkdnnande till Lékemedelsverket i september 2019.
Zegmelit® fick marknadsgodkinnande av Likemedelsverket i
oktober 2020. Zegmelit® &r sedan den 3 februari 2021 godként
for behandling av patienter med COVID-19.

Registreringariovriga Norden

Zegmelit® erholl aven marknadsgodkdnnande av
ldkemedelsmyndigheternai Danmark och Norge i augusti
respektive september 2022 samt i Finland i januari 2023.
Zegmelit® dr ddrmed godként i samtliga nordiska lander.

Registrering i EU

Med malet att snabbt komma ut pd marknaden &r AcuCorts
strategi att basera ett godkdnnande av lakemedelskandidaten
pa den omfattande dokumentation som redan finns

fér dexametasontabletter. Det innebér att Zeqgmelit®
skulle f& indikationer, doseringar och varningar liknande
referensprodukten Fortecortin®. Denna process bendmns
inom EU-regelverket som en hybridansékan. Omfanget av
indikationen fér dexametason dr brett och tdcker, enligt
Bolagets uppfattning, val de potentiella kliniska situationerna for
Zegmelit®.

For att fa godkdnnande av en hybridansdkan i EU behéver
AcuCort visa att Zeqmelit® &r saker och bioekvivalent med
en referensprodukt som innehaller samma dos dexametason.
AcuCort haridentifierat Fortecortin® 4 mg tablett som en
lamplig referensprodukt att jamféra med Zegmelit®.

Efter marknadsgodkannande fran det svenska Lakemedelsverket
under 2020, de danska och norska ldkemedelsmyndigheterna
under 2022, samt den finska lakemedelsmyndigheten under
2023, &r malet att vidga ansékan till flera EU-lander via en s3

kallad 6msesidig procedur, Mutual Recognition Process (MRP).

Registrering i USA

AcuCort har i samrad med den amerikanska
|dkemedelsmyndigheten FDA identifierat en regulatorisk strategi
for att uppna ett godkdnnande i USA. Bolaget har genomfért

de studier som ska ligga till grund for ett godkdnnande i USA
enlighet med den strategin.

Den relevanta ansékningsvagen i USA bendamns FDA 505(b)(2).
Regelverket stipulerar att Zeqmelit® ska pavisa bioekvivalens
och sdkerhet gentemot ett referenslistat Idkemedel eller
Reference Listed Drug (RLD). En sddan RLD har anvénts i
studierna AcuCort003 och AcuCort004.

For registrering av Zeqmelit® i USA kravs tva
bioekvivalensstudier, en med fastande deltagare och en med
icke-fastande deltagare. Bioekvivalensstudien AcuCort003
med fastande deltagare har visat positiva resultat. Resultaten
fran AcuCort004 (med icke-fastande deltagare) uppnadde
bioekvivalens med referensprodukten pa tva punkter av tre.

Under 2022 beviljades AcuCorts ansékan om befrielse

fran ansékningsavgiften om 1,6 miljoner USD for
registreringsprocessen av Zeqmelit®. | februari 2023 begarde
FDA kompletterande uppgifter infor registreringsansdkan av
Zegmelit® i USA, i samband med vilket tiden for befrielse frén
ansokningsavgift forlangdes.

Partneravtal

| september 2023 ingick AcuCort partneravtal for Sverige, Norge,
Danmark och Finland med Unimedic Pharma. Avtalet innebér att
Unimedic Pharma ansvarar for férsaljning och marknadsforing
avZegmelit® i dessa lander. Unimedic Pharma forser idag

norra Europa med ett brett sortiment av lakemedel inom flera
terapiomraden och dr ett heligt dotterbolag till MedCap AB
(publ), som &r noterat pd Nasdaq Stockholm Mid Cap.

Konkurrenssituation

Den stora marknaden for allergibehandling har lockat till sig
andra lakemedelsbolag, vilka har utvecklat olika Idkemedel for
behandling vid allergiska reaktioner. Som ett resultat finns det
idag diverse lakemedel for behandling vid allergiska reaktioner
tillgdngliga pd marknaden. Dessa féretag har huvudsakligen tagit
fram ldkemedel i form av tabletter. Jamfort med tabletter finns
det en rad fordelar med administrering via en munfilm. Bland
annat eliminerar en munfilm behovet av vatten och férhindrar
att lakemedlet spottas ut. Bolaget bedémer darfor att Zeqmelit®
ar mer effektivt 4n dagens alternativ vid behandling av svara och
akuta allergiska reaktioner.

Patentskydd

Patent spelar en avgorande roll for Bolagets framtida
kommersiella méjligheter. AcuCort har en aktiv strategi som
tdcker de viktiga lakemedelsmarknaderna.

Zegmelit® skyddas av tva patentfamiljer och
patentansokningar. Den forsta patentfamiljen ar relaterad
till farmaceutiska formuleringar eller kits, innehallande
glukokortikoider for sjalvbehandling i akuta situationer dar
medicinsk personal inte &r tillgdnglig och ar for narvarande
godkdndi32ldnder,varav 21 europeiska lander samt USA.

5 https://www.worldallergyorganizationjournal.org/action/showPdf?pii=S1939-4551%2824%2900027-9
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Den andra familjen bestar av nationella patentansékningar
samagda med tidigare tillverkningspartnern LTS-Lohmann
Therapie-Systeme AG relaterade till den specifika
formuleringen i Zeqmelit®. Patentet &r godkant i EU, Kina,
Japan och sedan september 2021 dven i USA. Det innebar
att Zegmelit® &r skyddat av tva patent pa de flesta viktiga
ldkemedelsmarknaderna.

Ovrig information om Bolaget

AcuCort AB, organisationsnummer 556715-5113, registrerades
vid Bolagsverket den 15 november 2006, Bolaget inregistrerades
i Sverige, Skane Lan, Helsingborgs kommun. Sedan den 10 maj
2022 &rstyrelsens site Skane Lan, Lunds kommun, Sverige.
Bolagets LEI-kod dr 54930087FR3VVW5SU676. Bolagets
associationsform ar aktiebolag och dess verksamhet regleras av
aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget skall direkt eller indirekt
bedriva forskning, utveckling, utbildning, marknadsféring och
férsaljning inom det medicinska omradet samt idka ddrmed
férenlig verksamhet.

Bolagets adress ar Medicon Village, Scheeletorget 1,223 81 Lund.
Telefonnumret &r +46 70 365 5400.

Bolagets hemsida &r www.acucort.se (Observera att
informationen pd Bolagets hemsida inte ingdr i Prospektet
savida inte denna information inférlivas i Prospektet genom
hanvisningar).

Bolagsvardet fore Foretradesemissionen var cirka 60 MSEK
(bergknat som teckningskursen per aktie multiplicerat med
antalet aktier fére Foretradesemissionen).

Finansiering av Bolagets verksamhet
Fram till dess att Bolaget har tillrdckliga intdkter avses

verksamheten finansieras med likvid fran Féretriddesemissionen.

Investeringar

Vasentliga investeringar efter den senaste rapportperiodens
utging

Bolaget har sedan utgangen av den senaste rapportperioden,
fram till dagen for Prospektets utgivande, inte gjort ndgra
vdsentliga investeringar.

Pagaende investeringar och ataganden om framtida
investeringar

Bolaget har inga vésentliga pdgaende investeringar.

Visentliga férandringar av Bolagets Iane- och
finansieringsstruktur sedan den férra rapportperiodens utgang
Det har inte skett ndgra vasentliga férandringar i Bolagets [dne-
och finansieringsstruktur efter den 30 september 2024 fram till
dagen for Prospektets avgivande.

Trender

Bolaget bedémer att inga vasentliga utvecklingstrender
avseende produktion, forsaljning, lager, kostnader och
forsaljningspriser har utvecklats under perioden fran utgangen
av det senaste rikenskapsaret till dagen fér Prospektets
utgivande.

Marknadsoéversikt

Zeqmelit®s malmarknader

Zeqmelit® planeras framst att riktas till personer som &ri
riskzonen fér akuta och svara allergiska reaktioner dar risken for
anafylaktisk chock bedéms som Iag, men &ven mot patienter
som behandlas fér CINV, mot behandling av krupp hos barn och
patienter som syrgasbehandlas fér COVID-19. Zegmelit® siktar
pa att uppfylla samma medicinska funktion som existerande
glukokortikoider pd marknaden, men som ett nytt, snabbt

och patientvanligt behandlingsalternativ, eftersom dess
distributionsform inte kraver vatten och &r lattillgénglig.

Marknaden for allergibehandling

AcuCort avser att inledningsvis anséka om
marknadsgodkdnnande i EU och i USA, dessa geografier utgor
tillsammans cirka 70 procent av den globala marknaden

for allergildkemedel." Utanfor dessa marknader dr det i

flera fall mjligt att anséka om godkdnnande baserat pa
dokumentation och godkannande fran EU och USA. Att fokusera
pa marknadsgodkinnande i EU och USA kan ddrmed leda till
|dgre kliniska och regulatoriska kostnader fér AcuCort. Bolaget
kommer pa sikt att anséka om marknadsgodkdnnande pa andra
marknader d@n EU och USA.

Positionering av Zeqmelit® vid allergibehandling

Zeqmelit® for
akut behandling
vid mattlig till
svar akut allergisk
reaktion
Mattlig till svar

Latt till mattlig

ADRENALIN:
1% livstidsprevalens av anafylaxi
incidens 2-10 fall per 100 000 invanare

GLUKOKORTIKOIDER:
Cirka 25-30 miljoner diagnoser i EU och USA arligen
Uppskattad marknadsstorlek 3,1 miljarder USD!

ANTIHISTAMINER:
Egenvardsprodukter

Kdllor: Grand View Research, Allergy therapeutics market analysis and segment forecasts to 2025. Datamonitor Immunotherapy Market Outlook

'“ Grand View Research, Allergy therapeutics market analysis and segment forecasts to 2025

Sverige

30—40 procent av den svenska befolkningen lider av ndgon form
av allergisk sjukdom, detta gor allergi till en av Sveriges storsta
folksjukdomar.’® | Sverige uppgar samhillskostnaderna kopplade
till allergisk snuva, inklusive nedsatt produktivitet pa arbetet, till
cirka 12 miljarder SEK per dr.'s

Norden

Allergi utgor en betydande utmaning for samtliga lander i
Norden, dar en hog férekomst av allergier har stor paverkan pa
manniskors livskvalitet och vilmaende. | Norge paverkas éver 40
procent av befolkningen av allergiska reaktioner, och bland dessa
lider 10—20 procent av mer allvarliga former av allergisjukdomar.
I Danmark lider fler dn 1,5 miljoner manniskor av allergi, vilket
motsvarar cirka 26 procent av den totala danska befolkningen.

I Finland &r andelen av befolkningen som drabbas av allergi
uppskattad till cirka 20 procent, eller en miljon médnniskor."”

Europa

Allergi dr den vanligaste kroniska sjukdomen i Europa som

mer dn 150 miljoner personer lider av. Under 2000-talet har

en tilltagande 6kning av sjukdomstillstandet observerats',

ett exempel pa detta &r att sju ganger fler patienter togs in pa
sjukhus pd grund av svéra allergiska sjukdomar 2015 jamfért
med 2005." Inom EU berdknas 50 procent av befolkningen 2025
vara drabbad av ndgon form av allergi. Konsekvensernai form av
nedsatt livskvalitet &r betydande och 100 miljoner arbets- och
skoldagar faller &rligen bort bara inom EU pé grund av allergiska
sjukdomar.?° Om patienter behandlades med redan tillgangliga,
kostnadseffektiva behandlingar hade cirka 142 miljarder EUR
kunnat sparas arligen.

USA

Allergisk rinit drabbar 20—30 procent av befolkningen i USA.
Svara symtom av sjukdomen paverkar livskvalitet och prestation
i skola och arbete. Minskad produktivitet i arbetet dr den stdrsta
faktorn som paverkar den totala samhillskostnaden for allergisk
rinit.22 Matallergi 6kar i prevalens och drabbar bdde barn och
vuxna. Den allvarligaste konsekvensen av allergi, anafylaktisk
chock, blir ocksd allt vanligare. Allergier ar den sjatte storsta
orsaken till kronisk sjukdom i USA med mer &n 50 miljoner
amerikaner drabbade. | USA motsvarar den arliga kostnaden for
allergier cirka 18 miljarder USD.>*

Globalt

Enligt Europeiska akademin for allergi och klinisk immunologi
(European Academy of Allergy and Clinical Immunology (EAACI))
lider mer &n 20% av jordens befolkning av allergi i ndgon form

och andelen drabbade ékar snabbt, varav manga patienter
drabbas av svéra reaktioner dar tillgang till vatten &r begransad.
Enligt World Health Organization (WHO) &r allergier det fjarde
stérsta globala patologiska tillstdndet efter cancer, aids och
hjartkdrlsjukdomar. De faktorerna som driver den globala
marknaden for allergiprodukter hanfdrs forst och framst till en
betydande 6kning av prevalens av allergiska sjukdomar, men
dven pa grund av dkad anviéndning av receptfria likemedel samt
en 6kning av sjdlvmedicinering. Ndgot som férviantas hamma
dennatillvéxt ar den 6kade anvandningen av biosimilarer

och en 6kad medvetenhet kring sikerhet och effektfarhdgor
associerade med dverkonsumtionen av allergilakemedel.
Samtidigt som detta sker férvantas dven den 6kade forskning
och utveckling som sker kring allergier 6ka medvetenheten
bland béde patienter och sjukvardspersonal om immunterapi
for behandling av allergier, vilket férvantas skapa intressanta
ekonomiska mgjligheter i framtiden.?

Den globala marknaden for allergildkemedel varderades
till cirka 29 miljarder USD 2022 och vantas vdxa med en
genomsnittlig arlig tillvaxttakt om cirka 6,6 procent for
attar 2030 uppga till cirka 49 miljarder USD. Den globala
marknaden for glukokortikoider inom allergi uppskattades
till cirka 3,8 miljarder USD 2020 och berdknas vdxa med en
arlig genomsnittlig tillvixttakt om cirka 6 procent fram till
2025.26 Zegmelit® kommer framst konkurrera med andra
former av glukokortikoider och vara ett komplement till
antihistaminpreparat och adrenalininjektorer.

Savitt AcuCort kan bedéma finns det idag ingen glukokortikoid
som har samma administrationsform och erbjuder samma
fordelar som Zeqmelit®. Bolaget siktar dérfor pa att vid
godkinnande pa fler marknader marknadsféra Zegmelit®
som en premiumprodukt och att Idkemedlet har ett hogre

pris dn sedvanliga glukukortikoidtabletter. Vid lanseringen av
Zegmelit® i Sverige, Norge och Finland har Bolaget anvant sig
av den prisstrategin. Forsdljningspotentialen varierar beroende
pa olika faktorer som marknadsbearbetning och prissittning.
Generiska tabletter med glukokortikoider saljs till relativt

laga priser, varfor det blir viktigt att positionera Zegmelit®s
visentliga patientférdelar pd ett sddant sitt att produkten
uppndr en hogre prissdttning. AcuCort I3t 2016 genomféra en
prissattningsstudie i USA som visar att det ar troligt att man kan
uppna en sadan hégre prissittning och i apoteksledet beridknas
60—65 procent av det som slutkunden betalar kunna tillfalla
AcuCort och kommersiella partners. Resterande del om cirka
35—40 procent berdknas tdcka kostnader for distributions-
och apoteksleden. AcuCort har valt att initialt fokusera pa att
kommersialisera Zeqgmelit® i Europa, for att darefter introducera
produkten i USA ochide storatillvéxtlandernaiAsien.
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> Ldkemedelsverket, Lakemedelsboken, Atopi, allergi och 6verkanslighet, Ulla Nystrom & Lars Ahlbeck, Allergicentrum, Universitetssjukhuset,

Linképing.

16 Cardell, L. 0., Olsson, P., Andersson, M., Welin, K. O., Svensson, J., Tennvall, G. R., & Hellgren, J. (2016). TOTALL: high cost of allergic rhinitis-a
national Swedish population-based ques- tionnaire study. NPJ primary care respiratory medicine, 26,15082.

17 Liza Egbuna, Lika och olika i Norden, IgRELLA, 2017, https://igrella.se/artiklar/igrella-nr1-2017/lika-och-olika-i-norden/.

'8 The European Academy of Allergy and Clinical Immunology (EAACI), Tackling the Allergy Crisis in Europe - Concerted Policy Action Needed.
9 Nwaru, B. ., Hickstein, L., Panesar, S. S., Roberts, G., Muraro, A., Sheikh, A., & EAACI Food Allergy and Anaphylaxis Guidelines Group (2014).
Prevalence of common food allergies in Europe: a systematic review and meta-analysis. Allergy, 69(8),992-1007.

20 EAACI Advocacy Manifesto Tackling the Allergy Crisis in Europe — Concerted Policy Action Needed — June 2015

2 The European Academy of Allergy and Clinical Immunology (EAACI), Tackling the Allergy Crisis in Europe - Concerted Policy Action Needed.

2 Hoyte, F., & Nelson, H. S. (2018). Recent advances in allergic rhinitis.

2 FAIR Health, Food Allergy in the United States: Recent Trends and Costs.

2 American College of Allergy, Asthma & Immunology, Allergy Facts.

2 Allied Market Research, Allergy Treatment Market by Type (Eye Allergy, Food Allergy, Skin Allergy, Asthma, Rhinitis, and Others), Treatment
(Anti-Allergy Drugs and Immunotherapy), Dosage Form (Oral, Inhalers, Intranasal, and Others), and Distribution Channel (Hospital Pharmacies,
Retail Pharmacies, Online Retailers, and Oth-ers): Global Opportunity Analysis and Industry Forecast, 2018 - 2025

26 Neha Medankar, Allergy Therapeutics Market Analysis, Grand View Research, 2023
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Marknaden for AcuCorts dvriga indikationer

Cirka 13 procent av alla spadbarn drabbas ndgon gang av ett
kruppanfall och 6 till 8 procent upplever kruppanfall arligen
mellan dldern 0 och 5 &r.” AcuCort bedémer att den arliga
forsaljningspotentialen for Zegmelit® inom indikationen krupp
hos barn i Europa och USA &r cirka 10 miljoner EUR i apoteksledet.

Under 2018 behandlades cirka 9,8 miljoner manniskor med
cellgiftsbehandlingar, en siffra som védntas éka till cirka 15
miljoner manniskor ar 2040.2¢ Cirka 80 procent av alla patienter
som behandlas med cellgifter upplever illamdende och
krakningar. Detta kan ha stor paverkan pa patientens livskvalitet
och kan dessutom leda till féljdproblem sdsom naringsbrist,
anorexi, problem med matsmaltning och krékningsframkallade
frakturer.?® Den globala marknaden fér behandling avillamaende
och krakningar vid cellgiftsbehandling vdrderades till 3,1
miljarder USD dr 2023 och véntas véxa med 5,7 procent arligen
fram till 2030 och da vara vird 4,5 miljarder USD.3 AcuCort
bedémer att den arliga potentialen fér Zeqgmelit® inom CINVi
Europa och USA &rupp till 20—40 miljoner EUR.

Definitioner och ordlista

Aktiv substans

Det innehadllsimnei ett Idkemedel som ger en medicinsk
effekt. Kallas dven fér verksamt &mne. Ovriga innehdllsdmnen i
|dkemedlet bendmns hjalpamnen.

5-HT3-receptorantagonister

En typ avldkemedel som anvands for att behandla och férebygga
illamaende och krakningar.

Anafylaktisk chock/reaktion

Allvarlig snabb &verkdnslighetsreaktion, som kan medféra bland
annat andningssvarigheter och blodtrycksfall och i allvarliga eller
svara fall leda till déden.

Antihistamin
Lakemedel som blockerar effekterna av det retande dmnet
histamin, som frisatts i kroppen vid allergiska tillstand.

Bioekvivalens

Ett begrepp inom farmakokinetik som anvénds for att
beskriva om tva olika likemedel har likvérdig medicinsk effekt.
Bioekvivalens visas med kontrollerade och statistiskt test.

Dexametason
En syntetisk glukokortikoid (se nedan) och anvénds vid
medicinering av bland annat égoninfektioner och allergier.

CINV
Chemotherapy Induced Nausea and Vomiting. Vid kemoterapi
inducerat illamadende och krakningar.

Crossover-modeller

Arentyp av experimentell eller statistisk design som anvands
inom forskning. Denna design anvdnds for att jamfora och
utvérdera effekterna av tva eller flera behandlingar eller
interventioner pd samma grupp av deltagare 6ver tva eller flera
perioder.

Farmakovigilans

Aktiviteter som relaterar till att upptécka, utvérdera, forstd
och férhindra biverkningar av Idkemedel samt alla andra
|dkemedelsrelaterade problem.

GCP

God klinisk sed (Good Clinical Practice). GCP &r ett
kvalitetssystem for forskning kring Idkemedel (kliniska
prévningar). Det mest anvanda GCP-systemet &r det som
definieras av International Conference on Harmonisation
(ICH) dar de amerikanska, europeiska och japanska
lskemedelsmyndigheternaingar.

Glukokortikoid

En grupp av steroidhormoner som bildas i binjurens bark

och har enrad viktiga effekter pa kroppen, varav manga ar
relaterade till stress och att reglera dygnsrytm. Det existerar
dven syntetiska glukokortikoider som anvands vid behandling
av olika sjukdomstillstand, till exempel vid akuta allergiska
reaktioner och behandling av krupp samt illamdende i samband
med cellgiftsbehandling. Exempel pd glukokortikoider &r
kortison, betametason, prednisol, kortisol/hydrokortison och
dexametason.

GMP

God tillverkningssed (Good Manufacturing Practice). GMP ar ett
regelverk som styr tillverkning, inklusive packning av lakemedel
och kvalitetssakring.

Indikation

Det anviandningsomrade ett lskemedel &r godkant for.
Kliniska studier/Kliniska provningar

Studier/provningar av en lakemedelskandidat som utvarderar
det potentiella ldkemedlets effekt och sdkerhet i manniska.

Krupp

Virussjukdom som i huvudsak drabbar barn i dlder 3 manader till
33r. Symtomen &r bland annat pipande eller visande andning,
skréllhosta, heshet och I3g feber.

NK1-receptorantagonister
Aren typ av likemedel som anvinds fér att férebygga illamaende
och krakningar.

Prevalens
En epidemiologisk term som anger den andel individerien
population som har en given sjukdom eller ett givet tillstdnd.

Tva-sekventiella

En metod som anvdnds inom ldkemedelsforskning och kliniska
provningar for att effektivt utvardera nya behandlingar. Det
ren design dér studien delas upp i tva steg eller faser, dar

det forsta steget anvands for att gora en forsta bedémning av
behandlingseffekten och sedan kan beslutas om det &r virt att gd
vidare till det andra steget.

27 www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC2294095/

28 Estimates of global chemotherapy demands and corresponding physician workforce requirements for 2018 and 2040: a population-based

study - The Lancet Oncology

29 www.cancer.gov/about-cancer/treatment/side-effects/nausea-hp-pdq
30 Cancer Chemotherapy Associated Nausea And Vomiting Therapeutics Market Analysis, www.coherentmarketinsights.com/market-insight/
cancer-chemotherapy-associated-nausea-and-vomiting-therapeutics-market-5823

VI. RORELSEKAPITAL

Det dr Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet
inte ar tillrdckligt fér de aktuella behoven under den kommande
tolvmanadersperioden. Per den 30 september 2024 uppgick
Bolagets likvida medel till cirka 8,0 MSEK. Med beaktande av
bedomda kassafloden har Bolaget ett rérelsekapitalunderskott
om cirka 24 MSEK for den kommande tolvmanadersperioden.
Bolaget beddmer att rérelsekapitalunderskottet uppstdr i januari
2025.

Vid fullteckning i Foéretrddesemissionen tillférs Bolaget cirka 47,7
MSEK fore avdrag for emissionskostnader. Emissionskostnaderna
berdaknas uppga till cirka 6,6 MSEK, forutsatt att samtliga
emissionsgaranter valjer kontant ersattning. Kostnaderna for
garantidtagandena uppgar i sadant fall till cirka 3,3 MSEK. For

det fall samtliga emissionsgaranter i stallet vdljer ersattning

i units, kan emissionskostnaderna som hégst uppga till totalt
cirka 3,3 MSEK, eftersom Bolagets direkta kostnader for
emissionsgaranter i sddant fall uppgar till 0 SEK. Nettolikviden
om cirka 41,1 MSEK fran Féretriadesemissionen bedéms som
tillrdcklig for att tillgodose Bolagets rérelsekapitalbehov for den
kommande tolvmanadersperioden.

Bolaget har ingdtt garantiavtal och teckningsférbindelser
uppgaende till cirka 38,5 MSEK, motsvarande cirka 81

procent av Féretrddesemissionens totala volym. Ingangna
garantidtaganden eller teckningsférbindelser ar emellertid inte
sakerstallda via férhandtransaktion, bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang. Foljaktligen finns
detenrisk atten eller flera parter inte kommer att uppfylla sina
respektive dtaganden.

Om Erbjudandet, trots ingdngna garantiavtal och
teckningsférbindelser, inte tecknasii tillrdcklig utstréckning far
Bolaget svarigheter att driva verksamheten och utvecklingen

i planerad takt. Bolaget kan ddrmed komma att tvingas

sdka alternativa finansieringsméjligheter sdsom ytterligare
kapitalanskaffning eller Idnefinansiering, alternativt genomfdra
kostnadsnedskdrningar eller tvingas bedriva verksamheten

i lagre takt an berdknat till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas. Det drinte sékert att Bolaget lyckas sakerstélla
alternativ finansiering eller att kostnadsnedskarningar far
Onskad effekt. Det finns enrisk att utebliven finansiering

eller misslyckade dtgérder resulterar i att Bolaget férsitts
rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.
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VII. RISKFAKTORER

Nedan beskrivs affdirs-, verksamhets- och branschrisker, legala och requlatoriska risker samt risker relaterade till Bo-
lagets aktie och Féretrddesemissionen med bedémning av sannolikheten for riskernas férekomst samt den forvéntade
omfattningen av deras negativa effekter. Bedémningen gérs med en kvalitativ skala med beteckningarna Idg, medelhég
och hdg. For varje kategori anges de mest véisentliga riskerna enligt Bolagets bedémning férst och ddrefter utan scrskild
rangordning, med beaktande av de negativa effekterna for Bolaget och sannolikheten fér att riskerna forverkligas.
Redogérelsen nedan dr baserad pd information som dr tillgdnglig per dagen fér detta Prospekt.

Affars-, verksamhets- och branschrisker

Kommersialisering och samarbetspartners

Bolaget star infor en fortsatt kommersialisering av produkten
Zegmelit®, en snabbléslig film fér oral distribution att Idgga pa
tungan, baserad pd en vilkdnd variant av kortison, dexametason.
Bolaget har erhdllit marknadsgodkénnande fér Zegmelit® i
Sverige, Danmark, Norge och Finland, och planerar for ett bredare
godkinnande inom EU, i USA och pé utvalda nyckelmarknader.
Lanseringen av Zegmelit® &rinledd och produkten finns
tillgdnglig pd apotek i Sverige, Norge och Finland. AcuCort

har under 2024 dven mottagit sin férsta order pd Zegmelit®.
Bolaget beddmer att en fortsatt kommersialisering av
Zegmelit® pa tilltdnkta marknader kan innebira en betydande
intakts- och tillvaxtpotential. AcuCort saknar emellertid for
ndrvarande organisatoriska férutsattningar for att pa egen hand
kommersialisera Zeqgmelit®, och det skulle krdvas omfattande
finansiella resurser for att bygga upp en sddan organisation. Det
finns en risk att Bolaget inte kommer att klara av att hantera den
dkade belastningen pa ledningen och organisationen som en
snabb och stark tillvaxt kan innebara.

Med anledning av att AcuCort fér ndrvarande saknar
organisatoriska férutsattningar for att pd egen hand
framgdngsrikt kommersialisera Zeqmelit®, har AcuCort

ingdtt avtal med Adhex Pharma om kommersiell och storskalig
produktion av Zegmelit®, med Kamada Ltd. avseende en
exklusiv rattighet for Kamada att marknadsfora, sélja och
distribuera Zegmelit® fér bland annat behandling av akut
allergi pa den israeliska marknaden och med Unimedic Pharma
avseende forsaljning och marknadsféring av Zegmelit® i Sverige,
Norge, Danmark och Finland. Bolaget kommer fortsatt att

vara beroende av dverenskommelser med andra féretag i fraga
om Bolagets kliniska studier samt tillverkning och forsaljning
infér den fortsatta kommersialiseringen av Zeqmelit®. Det
finns en risk att AcuCort® inte kommer att lyckas ingd nya
samarbetsavtal pa tillfredstéllande villkor. | avsaknad av
samarbetsavtal kan AcuCort sakna méjligheter att realisera det
fulla vardet av Zeqmelit®. Detta kan ocksa leda till att AcuCort
eller Bolagets samarbetspartners beslutar att avsta fran fortsatt
utveckling eller kommersialisering av Zegmelit®.

Det finns en risk att de féretag som AcuCort ingdr samarbetsavtal
med inte kommer att uppfylla sina forpliktelser eller att

avtal sdgs upp. AcuCort kan inte styra 0ver de resurser

som Bolagets nuvarande och framtida samarbetspartners
investerar eller tidpunkten fér sddana investeringar. AcuCorts
samarbetspartners kan vidare komma att utveckla alternativa
teknologier eller produkter, antingen pd egen hand eller genom
samarbeten med andra parter, som skulle kunna konkurrera med
Zegmelit® eller som kan paverka AcuCorts samarbetspartners
engagemang i samarbetet, finansiellt och annan férmaga att
fullfélja utvecklingen och kommersialiseringen av Zegmelit®
samt viljan att betala de avtalade ersattningar som tillkommer
Bolaget.

AcuCort bedémer sannolikheten for riskens forekomst som

1&g. AcuCort bedémer att riskens férekomst skulle ha en hég
negativ paverkan pa Bolagets rérelseintédkter och i férlangningen
Bolagets resultat om kommersialiseringen skulle férsenas och
nya samarbetspartners skulle behdva kontrakteras.

Liakemedelsutveckling

AcuCorts verksamhet ar foremal for likartade risker hanforliga till
lakemedelsutveckling, inklusive risken att Zegmelit® kan utlésa
ovantade biverkningar eller pd annat sitt inte uppfylla tillimpliga
krav eller erhdlla nédvéndiga myndighetsgodkannanden eller
visa sig vara svar att utlicensiera framgangsrikt. Det finns alltid
en risk for att ett utvecklingsprojekt férsenas i férhallande till

de planer som &r uppsatta, vilket ocksa kan komma att paverka
AcuCorts verksamhet negativt.

AcuCort bedémer sannolikheten for riskens férekomst som 13g.
AcuCort beddmer att riskens forekomst skulle ha en hég negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet och rérelseintékter.

Klinisk provning

Det krévs kliniska studier innan en produkt kan godkannas
av myndigheter och fér att f& marknadens acceptans. Via
studier maste sékerhet och effektivitet vid behandling av
manniskor sdkerstdllas for varje enskild indikation. Genom
bioekvivalensstudier av Zeqmelit® har det konstaterats att

produkten ar bioekvivalent med utvalda referensprodukter,
vilket resulterat i att Bolaget har erhallit marknadsgodkannande
for produkten i Sverige, Danmark, Norge och Finland. Efter att
en produkt erhdllit marknadsgodkénnande kan uppféljande
studier av Idkemedlet krdvas av tillsynsmyndigheterna.
Sadana studier har till syfte att ge ytterligare information om
en produkts sdkerhet och effektivitet genom att samlain data
fran klinisk praktik. AcuCort har av Etikprévningsmyndigheten
i Sverige erhallit godkdnnande att starta studien ZEQOOT,

som syftar till att utvirdera Zeqgmelit® vid akut allergisk
reaktion och dess sdkerhet och effektivitet. Studien inleddes
islutetavjanuari 2024. | november 2024 hade samtliga
patienter genomgatt studien och resultaten kommer pa

sikt att publiceras i vetenskapliga tidskrifter. Negativa eller
ofullstandiga resultat frdn ZEQOO1 kan innebéra att ytterligare
studier maste genomforas, vilket kan resultera i 6kade
kostnader, férsenade myndighetsgodkannanden eller ett mer
begransat anvdandningsomrade eller féranleda att AcuCort
och/eller Bolagets samarbetspartners viljer att avsta fran att
kommersialisera Zegmelit®.

AcuCort bedémer sannolikheten fér riskens férekomst som 13g.
AcuCort bedomer att riskens forekomst skulle ha en hég negativ
paverkan pd Bolagets framtida utveckling och rérelsekostnader.

Marknadsacceptans

AcuCort har utvecklat produkten Zeqmelit® och star nu infor
en fortsatt kommersialisering inom EU, i USA och pa utvalda
nyckelmarknader. Utvecklingen av produkten Zegmelit®

har medfdért omfattande kostnader och Bolagets vdrde ar

till stor del beroende av framgdngen fér Zegmelit® samt att
produkten erhaller allman marknadsacceptans. Det finns risk att
Zegmelit® inte far en bred marknadsacceptans, vilket kan leda
till forsenad eller utebliven kommersiell framgang och uteblivna
forsaljningsmaojligheter. Genom bioekvivalensstudier av
Zegmelit® har det konstaterats att produkten &r bioekvivalent
med utvalda referensprodukter. | den utstrackning konkurrensen
utgors av befintliga produkter pd marknaden finns det risk att
AcuCort inte formar att fa potentiella kunder att ersatta kdnda
och etablerade produkter med AcuCorts. Kvantiteten for s3lda
produkter kan dérmed bli lagre eller talangre tid att realisera dn
vad Bolaget i dagens skede har anledning att beddma. En annan
risk ar att konkurrenter, som i manga fall har storre resurser

an Bolaget, utvecklar alternativa produkter som ar effektivare,
sakrare eller billigare dn AcuCorts vilket kan ha en negativ
paverkan pa marknadsacceptansen for AcuCorts produkt.

Bolaget bedomer sannolikheten for riskens férekomst som
medelhdg. Om Bolagets kommersialisering av Zegmelit®

inte erhdller marknadsacceptans kommer Bolaget drabbas
negativt till foljd av att intdkterna blir mindre an férvantat

eller helt uteblir. Bolaget bedémer att risker relaterade till
marknadsacceptans skulle kunna medféra en medelhég negativ
paverkan pd Bolagets verksamhet, rérelseintikter och resultat.

Underleverantdrer

AcuCort har anlitat och ingatt avtal med Adhex Pharma,
Quinta Analytica, ProPharma Group Sweden AB (tidigare
Sofus Regulatory Affairs), NSF International och TFS Trial Form
Support AB for delar av Bolagets verksamhet, huvudsakligen
vad géller studier, farmakovigilans (lakemedelskontroll) samt
tillverkning och produktion. Bolaget dr darmed beroende

av dessa leverantérer. Det finns en risk att sddana externa

parter inte kommer att utféra sina tjanster pd ett for Bolaget
tillfredsstéllande satt, vilket kan komma att férdyra, férsena och/
eller hindra den planerade kommersialiseringen av Zegmelit®.

AcuCort bedémer sannolikheten for riskens forekomst som
medelhdg. AcuCort bedomer att riskens forekomst skulle haen
medelhdg negativ paverkan pa Bolagets rérelsekostnader och
resultat da Bolaget skulle kunna drabbas av en kostnadsékning
relaterat till att hitta och ingd avtal med nya underleverantérer
dar dessa avtalsvillkor kan vara sémre an tidigare avtal.

Finansiering och kapitalbehov

AcuCorts verksamhet har sedan Bolagets bildande genererat
ett negativt rérelseresultat. AcuCort har ansokt och fatt
marknadsgodkdnnande for Zeqmelit® i Sverige, Danmark,
Norge och Finland, men AcuCorts verksamhet kommer dven
fortsatt att visa ett negativt kassaflde fran den I6pande
verksamheten fram till dess att Bolaget genererar I6pande arliga
intékter fran Zegmelit®. AcuCort kommer fortsattningsvis

att behdva betydande kapital for att finansiera savél Bolagets
kommersialiseringsstrategi som pagadende och planerade
studier, marknadslanseringar och produktutveckling. Om
Bolagets kommersialiseringsstrategi for Zegmelit® och
eventuellt framtida produkter misslyckas, kan detta komma att
innebdra 6kade kostnader for AcuCort och att framtida intakter
blir lagre an forvantat eller helt uteblir.

Det finns vidare en risk att nytt kapital inte kan anskaffas d3
behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa fér Bolaget
tillfredstéllande villkor, eller att sddant anskaffat kapital inte
skulle vara tillrdckligt for att finansiera verksamheten enligt
fastlagda planer, vilket kan leda till att Bolaget blir tvunget
attvasentligt inskrdanka planerade aktiviteter eller ytterst att
avbryta verksamheten. Villkoren for tillgdnglig finansiering kan
komma att ha en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet och/
eller aktiedgarnas rattigheter. Kapitalbehovet kan komma att
|6sas genom nyemissioner av ytterligare vardepapper som kan
sinka marknadsvérdet pa AcuCorts aktier. Om Bolaget viljer att
skaffa ytterligare finansiering genom att emittera aktier eller
aktierelaterade instrument kommer de av Bolagets aktiedgare
som inte deltar i emissionen dven att drabbas av utspadning.
Det finns slutligen dven enrisk att utebliven finansiering

eller misslyckade dtgérder resulterar i att Bolaget foérsatts
rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.

AcuCort bedomer sannolikheten for riskens férekomst som

medelhdg. AcuCort bedomer att riskens forekomst skulle ha
en medelhdg negativ paverkan pa Bolagets verksamhet och

finansiella kostnader.

Konkurrens

Marknaden fér Bolagets produkt kdnnetecknas av betydande
konkurrens. AcuCorts konkurrenter utgérs av bade stérre och
mindre internationella ldkemedelsbolag och bioteknikbolag.
Méanga av Bolagets konkurrenter har avsevirt stérre resurser
dn AcuCort inom till exempel forskning och utveckling, i fraga
om ansokningsférfaranden hos relevanta tillstandsgivande
myndigheter, marknadsforing och finansiell stallning i
allménhet.
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Konkurrenter kan komma att utveckla alternativa produkter
som ar mer effektiva, prisvarda eller praktiska som blir mer
kommersiellt framgangsrika &n Bolagets produkt Zegmelit®.
Det finns darfor alltid en risk att Bolagets produkter blir
utkonkurrerade av andra produkter eller att helt nya
produktkoncept visar sig vara dverldgsna. Vidare kan Bolagets
teknologi som kontrolleras av utomstdende parter, till
exempel samarbetspartners som ansvarar for tillverkningen av
Zegmelit®, komma att férvérvas eller licensieras av Bolagets
konkurrenter, vilket skulle kunna hindra Bolaget fran att erhalla
eller anvanda teknologin.

AcuCort bedomer sannolikheten for riskens forekomst som
medelhdg. AcuCort bedémer att riskens férekomst skulle ha
en medelhdg negativ paverkan pa Bolagets rorelseintikter och
resultat.

Pris och ersdttning vid Iikemedelsforsdljning

AcuCorts framtida framgang beror delvis pd i vilken utstrackning
Bolagets produkt Zegmelit® kommer att kvalificeras

for subventioner fran privat och offentligt finansierade
sjukvardsprogram. En betydande del av Bolagets potentiella
framtida intakter kommer sannolikt att vara beroende av
subventioner fran tredje part, som till exempel myndigheter,
statliga vardgivare eller privata sjukférsakringsgivare. Vissa
lander kréaver att produkter forst genomgar en ldngvarig
granskning innan offentliga subventioner kan komma

ifrdga. Det féorekommer dven dtgarder for att bromsa 6kande
sjukvardskostnader i manga av de lander dar Bolagets produkt
planeras att kommersialiseras. Dessa atgérder bedéms fortsétta
och kan komma att resultera i strangare regler avseende saval
ersattningsnivaer som vilka lskemedel som ska omfattas.
Fordndringar i dessa ersattnings- och betalningssystem kan
komma att paverka Bolagets férmaga att Idnsamt bedriva sin
verksamhet, kontraktera ytterligare samarbetspartners och
marknadsfora Bolagets produkter. Om subventioneringen av
AcuCorts produkter inte ar tillrdcklig eller avskaffas respektive
begransas pa nagon marknad, kan Bolagets eller Bolagets
samarbetspartners mdjligheter att sdlja Bolagets lakemedel med
tillrdcklig lonsamhet komma att forsvaras.

AcuCort beddmer sannolikheten for riskens férekomst som
medelhdg. AcuCort bedomer att riskens forekomst skulle kunna
medféra en férsdmrad intjaningsférmaga och ddrmed ha en
medelhdg negativ paverkan pa Bolagets rérelseintékter och
resultat.

Kvalificerad personal och nyckelpersoner

AcuCort drivs som en liten egen organisation, bestdende av
samordnande verkstdllande direktdr och styrelse som ar aktiv

i Bolagets utvecklingsarbete, kompletterad med externa
samarbetspartners. Bolaget &r beroende av att ingen part faller
ifran. Om Bolaget skulle férlora ndgon av sina nyckelpersoner
eller samarbetspartners skulle detta kunna forsena eller orsaka
avbrott i den férestdende kommersialiseringen av Bolagets
produkt Zeqmelit®. Bolagets férmaga att attrahera och behdlla
kvalificerad personal ar av avgérande betydelse fér Bolagets
framtida framgangar och det finns en risk att detta inte
kommer kunna ske pa tillfredsstallande villkor, i forhallande

till den konkurrens som finns frdn andra ldkemedels- och
bioteknikforetag, universitet och andra institutioner.

Bolaget bedémer sannolikheten for riskens forekomst som

lg. Bolaget bedémer att riskens férekomst skulle haen
medelhdg negativ paverkan pa Bolagets personalkostnader

och resultat da Bolaget skulle drabbas av en kostnadsokning
relaterat till rekryteringen och tillsattningen av en eller flera nya
nyckelpersoner.

Makroekonomiska faktorer

Bolagets verksamhet paverkas av makroekonomiska faktorer
som ar utanfor Bolagets kontroll, exempelvis geopolitiska
handelser sdsom Rysslands invasion av Ukraina och konflikten
mellan Israel och Hamas. Sedan 2022 har AcuCort ett
distributérsavtal for Zegmelit® med Kamada Ltd. fér den
israeliska marknaden. Med anledning av konflikten mellan Israel
och Hamas har AcuCort tvingats att avvakta med forberedelserna
av den planerade lanseringen av Zegmelit® i landet. Konflikterna
har redan haft eller férvintas fa negativa effekter pd den globala
ekonomin, aktiemarknaderna, valutakurserna, energipriserna
och den globala frihandeln, vilket &ven indirekt kan paverka
Bolagets verksamhet negativt.

En ekonomisk nedgdng kan ha en negativ effekt pd marknaden
forlakemedel och tjanster och kan som en konsekvens dérav
ha en negativ effekt pa Bolagets verksamhet, finansiella
stéllning och eventuella framtida intékter. En sddan utveckling
kan dven férsvara for Bolaget att, pa acceptabla villkor eller
dverhuvudtaget, anskaffa kapital om s behdvs. En svageller
nedatgaende ekonomi kan dven pressa Bolagets leverantérer,
vilket potentiellt kan resulteraistdrningar i leveranskedjor.
AcuCort bedomer sannolikheten for riskens forekomst som Iag.
AcuCort bedémer att riskens férekomst skulle ha en 1ag negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och
eventuella framtida intdkter.

Legala och regulatoriska risker

Lagstiftning, myndighetsprévning och marknadsféring
Foratt AcuCort och Bolagets samarbetspartners ska kunna
marknadsféra och sélja Zegmelit® behéver tillstdnd och
godkinnanden erhdllas samt registrering ske hos berérda
myndigheter pa respektive marknad. AcuCort har erhdllit
marknadsgodkédnnande for produkten Zeqgmelit® i Sverige,
Danmark, Norge och Finland, och planerar for ett bredare
godkdnnande inom EU, i USA samt pa andra utvalda
nyckelmarknader. Processen fér godkdnnande att marknadsfora
Zegmelit® kan ta 9—18 manader per marknad och kan kréva
omfattande finansiella och andra resurser. Vid ansokning om
myndighetstillstand finns det en risk att processer tar langre tid
an forvantat, vilket kan medfora 6kade kostnader for Bolaget.
Det finns vidare en risk att AcuCort i framtiden inte erhdller
tillstdnd eller godkdnnanden i den omfattning ellerinom den

tid som krévs for att uppna en l6nsam verksamhet eller for att
uppfylla framtida mélsattningar. Om nddvéndiga tillstand eller
godkdnnanden inte erhdlls kan Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat paverkas negativt.

Aven efter det att Zegmelit® godkants pd samtliga utvalda
marknader kommer AcuCort och Bolagets samarbetspartners att
vara skyldiga att uppfylla fortsatta myndighetskrav, daribland
krav pa sikerhetsrapportering och tillsyn éver marknadsféringen
av Zegmelit®. Det finns en risk att AcuCort inte lyckas efterleva

deregulatoriska krav som finns, eller som kan komma att finnas
i framtiden, vilket skulle kunna leda till att AcuCort forlorar
erforderliga tillstand, godkannanden och registreringar vilket
kan paverka Bolaget negativt i form av reducerade eller uteblivna
intakter. Forandringar eller tillagg i befintliga regelverk,
klassificeringar, politiska beslut eller andrad praxis bland
myndigheter, férsakringsbolag och andra beslutsfattare kan
vidare leda till att ersattningen for AcuCorts produkter blir lagre
an forvéantat eller helt uteblir, vilket kan fa en negativ paverkan
pa Bolagets omsattning och évriga externa kostnader.

AcuCort kommer tillsammans med sina samarbetspartners

och externa tillverkare av Zeqmelit® att vara skyldiga att
féljatillampliga regler for tillverkning. Dessa regler omfattar
samtliga stegi tillverkning, testning, kvalitetskontroll och
dokumentation avseende Zeqmelit®. Produktionsanlidggningar
maste vidare godkénnas vid myndighetsinspektion innan
godkédnnande fér marknadsféring kan erhallas. Aktuella
produktionsanlaggningar kommer dessutom dterkommande att
inspekteras av olika tillsynsmyndigheter. Sddana inspektioner
kan komma att resultera i fragor kring regelefterlevnad och
bristande regelefterlevnad kan komma att férhindra eller férsena
godkinnande fér marknadsféring och dtgardande av brister

kan krdva finansiella eller andra resurser. Om Bolaget, Bolagets
samarbetsparters eller Bolagets utomstdende tillverkare inte
uppfyller tillampliga myndighetskrav kan Bolaget komma

att bli fsremal for béter, terkallelse av tillsynsmyndigheters
godkinnande, dterkallelse eller beslagtagande av produkter,
andra verksamhetsbegransningar samt straffrattsliga
sanktioner.

AcuCort beddmer sannolikheten fér de ovan ndmnda riskens
férekomst som I3g. AcuCort bedémer att riskens férekomst
skulle ha en hég negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
rorelsekostnader och resultat.

Immateriella rittigheter

AcuCort har en aktiv patentstrategi som tacker viktiga
|dkemedelsmarknader, och Bolaget arbetar aktivt med att
skydda resultatet av sitt forsknings- och utvecklingsarbete.
AcuCorts framtida framgangar beror delvis pa Bolagets
férmaga att erhdlla och bibehdlla patentskydd fér Zeqmelit®,
med verkan att AcuCort ddrmed kan hindra andra fran att
nyttja AcuCorts uppfinningar och konfidentiella information.
AcuCort och Bolagets produkt Zegmelit® skyddas idag av

tva patentfamiljer bestdende av de godkanda patenten
“Farmaceutiska kompositioner fér akut glukokortikoidbehandling”
samt “Dexametason oral film”.

Lakemedels- och bioteknikfdretags patentrattsliga stalining
ariallménhet osdker och innefattar komplexa medicinska

och juridiska bedémningar. Det finns en risk att AcuCort inte
kommer att kunna fa ytterligare patentskydd fér Zeqmelit®,
att beviljade patent inte kommer att kunna vidmakthallas,

att framtida forskning inte kommer att leda till patent eller

att beviljade patentinte kommer att utgora tillrdckligt skydd

for AcuCorts produkter. Det finns dven en risk att patent inte
kommer att medfdra en konkurrensfordel for Bolagets produkter
eller att tredje part gor intrang i patent som &gs eller kontrolleras
av Bolaget. Vidare kan tredje part ha ansékt om patent som
omfattar samma produkt som Bolagets. Om AcuCort tvingas

fora rattsliga processer for att fa fastslaget vem som har rétt
till ett visst patent kan kostnaden och tidsatgangen fér sddana
processer vara betydande, och det finns enrisk att Bolaget kan
komma att forlora sddana processer. Detta skulle kunna leda
till att skyddet for Bolagets produkt upphor eller att AcuCort
behéver betala betydande skadestand. Kostnader som sddana
tvister kan innebéra kan ha en negativ effekt pd AcuCorts
finansiella stéllning, dven om utgangen av en sadan process
skulle bli till Bolagets fordel.

Det finns vidare en risk att AcuCorts beviljade patent inte ger
tillrdckligt skydd, da processer infér domstolar eller patentverk
sasom ogiltighetstalan eller invéandningar kan géras efter
beviljandet av patentet. Utgdngen av sadana processer kan
vara att ett beviljat patent inskrdnks, exempelvis genom en
begransning av tilldmpningsomrade, eller att patentet upphévs.
Forstainstansbeslut i sddana processer kan éverklagas, vilket
gor att det slutliga resultatet kan vara svart att forutse och att
sadana processer dessutom kan ta lang tid. Om Bolaget inte
lyckas erhdlla eller férsvara patentskydd for sina uppfinningar
kan konkurrenter ges mdjlighet att fritt utnyttja AcuCorts
uppfinningar, vilket dkar risken fér patentintrang med
potentiellt betydande paverkan pa Bolagets intékter. Dessutom
kan mojligheten for Bolaget att inga viktiga samarbetsavtal
forséamras.

AcuCort bedémer sannolikheten for riskens férekomst som I3g.
AcuCort bedomer att riskens forekomst skulle ha en hog negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet, rorelsekostnader och resultat.

Produktansvar och forsakringsskydd

AcuCorts verksamhet ar utsatt for potentiella ansvarsrisker

som utgor en normal aspekt inom forskning, utveckling och
tillverkning av Idkemedelsprodukter. Zeqgmelit® &r ett godkant
och fardigutvecklat lakemedel, och AcuCort planerar tillsammans
med hélso- och sjukvarden att genomféra och dokumentera
anvindandet av Iikemedelsprodukten pd patienter med syftet
att 6ka kunskapen om behandlingen och dess eventuella
biverkningar. Eventuella biverkningar orsakade av Bolagets
produkt som synliggérs forst vid anvandning av produkten pa
marknaden skulle kunna begransa eller férhindra produktens
kommersiella anvindning eller leda till skadestandskrav,
inklusive krav grundade pa produktansvar. Oférutsedd bristande
kvalitet i Bolagets levererade produkter skulle kunna medféra att
skadestandsansprak riktas mot Bolaget fran Bolagets kunder.
Det kan harvid finnas risk att de produktansvarsforsakringar
som AcuCort tecknat inte tdcker eventuella krav betraffande
produktansvar som kan komma att framstédllas mot Bolaget.
Tvister rorande produktansvar kan vara mycket kostsamma och
kan dessutom leda till omfattande negativ publicitet fér Bolaget.
Bristande produktsdkerhet kan for Bolaget leda till minskade
intakter till foljd av att Bolaget anseende forsdmras samt att
produkter inte kan séljas, samt kade kostnader till fljd av att
Bolaget maste atgirda eller ersétta felaktiga produkter.

AcuCort bedémer sannolikheten for riskens férekomst som l13g.
AcuCort bedomer att riskens forekomst skulle ha en medelhog
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, rérelseintakter,
rérelsekostnader och resultat om skadestandskrav riktas mot
Bolaget eller om Bolagets renommé skadas.
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Risker relaterade till Bolagets aktie och Fore-
tradesemissionen

Aktiens likviditet

Under det senaste halvaret fram till dagen for Prospektet har
detigenomsnitt omsatts cirka 425 226 aktier per dagi AcuCort.
Det finns enrisk att det inte utvecklas en effektiv och likvid
marknad for Bolagets aktier och aktierelaterade vdrdepapper,
vilket kan innebira svarigheter for en aktiedgare att féréndra sitt
innehav av aktier vid 6nskvard tidpunkt och kurs. En begransad
likviditet medfor en risk for att noterad kop- respektive saljkurs
for Bolagets aktier inte rattvisande dterger det virde som en
stérre aktiepost motsvarar. Likviditet i aktien pdverkas av ett
antal faktorer, varav vissa ar investerarspecifika, sdsom storlek
pa vardepappersinnehav i relation till omsattningen i aktien. Om
en aktiv och likvid handel med AcuCorts aktie inte utvecklas eller
visar sig hdllbar, kan det medféra svarigheter for aktiedgare att
avyttrasina aktier vid for aktiedgaren dnskad tidpunkt eller till
prisnivder som skulle rdda om likviditeten i aktien var god.

Bolaget beddémer sannolikheten for riskens forekomst som
medelhdg. Bolaget beddmer att riskens férekomst skulle ha en
medelhdg negativ paverkan for aktiedgarens placerade kapital.

Handel med unitratter och BTU

Unitratter kommer att handlas pa Spotlight under perioden fran
och med den 9 januari 2025 till och med den 21 januari 2025.
ISIN-kod for unitrdtterna ar SE0023467972. Handel med BTU
kommer att ske under perioden fran och med den 9 januari 2025
till dess Bolagsverket har registrerat Foretradesemissionen
(vilket berdknas ske omkring vecka 7,2025). ISIN-kod fér BTU
arSE0023467980. Det finns risk att det inte utvecklas en aktiv
handeliunitrdtternaeller att tillrdcklig likviditet inte kommer
att finnas, vilket i sin tur riskerar att leda till att den som inte har
mdjlighet att utnyttja sina unitratter drabbas av utspadning.

Aktiedgare i vissa andra lander kan vara féremal
forinskrankningar som forhindrar dem att deltai
Foretradesemissionen, eller sd kan deras deltagande pd annat
sattvara forsvarat eller begrénsat. Innehavare som har ratt

att teckna units men som inte deltar i Foretrddesemissionen
fore utgangen av teckningsperioden kommer att ga miste om
ratten att teckna units. Ingen kompensation kommer att utgd
till aktiedgare vars unitratter forfaller. Aktiedgare i jurisdiktioner
utanfor Sverige som dr forhindrade att foretradesvis teckna units
i Foretradesemissionen och aktiedgare som gar miste om ratten
att teckna units riskerar att deras innehav av aktier och réster

i Bolaget kommer att bli utspadda, vilket kan leda till att deras
innehav minskar i varde.

Bolaget bedémer sannolikheten for riskens forekomst som
medelhdg. Bolaget bedomer att riskens férekomst skulle ha en
1&g negativ paverkan pd aktiedgarnas placerade kapital.

Teckningsférbindelser och garantiataganden

ej sdkerstallda

AcuCort har erhdllit teckningsférbindelser och garantiataganden
fran ett antal externa investerare. Totalt uppgar
teckningsférbindelser och garantidtaganden till cirka 38,5
MSEK, motsvarande 81 procent av Féretradesemissionen. Dessa
teckningsférbindelser och garantidtaganden &r inte sékerstallda

genom pantsdttning, sparrmedel eller liknande arrangemang.
Darmed skulle det, om samtliga eller delar av dessa férbindelser
inte skulle infrias, finnas en risk att Erbjudandet inte tecknas i
planerad grad, med verkan att Bolaget skulle tillféras mindre
kapital an berdknat for att finansiera rérelsen. Harvid finns det
dven en risk att utebliven finansiering eller misslyckade atgarder
resulterariatt Bolaget forsdtts rekonstruktion, eller i vérsta fall
konkurs.

Bolaget bedémer sannolikheten for riskens forekomst som Iag.
Bolaget bedémer att riskens férekomst skulle ha en medelhég
negativ paverkan pd Bolagets verksamhet och resultat, da
Bolaget, for det fall ytterligare rérelsekapital inte gar att
uppbringa, inte kan utveckla verksamheten i planerad takt.

VIIl. INFORMATION OM VARDEPAPPREN OCH VILLKOR

FOR VARDEPAPPREN

Allman information

AktiernaiAcuCort har emitteratsienlighet med aktiebolagslagen
(2005:551). Rattigheter som ar forenade med aktier emitterade
av Bolaget, inklusive de réttigheter som foljer av Bolagets
bolagsordning, kan endast justeras i enlighet med férfaranden
som anges i ndmnda lag. Aktierna i Bolaget &r denomineradei
SEK och @ravsamma slag. Aktiens ISIN-kod &r SE0009695927.

Varje aktie berattigar till en (1) rést pa Bolagets bolagsstamma.
Varje réstberittigad aktiedgare far vid bolagsstimma

rosta for fulla antalet av denne dgda och féretradda aktier.
Aktiedgare har normalt féretradesratt till teckning av nya

aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med
aktiebolagslagen, sdvida inte bolagsstdmman eller styrelsen med
stdd av bolagsstdmmans bemyndigande beslutar om avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt. Bolagsordningen innehaller
inga sdrskilda bestdmmelser om inldsen eller konvertering.

Varje aktie ger lika rétt till andel av Bolagets tillgdngar och
vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare
ratt till andel av 6verskott i forhdllande till det antal aktier som
aktiedgaren innehar. Inga inskrankningar foreligger i ratten att
fritt dverldta vardepapperen.

Central vardepappersforvaring

AcuCort dr ett publikt avstdmningsbolag som dr anslutet till
Euroclears kontobaserade vardepapperssystem enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument. Av denna anledning utfardas inga fysiska
aktiebrev, eftersom kontoféringen och registreringen av aktierna
sker av Euroclear (Box 191,101 23 Stockholm) i det elektroniska
avstamningsregistret. Aktiedgare som dr inford i aktieboken

och antecknad i avstdmningsregistret ar berdttigad till samtliga
aktierelaterade rattigheter.

Foretradesemissionen

Extra bolagsstamman i AcuCort godkande den 19 december
2024 styrelsens beslut frdn den 29 november 2024 om att
genomfora Foretraddesemissionen. Foretradesemissionen
omfattar hdgst 7944 670 units, dér en (1) unit bestar av tolv
(12) aktier (ISIN-kod SE0009695927) och fyra (4) vederlagsfria
teckningsoptioner av serie TO 2 (ISIN-kod SE0023467956).

En (1) teckningsoption av serie TO 2 medfor ratt att teckna en
(1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om 0,75 SEK under
perioden fran och med den 9 juni 2025 till och med den 20 juni
2025. De teckningsoptioner som emitteras med anledning

av Féretradesemissionen kommer att tas upp till handel pa
Spotlight och kontoféras av Euroclear i ett avstdmningsregister,
vilket innebar att inga teckningsoptionsbevis kommer att
utfardas. For fullstandiga villkor avseende teckningsoptionerna
hanvisas till “Villkor fér teckningsoptioner av serie TO 2 i AcuCort
AB” som aterfinns pa Bolagets hemsida, www.acucort.se. Vid full

teckning i Féretradesemissionen kan Bolaget tillforas cirka 47,7
MSEK fore emissionskostnader och potentiellt ytterligare cirka
23,8 vid full utnyttjande av samtliga teckningsoptioner av serie
TO 2. Aktierna och teckningsoptionerna i Féretrddesemissionen
emitterasienlighet med svensk ratt och valutan foér
Foretrddesemissionen dr SEK. Féretrddesemissionen planeras
att registreras vid Bolagsverket omkring vecka 7. Den angivna
veckan ar prelimindr och kan komma att éndras.

Bemyndigande

Vid drsstamman den 4 juni 2024 beslutades att bemyndiga
styrelsen att, vid ett eller flera tillfdllen under tiden intill nasta
arsstimma, med eller utan féretradesratt for aktiedgarna,
besluta om emission av aktier, teckningsoptioner och/

eller konvertibler. Emission far ske mot kontant betalning,
genom kvittning, apport eller annars férenas med villkor. Vid
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska emissionen

ske pa marknadsmdssiga villkor. Skél till eventuell avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt ska vara att kunna bredda
dgarkretsen, anskaffa eller mojliggdra anskaffning av
rorelsekapital, 6ka likviditeten i aktien, genomfora forvarv eller
anskaffa eller mojliggora anskaffning av kapital for forvarv.
Genom beslut med stdd av bemyndigandet ska antalet aktier
kunna 6kas med ett antal som motsvarar hégst femtio (50)
procent av utestdende aktier i bolaget vid den tidpunkt d3
styrelsen férsta gangen utnyttjar bemyndigandet. Sddana
emissioner far dock inte férutsétta andring av vid var tid géllande
bolagsordning.

Bemyndigandet anvénds inte for Foretradesemissionen, men
avses anvandas vid en eventuell ersdttningsemission till garanter
i Féretradesemissionen.

Vinstutdelning

Vinstutdelning beslutas av bolagsstdamman och utbetalning
ombesérjs av Euroclear. Utdelning far endast ske med ett sddant
belopp att det efter utdelningen finns full tackning for Bolagets
bundna egna kapital och endast om utdelningen framstar som
forsvarlig med hansyn till (i) de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker staller pa storleken av det egna kapitalet
samt (ii) Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i
dvrigt (den sd kallade férsiktighetsregeln). Som huvudregel far
aktiedgarnainte besluta om utdelning av ett storre belopp &n
styrelsen foreslagit eller godkant.

Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstamman
faststéllda avstdmningsdagen for utdelningen ar registrerad
som innehavare av aktier i den av Euroclear férda aktieboken.
Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie
genom Euroclears forsorg. Utdelning kan dven ske iannan form
dn kontant utdelning (sd kallad sakutdelning). Om aktiedgare
inte kan nds for mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens
fordran pa Bolaget och begrénsas endast genom allménna

=z
w
I~
a
a
<
a
w
[=)
5
<<
>
o
L]
[
-3
o
X
-
-
>
T
9]
o
z
w
4
o
o
<
o
w
a
<
<
>
=
o
=z
o
=
<
=
-3
o
[T
=z

VIII.




-4
w
-5
[
a
<
a
w
[=)
-5
<
>
-3
e
'S
-3
o
X
-
-
>
==
[}
(e}
z
w
-5
a
a
<
a
w
(=]
3
<
>
=
o
=z
o
>
<
=
-5
(o]
'S
z

VIII.

regler for preskription. Fordran forfaller som huvudregel efter
tio ar. Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget
tillampar inte nagra restriktioner eller sirskilda férfaranden vad
avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfor Sverige.
Med undantag for eventuella begréansningar som foljer av bank-
och clearingsystem sker utbetalning pd samma sétt som for
aktiedgare bosatta i Sverige. Skattelagstiftningen i sdvél Sverige
som aktiedgarens hemland kan paverka intikterna fran eventuell
utdelning som utbetalas, se mer under avsnittet ”Skattefrdgor
isamband med Féretrddesemissionen” nedan. For aktiedgare

som inte ar skatterédttsligt hemmahdrande i Sverige utgdr dock
normalt svensk kupongskatt.

Skattefragor i samband med Féretridesemis-
sionen

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige

kan inverka pd eventuella inkomster som erhdlls frdn de
vdrdepapper som erbjuds genom Erbjudandet. Beskattning

av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och
regler om kapitalforluster vid avyttring av vardepapper, beror

pa varje enskild aktiedgares specifika situation. Sarskilda
skatteregler géller for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis
investmentfdretag och forsakringsforetag, och vissa typer

av investeringsformer. Investerare bor darfor radfraga

en skatterddgivare for att fa information om de sérskilda
konsekvenser som kan uppstd i det enskilda fallet i samband med
Erbjudandet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska
skatteregler och skatteavtal.

Offentliga uppkopserbjudanden och tvangsin-
I6sen

For det fall ett offentligt uppkdpserbjudande Idmnas

avseende aktierna i Bolaget &r Takeover-regler for vissa
handelsplattformar (" Takeover-reglerna”) tillampliga

pa det offentliga uppképserbjudandet. Ett offentligt
uppkopserbjudande kan gélla samtliga eller en del av aktierna
iettbolag, och kan antingen vara frivilligt eller obligatoriskt

(s.k. budplikt). Budplikt uppstar nir en aktiedgare, ensam

eller tillsammans med nérstaende, uppnar ett innehav som
representerar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier
i ett bolag.

Om styrelsen eller verkstallande direktéren i Bolaget, pa grund av
information som harrdr fran den som avser lamna ett offentligt
uppkdpserbjudande avseende aktierna i Bolaget, har grundad
anledning att anta att ett sddant erbjudande &r néra férestaende,
eller om ett sddant erbjudande har limnats, far Bolaget enligt
Takeover-reglerna endast efter beslut av bolagsstdmman

vidta atgérder, sd kallade férsvarsatgérder, som dr dgnade att
férsdmra férutsattningarna for erbjudandets lamnande eller
genomférande. Detta hindrar dock inte Bolaget fran att soka
efter alternativa erbjudanden.

Under ett offentligt uppkdpserbjudande star det aktiedgarna
fritt att bestdmma huruvida de 6nskar avyttra sina aktier

idet offentliga uppkdpserbjudandet. Efter ett offentligt
uppkdpserbjudande kan den som har lamnat erbjudandet,
under vissa forutsattningar, vara berdttigad att [6sa in resterade
aktiedgareienlighet med reglerna om tvangsinlésen i 22 kap.
aktiebolagslagen. Tvangsinldsen innebr att minoritetségare
tvingas sdlja aktier, trots att aktiedgaren inte accepterat det

offentliga uppkdpserbjudandet. Detta kan ske nar budgivaren
eller aktiedgare har mer @n 90 procent av résterna i det uppkdpta
bolaget. Tvangsinlésen kan dven pakallas av minoritetsigare da
en aktiedgare har mer @n 90 procent av rosterna. Denna process
aren deliminoritetsskyddet vilket syftar till att skapa en réttvis
behandling av alla aktiedgare, stora som sma, dir aktiedgare som
tvingas gora sig av med sina aktier ska fa en skilig ersittning.

AcuCorts aktier drinte féremal fér erbjudande som ldmnats till
foljd av budplikt, inlosenratt eller I6sningsskyldighet. Det har inte
forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden betraffande
AcuCorts aktier under det innevarande eller féregédende
rakenskapsaret.

IX. VILLKORFOR ERBJUDANDET

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar hogst 7 944 670 units dar varje unit bestar
avtolv (12) nyemitterade aktier samt fyra (4) teckningsoptioner
avserie TO 2, vilket innebar hogst 95336 040 nyemitterade
aktier samt 31778 680 teckningsoptioner av serie TO 2 inom
ramen for Erbjudandet. Vid fulltecknat Erbjudande tillfors
Bolaget hogst cirka 47,7 MSEK fore emissionskostnader.

Foretradesratt till teckning och unitratter

Den som pd avstamningsdagen den 7 januari 2025 &r registrerad
som aktiedgare i AcuCort AB ager foretradesratt att teckna units

i Bolaget utifran befintligt aktieinnehav i Bolaget. Fér en (1)
befintlig aktie pd avstamningsdagen erhdller aktiedgare en (1)
unitratt. Innehav av femton (15) unitratter berattigar till teckning
aven (1) unitiErbjudandet. Varje unitinnehaller tolv (12) aktier
samt fyra (4) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 2.

Aktiedgare som valjer att inte delta i Féretradesemissionen
kommer f3 sin dgarandel utspddd med 44,4 procent, vid full
teckning i Féretrddesemissionen.

Avstamningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear for ratt till deltagandei
Foretradesemissionen ar den 7 januari 2025. Sista dag fér handel
i Bolagets aktie med rdtt till deltagande i Foretradesemissionen
drden 2 januari 2025. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan
ratt till deltagande i Foretradesemissionen dr den 3 januari 2025.

Teckningskurs

Teckningskursen dr 6,00 SEK per unit, motsvarande 0,50 SEK per
aktie. Teckningsoptionerna ges ut vederlagsfritt.
Courtage utgar ej.

Unitratter (UR)

Aktiedgare i Bolaget erhdller en (1) unitrétt fér varje innehavd
aktie per avstamningsdagen. Det kravs femton (15) unitratter
for att teckna en (1) unit. Varje unit innehaller tolv (12) nya aktier
samt fyra (4) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 2.

Villkor for teckningsoption av serie TO 2

Teckningsoptionerna av serie TO 2 kommer kunna utnyttjas for
teckning av nya aktier under perioden 9 juni 2025 — 20 juni 2025,
darinnehavare ska dga ratt att for en (1) teckningsoption TO 2
tecknaen (1) ny aktie i Bolaget till ett Idsenpris motsvarande 0,75
SEK per aktie. Teckningsoptionerna av serie TO 2 avses att tas
upp till handel pd Spotlight Stock Market.

Teckningstid

Teckning av units ska ske fran och med den 9 januari 2025 till
och med den 24 januari 2025. Styrelsen har ratt att forlanga
teckningstiden. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
unitratter ogiltiga och forlorar darefter sitt vérde. Efter
teckningstiden kommer outnyttjade unitratter, utan avisering
fran Euroclear, att bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton.

Handel med unitratter (UR)

Handel med unitratter kommer att ske pa Spotlight Stock Market
frén och med den 9 januari 2025 till och med den 21 januari

2025. Aktiedgare skall vdnda sig direkt till sin bank eller annan
forvaltare med erforderliga tillstand for att genomfdra kdp och
forsaljning av unitrdtter. Unitrdtter som forvarvas under ovan
namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt
att teckna units som de unitritter aktiedgare erhaller baserat pa
sinainnehav i Bolaget pa avstdmningsdagen.

Ejutnyttjade unitratter

Unitratter som ej salts senast den 21januari 2025 eller utnyttjats
for teckning av units senast den 24 januari 2025, kommer att
bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersittning. Ingen
sdrskild avisering sker vid bortbokning av unitratter.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar
for teckning med stod av unitratter

Direktregistrerade aktiedgare (innehav pa VP-konto)

De aktiedgare eller féretradare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen den 7 januari 2025 &r registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rikning forda aktieboken erhdller fértryckt
emissionsredovisning med vidhdngande inbetalningsavi,
informationsbroschyr samt anmalningssedel for teckning utan
stod av unitratter. Fullstandigt Prospekt kommer att finnas
tillgdngligt pd Bolagets hemsida www.acucort.se samt Aqurats
hemsida www.aqurat.se fér nedladdning. Den som &dr upptagen
idenianslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning 6ver
panthavare med flera, erhdller inte ndgon information utan
underrattas separat. Registreringen av unitrétter pa aktiedgares
VP-konto sker utan sirskild avisering fran Euroclear.

Férvaltarregistrerade aktiedgare (innehav pa depa)
Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar
forvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare erhaller
ingen emissionsredovisning fran Euroclear, dock utsdndes
informationsbroschyr innehallande en sammanfattning av
villkor for Féretradesemissionen och héanvisning till Prospekt.
Teckning och betalning skall ske i enlighet med anvisningar fran
respektive bank eller férvaltare.
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Teckning och betalning av units med primar foretrades-
ratt, direktregistrerade aktiedgare

Teckning av units med stdd av unitratter kan ske genom kontant
betalning under perioden fran och med den 9 januari 2025 till
och med den 24 januari 2025. Observera att det kan ta upp till
tre bankdagar fér betalningen att nd mottagarkontot. Teckning
och betalning ska ske i enlighet med ndgot av nedanstdende tva
alternativ:

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi fr@n Euroclear
| det fall samtliga pd avstimningsdagen erhallna unitratter
utnyttjas for teckning av units ska den fértryckta
inbetalningsavin fran Euroclear anvéndas som underlag
féranmalan om teckning genom betalning. Den sarskilda
anmalningssedeln ska ddrmed inte anvandas. Inga tillagg eller
andringar far géras i den pd inbetalningsavin fortryckta texten.
Anmédlan dr bindande.

2. Sdrskild anmdlningssedel

| det fall ett annat antal unitritter utnyttjas n vad som framgar
av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska den
sarskilda anmalningssedeln anvandas. Anmadlan om teckning
genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som
anges pa den sérskilda anmailningssedeln. Den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska ddrmed inte anvdndas.
Sarskild anmalningssedel kan bestéllas fran Aqurat via telefon
eller e-post.

Sarskild anmalningssedel ska vara Aqurat tillhanda senast kl.
15.00 den 24 januari 2025. Eventuell anmdlningssedel som sands
med post bor darfér avsdndas i god tid fore sista teckningsdagen.
Endast en anmaélningssedel per person eller juridisk person
kommer att beaktas. | det fall fler &n en anmalningssedel
insdndes kommer enbart den sistinkomna att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan
komma att Idmnas utan avseende. Anmalan dr bindande.

Ifylld sdrskild anmalningssedel skickas eller Idmnas till:

Aqurat Fondkommission AB
Arende: AcuCort AB

Box 7461

103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05800
Fax: 08-684 05 801
Email: info@aqurat.se (inskannad anmélningssedel)

Aktiedagare bosattai utlandet

Aktiedgare bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner
Erbjudandet att teckna unitsi AcuCort AB i enlighet med villkoren
i detta Prospekt, riktar sig inte till investerare med hemvist i USA,
Kanada, Australien, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Ryssland,
Belarus, Hongkong, Japan, Sydkorea eller Sydafrika eller i ndgot
annat land dér deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgérder dn de som féljer av svensk ritt.

Detta Prospekt, anmdlningssedlar och andra till
Foretrddesemissionen hérande handlingar far féljaktligen inte
distribuerasieller till ovan néamnda lander eller annan jurisdiktion
darsadan distribution eller deltagande i Féretrddesemissionen

skulle férutsatta ytterligare dokument, prospekt, registrering
eller andra myndighetstillstand.

Inga betalda units, unitratter, aktier eller andra vardepapper
utgivna av AcuCort AB har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States Securities Act 1933, eller enligt
vardepapperslagstiftning i ndgon delstat i USAeller enligt ndgon
provins-lag i Kanada. Darfor far inga betalda units, unitrétter,
aktier eller andra vardepapper utgivna av AcuCort AB dverlatas
eller erbjudas till forséljning i USA eller Kanada annat ani

sadana undantagsfall som inte kréver registrering. Anmélan om
teckning av units i strid med ovanstdende kan komma att anses
vara ogiltig och ldmnas utan avseende.

Med anledning hdrav kommer aktiedgare som har sina aktier
direktregistrerade pa VP-konto med registrerade adresser i USA,
Kanada, Australien, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Ryssland,
Belarus, Hongkong, Japan, Sydkorea eller Sydafrika eller ndgon
annan jurisdiktion dar deltagande skulle kréva ytterligare
prospekt, registrerings eller andra myndighetstillstand inte att
erhalla ndgra unitritter pa sina respektive VP-konton.

Teckningsberattigade direktregistrerade aktiedgare
bosattaiutlandet

Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser
dock ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Australien, Nya
Zeeland, Schweiz, Singapore, Ryssland, Belarus, Hongkong,
Japan, Sydkorea eller Sydafrika vilka dger ratt att teckna units

i Foretradesemissionen och som inte har tillgang till en svensk
internetbank kan vénda sig till Aqurat Fondkommission pa
telefon enligt ovan foér information om teckning och betalning.

Teckning utan stod av foretradesratt, direktre-
gistrerade aktiedgare

Teckning av units utan stod av foretrade skall ske under perioden
9 januari 2025 till och med den 24 januari 2025.

Observera att aktiedgare som harsittinnehav
forvaltarregistrerat ska anmala teckning utan foretrade till sin
forvaltare enligt dennes rutiner. (Detta for att sakerstélla att
teckning kan ske om depan dr kopplad till en kapitalforsékring
eller ett investeringssparkonto (ISK) samt fér att kunna dberopa
subsidiar foretradesratt).

For direktregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning utan
foretradesrdtt goras genom att anmalningssedel for teckning
utan foretrade fylls i, undertecknas och skickas till Aqurat pa
adress enligt ovan. Nagon betalning skall ej ske i samband med
anmadlan, utan skerienlighet med vad som anges nedan.

Anmdlningssedel for teckning utan foretrade skall vara Aqurat
tillhanda senast klockan 15.00 den 24 januari 2025. Det &r endast
tilldtet att insénda en (1) anmélningssedel for teckning utan
foretrade. | det fall fler &n en anmélningssedel insandes kommer
enbart den sist erhdlina att beaktas. Ovriga anmaélningssedlar
kommer saledes att lamnas utan hdnseende. Anmélan &r
bindande.

Vid teckning av units utan féretrade samt vid andra
foretagshandelser dar deltagande &r frivilligt och tecknaren har
ett eget val om deltagande, maste Aqurat hdmta in uppgifter fran

dig som tecknare om medborgarskap och identifikationskoder.
Detta foljer av det regelverk for vardepappershandel som

tradde i kraft den 3 januari 2018 (MiFiD 11 2014/65/EU). For
fysiska personer maste det nationella ID:t (NID) hamtas in om
personen har annat medborgarskap @n svenskt eller ytterligare
medborgarskap utover det svenska medborgarskapet. NID skiljer
sig fran land till land och motsvarar en nationell identifieringskod
for landet. For juridiska personer (féretag) maste Aqurattain

ett LEI (Legal Entity Identifyer). Aqurat kan vara forhindrad

att utfora transaktionen om inte alla obligatoriska uppgifter
inkommer. Genom undertecknande avanmalningssedel i
Foretradesemissionen bekraftas att forvarvaren har tagit del av
Prospektet och alla till Erbjudandet hdnforliga dokument, samt
forstatt riskerna som &r forknippade med en investering i de
finansiella instrumenten.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av
foretradesratt

For det fallinte samtliga units tecknas med stod av foretrddesratt
enligt ovan ska styrelsen besluta om tilldelning inom ramen

for Foretradesemissionens hogsta belopp. Tilldelning sker pa
féljande grunder:

a. iforstahand till de som tecknat units med stod
av unitrétter, oavsett om dessa var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte, och, vid dverteckning, i
forhallande till antalet utnyttjade unitrétter och, i den man
dettainte kan ske, genom lottning;

b. iandrahandtill de som tecknat units utan stdd av unitratter
och som inte omfattas av i)-punkten ovan, oavsett om
dessa var aktiedgare pd avstaimningsdagen eller inte, i
férhallande till antalet tecknade units inom denna kategori
och, i man detta inte kan ske, genom lottning;

c. itredjehandtill de somldmnat emissionsgaranti avseende
teckning och betalning av de units som inte tilldelas 6vriga
tecknare, pro rata i férhallande till garanterat belopp.

Besked om tilldelning vid teckning utan fore-
tradesratt

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade

utan féretradesratt lamnas genom 6versandande av
tilldelningsbesked i form av en avrékningsnota. Betalning ska
ske enligt besked pd avrakningsnota, dock senast tre dagar
efter utsdnd avrakningsnota. Ndgot meddelande limnas gj

till den som inte erhdllit tilldelning. Units som e] betalats i tid
kan komma att dverlatas till annan. Skulle férséljningspriset
vid sddan 6verlatelse komma att understiga priset enligt detta
erbjudande, kan den som ursprungligen erhallit tilldelningen
av dessa virdepapper komma att fa svara for hela eller delar av
mellanskillnaden

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sé snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Déarefter erhdller tecknaren en VP-avi med bekriftelse
attinbokning av BTU har skett pa tecknarens VP-konto.
Depakunder erhdller BTU och information fran respektive bank
eller forvaltare enligt dennes rutiner.

Handel med betald tecknad unit (BTU)

Handel med betald tecknad unit kommer att ske pa Spotlight
Stock Market fran och med den 9 januari 2025 fram till dess
att Foretrddesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket
berdknas ske omkring vecka 7,2025.

Leverans av tecknade aktier och teckningsop-
tioner

Omkring 7 dagar efter att Féretradesemissionen registrerats hos
Bolagsverket, omvandlas BTU till aktier och teckningsoptioner.
Omvandling sker utan sirskild avisering fran Euroclear. Fér

de aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat
kommer information fran respektive bank eller férvaltare
enligt dennes rutiner. De nyemitterade aktiernai Erbjudandet
kommer att bli féremal fér handel pa Spotlight Stock Market sa
snart som mojligt efter det att emissionen har registrerats hos
Bolagsverket. Bolagets aktier har ISIN-kod SE0009695927. De
nyemitterade teckningsoptionerna avses tas upp till handel pa
Spotlight Stock Market omkring vecka 9, 2025.

Villkor for Erbjudandets fullféljande

Styrelsen fér AcuCort AB har inte ratt att avbryta, dterkalla
eller tillfalligt dra tillbaka Erbjudandet att teckna units i
AcuCort ABi enlighet med villkoren i detta Prospekt. Styrelsen
i AcuCort AB dger ratt att en eller flera ganger férlanga den tid
under vilken anmadlan om teckning och betalning kan ske. En
eventuell forlangning av teckningstiden offentliggdrs genom
pressmeddelande.

Utspadning

De befintliga aktiedgarna som inte tecknat units i erbjudandet
kommer under aktuella férutsattningar att vidkannas en
utspddning av sitt aktieinnehav. Om Féretrddesemissionen
fulltecknas kommer antalet utestaende aktier att 6ka med 95
336 040 nyemitterade aktier fran 119 170 050 till 214 506 090
aktier motsvarande en utspadning om cirka 44,4 procent av
rosterna och kapitalet i Bolaget.

Vid sadant fall att samtliga garanter viljer att erhalla
garantiersattningiform av units kommer antalet aktier 6ka med
ytterligare 8 531 940 aktier, fran 214 506 090 aktier till 223 038
030 aktier, motsvarande en ytterligare utspddning om cirka 3,8
procent av rosterna och kapitalet i Bolaget.

Vid fullt nyttjande dven av teckningsoptioner av serie TO 2 inom
ramen for Foretrddesemissionen kommer antalet aktier 6ka med
ytterligare 31 778 680 frdn 223 038 030 till 254 816 710 aktier,
motsvarande en ytterligare utspadning om cirka 12,5 procent av
rosterna och kapitalet i Bolaget.

Total utspadning vid ett fulltecknat Erbjudande, full tilldelning av
garantiersdttning i form av units till emissionsgaranter och fullt
utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO 2 uppgar till cirka
53,2 procent. Utspadningen ar baserad pa antalet emitterande
aktier vid upprattande av detta Prospekt.
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SPEKT 2025

Offentliggorande av utfallet i Foretradesemis-
sionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget att offentliggdra utfallet av Féretrddesemissionen.
Offentliggdrandet berdknas ske omkring den 29 januari 2025.
Offentliggdrande kommer att ske genom pressmeddelande.

Tillamplig lagstiftning

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras
av svensk ratt.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfér rétt till vinstutdelning férsta gangen pa
den avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter att
de nya aktiernaregistrerats.

Aktiebok

Bolaget ar ett till Euroclear Sweden AB anslutet
avstamningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare
hanteras och kontofdrs av Euroclear Sweden AB med adress
Euroclear Sweden AB, Box 191,101 23 Stockholm.

Aktiedgares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostrétt,
féretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels
av Bolagets bolagsordning som finns tillganglig pa Bolagets
hemsida.

Information om behandling av personuppgif-
ter

Den som tecknar units i Féretrddesemissionen kommer att
Idamna uppgifter till Aqurat. Personuppgifter som lamnats till
Aqurat kommer att behandlas i datasystem i den utstrackning
som behdvs for att tillhandahalla tjdnster och administrera
kundarrangemang. Aven personuppgifter som inhamtats

fran annan an den kund som behandlingen avser kan komma
att behandlas. Det kan ocksd férekomma att personuppgifter
behandlasidatasystem hos féretag eller organisationer med
vilka Aqurat samarbetar. Information om behandling av
personuppgifter lamnas av Aqurat. Aqurat tar dven emot begdran
om rattelse av personuppgifter. Adressinformation kan komma
attinhamtas av Aqurat genom en automatisk process hos
Euroclear.

Ovriginformation

I handelse av att ett for stort belopp betalats in av en tecknare for
tecknade units kommer Aqurat att ombesdrja att 6verskjutande
belopp dterbetalas. Aqurat kommer i sddant fall att ta kontakt
med tecknaren for uppgift om ett bankkonto som Aqurat kan
aterbetala beloppet till. Ingen rdnta kommer att utbetalas fér
overskjutande belopp. En teckning av units, med eller utan stéd
av unitratter, ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphiva
eller modifiera en teckning av units.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma
attldmnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for
sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmaélan

om teckning komma att lamnas utan beaktande eller teckning
komma att ske med ett Iagre belopp. Betald likvid som ej tagits i
ansprak kommeri sa fall att dterbetalas.

Units som ej betalats i tid kan komma att dverlatas till annan.
Skulle férsaljningspriset vid sddan dverlatelse komma att
understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelningen av dessa vardepapper komma
att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Teckningsforbindelser och garantiataganden

Bolaget har erhallit teckningsférbindelser om cirka 14,8 MSEK,
motsvarande cirka 31 procent av Foretrddesemissionen,

samt bottengarantiataganden om cirka 23,7 MSEK,
motsvarande cirka 50 procent av Féretrddesemissionen.
Foretrddesemissionen omfattas ddrmed sammantaget till cirka
81 procent av teckningsférbindelser och garantidtaganden. For
garantidtagandena utgar garantiersittning enligt garantiavtalen
om antingen fjorton (14) procent pa garanterat belopp i kontant
ersdttning motsvarande totalt cirka 3,3 MSEK eller arton (18)
procent av det garanterade beloppet i form av units i Bolaget.
Emission av units som kan emitteras till emissionsgaranter ska
ske pa de villkor som beslutas av Bolaget med en teckningskurs
som motsvarar teckningskursen i Fretradesemissionen.
Teckningsférbindelser och garantidtaganden ingicks under
november 2024. Garantikonsortiet bestdr av ett antal externa
investerare som har samordnats av Stockholm Corporate Finance
och kan nds via Bolaget pa adress Medicon Village, Scheeletorget
1,223 81Lund. Teckningsférbindelser och garantidatagandena dr
inte sdkerstdllda genom pantsattning, sparrmedel eller liknande
arrangemang, varfor det finns en risk att dtagandena, helt eller
delvis, inte kommer infrias. | tabellen nedan redogérs dessa
ataganden narmare.
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Tecknings- Andel av Garanti- Andel av Andel av

Namn forbindelser Foretrades- ataganden Foretrides- Summa (SEK) Foretrades-
(SEK)  emissionen (%) (SEK)  emissionen (%) emissionen (%)

Norlite AB? 8841810 18,5 0,0 8841810 18,5
:fsdsf'i;;f Invest 2473044 52 7500000 15,7 9973044 20,9
Olle Florén 1359996 2,9 999996 21 2359992 5,0
Jonas Jonmark 999 996" 2,1 0,0 999996 2,1
ig{”i”gs"”“ Holding 626706 13 999996 2 1626702 34
Ebba Fahraeus 3972962 0,8 0,0 397296 0,8
Goran Tornling 41664 0,1 0,0 41664 0,1
Anna Eriksrud 32346 0,1 0,0 32346 0,1
Alexandra Johnsson 21000 0,0 0,0 21000 0,0
Monica Wallter 9996 0,0 0,0 9996 0,0
Fenja Capital | A/S¢ 0,0 3000000 6,3 3000000 6,3
Exelity AB” 0,0 2499996 5,2 2499996 5,2
Capmate AB® 0,0 1999998 42 1999998 42
Christoffer De Geer 0,0 1999998 4,2 1999998 4,2
Anton Rehnstrom 0,0 999996 2,1 999996 2,1
Christian Mdnsson 0,0 499998 1,0 499998 1,0
Jens Miden 0,0 499998 1,0 499998 1,0
Magnus Hogstrom 0,0 499998 1,0 499998 1,0
Tuvedalen Ltd® 0,0 499998 1,0 499998 1,0
Tommy Ure 0,0 499998 1,0 499998 1,0
Sarsaparill AB™ 0,0 499998 1,0 499998 1,0
Stefan Lundgren 0,0 499998 1,0 499998 1,0
Qg;‘li;ﬁharloue 0,0 199998 0,4 199998 0,4
Summa 14 803 854 31 23699964 50 38503818 81

! Varav teckning av units motsvarande ett belopp om 144 930 SEK sker genom teckning med stod av tilldelade
teckningsrétter och resterande belopp om 855 066 SEK sker genom teckning med stéd av vederlagsfritt dverlatna
unitratteriden man det ar mgjligt, och i den man antalet dverlatna unitrétter ej motsvarar det fulla teckningsata-
gandet, genom teckning utan féretrade pa dverskjutande del.
2 Varav teckning av units motsvarande ett belopp om 198 648 SEK sker genom teckning med stod av tilldelade
teckningsratter och resterande belopp om 198 648 SEK sker genom teckning med stdd av vederlagsfritt dverldtna
unitratteriden man det dr mgjligt, och i den man antalet dverlatna unitratter ej motsvarar det fulla teckningsata-
gandet, genom teckning utan féretrade pa éverskjutande del.
3 Tryckarevagen 10, 434 37 Kungsbacka
4 Senderhgj 7A, DK-8260 Viby

> Gryningskust Mailbox 3923, 111 74 Stockholm
6 @stre Alle102,9000 Aalborg

7 Riddargatan 30, 114 57 Stockholm

8 Eriksrogrand 8,194 78 Upplands Vasby
° Agiou Leontiou 4, Apartment D:14, 7560 Pervoila
10 Ostindiegatan 4,252 71 Raa
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X. FORETAGSSTYRNING

Styrelse och ledning

Enligt AcuCorts bolagsordning ska styrelsen bestd av minst
fyra (4) och hogst atta (8) styrelseledamdéter. Den nuvarande
styrelsen i AcuCort bestar av fem ledaméter. Ebba Fahraeus
(ordférande) samt ledaméterna Anna Eriksrud, Alexandra
Johnsson, Goran Tornling samt Monica Wallter. Samtliga

styrelseledamater viljs for tiden intill slutet av ndsta drsstamma.

Styrelsen har sitt sdte i Lunds kommun.

Styrelse

Ebba Fahraeus Goran Tornling

Styrelseordférande 2018 Styrelseledamot 2021

sedan: sedan:

Fodd: 1963 Fodd: 1947

Utbildning: Civilekonom frén Handelshégskolan i Utbildning: Lakare och professor emeritus i lung-
Stockholm. medicin vid Karolinska Institutet.

Ovriga uppdrag: Ledamot i styrelsernaimedicinska Ovriga uppdrag: Medicinsk chef pd Gesynta Pharma AB
fakulteten vid Lunds universitet, och Senior Advisor pa Vicore Pharma
Carasent ASA, Skandias fullmaktige AB.
och Coala Life AB samt ledamot i Re- Innehav: 104160 aktier och 200 000 teck-
geringskansliets radgivande grupp for ningsoptioner av serie 2024/2027
life science. Oberoende i férhallande till Bolaget, dess ledande befattnings-

Innehav: 496 620 aktier och 530 832 teck-

ningsoptioner av serie 2024/2027

Oberoende i férhallande till Bolaget, dess ledande befattnings-
havare och storre aktiedgare.

havare och storre aktiedgare.

Alexandra Johnsson Monica Wallter

Styrelseledamot 2018 Styrelseledamot 2021

sedan: sedan:

Fodd: 1971 Fodd: 1956

Utbildning: Master of Science i Internationell eko- Utbildning: Internationellt diplom i marknadsfo-
nomi frdn Umead universitet. ring & ekonomi fran Lunds universitet.

Ovriga uppdrag: CMGO Chief Marketing & Growth Ovriga uppdrag: -
Officer pa PainDrainer AB. Styrelseord- Innehav: 24 996 aktier och 100 000 teck-
forande Alexandra Consulting AB. ningsoptioner av serie 2024/2027

Innehav: 52500 aktier och 50 000 teckningsop- Oberoende i férhallande till Bolaget, dess ledande befattnings-

tioneravserie 2024/2027

Oberoende i férhallande till Bolaget, dess ledande befattnings-
havare och storre aktiedgare.

Anna Eriksrud

Styrelseledamot 2017

sedan:

Fodd: 1958

Utbildning: Internationell civilekonom frén Uppsa-

launiversitet.

Ovriga uppdrag: Konsult for NeoDynamics AB.

Innehav: 80 877 aktier och 130 000 teck-
ningsoptioner av serie 2024/2027

Oberoende i férhallande till Bolaget, dess ledande befattnings-
havare och storre aktiedgare.

havare och storre aktiedgare.

Ledande befattningshavare

Jonas Jonmark

VD sedan: 2020

Fodd: 1971

Utbildning: Civilekonom fran Ekonomihdgskolan i
Lund.

Ovriga uppdrag: -

Innehav: 362327 aktier och 796 248 teckningsop-
tionerav serie 2024/2027

Ersdttningar, pension och andra férmaner till
styrelsen och ledande befattningshavare

Vid drsstamman den 4 juni 2024 beslutades att styrelsearvode
for tiden fram till och med &rsstdmman 2025 oférandrat ska
utgd med ett belopp om 170 TSEK till ordféranden och 85 TSEK
till vardera 6vriga styrelseledaméter. Vid drsstimman den 4 maj
2023 beslutades att styrelsearvode for tiden fram till och med
arsstamman 2024 ska utgd med ett belopp om 170 TSEK till
ordféranden och 85 TSEK till vardera 6vriga ledaméter.

Verkstallande direktdren Jonas Jonmark uppbdr en avtalad
manadslén om 103 TSEK. Verkstéllande direktéren har vidare
rétt till pensionsférmaner motsvarande 17 procent av den
fastalénen. Under riakenskapsaret 2024 utbetalades fast 16n
till verkstdllande direktéren med ett belopp om 1236 TSEK.

For den verkstallande direktdren galler en uppsdgningstid om

6 manader. Under uppségningstiden har den verkstéllande
direktoren ratt till I6n och férmaner enligt anstaliningsavtal.
Under rikenskapsaret 2024 har ett sammanlagt belopp om 350
TSEK inklusive I6nevaxling inbetalats till pensionsforsdkring for
verkstdllande direktdren.

Nedanstdende tabell visar de ersittningar som
styrelseledamdterna och de ledande befattningshavarna erhdllit
avseende rakenskapsaret 2024. Samtliga belopp anges i TSEK.

Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner
eller liknande férmaner efter styrelseledamots eller ledande
befattningshavares avtradande av tjanst eller uppdrag.
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Styrelse och ledande Grundlon/

befattningshavare styrelsearvode  Rorlig ersdttning Ovriga formaner Pensionskostnader Summa
Styrelseordférande 170 0 0 0 170
Ebba Fahraeus

Styrelseledamot 85 0 0 0 85
Alexandra Johnsson

Styrelseledamot 85 0 0 0 85
Anna Eriksrud

Styrelseledamot 85 0 0 0 85
Goran Tornling

Styrelseledamot 85 0 0 0 85
Monica Wallter

VD Jonas Jonmark 1236 0 0 350 1586
Summa 1746 350 2096

Ovrig information om styrelse och ledande
befattningshavare

Det féreligger inte ndgra familjeband eller andra
narstdenderelationer mellan styrelseledaméterna och/eller
den verkstdllande direktdren. Ingen styrelseledamot eller den
verkstillande direktéren har ndgra privata intressen som kan
stdistrid med Bolagets intressen. Som framgar ovan har dock
ett flertal styrelseledamoter och den verkstallande direktéren
ekonomiska intressen i AcuCort genom innehav av aktier.

Under de senaste fem dren haringen av Bolagets
styrelseledamoter eller Bolagets verkstéllande direktor (i)
démts i bedragerirelaterat mal, (i) bundits vid ett brott och/
eller blivit foremal for pafoljder for ett brott av reglerings- eller

tillsynsmyndighet (inbegripet erkénda yrkessammanslutningar),
eller (iii) forbjudits av domstol att vara medlem i en emittents
férvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran att ha
ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan
nads via Bolagets adress Medicon Village, Scheeletorget 1, Lund,
ddr Bolaget har sin huvudsakliga verksamhet.
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Historisk finansiell information

AcuCorts finansiella rapporter for rékenskapsaren 2022 och 2023
samt deldrsrapport 1januari — 30 september 2024 utgér en del
av Prospektet och ska lasas som en del darav. Dessa finansiella
rapporter aterfinns i Bolagets arsredovisning for rakenskapsaren
2022 och 2023 samt deldrsrapport fér perioderna 1 januari —

30 september 2023 och 1januari — 30 september 2024, ddr
hanvisningar gors enligt féljande:

Arsredovisningen 2022: resultatrakning (sidan 17), balans-
rakning (sidorna18—19), férandring av eget kapital (sidan
20), kassaflddesanalys (sidan 21), noter (sidorna 22—23)
och revisionsberittelse (sidorna 25—26).%
Arsredovisningen 2023: resultatrakning (sidan 17), balans-
rakning (sidorna 18—19), férandring av eget kapital (sidan
20), kassaflodesanalys (sidan 21), noter (sidorna 22—23)
och revisionsberéattelse (sidorna 25-26).3

Deldrsrapport 1januari — 30 september 2023: balansrikning
(sidorna10-11).2

Deldrsrapport 1januari — 30 september 2024: resultatrak-
ning (sidan 10), balansréakning (sidorna 11-12) och kassaflo-
desanalys (sidan 13).34

Finansiell information fér AcuCort avseende rikenskapsaren
2022,2023 med tillhérande revisionsberdttelser samt
perioderna 1januari — 30 september 2023 och 1januari — 30
september 2024 drinforlivade i Prospektet genom hdnvisning.
For narmare information se avsnittet “Handlingar som

inforlivas genom hédnvisning”. Férutom Bolagets reviderade

arsredovisningar for rakenskapsaren 2022 och 2023 haringen
information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets
revisor. De delar av den finansiellainformationen som inte har
inforlivats genom hanvisningar drantingen inte relevanta for
investerare eller dterfinns pa annan plats i Prospektet.

Redovisningsprinciper

Bolagets finansiella rapporter uppréttas i enlighet med
arsredovisningslagen samt BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

Nyckeltal

AcuCort har offentliggjort nyckeltal i tidigare finansiella
rapporter. AcuCort anser att dessa matt ger vardefull
kompletterande information till investerare da de mojliggor
utvardering av Bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag
berdknar finansiella matt pd samma sitt, ar dessa inte alltid
jamférbara med matt som anvands av andra foretag. Dessa
finansiella matt ska darfér inte ses som en ersattning for

matt som definieras enligt Bolagets redovisningsstandard.
Uppgifterna avseende nyckeltal nedan har,ominte annat anges,
inte varit féremal for revision, men har beréknats utifran siffror
hamtade fran Bolagets reviderade arsredovisningar avseende
2022 och 2023 samt fran deldrsrapporter for tredje kvartalet
2023 0ch 2024.

2024-01-01 2023-01-01 2023-01-01 2022-01-01

2024-09-30 2023-09-30 2023-12-31 2022-12-31
Resultat per aktie, fore och efter utspadning (SEK) -0,08 -0,30 -0,44 -0,47
Kassaflode per aktie (SEK) -0,09 -0,32 0,02 -0,60
Eget kapital per aktie (SEK) 0,41 114 0,57 1,46
Soliditet (%) 95 81,6 81,2 91,7
Balansomslutning (MSEK) 51295 43756 58507 49704
Nettoomsdttning (TSEK) 675 0 0 0
Resultat efter finansiella poster (TSEK) -9900 -9380 -13691 -14789

3 https://www.acucort.se/sv/wp-content/uploads/sites/4/2021/10/wkr0006-20.pdf
32 https://www.acucort.se/sv/wp-content/uploads/sites/4/2021/10/wkr0006-42.pdf
3 https://www.acucort.se/sv/wp-content/uploads/sites/4/2021/10/wkr0006-39.pdf
3 https://www.acucort.se/sv/wp-content/uploads/sites/4/2021/10/wkrO0006-46.pdf

Definitioner och motivering till alternativa
nyckeltal

Resultat per aktie, fére utspadning

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier
under perioden. Nyckeltalet &r relevant fér investerare da det
visar hur mycket vinst som tillfaller varje utestaende aktie fére
eventuella utspadningseffekter.

Resultat per aktie, efter utspadning

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier
efter utspadning under perioden. Nyckeltalet &r relevant for
investerare da det visar hur mycket vinst som tillfaller varje
utestdende aktie efter eventuella utspadningseffekter.

Kassaflode per aktie

Periodens kassaflode dividerat med genomsnittligt antal
aktier. Nyckeltalet &r relevant for investerare att skapa sigen
uppfattning om Bolagets kapitalbehov och finansiering.

Harledning av alternativa nyckeltal

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Nyckeltalet &r ett relevant matt for investerare som visar hur stor
skuld till 4garna som ar relaterad till varje aktie.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen. Soliditet visar hur
stor andel av balansomslutningen som utgors av eget kapital och
har inkluderats for att investerare ska kunna skapa sig en bild av
Bolagets historiska och nuvarande kapitalstruktur.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella poster definieras som rérelseresultat
adderat med finansiella intakter subtraherat med finansiella
kostnader. Nyckeltalet &r avsett att bidra till 6kad forstaelse
avseende Bolagets operativa verksamhet.

Resultat per aktie fére och efter utspadning 2024-09-30 2023-09-30 2023-12-31 2022-12-31
Periodens resultat (TSEK) -9900 -9380 -13691 -14789
Antal aktier vid berdkning av resultat 119170050 31281590 31281590 31281590
per aktie fére och efter utspadning

Resultat per aktie fére och efter utspadning (SEK) -0,08 -0,30 -0,44 -0,47
Kassaflode per aktie 2024-09-30 2023-09-30  2023-12-31  2022-12-31
Periodens kassaflode (TSEK) -11268 -10156 2064 -18 672
Genomsnittligt antal aktier 119170050 31281590 83834666 31281590
Kassaflode per aktie (SEK) -0,09 -0,32 0,02 -0,60
Eget kapital per aktie 2024-09-30 2023-09-30 2023-12-31 2022-12-31
Eget kapital (TSEK) 48728 35712 47532 45581
Antal aktier vid berdkning av eget kapital per aktie 119170050 31281590 83834666 31281590
Eget kapital per aktie (SEK) 0,41 1,14 0,57 1,46
Soliditet 2024-09-30 2023-09-30 2023-12-31 2022-12-31
Eget kapital (TSEK) 48728 35712 47532 45581
Balansomslutning (TSEK) 51295 43756 58507 49704
Soliditet (%) 95 81,6 81,2 91,7

Utdelning

Bolaget har sedan grundandet inte genomfort nagra utdelningar
till aktiedgarna. Det dr ledningens avsikt att under de ndrmaste
aren anvinda eventuellt genererade vinstmedel till att utveckla
Bolagets verksamhet och befista dess position pd marknaden.
Eventuella framtida utdelningar, och storleken pd sddana, &r
beroende av bland annat Bolagets framtida resultat, finansiella
stdllning, rorelsekapitalbehov och likviditet. Eventuellt
utdelningsbeslut fattas av bolagsstamman efter forslag fran
styrelsen. Det finns enrisk att AcuCort i framtiden inte kommer
lamna ndgon aktieutdelning. Bolaget har inte antagit ndgon
utdelningspolicy.

Betydande férandringar i AcuCorts finansiella
stdllning efter senaste rapportperioden

Det har inte intraffat nagra betydande férandringar avseende
AcuCorts finansiella stallning efter den 30 september 2024 fram
till dagen for Prospektets avgivande.

FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL
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XIl. INFORMATION OM AKTIEAGARE OCH
VARDEPAPPERSINNEHAVARE

Aktier och aktiekapital

Per den 31 december 2023 och per dagen fér den senaste balans-
rdkningen den 30 september 2024 skulle bolagets aktiekapital
enligt bolagsordningen utgodra lagst 30 400 000 SEK och hogst
121600 000 SEK, fordelat pd lagst 80 000 000 aktier och hégst
320000 000 aktier. Vid ingdngen av rikenskapsaret 2023 upp-
gick Bolagets registrerade aktiekapital till 31 281590 SEK fordelat
pa 31281590 aktier, envar med ett kvotvédrde om en (1) SEK. Vid
utgdngen av rdkenskapsaret 2023 uppgick Bolagets registrerade
aktiekapital till 31857173,08 SEK fordelat pa 83 834 666 aktier,
envar med ett kvotvdrde om 0,38 SEK. Samtliga aktier var
emitterade i enlighet med bestdmmelserna i aktiebolagslagen
(2005:551), fullt inbetalda och fritt dverlatbara.

Per dagen for detta Prospekt och per dagen fér den senaste
balansrikningen den 30 september 2024 uppgar aktiekapitalet
till 45284 619 SEK férdelat pa 119 170 050 aktier, envar med ett
kvotvdrde om 0,38 SEK. Samtliga aktier dr emitterade i enlighet
med bestdmmelserna i aktiebolagslagen (2005:551), fullt inbe-
talda och fritt verl3tbara.

Storre aktieagare

Antalet aktiedgare i AcuCort uppgick den 30 september 2024 till
2669 st. Av nedanstdende tabell framgar Bolagets dgarforhal-
landen per den 30 september 2024 med ddrefter kdnda férand-
ringar. Bolaget har emitterat ett aktieslag och samtliga aktier
iBolaget har lika rostvdrde. Bolaget &r inte direkt eller indirekt
kontrollerat av nagon part, savél enskilda som parter tillsammans
ochisamfdrstand. Per datumet for Prospektet finns det, enligt
Bolagets kdnnedom, inga fysiska eller juridiska personer som
ager fem procent, eller mer @n fem procent, av samtliga aktier
eller réster i AcuCort utéver vad som framgar i tabellen nedan.

Andel kapital
och réster

Agarforhallanden

Savitt Bolagets styrelse kdnner till finns inga aktiedgaravtal
mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande
dver Bolaget. Bolagets styrelse kinner inte heller till ndgra

avtal eller motsvarande 6verenskommelser som kan leda till att
kontrollen éver Bolaget foréndras eller att en sddan dndring av
kontrollen kan férhindras. Savitt styrelsen kdnner till foreligger
detinte heller ndgra éverlatelsebegransningar under viss tid (sa
kallade lock up-avtal) for styrelseledaméter eller verkstallande
direktéren. AcuCort har inte vidtagit ndgra sérskilda tgarder i
syfte att garantera att kontrollen 6ver Bolaget inte missbrukas.

Stiftelseurkund och bolagsordning

Utdver de regler till skydd for minoritetsaktiedgare som finns i
aktiebolagslagen, finns inga bestdmmelser i AcuCorts bolagsord-
ning, stadgar eller motsvarande som kan fordréja eller skjuta upp
eller forhindra en @ndring av kontrollen av Bolaget.

Aktiebaserade incitamentsprogram och kon-
vertibler

Teckningsoptioner 2024/2027 till verkstdllande direk-
toren och styrelseledamoter

Bolaget harimplementerat teckningsoptionsprogram for dels
verkstdllande direktdren, dels styrelsens ordférande och 6vriga
styrelseledamoter. Deltagarna i programmen har tecknat teck-
ningsoptioner av serie 2024/2027 enligt nedan tabell.

Aktiedgare Antal aktier (%)
Forsakringsaktiebolaget,

Avanza pension 27033929 22,69
AQILION AB 11319062 9,50
Life Science invest fund 1 APS 6182614 5,19
Ovriga aktiesgare 74 634 445 62,63

Totalt antal aktier 119170 050 100

Deltagare Antal teckningsoptioner av
serie 2024/2027

Jonas Jonmark (verkstallande

direktor) 796248

Ebba Fahraeus (styrelsens

ordférande) 530832

Goran Tornling

(styrelseledamot) 200000

AnnaEriksrud (styrelseledamot) 130 000

Monica Wallter

(styrelseledamot) 100000

Alexandra Johnsson

(styrelseledamot) 50000

Teckning av aktier i Bolaget med utnyttjande av teckningsoptio-
nerna ska kunna dga rum under perioden fran och med den 1juli
2027till och med den 30 september 2027. Kursen vid nyteckning
aven aktie ar 1,82 SEK, motsvarande 200 procent av den under-
liggande aktiens genomsnittliga volymviktade kurs hos Spotlight
Stock Market under perioden den 5 juni 2024 till och med den
20juni 2024, dock ej under aktiens kvotvarde. Optionerna
omfattas avhembud till Bolaget motsvarande deras faststdllda
marknadsvdrde om deltagarens anstéllning eller styrelseuppdrag
avslutas eller om deltagaren 6nskar Gverlata teckningsoptioner-
na.Vid fullt utnyttjande motsvarar optionsprogrammen en total
utspadningseffekt pa cirka 2 procent av aktiekapitalet berdknat
som antalet tillkommande aktier vid fullt utnyttjande i férhallan-
detill antalet befintliga jamte tillkommande aktier.

Vasentliga avtal

Partneravtal med Unimedic Pharma

Den 31augusti 2023 ingick Bolaget ett partneravtal for Sverige,
Norge, Danmark och Finland med Unimedic Pharma. Avtalet
innebdr att Unimedic kommer att ansvara for forséljning och
marknadsféring av AcuCorts munfilm Zeqmelit® i dessa lander.
Avtalet har en initial I6ptid om fem &r. Om avtalet inte ségs upp
senast 12 manader fére avtalstidens utgdng férldngs avtalet med
tre aritaget.

Avtal med Kamada Ltd.

Den 23 november 2022 ingick Bolaget ett avtal med Kamada Ltd.
Avtalet ger Kamada en exklusiv rattighet att marknadsféra, sélja
och distribuera AcuCorts Idkemedel Zegmelit® f6r bland annat
behandling av akut allergi pa den israeliska marknaden. Avtalet
har en initial I6ptid om fem &r. Om avtalet inte sdgs upp senast
90 dagar fore avtalstidens utgéng forlings avtalet med fem ari
taget.

Darutdver har AcuCort inte, med undantag fér avtal som ingar i
den normala affarsverksamheten, ingdtt ndgot avtal av visentlig
betydelse under en period om ett (1) &r omedelbart fére offent-
liggdrandet av detta Prospekt.

Myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden
och skiljeforfaranden

AcuCort drinte och har inte under de senaste tolv manaderna
varit féremal for ndgra myndighetsférfaranden eller varit part

i ndgra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive
icke avgjorda drenden) som nyligen har haft eller skulle kunna

fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller
I6nsamhet. AcuCorts styrelse kinner inte heller till ndgraom-
standigheter som skulle kunna leda till att ndgot sddant myndig-
hetsférfarande, réttsligt forfarande eller skiljeforfarande skulle
kunna uppkomma.

Intressekonflikter

Det foreligger inte nagra intressekonflikter mellan de skyldighe-
ter som styrelseledaméterna eller den verkstallande direktéren
har gentemot Bolaget och deras privata intressen och/eller andra
uppdrag. Dock har flera styrelseledaméter och verkstéllande
direktdren vissa finansiella intressen i AcuCort till féljd av deras
direkta eller indirekta aktieinnehav i Bolaget.

Det har inte férekommit ndgra arrangemang eller 6verens-
kommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantorer
eller andra parter, enligt vilken ndgon styrelseledamot eller
verkstdllande direktdren har valtsinistyrelsen eller tillsatts i
féretagsledningen.

Transaktioner med nirstdende

Under perioden fran och med den 1januari 2022 till datumet fér
Prospektet har, med undantag fér vad som anges nedan, inga
transaktioner mellan Bolaget och nérstaende parter férekommit.

Avtal med AQILION AB

En av Bolagets storsta aktiedgare, AQILION AB, 3tog sig den 31
augusti 2023 att teckna 520 833 units till ett vdrde om totalt
2,5 MSEK i en foretrddesemission som genomfdrdes av Bolaget
under hdsten 2023. Likviden fér de units som AQILION AB dtog
sig att teckna erlades i férskott till Bolaget. Pa beloppet 6pte
en fast manatlig rdntaom 1,5 procent av beloppet fran dagen
Bolaget mottog likviden till och med dagen da teckning av units
skedde i oktober 2023 i enlighet med villkoren for den tidigare
féretradesemissionen.

Immateriellarattigheter

Varumarke

AcuCort har, per Prospektets datum, registrerat Zegmelit® som
ordvarumarke i EU, i Australien, USA, Storbritannien, Brasilien,
Kina, Norge, Japan, Indien och Schweiz. Per Prospektets datum
har Bolaget inga andra registrerade varumérken eller pagaende
ansokningar om registrering av varumdrke.

Patent

AcuCort arbetar aktivt med att skydda resultatet av sitt forsk-
nings- och utvecklingsarbete. Detta sker huvudsakligen genom
patent och patentansdkningar. AcuCort och Zeqmelit® &r
skyddat av tva patentfamiljer, bestdende av godkénda patent
och patentansokningar, och ett signifikant matt av teknisk
know-how kring dexametason och orala filmer. Idag bestar
portfoljen av:
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: 1. Akut glu.l‘(okortlkou.ibehandlm.g ‘ Patent nr ZL200580011847,9 2. Dexamgt.ason ODF. ‘ ) Patent nr 2 966 714 ;
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z medicinska faciliteter i akuta situationer dar glukokortikoidbe- Datum AnsGkan 2005-04-21 Kong, Japan, Kanada, Kina och USA. Datum AnsGkan 2018-05-03 z
z handling &rindicerad. Publiceringsnummer WO 2005/102287 A2 Patent beviljat 2009-09-23 Patent beviljat 2022-10-19 2
o samt US2009/0035375 Al. Patentet ar godkanti32 landerinkl. Léptid 2025-04-21 Loptid 2035-11-04 I
b Europa (EPO), USA, Kanada, Australien, Nya Zeeland, Sydafrika, Geografisk tackning Kina Patent nr 2015341831 Geografisk Kanada b
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- Patent nr 323823 i -
T Patent beviljat 2021-01-14 T
7 Patent ne 2005235369 Status Godkant och aktivt ot ~osso.  Patentnr  71201580059725,0 2
w Status Godkant och aktivt - opt S Godks h akti w
= Datum Ansékan 2006-10-19 fisk Australi tatus odkant och axtivt =
S Datum Ansokan 2005-04-21 — Geografis ustralien 9, It
:j > - O11-02-24 Patent bev||Jat 2014-09-23 téckning Datum Ansokan 2018-05-03 :5
E .a.ter\t eviljat il Loptid 2025-04-21 Patent beviljat 2020-10-27 E
< Loptid 2025-04-21 . - . <
= I , Geografisk tickning  Mexiko Patent nr 112017008670 0 Loptid 2035-11-04 =
o Geografisk tackning Australien fick : o
z Status Godkéant och aktivt Geografis Kina z
= - tackning =
= Patent nr 551336 Datum Ansokan 2018-04-26 =
g Patent nr EP1744760 - . - s
x Status Codkant och aktve Status Godkant och aktivt Patent beviljat 2023-05-31 =
= i P B Datum Ansékan 2006-11-16 Loptid 2035-11-04 Patentnr 11083734 =
= atum nsékan -11- 3 i =
= — Patent beviljat 2010-08-12 Geografisk Brasilien Status Godkant och aktivt =
X Patent beviljat 2015-01-07 Loptid 2025-04-21 tickning Datum Ansokan 2018-05-01 X
Loptid 2025-04-21 ili _08-
G fisk tackni (’): i Geografisk tackning Nya Zeeland PaterltbeV|IJat 2021-08-10
cogratisktackning  VSIerrike, . Patent nr EP3215117 Loptid 2035-11-04
Belgien, Schweiz, - - Geografisk USA
Tjeckien, Tyskland Patent nr 126585 Status Godkant och aktivt PCOgT
’ . - tackning
Danmark, Spanien, Status Godkant och aktivt Datum Ansokan 2018-04-26
Finland, Frankrike, Datum Ansékan 2005-04-21 Patent beviljat 2019-10-23
Storbritannien -
U . Patent beviljat 2011-06-30 Loptid 2035-11-04
ngern, Irland, Italien, . = - .
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. Danmark, Spanien,
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’ Patent nr 2006/09685 Storbritannien, Irland,
p 178775 Status Godkant och aktivt Italien, Nederlénd?rna,
atent nr Datum Ansékan 2006-11-21 Norge, Polen, Sverige,
Status Godkéant och aktivt — Turkiet.
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atum nsoxan 2 Loptid 2025-04-21
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Tillhandahallande av handlingar

XIIlI.

Kopior av foljande dokument finns under hela Prospektets gil-
tighetstid tillgéngliga pa Bolagets hemsida, www.acucort.se, och
kan under samma period granskas pa AcuCorts beséksadress pa
ordinarie kontorstid under vardagar:

Registreringsbevis for AcuCort

Bolagsordning for AcuCort

AcuCorts stiftelseurkund kan erhdllas frén Bolagsverket och
finns tillgéngligt for inspektion pa Bolagets huvudkontor
Fullstandiga villkor for teckningsoptioner av serie TO 2
Prospektet
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